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Bu izahname, Kurueu Deniz Portfoy Yonetimi A.$.nin (www.denizportfoy.com) adresli
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yatirimeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiitkéimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsihinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl: miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin II
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfiyi isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylari Semsiye Fon’a bagh olarak ibrag edilen ve tiize! kisiligi bulunmayan mal varlifndir.

1.1, Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Deniz Portfy Birinci Degisken Fon

Ad': Deniz Pertfoy Dengeli Degisken Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Deniz Portfdy Yonetimi A.§. Deisken Semsiye
Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Torii: Degisken Fon

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucn, Ydnetici ve Portféy Saklayicist Hakkmda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurncu ve Yonetici'nin

Unvan: Deniz Portfiy Yinetimi A.S. _

Yetki Belgesi/leri * Portfoy Yometiciligi Faahyetme Hiskin Yetki
Belgesi
Tarih: 21/04/2015

Neo: PYS/PY.15/171

Portfy Saklayicisisun
Unvant: Denizbank A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Kurul Karar Organr’mmm 17.07.2014 taril ve
fliskin Kurul Karar Tarthi ve | 22/729 saysh toplantisinda ahnan kavar.
Numarasi

1.2.2, lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yanetici Deniz Porifoy Yonetimi A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Eseniepe Sish /
[stanbul
www.denizportfoy.com

Telefon numarast: 0212 348 20 00

Portfiiy Saklayicist Denizbank A.§.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Bityiikdere Cad. No: 141 Esentepe Sisli / Istanbul
www.denizbank.com

Telefon numarasi: 8212 348 20 00

2 upy§ Teblii’ne uvum cercevesinde, Kuruew pug §2/09. 2003 tarih ve PYS/PY-22/17 say} "Pn v Yoneticiligi
etld belpesi iptal edilerek Kuruew'ya Kanunfad 80 wcr ve 55 inch maddeleri i annca d n‘i nen Zlfﬁ# 015
tarib ve PYSI'PY £5/171 savili Portfdy Y& neticill é pesi v rilmistir.” :

i"\

r .




1.3. Kurucu Yiéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu ityeleri yetkili olup; ybnetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Ad1 Soyad:i | Girevi Son 5 Yilda Yaptifn Isler (Y1i-Sirket-Girev) Tecriibesi
Kahraman | Yénetim 2011 - devam 19 yil
Gitnaydin Kurulu Deniz Finansal Kiralama A.3.
Bagkani Genel Midur
2005 - 2011
Denizbank A.S.
Avrupa-2 Bilge Miidiiril
Omer Uyar | Yénetim 2012 - devam 15 il
Kurulu Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A.$.
Baskan Yrd. | Genel Mudiir
2009 - 2012
Intertech Bilgi islem ve Pazarlama Tic. A.S.
Genel Miidiir Yardimcisi .
Alper Ynetim 2015 -~ devam 20 yil
Tunga Kurulu Uyesi | Deniz Faktoring A.S.
Emecen Genel Midiir
2011 -2015
Denizbank A.$.
{stanbul Kurumsal Sube Miidiirii
2005-2011
Denizbank A.S
Avrupa Kurnmsal Sube Miidiiri
Mehmet Yanetim 2013 - devam 25 yl
Citil Kurulu Uyesi | Deniz Gayrimenkul Yatirim Ortaklifin A.S.
Genel Mudiir
1997 — 2013
Denizbank A_S.
Ingaat Emlak Grup Miidiirii
Fatih Yonetim 2003 - devam 26 yil
Arabacioglu | Kuratu Uyesi | Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
ve Genel | Genel Miidiir
Midiir

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olugturulinug olup, hizmet biriminde gorevli
fon midtiriine iliskin bilgiler agsagidaki gibidir.

Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptii Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecritbesi
Soyad:
Serap Fon Miidirti | 2015 — devam 24yl
Demiral Denizbank A.S.

Fon Hizmet Blitm Miidiirii

20132201

Alternati

Yetkili ﬂ




2010-2013
Alternatif Yatirim A.§.
Yetkili

1.5, Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatrim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye pivasasi alamnda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatrimcer gikarum gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, porlfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilenditme dokiimantan
cercevesinde yonetiimesi zoruniudur.

Fon portfdyiiniin yénetimi ig¢in goreviendirilen portfoy ydneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulapimas: miimkiindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denctimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugn Kurum
Denizbank A.S. '

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Fon hizmet birimi

i¢c kantrol sistemi

Risk Yéunetim sistemi Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Deniz Portfsy Yonetimi A.§.

Aragtirma birimi Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlanmn bafimsiz denetimi Giiney Bafumsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. tarafindan yapiimaktadir.

i, FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucy, forun katihma payt sahiplerinin haklarin keriyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetierinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yuriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adima ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklart kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnastnda portfay ybneticiligi hizmeti de dahil oimak
{izere disaridan hizmet almasi, Kurucunun sorumluiufiunu ortadan kaldiwrmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yéneticiliine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varhik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smmrlamalar
cergevesinde yonetilir,

fon afurlikl olarak yerli ve yabanci kamu ve Szel
Niger yandan Tirkiye ve Global finansal piyasalardaki
yiiniin difer para v¢ sermaye piyasasi araglanyla

2.3. Fon'un yatinm stratejisine go
sektdr borglanma araclarina yatirim yapar-.
gelismelere yalindan takip edilerek fon 0]
cesitlendirilerek aktif bir gekilde yonetilm




Fon, risk deger arahig 3 ila 4 arasinda kalacak gekiide yonetilecektir. Risk defieri Sermaye
Piyasast Kurnlu diizenlemelering gore belitlenmis oynakltk (volatilite) araliklarmna gbre
hesaplanmaktadir.

Yabanc: yatinim araglari fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfyiine dahil edilen
yabane: para ve sermaye piyasasi araglart fon toplam degerinin %80°i ve fazlast olamaz.

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas almarak, Fon porifdylinde yer alabilecek
varhik ve islemier igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylan 0 20
Yerli ve Yabanct Kamu ve Ozel Sektor 40 75
Bor¢lanma Araclarn

Varhga Dayalt Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminatl Menkul Kiymetler 0 20
Ipotegie Dayalr / Ipotek Teminath Menkul 0 20
Kiymetler

Kira Sertifikalan 0 40
Gelir Ortaklifi: Senetleri 0 20
Gelire Endeksh Senetler 0 20
Gayrimenku] Sertifikalar 0 20
Kamu ve Ozel Sekttsr Dis Borglanma 0 40
Araglan (Eurobond)

Altin  ve Kiymetli Madenler ve bu 0 20
Madenlere Dayali Sermaye Piyasas

Araglar _

Yatiim Fonn Katilma Paylan, Borsa 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylar,

Gayrimenkul  Yatmm  Fonu  Katilma

Paylar, Girisim Sermayesi Yatmm Fonu

Katilma Paylan '
Varant ve Sertifikalar 0 19
Yapulandirilmis Yatinm Araclan 0 10
Ters Repo Islemleri 0 40
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 20
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabr (TL / 0 10
Déviz)

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek. vatrliklarin rayic deferinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatuim yapilabilir.

Fon, kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sdzlegme gergevesinde portfsylindeki
ortaklik paylannin piyasa degerinin en fazla %507si tutarmdaki ortaklik paylanm Tirkiye’de
kurulu borsalarda 6diing verebilir. '

Fon, kurul dtizenlemeleri uyannca yapilacak bir stziesme cergevesinde _jzort_fﬁyl_i_’;_ndeki
kiymetli madenlerin piyasa deferinin en fazla %75 tutarindaki kiymeth m'a_féi_en-igri_';_'l-".-ii_tki};;’de
kurulu borsalarda sdiing verebilir. Aynica, figpsada gerceklesen 8diing iglemleri kargiligmda. tidting
jegrtifik

alyr aym oranda portfoye alma}?ilih "Krymeth; o



maden ddiing islemleri ile kiymetli maden &diing sertifikasi alim — satim iglemleri ilgili piyasadaki
islem esaslan ile teminat sistemi gergevesinde yapihr.

2.5. Fonun kargilastima olguté %10 BIST 100 Endeksi + %10 BIST-KYD DIBS Tim +
2425 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %30 BIST-KYD OSBA Degigken Endeksi + %20 BIST-
KYD Repo (Briit) Endeksi + %5 BIST-KYD ! Aylik Gosterge Mevduat TI. Endeksi olarak
belirlenmistir.

2.6. Portftiye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla doviz, faiz, ortaklik pays, ortaklik
pay endeksi, finansal endeksler, dzel sektfr ve kamu bor¢lanma araglan, altm ve diger kiymetli
madenler iizerinden dilzenlenmis kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemlere yurt ici ve/veya yurt digi borsalarda yatinm yaptlabilir.

2.7. Portfoye borsa disindan repo / ters repo sbzlegmeleri ile riskien korunma amaciyla
sinirh olarak forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sdzlegmeler fonun
yatinm stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir. Sizlesmelerin kargt taraflarinin
yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama
dsnemlerinde gercege uygun degeri tizerinden nakde déniigtiiritlebilir olmas: zoruniudur.

Ayrica, borsa digi repo / ters repo, forward, opsiyon ve swap stzlesmelerinin karg tarafimn
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kuram v.b.)Jolmast ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenimesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10unu gegmemek tzere, fon hesabima kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutary, faizi, alindip1 tarih ve kredi aliman kurulug ile geri ddenecefi tarih KAPta
agiklamir ve Kurula bildirilir. '

2.9. Portfdye dahil edilen yabanci yatirim araglari tanitict genel bilgiler:

Fon porifoyiine bor¢luluk ifade eden yabanc: sermaye piyasam araglan yalnizca
ihrageisinin ve/veya varsa yatirim aractmn derecelendirmeye tabi tutulmus olmasi kaydiyla alinr,
figili derecclendirmeyi belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur, Degerlendirme
mekanizmas1 bulunmayan illkelerde ihra¢ edilmiy sermaye piyasas: araglari fon portfdyiine
alinamaz. '

Fon’a ABD, ingiltere (Birlegik Krathk), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya,
Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezitya,
Kolombiya, Ekvator, Mistr, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan,
Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Panama, Katar, Suudi Arabistan, Cek Cumhuriyeti, Cin,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Aftika, Ukrayna, Uruguay,
Venezuela, Vietnam iilkelerinde gerek kamu gerekse dzel sektor tarafindan ihrag edilen sermaye
piyasasi araglan dahil edilebilir. '

Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satimi yapilan para birimleri tizerinden ihrag
edilmis yabanc: sermaye piyasas! araglarina yatirim yapabilir. -.

2.10. Portfsye dahil edilecek yapilandiriimig yatirim araclarmm;
a2) Fonun yatrim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasy,
b) Borsada islem gérmesi, :
¢) Thraggisinin ve/veya yatirim aracinin, Fon Tebliggi'nin 32°nei maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahjpjolmast, S
gan vyetkilendirilmis bir saklayier kurulug, dedinde

d) Tabi oldugu otorite targy
saklanmasi




gerckir ve derecelendirme notuna iliskin belgeler yénetici nezdinde saklanir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinilmug yatirim araglarma iligkin olarak, yukanda
belirtilen (b) bendindeki sart aranmaz. Bu sartlara ilaveten Tiirkiye'de ihra¢ edilmis
yapilandinimug yatinim araglarinin;

a) Ihrag belgesinin kurulca onaylanmis olmas:,

b) Fiyatimn veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

¢) Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gercefe uygun degeri iizerinden nakde déndstiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi

d) Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarinin
ise yatrimer larafindan 6denen bedelin tamamamn geri ddenecegi taahhtidiini
icermesi

zoruntudur,

Yapilandinilmis yatinim araglannm dayanak varliklan, kamu ve 6zel sekior borglanma
araclary, ortakhk paylan, faiz, dgviz, alun ve difer kiymetli madenler, ortakhbk pay endeksleri,
finansal endeksler olabilmektedir. Yapilandiriinug yatirim aracinin getirist temelde; thrag edilecek
bir borglanma aracimin getirisinden ve yatinm yapilan dayanak varhfin fiyat degisimine bagh
olarak i¢inde barindirdig: tiirev araca/araglara gbre olusacak bir getiriden olugmaktadir.

HI. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatmmeilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatwim risklerini
degerlendirmelidirier. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiisiere bagi olarak yat rumlarmun degerinin baglangig
degierinin altma diisebilecegini yatmmelar goz #niinde bulundurmalidir. -

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortakhk
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlart, ortakhk pay: fiyatlan ve déviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varhklarn (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varhklarin deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlars degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder. '

b- Kur Riski; Fon portfyline yabanc: para cinsinden varhklarm dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihfum ifade etmektedir. '

e- Ortakiik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSytine ortaklik payr dahil edi_;hnesi halinde, Fon
portfiyiinde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikier
nedeniyle portf8yiin maruz kalacag: zarar olasilifi ifade etmektedir. .

2) Kargi Taraf Riski: Kars1 targfin sozlesmeden kaynaklanan yuktlmlulﬂklcrlm)*enne
getirmek istememesi ve/veya yerine ge 1

sonucunda ddemenin yaptlamamas: ri 1

drhemesi veya takas iglemlerinde ortaya gnkan ai(éakﬁklaz T



3} Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varhiklann istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidu. '

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sbzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatinmi ile baglangic yatimmnin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangie yatirimindan daha yikksek zarar kaydedebilme olasihig kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasilifiin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan atasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dofal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisiklifii gibl kurum disy
etkenler de olabilir.

6) Yopunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yofun yatirim yapilmast sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkly finansal varhiklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
ditimi igerisinde aynt anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgin birbirleri ite olan pozitif veya negatif yonlit iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. '

8) Yasal Risk: Forun halka arz edildigi/katilma paylaruumn satildif dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir. '

9) Yapilandinlmy Yatinm Aracr Riski: Yapilandinlmig yatiim: araglanmn dayanak
varligimn piyasa fiyatindaki degisime bagh olarak, yapilandiriimis yatiim afacinn defierinde
meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmektedir. Yapilandinlmig yatiritn araclarmin dayanak
varliklan tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmast halinde,
yatiimei vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, vade sonunda elde edilen itfa tutan
nominal degerden daha dustik de olabilir.

Yapilandirilmug yatirim araglarina yatirimt yapiimas: halinde karst taraf riski de mevcuttur,
Karsi taraf riski, ihraggl kurumun yaprlandmimes yatirm aracimidan kaynaklanan yiiktimlaltklerini
yerine getirememe riskini ifade eder. Kargt taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina,
yapilandirilims yatnm araglan yatinmlarmda ihragginin vefveya varsa yalirim aracimn yatirem
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kogulu aranmaktadir.
Olagandis: korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa_kﬁsnklannda_ ortaya gikabilecek likidite
soruplart yapilandimlomg yatim araclart igin risk olusturabilit. Piyasa yapicihifn olmadif
durumiarda yapilandarilmig yatunm araglarimn likidite riski yitksek seviyededir. '

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yaptlan varliklarin yapisina ve risk dﬁz‘ej(ine uygun bir
risk ySnetim sistemi olugturulmustur. : s

Piyasa Riski: Fon Portfoytiniin
yntemiyle digiilecektir. Fon Portfoy defie

1 normafipiyasa kosullar altinda ve belir bir dénem:

kaldigy piyasa tisli, Riske Maruz Degier (RMD) .




dahilinde maruz kalabilecegi en yitksek zarari belirli bir giiven arahfinda ifade eden deferdir.
Riske Maruz Deger (RMD) yonteminde Tarihsel Sim@ilasyon ySntemi tercth edilerek, %99 gliven
diizeyinde, 1 giinliik elde tutma siiresi varsayim alunda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250
is giintinii kapsayacak sekilde gozlem stiresi belirlenir, Ancak olagan digs piyasa kogullarmmn
varligs halinde gdzlem stiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalaima fon portfsyiinde yer alan tim
varltk ve islemler dahil edilir. Turev Araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate
alinr, '

Kars1 Taraf Riski: Fon portfoyiine, sadece riskten korunma amactyla, borsa di$1ndan tilrev
arag ve swap s6zlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa disindan alinacak tirev arag ve swap stzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars
taral riski, piyasaya gire ayarfama (mark to market) yontemi ile giinliik olarak hesaplarr. Gilin
sonunda fon portfdyiinde -bulunan kaldirag yaratan islemlerden pozisyon biiyitkltigh negatif olan
degerler dikkate alinmaz. Portfye riskten korunma amactyla smirli olarak dahil edilen borsa dist
titrev arag ve swap sozlegmeleri nedeniyle maruz kalman kars: taraf tiski fon toplam deferinin
%10’ unu agamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan pozisyonlarm digik islem hacir‘nicri nedeniyle,
uygun siire ve/veya fiyat fizerinden kapatilamamasi sonucunda maruz kalinan risktir, Likidite riski
hesaplanmasinda, menkul kiymetlerin piyasadaki ortalama giinliik islern hacimleri bazinda likidite
katsayilan belirienecektir. Daha sonra, bu katsayilarin, fonun icerisindeki varhklann agirhiklariyla
carpilmastyla, fonun likidite oram belirlenmektedir, :

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki -aksamatar
sonucunda zarar olugmas: olasihgm ifade eder. Sirket faaliyetleri igerisinde opérasyonel risk
unsuru yaratmug ve yaratmasi beklenen konular ile riskin gerceklesmesi durumunda etkileri
listelenir. Riskin meydana gelmemesi igin alnmas: gereken tedbirler de tnceden belirlenir ve
sirket galisanlanna duyurutur. Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olugmas: halinde, kayda
alinir. '

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler _

Fon portfdyiine kaldiag yaratan islemlerden; forward, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, sakli tirev araclar, swap s6zlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlir tahvil bono ve
altin islemleri dahil edilebilecektir. '

Fonun risk profili kaldirag yaratan islemler nedeniyle degisiklik gﬁstereﬁiiir, Kaldtrag
yaratan iglemlerin fonun risk profiline olan etkisi Risk Yénetimi Birimi tarafindan diizenii olarak
takip edilmektedir. '

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin slouminde Rehber'de belirlenen

esaslar cercevesinde Goreli Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanilacakiir, Fon portffytniin
RMI)’si, referans alinan kargilastirma Slgiittiniin RMD’sinin iki katim asamaz.

3.5. Riske Maruz Deger hesaplamasinda referans portfSy olarak -l_carsﬂa,sttma Slgtitd
kullamlacaktir. Referans portfoy , kaldirag yaratan islemleri ve sakl: tiirev araglar igermez.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere} iligkin olarak arag bazinda ayfr ayrl hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin togjafmast (sum of notionals) suretiyle :uia§'1§,a;;1-..~tﬂplaz}1
pozisyonun fon toplam defierine oramng [l dirag” denir. Fonun kaldirag limiti %i‘OQ:’aﬁﬁr’.' g




3.7. Fon portféyiine alman yapilandirilmig yatrum araglarmin sakly tirev arag niteligi
tagiyip tasimadii Kurocu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendimeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm ' afracinm sakli tirev arag
nitelifiinde olmas: halinde, risk Sl¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGE

4.1. Fon portfoyinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde Portfdy Saklayicis: nezdinde saklantr.

4.2. Portfoy Saklayicisi'nin, fon portfsyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdipi para ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar
ve bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a akiarihr veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfsy Saklayieisinin yitkiimliitiik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhin Kurucw’nun ve Portfoy Saklayicist'min malvarlifindan ayrndir.
Fon’un malvarhps, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev ara¢ iglemleri veya fon adina
taral olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve
rchnedilemez. Fon malvarlifin Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinm ydnetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin fahsili anaci da dahil olmak tizere haczedilemez, lzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez. .

4.4. Porifoy saklaywcis, fona aif finansal varliklarn saklanmasi vefveya kayitlarin
tutulmast, diper varhiklann aidiyetinin dogrulanmas ve takibi, kayitlarinin tutulmast, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevznatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumbudur. Bu kapsarmnda, portféy saklayicisy;

a) Yatirim fonlan hesabma katilma paylarinm ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon ictitziigli hitktimlerine uygunlugunuy, :

b) Yatiim fonu birim katilma pay: veya birim pay deperinin mevzuat ile’ fon igtizigh,
izahname hiikiimleri ¢érgevesinde belirlenen degerleme esaslatina goire hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigh, izahname hitktimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucw/Yonetici’nin talimatfarimn yerine getirilmesini, .

d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini, :

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtuzéifl, izahname hitkiimlerine ‘uygun olarak
kutlamilmasint, : '

D) Fon’un varltk alim satumlarimin, portfoy yapisinim, islernlerinin mevzuat, fon gtiiztigi,
izahname hitkiimlerine uygunluunu :

saglamakla ylikiimlidiir.

4.5. Portfoy saklayicist; _ _

a) Fona ait varliklarm ayn ayn, fona aidiyeti agtkea belli olacak, kayip ve hasara
ugiramayacak sckilde saklanmasini saglar. _ .

b) Belge ve kayit diizeninde, fonajait varliklan, haklan ve bunlann harcketlerini fon
bazinda diizenli ofarak takip eder. s

¢) Fona ait varliklan uhdesinde vel
aktifleriyle iliskilendiremez.

Her kurumlardaki kendi hesaplarinds ttaniaz ve kendi




4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yikimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumtuduor, Kurueu, Portfiy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin
ihlali nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle yitkiimliidiir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakks saklidsr.

b) Portfiy saklayicisi, porifoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir. '

¢) Porlfoy Saklaytcist, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difier mevzuatian
kaynaklanan yiikiimliiliikierini yerine petirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karg
sorumiudur.

4.7. Portfoy saklayicis:, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristinnlmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarimn dézglin bir gekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatiweilarina agiklanmast
kaydiyla fona portféy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katima pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gorilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Porifoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu vatltklarn mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiriitirken karplagabilecefi ¢ikar
catismalannin tanimlanmasim, dnlenmesini, yonetimini, gozetimini ve aciklanmasuu saflayacak
gerekli politikalart olugturmak ve bunlart uygulamakla yitktimlidiir.

4.10. Xurucw’nun tgilincit kisilere olan borglar ve yliktmlitltikleri ile Fon’un aym igiincit
kisilerden olan alacaklar birbirlerine kargt mahsup edilemez, '

4.11. Porifdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikiumlbiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorwmludur,

4.12. Kurucu, Portfdy Sakiayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’daja, Kanun ve
SaklamaTebligi hitktimlerinin ihlali nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir, Katilma payr sahiplerinin Kurueu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk:
saklidir. :

4.13. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumbu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicist, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili dier mevzuattan
kaynaklanan yitkimlaliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay _sahiplerine karg:
soruntludur.

4.15. Portfdy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinm Kanun ve Sak]ama Tebligi
hitkOmleri ile belirlenmis olan sorumluluklarnin kapsamm daraltict hitkiimiere yer verilemez.




V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Deperi”, porifSydeki varhiklarn Finansal Ra‘porlam_é’ Tebligi'nde
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanan degierlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portf8y Degerine varsa diier varhiklarin eklenmesi ve borglainn diigitimesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay saysina bshinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her ig giinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplamir ve katilma paylarimn abm-satim yerlerinde ilan edilir..

5.3. Savas, dopal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢bkmesi, portftydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazann, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar ‘sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
cikmast gibi olaganiisti durumiarm meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarimn tespiti
hususunda Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir, Aynica soz komisu olaylaria ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 53. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun goriilmesi halinde,
katrlma paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannin alim satinn
durdurulabilir.

5.5. Degerleme csaslanina iliskin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyarmnca TMS/TFRS
dikkate alnarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar agagidaki gibidir;

5.5.1. Portfoye ahinan varhkiar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabaitci ';‘éa:a cinsinden
varhklarin alim fiyatt satin alma giiniindeki yabancr para cinsinden degerinin TCMB dbviz satig
kuru ile carpiimas: suretiyle bulunur. '

Abs tarihinden baglamak tizere portfoydeki varhiklardan;

a) Borsada islem gdrenler degerleme pliniinde borsada olugan en son seans afurhikl
ortalama fiyat veya oranlarla defierienir. Su kadar ki, kapamy seans: uygulamast
bulunan piyasalarda iglem goren varhiklarin degerlemesinde kdpams seansmda
olusan fiyatlar, kapams seansinda ftyatin olusmamas: durumunda ise borsada olusan
en son seans afithkl: ortalama fiyatlar kullamilir, _ '

b) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satuma konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglati, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim oram ile degerlenir. :

¢) Fon katilma paylar, deferleme giinti itibartyla en son agiklanan: fiyatlan esas
alinarak defierlenir. _ .

d) Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullanttarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir. j

) Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc: paraigin belirlenen
doviz abg kuru ile degerlenir. :

Borsada islem gren yabanc: yatnm aracian ve yurtdisinda iglem goren y'atmm araglan
icin TSI 17:00°a kadar s6z konusu yatinim aracinin islem gordiigii borsa kapanmiy ise yukandaki

esaslara uygun olarak degierleme yapihr. Ts! 17:00%a kadar s6z konusu yatirun aracumn. iglem
g8rdaigi ilgili borsa kapanmarg ise asagida yer alan degerleme esaslan uy.gulanacalg_g;f'“ P

a) “Eurobond” ve “Yabanci B¢

iL snma Aragian”nin dege_rlemesinde,_ Tul‘klyfg”s’éha:tjs{fg .
(TSI) Bloomberg veri dafs ' Jlinamaz i¢6 Reuterd® * i

2uinda (bu kaynaktan veri alinamaz isg'R




veri dagitim ekranlarinda) 16:15-16:45 arasinda agiklanan alig-satis kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), deferleme giinti itibari ile birikmiy olan kupon faizinin
eklenmesi ile hesaplanmig kirli fiyat kullamlir. Abs veya sats kotasyonu
bulunmarmas: durumunda ise degerfemede kullamilacak kirli fiyat, bir Sneeki gintin
kirli fiyatinin ertesi is gilntine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam isgiind
ohmayan giinlerde ise 12:00-12:30 arasinda yer alan alig satis kotasyonlarinin
ortalarnast dikkate alinacaktir, '

b) “Yabanci hisse senedi”, “Yabanci piyasalarda islem goren Yatirim Fonu Katlma
Paylar, Borsa Yatiim Fonu katilma paylar1 ve Yatirtm Ortaklikiannin Paylar™mn
deBerlemesinde, TSI 17:00°a kadar yapilan iglemler o gilnki fiyat hesaplamasinda
portféye dahil edilecek, TSI 17:00°den sonraki islemler bir sonraki i giind
fiyatlamasinda portféye dahil edilecektir. Yurtdist borsalardan alinan kiymetler i¢in
degerlemede, Bloomberg ekranlanindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda alinan
Volume Weighted Average Price (VWAP) kullantlacaktir. Tam i glinti olmayan
giinlerde ve borsann kapali olmast durumunda ise bir Snceki gitniin kapamg fiyati
degerfeme fivaty kollamlu,

Yapilandirttmis yatinm/borglanma Araclart’nin deferienmesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. {gili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig iglem ge¢memesi halinde
nitelikli yatinmeilara arz/halka arz fiyatt) kullanidir. Borsada iglem gérmeyen ancak veri dafiitim
kanallan aracihiyla fiyati ilan edilmis yapilandirilong yatinn araglart igin déferlemede
Bloomberg veri dagitim ckranlarinda en son ilan edilen fiyat, bu kaynaktan verl almamaz ise
Reuters veri dagttim ekranlarinda en son ilan edilen fiyat kullanilir. :

5.5.2. Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap stzlesmelerine iligkin degerleme;

Porifoye alinmas asamasinda tiirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir. :

Opsiyon sozlegmelerinde giincel fiyat, kars: taraftan alman fiyat kotasyonudur.

Opsiyon sozlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Deperlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatmin bulunmad:g durwnlarda ve

- Karst laraftan fiyat kotasyonu alinamadif durumiarda ise .

teorik fiyat hesaplanilarak degerleme yapihr. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici
Bloomberg’den elde edilen volatilite (bulunduju durumda implied (zimni) aksi halde historical
(tarihsel)) degerleri kullamilarak ve genel kabul gormily yontemlerle (Black&Scholes modeli,
Rinomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi} hesaplama yapilir. Hesaplama igin doviz
opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalar ya
da uygun goriilebilecek diger hesaplama aragtar: kullamlacakbr. Bu ysntemlerle elde edilen ve 100
baz puanhk yiizdesel prim alig/satig kotasyonu varsaynni ile hesaplanan alg (bid) veya satig (ask)
fiyati kullamlacaktir, Opsiyon defierlemelerinde de spot fiyat igin, bir Ust paragrafta beliriilen
yontemler kullamlacaktir. Farklh ve daha karmastk yapida opsiyonlann kullamilmas: ya da
deperleme igin olugabilecek diger unsurlar durumunda ise, defierleme igin en uygun yOntem
kullamlacaktr. : '

Forward sbzlesmelerinde giincel fiyat, dayanak varlifin spot fiyatt baz almarak hesaplanan
teorik fiyattir. Dayanak varhifin spot fiyati olarak; forward sbzlesmenin konusunun déviz olmast
durumunda degerleme giiniindeki T.C Merkez Bankas1 doviz kuru {islemin yBniine gore alig veya
satis), BIST pay senetleri i¢in, ilgili pay senedinin deferleme giinil itibariyle en giincel kapang
seans degeri, BIST pay senetleri igin, ilgili pay senedinin deferleme giinii itibariyle. en-glincel

kapamis scans degeri, borglanma aradlant igin ise, degerleme gitnli itibariyle en giiticel afrhkh

eden uygdd TL ve doviz piyasast faizleri “ile, {dayanak <

I

spot degierler, degerleme giinii ile forward-iglemin vade

o



varhgm ddviz olmas: durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan almacak “swappoint” kadar)
ilerletilecek ve teorik fiyata ulastlacaktir. Farkh dayanak varligin kullamlbmas: durumunda ise
piyasa fiyatini en iyl yansitacak yontemler kullanihr,

Swap sozlegsmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir, $6yle ki; swap
s6zlesmeleri nitelik agisindan pek gok farkh form altinda yapilabileceginden, swap sézlegmelerin
degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden doviz, dbviz kurlati ya da diger
deperleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
sdzlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas: yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
yontemi gibi bugiinkli degier hesaplama yontemleri ile sozlesmelerin niteliine uygun diger genel
kabul gdrmiis teorik fiyatlama yontemleri kullarnlacaktir, -

5.6. Borsa disinda taraf plunacak sézlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyunhar:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dist tiirev arag stzlegmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi ve stzlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra kars: taraftan
alinan fiyat kotasyonunun uyguniugu; genel kabul gbrmils yontemler (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullantlarak hesaplanan teorik fiyat ile
deperlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir, Kullanilan teorik
fiyat hesaplama ySntemlerine iliskin esaslara isbu izahnamenin 5.5.2. maddesinde yer verilmistir.

Borsa disi1 opsiyonlar s6zlesmelerine iligkin olarak, karg: tarafinm verdigi kotasyon ile Risk
Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat kargilagtirilr, Verilen kotasyon le hesaplanan fiyat
arasidaki farkin fon aleyhine %20 den fazla olmasi durumunda, séziesmenin kars1 tarafinmn
kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkin altina cekecek sekilde gilincellemesi istenir.
Karg: taraftan alman son fiyatin belirlenen %200k limitin disinda kalmast duromunda, Risk
Yénetimi Birimi tarafindan Yénetim Kueulu bilgilendirilir ve y8netim kurtlunun karar: ile alinan
son fiyat {izerinden islem gerceklestirilic ve degerlemede bu fiyat kullamlir. Belirtilen yazilt ve
gerekgeli bilgilendirme elektronik ortamda hazirlanabilir. ' '

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Katilma Pay: Ahm Esaslan ;

Yatirimetlarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nn agik oldugu gilnlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay altm talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir. :

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’mn agik oldufiu giinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen
talimatiar ise, ilk pay fiyatt hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir. :

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan o

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Dagitict Kuruluy
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatiar; pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Daginict
Kurulusg, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, aly islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payy bedellerini en son ilan edilen sats fiyatina %20 ilave .
marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayn 11ima pay: bedellerini islem giinii tahsil etinek tzergen .




son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e defier kiymeti teminat olarak
kabu! edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayist fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alum talimatlait pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici Kurulus, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinide, alig istemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir, Ayrica katilma payr bedellerini iglem
giinil tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir. '

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satg fiyatindan
%20 marj diiiilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay:
sayist TEFAS ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyatt agiklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara es degier adedin iistiinde verilen katilma pay1 alum talimatlary iptal-edilir.

Alim talimatinin karsiliinda tahsil edilen tutar o gitn igin yatirrmcel adina nemalandinlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katilma pay: ahimunda kullanlyr, Su kadar
ki ahm talimatmn Kuorueu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Sozlesmesi imzalamig bir Dagiticr
Kurulus tarafindan alinmi olmasi durumunda ahm talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin
icin yatinmer adina Deniz Portféy Para Pivasas Fonu'nda nemalandiriimak suretiyle bu
ahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, katiima payr ahminda kullamhy. Diger yandan
TEFAS’ta gerceklesen islemlerde  dafitica tarafindan  belirlenecek olan yatinm araci
nemalandirmada kullaniacakti.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatirimetlarn BIST Borglanma Araglart Piyasasi'nm agik oldufu ginlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden itk hesaplamada
bulunacak pay fiyat tizerinden yerine getirilir. .-

BIST Borglanma Araclan Piyasas’'mn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sopra fletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir. '

BIST Bor¢lanma Araglar: Piyasasi’nin kapali oldufiu ginlerde iletilen tali-maﬂar izleyen itk
isgiint yapilacak itk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.4.8atim Bedellerinin Odenme Esaslan :

Katilma pay1 bedelleri; fade talimatinimn, BIST Borglanma Araglar Piyasasi min-agik oldugu
giinlerde saat 13:30%a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci iglem
giiniinde, iade talimatimm BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu :giinlerde saat
13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem glniinde
yatinmctiara 8denir. :

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Saton Yerleri:

Katilma paylannin alim ve satum kurucunun yani sia TEFAS’a iiye olan fon dagtun
kurutuglar: aracihfiyla da yapilir. Uye kurpilustara agagirda yer alan linkten uia$11masj;_-mi‘;mkﬁndﬁr.

http:




Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim stzlesmesi imzalamis olan Denizbank A.$.nin
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Denizbank A.S. _: Adres InternetSitesi | Telefon
Denizbank A.S. Genel | Biiyilkdere Cad. No: | www.denizbank.com 1| 02123482000
Mudirliigii  ve | tiim | 141 Esentepe / Sigli / '
subeleri ISTANBUL

Vil. FON EM:fﬂkL\a"A‘BLI(:}I]'tq‘]).dﬂ\l KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Mah’farl:émdan Karsilanan Hareamalar

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadr.

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirhii deretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tiirlit verg, resim ve komisyonlar,

3) Ahnan kredilerin faizi, '

4) Portfye alunlarda ve portfoyden satumlarda ddenen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydotunur.),

5) Portfty yonetim tcreti, '

6) Fonun miikeliefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denstim kuruluslarina ddenen denetim {iereti,

8) Mevzuat geregii yapilmasi zorunlu ilan giderleri, _

9) Takvim wili esas alnarak iicer ayhk donemierin son i giininde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kuruf {icreti, .

10) Karsuagtirma Sl¢iitli giderleri,

11) KAP giderteri,

12) Kurulca uygun gortilecek dier harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, yonetim ficreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplammun dst sini yillik % 3,65 (ytizdetigvirgiilaltimgbes) tir.

3, 6, 9 ve 12 dylik dénemlerin son is glinll itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
orantnin ilgili déneme denk gelen kismmmn asilip astlmadifiy, ilgili dénem igin hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam deferi esas ahnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarm agildigimin tespiti halinde agan tutarmn ilgili donemi takip eden bes iy piinit
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Poriféy Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar, ilgili
yil icinde takip eden ddnemlerin toplam gider oram hesaplamasmnda toplam giderlerden dighitir.
Fon toplam gider oram limiti iginde kalnsa dahi fondan yapidabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarlifindan §denemez. :

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oran: :

For’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam defierinin ginlitk glinlik %
0,00274'tinden (ytizbindeikvirgiilyetmigdért) [vilhk yaklagtk % 1,00 (yizdebir)] olugan bir
yonetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucn ile
dagiticr arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlerien paylagim esaslarma gore kurucuya
ve dapiticiya fondan 6denecektir, o

Dagitict ile kuricu arasinda bjy $6zlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belitlenen
“genel komisyon orant” uygulanir. CURE




7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhkiarm Ahm Satimma Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracihk Isiemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfsyiinde yer alan varhiklari alim satmna Denizbank A.$. (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Alm/Satim, Repo/Ters Repo {glemteri) ve Deniz Yatirm Menkul Kiymetler A.$. (Sabit
Getirili Menkul Degerler, Yurti¢i/Yurtchgt Pay Hisse Senedi Almn/Satimn, Repo/Ters Repo
Piyasast ve Takasbank Borsa Para Piyasast Islemleri (BPP), VIOP ve Kiymetli Maden Piyasas:
Islemleri) aracilik etmektedir, S8z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oraniari
asafida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

a. Kesin Alim Satim Islemleri: Yiizbinde 1,05 + BSMV
b. Kesin Alim Satum Islemleri (14:00 — 17:00 arasit): Yiizhinde 4,2 + BSMV
¢. Hazine Thalesi islemleri: 0
2) Yurt igi Pay Sencdi Piyasas: Islentleri Komisyonu:
a. Pay Senedi Alim Satun Islemleri Onbinde 2 + BSMV
3) Takasbank Borsa Para Piyasas: istems (BPP) Komisyonn:
a. 1—7 gin arasi vadeli islemler: Yiizbinde 2,1 + BSMV
b. 7 giinden uzun vadeli islemler: Milvonda 2,5 * giin sayis: + BSMV
4) Repo / Ters Repo Pazar: iglem Komisyonu: _
a. O/NIglemier: Milyonda 5,25 + BEMV
b. O/N islemler (14:00 — 17:00 aras1): Yiizbinde 1,05 + BSMV:
c. O/N Harig I$Iemler Mityonda 5,25.* giin sayis: + BSMV
d. O/N Harig Islemler (14:00 — 17:00 aras1): Yiizbinde 1 05 % giin sayist + BSMV
5) VIOP Istem Komisyenu: Onbinde 1,2 + BSMV -

6) Yurtdipn Pay Senedi istem Komisyonu: Fon adina yabanci piyasa ve borsalarda
gerceklestirilen iglemler {izerinden, ilgili piyasa ve borsalarda geqerh olan iiecret
tarifesine ck olarak binde 3 (BSMYV dahil) komisyon uygulanir,

7) Kiymetli Maden Piyasasi fslemleri Komisyomu: Onbinde 1,05 (BSMV dahll}

7.1.4. Kurul Ucretl: Takvim yili esas ahmnarak, tiger aylik domemlerin s_qn iy gilnlinde
Fon’un net varhik defieri {izerinden %0,005 (ylizbindebes) oraminda hesaplanacak ve Sdenecek
Kurul Uereti Fon portfoytinden kargilanir, '-

7.1.5. Fon'un: Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon un kurulug
giderleri ile fonlarin katiima payi ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas:
gereken tilm giderler §emsiye Fona bajh fonlarin toplam defierleri dikkate ahnarak oransal olarak
ilgili fonlarn portfoy]erlnden karsilamr,

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhfimdan kargilanan saklama ficreti ve difer giderlere iligkin gtincel bilgilere
yatirnimer bilgi formundan ulasilabilir. .

7.2. Kurucu Tarafmdan Karstanan Giderler
Asagida tahmini tutarlant  gosterilen halka arza iliskin giderler kumcu ‘tarafindan

karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve lian Giderleri
Diger Giderler
TOPLAM




VHI. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Porti‘éy isletmeciligi Kazanclarmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: 35520 sayis K_um?nlar Vergisi
Kanunw’nun 5inci maddesinin 1 numaralt bendinin {d) alt bendi uyarinca, menky! kiymet yatirim
fonlarintn portféy isletmeciliginden dogan kazanclar: kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢tsindan: Fonlarin portfy igletmecilifi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir. -

8.2. Katilma Payt Satin Alanlarm Vergiltendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasass Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yaurmm fonlanimn katilma paylarmin ilgili oldugn fona jadesi %10
oraminda gelir vergisi teviikatina tabidir. KVK nm ikinci maddesinin birinei fikras kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: aracr getirileri ile deger artisi
kazanclari elde etmék ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mitkelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gtre kurnlan yatirum fonlan ve yatinm ortakhiklanyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.!'!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: digindadr. :

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyatinca dar mitkellef kurumlarm Turkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifn olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yaptlmis. kazanglar ile bu
kurumlann tam miiketlef kurumlara ait olup BIST ta islem gbren ve bir yildan fazla stireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikarlmasindan saftlanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrastnin altnct paragrafit kapsamunda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglart ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nei madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan i¢in yillik veya dzel beyanname verilmez. |

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesf_ap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kuﬁ;il.us_tarihindcn
baglayarak o yilin Arahk aymnm sonuna kadar olan siiredir. )

9,2, Finansal . tablolann bafimsiz denetiminde Kurulun bafmmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yitkimltliginin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfdy raporian da finansal tablolarla bidikte bagimsiz
denetimden gecirilir. : -

3 Bkz, 2006/1073 1 saylt Bakanlar Kurulu Karars.
U} Ayrinuht bilgi igin bz, www.gib.gov.ir




9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 8zel bagimsiz denetime tabidir. Kuruen, Fon'un yilthk
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 gin icinde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giinline denk gelmesi halinde resmi tatil
giintinii takip eden ilk is giinti son bildirim tarihidir. :

9.4. Semsive fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumlujuk beyanlan,
pertfiy dagithm raporiar)) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk deperine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans icretlendivmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agtklanmasi gercken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirckli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulagiimas: mimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansing, fonun portfoy dagiimna, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altmda tabsil edilecek fcret ve
komisyon bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulagilmast miimkiindir.

9.5. Portfsy dagilim raporlar ayhk olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alti i glint
icinde KAP ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafamsiz denetim kurolugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasmi tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasmndan sonta,
kurucu tarafindan finansal raporlarn kamuya agiklanmaswma iligkin ySnetim kurulu kararina
baglandifii tarihi izleyen altiner is giinii mesai saati bitimine kadar KAPta agiklantr. -

9.7. Porifsy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kuruew’nun
resmi internet sitesinde yayumlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil sireyle
kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun mierkezinde ve katiima
payi satis1 yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulor. :

9.8, Yatrmmcilanin yatmm yapma kararm etkileyebilecek ve tnceden bilgi sahibi
olunmasin: gerektirecek nitelikte olan izalmamenin L1.1., L1.2.1., I, 0L, V.55, V'-;.S.ﬁ., VI {6.5.
maddesi hari¢), VIL7.1.1, VIL7.1.2 nolu boliamlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylamir ve izin yazssiin Kurucu tarafindan tebelliig edildig tarihi izleyen 10 iy giindi
icinde KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yaymmlanir, ayrica ticaret si¢iline tescil ve
TTSG de ilan edilmez. Izahnamenin difier boliimlerinde yapilacak degigikier ise, Kurulun onay:
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti ig giinil iginde toplu olarak Kurula
bildirilir. 5 :

9.9. Fon’un reklam ve ilanlart ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine

uynlur.

9.10. Porrﬁjye? yapilandirilnus yatinm araca dahil edilmesi halinde sbz Eanus_u- yatirim
aracimun genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta-agikianir.

9.11, Borsa dl§1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfoytine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden i giinil icinde sbzlegmenin vadesi, faiz oram, kars tarafi ve kars
tarafin derecelendirme notu KAP ta agiklamr. :




X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon; :
- Bilgilendirme dokiimanlarmda bir siire ngdritlmils ise bu stirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorilstinii aldiktan sonra alt: ay soprasi igin feshi
ihbar etmesi, ' o
- Kurucunun faaliyet sartlarm kaybetimesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi
veya lasfiye edilmesi, : _
- Fonun kendi mali yukimlttiklerini karstlayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devarminin yatirimeilarin yararina olmayacaginm Kurulea tespit edilinis olmast
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenter ise borsa diginda nakde donitgtiiribir.

10.2. Fon mal varlify, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagititir, Tasfiye durumunda yalnizea katiima
pay: sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul'un uygun goriistinit aldiktan
sonra 6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katulma paylarinm bulunmasi halinde, katilma pay sahiplérinin -satig talimati
beklenmeden pay satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: ahm satimt yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gbrilen digier sermayé piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
payt ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tastiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfSy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder, Portfoy Saklayicisinin mali duramunun tadhhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamast, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigmt Kurul
tarafindan nygun gorilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Siciline tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul*a bildirilir, -

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, i-l-gf_l‘i. mevzuat ve
ictiizitk; bunfarda hitkiim bulunmayan hétlerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayilr Tirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 tincil maddeler hitkitmleri kiyasen uygulaniz. .

11.2. Fon’da plusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma paytnn birim pay deferine yansir. Katiima payl szhipleri; paylanni Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari sire igin fonda olugan kardan paylarini almug ofurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettil dagitimi séz konusu degildir. '

11.3. Katilma %_paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, _taéam;f sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihk pdén yatiim kuruluglardan hesap durumian hakkmda her
zaman bilgi talep edebilirler. st T




XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Kaulma paylari, izahnamenin ve yatinme: bifgi formunun KAP'ta yayumm takiben
formda belirtilen satis baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatmmo bilgi formunda
belirtilen usul ve esasldr cer¢evesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma f. paylant kargiht yaurmmeilardan toplanan para, tekip eden i giind
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirthr.

Izahnamede yér alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz

cercevesinde onaylanz, 12/11/2015

DENiZ PORTFOY YONETIMI A.S.

— Genel Miudiir

"
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