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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hi

kiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi': kargshinda

toplanan nakitle, tasarrdf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin IL

béliimiinde belirlenen
paylari Semsiye Fon’a

varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurolan, kaulma
bagh olarak ihra¢ edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varllgidlr

1.1. Fona Hliskin Genel Bilgiler

Fon'aun

Unvani: Deniz Portfoy 1kinei Degisken Fon :

Bagl Oldugu Semsiyg Fonun Unvant: | Deniz Portfdy Yonetimi AS. Deélsken Semsive
Fon

Bagh Oldugu Semsiy¢ Fonun Tiiri: Degisken Fon

Stiresi: Sitresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan v

Vetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin
Unvant: Deniz Portfty Yonetimi AS. '
Yetki Belgesi/leri | Portfoy YometiciliFi Faallyeﬂne Iixskm Yetki
Belgesi
Tarih: 21/064/2015
No: PYS/PY.15/171
Portfoy Saklayicise’nin '
Unvani: Denizbank A.S.
Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | Kurul Karar Orgam mn 17, 0‘? 2014 tarlh ve
fligkin  Kurul Kajtar Tarihi  ve | 22/729 sayih teplantisinda alman Karar. -
Numarasl .

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Deniz Portfdy Yonetimi A.§. nin

Merkez adresi ve intejnet sitest: Biiyitkdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esent&pe Sisli /
Istanbul
www.denizporifoy.com

Telefon numaras:: 02123482000

Portfty Saklayicisi

nizhank A.S. 'nin

Merkez adresi ve inte

net sitesi: Bityitkdere Cad, No: 141 Esentepe $1$111‘ Istanbul

www.denizbank.com

Telefon numarasi.

0212 348 20 00

1.3. Kurucn Yioneticileri

1«pYS Teblifi’ne uyum gor _ g
vetki belgesi iptal editerek, Kurucu’va Kauu ik
tarifi ve PYS/PY. [5/171 s4

vili Portity Yinetic




Fon'u temsil vg
{ivelerine ve kurucunun

ilzama Kurucunun yonetim kurulu tyeleri yetkili olup, yﬁhe‘t’i_m kurutu
diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir: -

Adi Soyad: | Giirevi Son 5 Yilda Yapu Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Kalwaman | Y&netith 2011 - devam © 19w
Giinaydin | Kurulu Deniz Finansal Kiralama A.S.
Bagkan Genel Miidiir
2005 - 2011
Denizbank A.S$.
Avrupa-2 Bilge Miidiira _-
Omer Uyar | Yénetith 2012 - devam 15 yil
Kurulu Intertech Biigi Islem ve Pazarlama Tic. A.§.
BaskaniYrd. | Genel Miidiir
2009 -2012
intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A 3.
Genel Mildiir Yardimeis: _'
Alper Yonetih 2015 - devam © 20y
Tunga Kurulu[Uyesi | Deniz Faktoring A.S. 5
Emecen Genel Mudiir
2011 - 2015
Denizbank A.S.
Istanbul Kurumsal Sube Mitidiirii
2005-2011
Denizbank A.S
Avrupa Kurumsal Sube Midiirii :
Mehmet Y énetim 2013 - devam ' 25wl
Citil Kurolu{Uyesi | Deniz Gayrimenkul Yatirum Ortaklift A, "
Genel Miidiir
1997 — 2013
Denizbank A.5.
Ingaat Emlak Grup Midiriy :
Fatih Yonetilm 2003 - devam 26 vl
Arabaciogtu | Kurulu| Uyesi | Deniz Portfoy Yonetimi A.§.
ve Genel | Genel Miidiir
Miidiir
1.4, Fon Hizmgt Birimi

Fon hizmeti bir]
fon mildiiriine iliskin b

mi Denizbank A.S. nezdinde olugturalmns olup, hizmet bmmmde gbrevii
lgiler asagidaki gibidir. : :

Adi Gorevi Son 5 Vilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Soyadi : _
Serap Fon Migdara | 2015 —devam - 24yl
Demiral Denizbank A.S. f-

Fon Hizmet Baliim Miidiirti

20132015

Altcrnatlf ortfdy Yonetimi A.S.




Alternatif Yatirtm A.S.
Yetkili

1.5. Portfoéy Yineticileri

Fon malvathgnin, fonun yatrim stratejisi dogrultusunda, fonun yatrm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bes yilhik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tafafindan, yatrimer lehine ve yatwimer ¢ikanmi gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri,} portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme ‘dokiimanlan
cercevesinde yonetilimepi zorunludur. :

n yBnetimi igin goreviendirilen portfSy y6neticilering .iligkin bilgilere

Fon portfiyiini
bilgilendirme formundan (syww.kap.gov.tr) ulagiimas: miimkiindir.

KAP’ta yer alan stirekli

1.6. Kurucu 1}

Birimier ve Fonun Ba

Jiinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edile

: n Sistemler,
gimsiz Denetimini Yapan Kurulus '-

Birim

Birimin/Sistemin OlusturaldaZu Kuruni

Fon hizmet birimi

Denizbank A.S.

i¢ kontrol sistemi

Deniz Portfoy Yénetimi A.S.

Risk Vénetim siste

i Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi

Deniz PortfSy Yoénetimi A.S.

Aragtirma birimi

Deniz Portfsy Yénetimi A;.S}

Fon’un finansal

Muhasebeci Mali Miisd

II.. FON PO
PORTFOY SINIRLA

2.1. Kurucu,
yGnetiminin denetle
yiiriitiilmesinden sorur
mevzuat ve igtilziife |
yetkilidir. Fonun faaliy
iizere disaridan hizmet

2.2. Fon portid
ve fon portfoyine dal
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon'un yal
yakindan takip edilerel
bir gekilde yénetilmesi

Fon portfoyiing
ortaklik paylan, doviz,

raporianinm bagimsiz denetimi Gliney Bagimsiz Den’eti'nﬁ_ ve Serbest
virlik A.S. tarafindan yapiimaktadar. .

RTFOYUNUN YONETIMI,

YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
MALARI

mun katilma pay: sahiplerinin haklarint koruyacak §ckilde.tem5iﬁ, y&netimi,

esi ile faaliyetlerinin igtiizik ve jzahname hitktimlerine nygun olarak
hiudur. Kurucn fona ait varliklar fizerinde kendi adina ve fon hesabma
iygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklaf kullanmaya
etlerinin yiirittiilmesi esnasmnda portfSy y6neticiliii hizmeti de dahil olmak
lalinmas1, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. :

yit, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS fl’_ebiigi’_ﬂdﬂbei_irti'len ilkeler
il edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smrlamalar

mim stratejisine gire Tiirkiye ve Global finansal pi‘yasalardéki geligmeler

 fon portfyiiniin para ve sermaye piyasas: araglariyla cesitlendirilerek aktif

amaglanmaktadir. ;

afiju ve Gzel sektor borglanma araglan, yei'h ,ve):apancl
iger sermaye piyasasi araglari ile bo araclaga ve

L
i :

yerli ve yabanci
krymetli madenis




finansal gosiergelere dayal, yurt igi veya yurt dist borsalarda iglem goren tlirev _';arat;_iar dahil

edilebilir.

Yabanci yatinimiaraglar: fon portfoytine dahil edilebilir. Aneak, 'fon_por_lfdyﬂnée dahil edilen

yabanct para ve sermay

2.4. Yinetici ta

> piyasasi araglar1 fon toplam defierinin %80'i ve fazlasi olamaz.

afindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde }_éer alabitecek

varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami stmrlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami Y
Yerli ve Yabandi Ortaklik Paylan 1] 100 -
Yerli ve Yabadct Kamu ve Ozel Sektor 0 100 -
Borglanma Araglan '
Varlhifa Dayal: Menkul Kiymetler g 100
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 100
Ipotege Dayalt | Ipotek Teminath Menkul 0 100
Kiymetler
Kira Sertifikalais 0 100 ¢
Gelir Ortakligr $enetleri 0 100
Gelire Endeksli|Senctler 0 160
Gayrimenkul Sgrtifikalar 0 100
Kamu ve Ozdl Sektér Dig Borglanma 0 100
Aracalart (Europond)
Altn  ve Iiymetli Madenler ve bu 0 160 -
Madenlere Djyah Sermaye Piyasasi i
Araclarn :
Yatirmm TFonul| Katlma Paylari, Borsa 0 20 .
Yatinm Fotu Katilma Paylari, :
Gayrimenkul |Yatinm Fonu Katilma

Paylan, Girisim Sermayesi Yatnm Fonu

Katiima Paylary,
Varant ve Sertifikalar 0 10
Yapilandininig Yatinm Araglan 0 10
Ters Repo Islerleri 0 100
Takasbank Pard Pivasas: Islemleri 0 20 .
Vadeli Mevdugt / Katima Hesab (TL / 0 10 :
Déviz) :

Fon portfoyiinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarin rayn; degerinin

94107nna kadar borsad

a veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olnan ters repo

stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirsm yapilabilir.

Fon, kurul dilfenlemeleri uyannca yapilacak bir sdzlesme gergevesinde ?pqr-tfﬁyi_indeki
ortakhk paylarnm piyasa degerinin en fazla %30'si tutarmdaki ortakiik paylarm Tirkiye'de
kurulu borsalarda ddiige verebilir.

Fon, kurul diigenlemeleri uyarmeca yapilacak bir sozlegme cergevesinde ;@ﬂfﬁyﬁndeki

kiymetli madenlerin j

kurulu borsalarda édiing verebilir. Ayrfca
nek fizere cikas

alacaklarint temsil et

iyasa deperinin en fazla %75’ tutarindaki kiymetli madeniéri Turkiye'de
piyasada gergeklegen Sdiing iglemleri kargthgmida ddiing
| sertifikalar aym oranda portfdye ahnabilir, Krymetli




maden 6diing iglemleri {le kiymetli maden ddiing sertifikast alim - satim iglemleri ilgit piyasadaki
islem esaslar ile teminat sistemi gergevesinde yapilr. i

2.5, Fonun esik degeri BIST-KYD Repo (Briit) olarak belirlenmigtir.

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla doviz, faiz, ortakhk payi, ortakhik
pay endeksi, finansal endeksler, zel sektdr ve kamu borglanma araglan, altin ve diger kiymetli
madenler iizerinden diizenlenmis kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
iglemlere yurt igi ve/veya yurt digt borsalarda yatirim yaptlabilir, -'

2.7. Portfoye Horsa disindan repo / ters repo sozlegmeleri ile riskten korunma amactyla
simirh olarak forward, dpsivon ve swap sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 stziegsmeler fonun
yatirim  stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir., Sézlegmelerin karsi taraflarinin
yatirim yapilabilir dergcelendirme notuna sahip olmass, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosulfarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde gercege Uygun degeri iizerinden nakde dBniistiirtilebilir olmas; zorunludur,

Ayrica, borsa digi repo / ters repo, forward, opsiyon ve swap sozlegmelerinin if,ia:sl tarafinin
denetime ve gdzetime jtabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)elmas: ve fonun fiyat
agiklama donemierinde|“géivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degertenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplamy degerinin % 10'unu gegmemek dzere, fon hesabina kredi -ixlmabi]ir. Bu
takdirde kredinin tutar] faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulug ile geri ddenecefi tatih KAPa
agiklanir ve Kurula bildirilir. g

2.9. Portfoye dahil edilen yabanc: yalirim araglarim tamtict genel bilgiler: :

Fon portfoyiing borgluluk ifade eden yabanc sermaye piyasast araglan yalmzea

ihrageisimn vefveya varsa yatirim aracinifl derecelendirmeye tabi tutulmusg olmas: kaydiyta alimr.
llgili derecelendinmeyi belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur, De@erlendirme
mekanizmas: bulunmayan iilkelerde ihrag edilmis sermaye piyasasi araglan fon portfbyiine
ahinamaz.
Fon’a ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya,
Kanada, Avustralya, Iivigre, Malta, Litksemburg, Norves, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur,
Finlandiya, Danimarkh, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya,
Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili, Endonezya, israil, Giiney Kore, Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan,
Malezya, Birlesik Ardp Emirlikleri, Panama, Katar, Suudi Arabistan, Cek Cumburiyeti, Cin,
Meksika, Nijerya, Pery, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay,
Venezuela, Vietnam filkelerinde gerek kamu gerekse zel sektdr tarafindan ihrac edilen sermaye
piyasas: araglari dahil edilebilir. _ :

Fon ancak T.Cl Merkez Bankasinca alim satimi yapian para birimleri iizerinden ihrag
edilmis yabanci sermayje piyasasi araglarma yatinim yapabilir.

2.10. Portféiye ctshii edilecek yapiandiriimig yatirum araglarmimn;

a) Fonun yhtinim stratejisine ve risk yapisina uygun plmast,

b) Borsadalislem gormesi,

¢) Ihraggisinm vefveya yatirim aracinn, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi,

d) Tabi olfugu otorite tarafjndan yetkilendirilmis bir saklayics kuralug nedinde
saklanmasi oL

gerekir ve derecelendirme notuna iligking b




Turkiye’de ihrde edilmis yapilandinimis yatinm araclarna  iligkin O-Iarék, yukarida

belirtiten (b) bendindeki

yapilandiriintg yatunm

gart aranmaz.

Bu sartlara ilaveten Turkiye'de ihrac edilmis
hiraclarinn, o

a) lhrac belgesinin kurulca onaylanmig oimasi,

b) Fiyatinm veri dagitom kanallart vasitasiyla ilan edilmesi,

¢} Fonun flyat agiklama dénemierinde Finansal Raporlama Tebligi dﬂzenlemeleri
cercevesinde gergefe uygun degeri izerinden nakde donusturiilcbﬂu nitelikie
likiditeye sahip olmasi

d) Niteligi ;tlbar: ile bor¢lanma aract oldufu kabul edilen sermaye plyasam araclarinin
ise yatipncr tarafindan tdenen bedelin tamammun geri Gdenecefi taahhidiing
icermesi

zorunludur.

Yapilandiribmis
araglar, ortakhik payla
finansal endeksler olab

bir borglanma aracimn;

olarak icinde barindirdig

IfIl. TEMEL Y

Yaurimcilar  Fi
degerlendirmelidirler. ¥
sonucunda Fon birim p

yaunim araglarinin dayanak varbiklar, kamu ve &zel sekttr borglanma
n, faiz, doviz, altm ve diger kiymelli madenler, orfakhik pay endeksleri,
Imektedir. Yapilandirlmis yatirim aracimm getirisi temelde; ihrac edilecek
getirisinden ve yatinm yapilan dayanak varlifan fiyat defiisimine bagh
1 tiirev araca/araglara gire olusacak bir getiriden olugmaktadir.

ATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN SLCUMU

m’a yatinm  yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatmm risklerini
on’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek depisimler
ty fiyaundaki olas: ditgiistere bagl olarak yatwimlartm degermm baslangic

degerinin altina diigebifecegini yatirimeilar gz Sniinde bulundurmalhidur.

3.1. Fonun mag

1) Piyasa Riski:

paylarinin, difer menl
sézlesmelere iliskin tas
kurlarmdaki dalgalann
konusu risklerin detay!;

uz kalabilecegi riskler sunlardmr:

Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal arat;iarm ortaklik
ul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
nan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortakhk pay: fiyatlan ve doviz
lalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade ed:lmcktcdnr Stz
rina agagida yer verilmektedir: :

s- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varhkiarin (borglarima aracx, ters repo vb)

dahil edilmesi
oranlart degisin

b- Kur Riski:

halinde, s6z konug varbklarm defierinde piyasalarda ya$anab11ecek faiz
leri nedeniyle olusan riski ifade eder. - :

Fon portfoyiline yabanci para cinsinden varhiklarm dahil edﬂmesn halinde,

déviz kurlarmds meydana gelebilecek degisiklikier nedeniyle Fon'un maruz kalacagt zarar

olasthifin ifade

etmektedir.

¢- Ortakhk Psy: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payt dahit edximes& halinde, Fon

portfoyiinde by

lunan ortakltk paylarmm fiyatlarmnda meydana geiebziecek degisiklikler

nedeniyle portfdyiin maruz kalacaf zarar olasilifim ifade etmektedir,

2) Karsy Taraf Riski: Kars: tajafin sdzlesmeden kaynaklanan yﬂkﬁmiﬁlﬁkl&nm yerine

getirmek istememesi v
sonucunda ddemenin yj

b/veya yerine g
apilamamast ris

o "’- memesi veya takas iglemlerinde ortaya {;11{%311 aksakizldar _
igitifii ifade etmektedir.




3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan {inansal varhklann istenildifit ‘anda piyasa
fiyatindan nakde déntistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthfdir, ’

4) Kaldwrag Yaratan islem Riski: Fon portfdylne tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiiev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ‘ileri valérli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve difier herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi| halinde, baslangig yatrimt ile baglangic yatmminm tizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonuh baslangie yatummndan daha yiksek zarar kaydedebilme olastlig: kaldrag

riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun. operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiliim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamian
sistemlerin yetersizligi,| bagansiz yonetim, personefin hatah ya da hileli istemieri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetier, rekabet kogullar, politik rejim defigikiigi gibi kurum dist

etkenler de olabilir.

6) Yogunlasm

Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatrim ;ya‘p'l-l__-r'nasz ‘SOAUCY

fonun bu varh@m ve vaglenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon
dilimi igerisinde aymt

finansal varhifin birbirl

ihtimalini ifade eder.

8) Yasal

mevzuatta ve dilzenldyici otoritelerin diizenlemelerinde
olumsuz etkilenmesi rigkidir.

iski: Farkli finansal varhklarin piyasa kogullar altida bei‘i’fﬂli bir zaman
nda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkly
.ri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zavar

Risk{ Fonun halka arz edildipi/katilma paylarmin satiidif donemden sonra

meydana gelebilecek -degisiklerden

9) Yapilandiifmis Yatinm Aract Riskic Yapilandinlmig yatirsm araglarinin dayanak
varhimn piyasa fiyatindaki defiisime bagh olarak, yapilandirmug yatinm. araciim degerinde
meydana gelebilecek darar riskini ifade ctmektedir. Yapilandirilomg yatirm araglarinm dayanak
varhklar: tizerine olubturulan stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negatif ohmasi halinde,

yatirime vade sonund
nominal degerden dah

Yapilandirtimi
Kars: taraf riski, ihrag

hicbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, vade sonunda elde edilen itfa tutan
diisiik de olabilir.

yatirim araglarina yatininu yapilmas: halinde karg taraf riski de meveuttur,
kurumun yapilandiriimis yatrim aracindan kaynakianan vitkiimliliiklerini

yerine getirememe riskini ifade eder. Karg: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adma,

yapilandiriimig yaliny
vapilabilir seviyeye

araclan yatrimlarinda thraggimn véfveya varsa yatirin araciin yatnm
enk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kogulu aranmaktadir.

Olagandit korelasyon| degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda oitaya gikabilecek likidite

sorunlart yapilandini
durumlarda yapilandr

g yatnm araglart igin risk olusturabilir, Piyasa yaptcihfl olmadif
mis yatirum araglarnm likidite riski yliksek seviyededir, :

3.2. Fonun mafuz kalabilecegi risklerin siciimiinde kullantian yiinte_mler_?unla_rdxr:

Fonun yatirim

stratejisi ile yatrim yapilan varhklarm yapisina ve risk duzeyme uygun bir

risk ydnetim sistemi olusturulmugtur.

Piyasa Riski:

yintemiyle 6lqijlecektjr. Fon Portfay d

dahilinde maruz kala

Fon Portfdyiini kaldig: piyasa riski, Riske MaruzDe - €RMD)
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Riske Maruz Deger (RWMID) yonteminde Tarihsel Simiilasyon y6ntemi tercih edilerek, %99 gitven
diizeyinde, 1 giinliik elde tutma siiresi varsayim altinda hesaplama yaptlir. Hesaplamada en az 250
is giintinii kapsayacak |sekilde gbzlem siiresi belirlenir. Ancak olagan digr piyasa kosullanmin
varligt halinde gézlem [siiresi kisaltilabitir. RMD hesaplamalarina fon portfdyiinde yer alan tim
varltk ve iglemler dahil edilir. Tiirev Araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate
alinir,

Karst Taraf Rigki: Fon portféyiine, sadece riskten korunma amaciyla, borsa d}smdan tiirev
ara¢ ve swap sdzlesmelgri dahil edilebilir. '-

Borsa digindan himacak tiirev ara¢ ve swap stzlegmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi
taraf riski, piyasaya pore ayarlama (mark to market) ydntemi ile giinliik olarak hesaplamr. Giin
sonunda fon portfoyiindle bulunan kaldirag yaratan islemlerden pozisyon bilyukligii negatif olan
degerler dikkate alinmagz. Portfye riskten korunma amactyla sturh olarak dahil edilen borsa dist
tirev ara¢ ve swap sizlesmeleri nedeniyle maruz kalnan karg: taraf riski fon toplam degerinin
%10’ unu asamaz. 3

Likidite Riski: [Fon portfoyiinde yer alan pozisyonlarm diigitk islem hacimleri nedeniyle,
nygun silre ve/veya fiyat fizerinden kapatilamamasi sonucunda maruz kahnan risktir. Likidite riski
hesaplanmastnda, meniul kiymetlerin piyasadaki ortalama gitnlitk islem hacimleri bazmda likidite
katsayilan belirlenecekjir. Daha sonra, bu katsayilarm, fonun icerisindeki varhiklarm agiritklanyla
carpiimasiyla, fonun likidite orant belirlenmektedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyone! sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmiasi olasthgini ifade eder. Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk
unsuru yaratmig ve ypratmasi beklenen komular ile riskin gerceklesmesi durumunda etkiferi
listelenir. Riskin meydana gelmemesi i¢in alinmasi gereken tedbirler de Snceden-belirlenir ve
sitket caliganlanina duyurulur. Zarar olarak yansttilan operasyonel risk olugmasi hlinde, kayda
alinir. 'f

3.3. Kaldirag Ylaratan Islemler

Fon portfoyiing kaldirag yaratan islemlerden; forward, vadeli islem ve opsiyon
s§zlesmeleri, sakll tiirgv araglar, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valsrli tahvil bono ve
altm islemleri dahil edilebilecektir.

Fonun risk prdfili kaldirag yaratan iglemler nedeniyle degigiklik gﬁst&reﬁilir. Kaldirag
yaratan iglemlerin fomn risk profiline olan etkisi Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak
takip edilmektedir. ;

3.4.Kaldwwag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Glelimiinde Re'hber’_iie belirlenen
esaslar cercevesinde MWutlak Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullantlacaktir. Fonun giintik
mutlak riske maruz degleri fon toplam degerinin %5.59 unu agamaz. .

3.5, Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazmnda ayn ayﬁ hesaplanan
pozisyonlarin mutlak | degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulamlan toplam
pozisyonun fon toplam; degerine oranina “kaldira¢™ denir. Fonun kaldirag 'li-rﬁ-iti-'%l(}[}’.dﬁ'r.

3.6. Fon portfdyiine alman yapilandinimig yatinm araglarimn sakh ture\? ara¢ niteligi
tagiytp tagimadifn Kusucu tarafindan dederlendirilerek soz konusu deferlendirmeyi tevsik edici

belgeler Kurucu nezdinde muhafaza [¢dilir. Yapilandirilnug yatrim aracimm sakh tlirev arag
niteliginde olmas: halinde, risk Slgtimil B3 liskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanxz




IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MAL‘VARLIG‘IN-IN%;AYR’ILI‘GI

4.1. Fon portfsyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar _-Kufulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde PortfSy Saklayicist nezdinde saklariwy.

4.2, Portfdy Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermadye piyasas: araclan, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank
nezdinde ilgili fon ading agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm diginda kalan varliklar
ve buniann defierleri kbnusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erigiming imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicismn yitkiimlitik ve
sorumlulugu devam edqr. '

4.3, Forn’un malvarhin Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi'nmn malvathigmdan ayndir,
Fon’un malvarlifii, fon lhesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag isternleri véya fon adina
taraf olunan benzer |nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez  ve
rehnedilemez. Fon malyarlipy Kurucunun ve Portfoy Saklayicismmn ydnetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina ddvredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarimn tahsili ambei da dahil olmak lizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edifemez. :

4.4. Portfdy siklayicisy; fona ait finansal varhiklann saklanmas) ve/veya kaymlann
tutuimasy, diger varhklarn aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tutolmasi, varhk ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevierin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayiersy; ;

a) Yaurm fonlari hesabina katlma paylanmn ihrag ve itfa edilmesi islemleiinin mevzuat
ve fon igtiizligit hilktimjerine uygunlugunu,

b) Yatmm fony birim katima pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizGEa,
izahname hiikiimleri ¢cercevesinde belirlenen degerleme esaslanina gore hesaplanmasifu,

¢) Mevzuat ifle fon igtiiziifl, izahname hitkiimlerine aykit olmamak sartiyla,
Kuruew/Ydnetici nin tajimatlarimn yerine getirilmesini, '

d) Fon’un varhiklanyla ilgili islemlerinden dofian edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktariimasmi, '

e) Fon’un geliflerinin mevzuat ile fon ictiizgh, izahname hitkiimlerine lygun olarak
kullaniimasing, :

f) Fon'un varlik ahm satimlarmin, portfSy yapsimn, islemierinin mevzuat, fon ictiizgil,
izahname hiilkimlerinejuygunlugunu

safilamakla yiiklimitdir.

4.5. Porifoy salllaylcm; _ o

2) Fona ait varlklann ayn ayn, fona aidiyeti agtkca belli olacak, kayip ve hasara
ufiramayacak gekilde sgklanmasin saglar. : S

b) Belge ve khyit dizeninde, fona ait varliklan, haklari ve bunlann hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak|takip eder. ' _

¢) Fona ait varijklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendirgmez. :

4.6.a) Portfoy|saklama hizmetini ylriiten kurulug, yikiimiiilitklerini yering getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve Eatllma pay: sahiplerine verdifi zararlardan sorumbudur. Kurucu, Portfoy
Saklayicismdan; Portfpy Saklayicist dg) Kurucu’dan, Kantn ve ‘Saklama Tebligi “hitkiimlerinin ~..
ihlali nedeniyle doghn zararlann gitlgriimesini talep etmekle yukimltdir. mia’ pay: .
sahiplerinin Kurucu vdya Portfoy Saklaj '




b) Portfdy sd

klayicisy, portfdy saklama hizmeti verdigi portféylerin yéh‘ctifminden veya

piyasadaki fiyat hareketferinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy S
kaynaklanan yiklimli
soriimludur.

4.7. Portfoy s

hizmetlerden ayrigtiril

tayicis), 6362 sayili Sermaye Piyasasy Kanun ve ilgili digf__:i‘ mevzuattan
iklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payr sahiplerine kars

klayicist, saklama hizmetinin fonksiyonel ve. hiyerargik fa”la_r_ak diger
asy, potansiyel cikar catigmalanmin diizgiin bir gekilde belirlenmesi,

snlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatmmeilaring agiklanmast

¢

kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: ahm satumina
aractlik hizmeti ve Kurtilca uygun gériitecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy sak
varliklara merkezi saklg

4.9, Portfoy s34
catismalarinin tammlan

gerekli politikalan olug

4.10. Kurucu’ny
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez. -

4.11. Portity s

nedeniyle Kurucu ve ks

4.12, Kurucu,

SaklamaTeblii hiikir

yiiklimliidiir. Katilma
sakhdur.

4.13., Porifdy sg

pivasadaki fiyat hareke

4.14. Portfty S
kaynaklanan yitkimli
sorumludur.

Hayicist her giin itibari ile saklamaya konu varkikiatin ‘mutabakatini, bu
ma hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklipy ile yapar.

kiayicist portfoy saklama hizmetini ylritlirken _kar&-lagakiﬂecegi g1kar
masim, Snlenmesini, ydnetimini, gdzetimini ve agiklanmasum saglayacak
urmak ve bunlart uygulamakla yitkimliiditr. :

n {igiinct kigilere olan borglart ve yiikiimliilikleri ile Fon'u aym fglincil

hklama hizmetini yiiriten kurolug, yiikiimliglitklerini yerine getirmemesi
t1lma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. :

Portfsy Saklayicisindan; Portfoy Saklay:c;s; da Kumf;_:u."da_?h, Kanun ve
ierinin ihlali nedeniyle dofan zavarlarn giderilmesini talep etmekle
pay1 sahiplerinin Kurucu veya Port_i‘dy Saklayicisina dava acma hakki

klayicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portitylerin :ydnetinlindcn veya
lerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir:

hklayiciss, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili dlgar mevzuattan
liklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kargt

4.15. Portfoy saklama sbzlesmesinde portfoy saklayicisimin Kanun Ve-.Sal{lama Tebligi

hitkiimleri ile belirlenn;

is olan sorumluluklannin kapsaman daralticy hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERiNﬁ«I VE FON

PORTFOY DEGERI}

sll’

"Fon Por
belirlenen ilkeler gerge
Portfty Degerine varsg

NIN BELIRLENME ESASLARI

15y Degeri”, portfoydeki varhiklarn Finansal Raporlama Tebligi’nde
vesinde hesaplanan gegerlerinin toplamidir, “Fon Toplam Defieri” ise, Fon
diger varliklarin gffi¢nmesi ve borglarm digtilmesi suretiyle hesaplanmr.




5.2, Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Hu deger her i giinéi sonu itibariyle Finansal Raporlama Teblifi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim verlerinde ilan edilir..

jal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfSydeki
'u pazarn, piyasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
zalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
i durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslantmin tespiti
yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak

5.3. Savag, doj
varhklarm ilgili oldu
meydana gelebilecek a
cikmast gibi olaganis
hususunda Kurucu’ nun
KAPta agiklama yapth

Il

lalt maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gé&_r’ﬁi'rﬁesi- halinde,
m pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannmn alim satim

5.4, 5.3. numa
katilma paylannm bir
durdurulabilir.

esaslanina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS

5.5. Degerleme
 yonetim kuruiu karan ile belirlenen degierleme esaslary asafidaki pibidir,

dikkate alinarak Kurnc

ahinan varbiklar ahm fiyatlanyla kayda gecirilir, Yabanc: paxa cinsinden
atin alma giinfindeki yabanct para cinsinden degerinin TCMB doviz satig
tiyle bulunur.

5.5.1. Portfoye
varliklarin alim fiyat: s
kuru ile garpiimas: sure;

haglamak tizere portfoydeki varhkiardan; :
islem gorenler deferleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhkh
fiyat veya oranlarla degerlenir, $u kadar ki, kapanis seanst uygulamas:
bulunan| piyasalarda islem goren varhiklarm degerlemesinde kapanig seansinda
olusan flyatlar, kapams seansinda fiyatin olusmamas: dursmunda ise borsada olugan
en son s¢ans afirhikli ortalama fiyatiar kullamlir.

Alss tarihinden
a) Borsada
ortalamg

b) Borsada| islem gérmekle birlikie degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayar paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem giniindeki i¢ verim orans ile deBerlenir, :

¢) Fon katllma paylari, degerleme giinit itibartyla en son agiklanan fiyatlan esas
ahinarakidegerlenir. : ':5

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamlarak tahakkuk eden faiZin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir. :

e) Yabancy para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan itgili yabanct para igin belirlenen
doviz al{s kuru ile degerlenir. :

Borsada islem poren yabanct yatmm araglan ve yurtdisinda iglem .gﬁren'yétxnm araclan

icin TSI 17:00’a kaday
esaslara uygun olarak
gorduigi ilgih borsa kaj

a) “Eurobd
(TSI) Bl

s6z konusu yatirim aracimn istem gbrdtigii borsa kapanmig ise yukandali
degerleme yapihir. TSI 17:00°a kadar séz konusu yatirmm gracinin islem
hanmarns ise agagida yer alan deperleme esasiart nygulanacaktir.

nd” ve “Yabane1 Borglanma Arai;;}an"‘.nm degeriemesinde,"Tﬁrkiye' saati ile
oomberg veri dagitim ekranlannda (bu kaynaktan veri ahmamaz ise Reuters
im ekranlarinda) 16:15-16:45 arasinda agiklanan alig-satiy kotasyonlarinin

veri dagt
0rta1am?£slna (temiz fiyat), deperleme giinti itibari ite birikmis ‘olan kupon faizinin

eklenmgd

bulunniamasi durumunda ise defierlemede kullamlacak kil fiyat, bir fnceki giniin.

kirli fiy
olmayat
ortalam;

si ile hesaplanmig kirli fiyat kullambr. Ahg veya sati kotasyonu

atiun ertesi iy #ithtine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam xsguna
 giinlerde ise }{4§0-12:30 arasmda yer alan ahig satig kot yonl‘arlmn
51 dikkate alinacd \ A A

PO




b)
Paylan, .

“Yabano

"

| hisse senedi”, “Yabanc: piyasalarda iglem goren Yatmim anu Kauitma

Borsa Yatimm Fonu katilma paylart ve Yatirnn Ortakliklarmui Paylari”mn

degerlemesinde, TSI 17:00’a kadar yapiian islemler o giinkdi fiyat -heslaplamasmda

portfSye

fiyatlam4
deferlem

Volume
giinlerde

degerlem

Yapilandirimig

kullanthr. Hgili kiymett

nitelikli yatinnmeilara a
kanallart aracihifiiyla
Bloomberg veri dafit

Reulers veri dagiim ek

5.5.2. Borsa Dig
Portféye alinmd

fiyat kullamlir.

Opsiyon stzlesn

Opsiyon sozles

Degerlemed
Karg: tarafta
teorik fiyat hes

Bloomberg’den elde edilen volatilite (bul

(tarihsel)) defierleri ku
Binomial model veya
oppsiyonlarinda Bloomb;
da uygun goriilebilecek
baz puanlik yiizdesel p,
fiyatr kullanilacaktir. {
yéntemler kullamlacal

degerleme igin olugabj

kullanilacaktir.

ﬁn ekranlannda en son il

dahil edilecek, TSI 17:00°den sonraki islemler bir sonraki iy giinit
sinda portfdye dahil edilecektir. Yurtchgt borsalardan alinan kiymetler igin
ede, Bloomberg ekranlarindan TSI 16‘:30-1?:00 saatleri' arasinda ahnan
Weighted Average Price (VWAP) kullamlacaktir. Tam is giinit olmayan
ve borsamn kapali olmasi durunwunda ise bir dnceki gliniin kapams fiyat
e fiyati Kullamlir. Z

vatirim/borglanma Araglari’nin deferlenmesinde borsada ilan edilen fiyat
. islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
o/halka arz fiyah) kullanihr. Borsada islem gdrmeyen ancak veri dagitim
fivati ilan edilmis yapilandirtlmg yatnm  araglan igin degerlemede
an cdilen fivat, bu kaynaktn veri ahnamaz ise
anlarinda en son ilan edilen fiyat kullamlir. :

1 Tiirev Arag ve Swap sozlegmelerine iligkin degerleme;
st agamasinda tlirev arag ve swap sbzlesmesinin defierlemesinde giincel

helerinde ghineel fiyat, kars: taraftan alinan fiyat kotasy.onudur-.ii

heleri igin fonun fiyat agiklama donemlerinde;

. kullamimak tizere giineel piyasa fiyatinmn bulunmadigs durumlarda ve
L fiyat kotasyonu almamadif durumlarda ise '
iplanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplainasinda veri saglayic
undugn durumda implied (zamni) aksi halde historical
Hamlarak ve genel kabul gormily yontemlerle (Black&Scholes modeli,
Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilr. Hesaplama igin doviz
erg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalan ya
diger hesaplama araglart kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100
Fim alig/satiy kotasyonu varsayimni ile hesaplanan alig (bid) veya satis (ask)
Dpsiyon deieriemelerinde de spot fiyat igin, bir {ist paragrafta belirtilen
r. Farkli ve daha karmagik yapida opsiyonlarm kullanilmas: ya da
lecek digier unsurlar durumunda ise, deferleme igin én uygun yontem

Forward sdzles

teorik fiyattir. Dayanak varligin spot fiyat ol
durumunda degerleme [giintindeki T.
satig), BIST pay senetleri igin, ilgili pay senedinin degerlemie glini itibariyle en g

seans deferi, BIST p
kapams seans degeri,

ortalama fiyatt kullanlacaktir.
tarihi arasindaki giin bayisma tekabiil

varhgin dbviz olmast

ilerletilecek ve teorikjfiyata u

elerinde giincel fiyat, dayanak varligm spot fiyatr baz alinargk hesaplanan
arak; forward sézlesmenin konusunun doviz olmast
gé;’j,re alig veya
tincel kapanig

senctleri igin, ilgili pay senedinin deferleme giinii itibariyle en glincel
or¢lanma araglan igin ise, deperleme giin@ itibariyle en glincel agirhikl
Bulunan spot degerler, degetleme gling ile forward iglemin vade
eden uygun TL ve doviz piyasas faizleri ile (dayanak
wrumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar)
lagilacaktir. Farkh dayamak varhgm kullamlmas: dyrumunda ise

C Merkez Bankas: doviz kuru (islemin yontine |

piyasa fiyatim en iyi ydnsitacak yontemler kullamhr.

Swap stzlesmelerinde giincel
sozlesmeleri nitelik agjsindan pek gok
degierlemesine esas tegkil eden yerel fai

, hesaplanacak olan teorik fiyattir. $E§_y;le ki; - swap
form altinda yapilabilecegindern, swap sozlésmelerin

A

cinsinden diwviz,

deviz karanaya da diger’ %, o



degerleme faktorleri Hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,

szlesmenin konusuna
ySntemi gibi bugiinki

sore tahvil fiyatlamas: yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
deger hesaplama yontemleri ile sézlegmelerin niteligine uygun diger genel

kabul gormiis teorik fiyatlama yontemleri kullamlacaktir.

Opsiyon s6zlesmeleri igin fonun fiyat agiklama d(‘jneniierinde;

- Degerlemed¢ kuilantlmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig d'umnéﬂa’rda. ve

- Karst taraftah fiyat kotasyonu alinamadii durumlarda ise

teorik fiyat hesjplamlarak degierleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici
Bloomberg’den elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical
(tarihsel)) degerleri kyllamlarak ve genel kabul gbrmilg yontemlerle (Black&Sehioles modeli,

Binomial model veya

Monte-Carlo simitlasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplania igin doviz

opsiyonlarinda Bloombprg OVML, hisse ve endeks opsiyonjarmda Bloomberg OVME sayfalar ya
da uygun goriilebilecekidiger hesaplama araglan kullanitacaktir. Bu yéniemlerle elde edilen ve 100
baz puanlik yiizdesel plim ahg/sang kotasyonu varsaymn ile hesaplanan alig (bid) veya satis (ask)
fivati kultanulacaktir. Qpsiyon degerlemelerinde de spot fiyat icin, bir iist paragrafta belirtilen
yontemler kullantacalur. Farkli ve daha karmagik yapida opsiyonlann kullamlmas: ya da
degerleme i¢in olugabilecek dier unsurlar durumunda ise, deBerleme icin en uygun ydntem

kullanstacaktir.

5.6. Borsa digm

da taraf olunacak sbzlesmelere iliskin olarak agag;da;ki-esas'laré: uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiifev arag 'sﬁiziesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip i¢ermedifii ve sozlesmelerin portfoye dahil editmesinden sonra karst taraftan
alman fiyat kotasyonunun uygunlufu; genel kabul gbrmiig yontemler (Black&Scholes modeli,

Binomial model veya

Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullanilarek hesaplanan teprik fiyat ile

deperlemede kullaniladak fiyat arasinda kargilagirma yapilarak kontrol edilir. Kullamian teorik
fiyat hesaplama yontenplerine iliskin esaslara isbu izahnamenin 5.5.2, maddesinde yer verilmigtir.

Borsa dig! opsijlonlar sézlesmelerine iligkin olarak, karg tarafimn verdigi -'kﬂf:_iiSyon ile Risk

Yénetim Birimi tarafl
arasmdaki farkin fon

dan hesaplanan fiyat karsilagtmiliy, Verilen kotasyon ilé hesaplanan fiyat
leyhine %20 den fazla olmas: durtmunda, stzlesmenin Karg: tarafimmn

kotasyonunu hesaplangn fiyat yoniinde %20 farkin altma ¢ekecek sekilde giinceliemesi isteni.

Kars1 taraftan alnan
Yonetimi Birimi tarafi

son fiyatin belirlenen %201k limitin disinda kalmasi durymunda, Risk
dan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yopetim kurulunun karar: ile alinan

son fiyat tizerinden islem gergeklestirilir ve deferlemede bu fiyat kullanthr. Belirﬁiien yazili ve
gerekeeli bilgilendirme elekironik ortamda hazirtanabilir.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Katilma P

y1 Alim Esaslar

Yatmmeilarnn BIST Borglanma Araglart Piyasast'mn agik oldufiu gdnlerd& saat 13:30°a
kadar verdikleri katirha payi alim talimatlan talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanmha Araglar Piyasast’nm agik oldugu giinlerde saat 1330dan sonra iletilen
\alimatlar ise, ilk pay fiyath hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen

hesaplamada bulunan

BIST Borglanm
isgitnit yapilacak HK he

ay fiyati iizerinden yerine getirilir.

ia Araglart Piyasasi’m
Isaplamada bulunaca

jizerinden gergeklegtiritir. 1 ..

kapah oldugu gtinlerde iletilen tahmatia tﬁ&yaﬂ ik v,

oL



6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esasiar

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, lalep edilen katilma payn bedelinin Dagmcx Kurulug
tarafindan tahsil ediimesi esastir. Ahm talimatlan pay sayis: ya da tutar olarak verilebifir. Dagitict
Kurulug, talimatin pay|sayisi olarak verilmesi halinde, alis- islemine uygulanacak fiyatm kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katiima pay: bedellerini en son ilan edilen satig. fiyatma %20 ilave
marj uygulayarak tahsiliedebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giind tahsil etmek iizere en
son ilan edilen fivata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e defier kiymeti teminat olarak
kabul edebilir. f

hlarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
2t1 aciklandiktan sonra hesaplanir,

Talimatin tutar
gelen pay says: fon fiyz

TEFAS fizerindén gerceklestirilecek islemlerde, fontar igin alim talimatlan pay sayist ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici Kurulus, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, ah igiemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katiima payi bedellerini en son ilan edilen
sanig fiyatina %20 ilavp marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellenm iglem
glinii tahsil etmek lzere en son ilan cdilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan futara e§
deger kiymet teminat ol!aralx kabul edebilir. ;

slarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi satls fiyatindan
%20 marj digillerek belirlenecek fiyat Gizerinden talimat verilen tutara denk gelen’ katilma pay1
sayis1 TEFAS’ta -esiesanlhr Nihai katihma pay adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanr.
Tahsil edilen tutara es deger adedin Ustiinde verilen katilma pay1 alum talimatlars iptal ; edzilr

Talimatin tutar ¢

Alm talimatinun karsihfimda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimer admna nemalandmlmak
suretiyle bu izahnamedg belirlenen esaslar gercevesinde, katilma pay: aliminda kullanihr. Su kadar
ki alim talimatiun Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Sozlesmesi imzdlanms bir Dafitica
Kurulug tarafindan almmnig olmast durumunda alim talimatimn kargihginda tahsil edilen tutar o giin
jcin yatmme! adma Deniz Portfy Para Piyasasi Fonw'nda nemalandimimak “suretiyle bu
izahnamede belirlener] esastar cercevesinde, katilma pays ahmtda kullandir. Diper yandan
TEFAS’ta gergekles islemlerde dagtict tarafindan  belirlenecek olan yatmm aract

nemalandirmada kull

¢.3. Katiima P:
Yatirimncilarin |
kadar verdikleri katilm
bulunacak pay fiyats {iz

BIST Borglanm]
talimatlar ise, ilk fiyat |
bulunan pay fiyati izer

BIST Borgl
isgiini yapilacak ilk h

lacaktir,

y1 Satum Esaslar

3IST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldufu gunlerde saat 13:30%a
a pay! satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ik hesaplamada
erinden yerine getirilir, :

a Araclant Piyasasti’nm agtk oldugu ginlerde saat 13:30° dan sonta iletilen
hesaplanmasindan sonra verilmig otarak kabul edilir ve 1zicyen hesaplamada
inden yerine getirilir,

a Araclar: Piyasasi'nin kapali oldugin giinlerde iletilen tallmaﬂar izleyen ilk
aplamada bulunacak pay fiyati fizerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Beddllerinin Odenme Esaslan

Katilma payl bg
giinlerde saat 13:30°a)
giiniinde, iade talima
13:30’dan sonra veril
vatinimetlara Sdenir.

mesi halinde ise,

delleri; iade talimatinyn, BIST Bor&;lanma Araglart Piyasasy’ nm ar;zk oldugu
kadar verilmesi de, talimatin verilmesini takip eden birinci iglem
min BIST Borgldtimg Araclan Piyasasi'mn agik oldugu gunlerdc saat
hatin ve ‘imcsml takip eden ikinci 1§iem gﬁnﬁnde"-‘-;:..




6.5. Ahm Satimia Aracikik Eden Kuruluglar ve Alm Satim Yerleri:

Katilma paylarihn ahim ve satimt kurucunun yam sira TEFAS’a iiye ﬂl'anif- fon dagitim
kuruluslan aracihigiyla dla yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagiimast miimkindiir,

hitp://www. takasbank.co m.trftr/Savfa‘iarf’I‘EFAS-Uveler.-as DX

Kurucu ile aktif parzarlama ve dafitim sozlesmesi imzalanug olan Denizbank A.$.’nin
iletigim bilgileri asagida yer alinaktadur.

Denizbank A.S. Adres internct Sitesi “Telefon
Denizbank A.S. Cenel | Biyilkdere Cad. No: | www.denizbank.com | 02123482000
Mudiirhigi ve tiim | 141 Esentepe / Sigli /
subeleri ISTANBUL

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malyarligindan Karsilanan Harcamalar -

Fon varhgmdan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur.
1) Saklama hizmgtleri icin ddenen her titrlii ticretler,
2) Varliklarin najjde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlit vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi, ' ;
4) Portf6ye alimfarda ve portfyden satumlarda &denen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye geviilerek kaydolunir.),
5) PortfSy yonetim ticreti, :
6) Fonun mikell¢fi oldugu vergi, _
7) Bagmsiz dengtim kuruluglarina édenen denetim ticreti,
8) Mevzuat gerefli yapiimasi zorunlu ilan giderleri, o
9) Takvim il jpsas alinarak iger ayhk dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul {icreti,
10) Karstlagturmd Slclitil giderleri,
11) KAP giderledi,
12) Kurulca uygun gdriillecek diger harcamalar.
7.1.1. Fon Tojlam Gider Oram: Fondan kargpilanan, ySnetim ilcreti -dahi] bu maddede
belirtilen tiim giderlerif toplaminn tist smurs yithk % 3,65 (ylizdetigvirgtilaltimsbes) tir.

3, 6, 9 ve 12 dyhk donemlerin son i giind itibariyla, belirlenen ydhik fon toplam gideri
oramnn ilgili déneme(denk gelen kismimn agilip asitmads, ilgili dénem igin hesaplanan giinttik
ortalama fon toplam {leferi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildifinin tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden bes i giindl
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portf8y Saklayicis1 sorumludur. fade edilen tutar, ilgii
yil icinde takip eden donemlerin toplam gider orant hesaplamasinda toplam giderlerden diigiitiir,
Fon toplam gider oram limiti iginde kalinga dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilesnez ve fon malvathiiindan 8denemez. -




7.1.2. Fon Yéne

For’un toplam

0,00274'tnden  (ylizbin

tim Ucreti Orann
pideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin gunhlk ginlik %
deikvirglilyetmisdor) [yilhik yaklagtk % 1,00 (yuzdeb;r)] olugan bir

yonetim dcreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta 1q:mde kurucu ile

dagitict arasinda imzal

ve dagitictya fondan &dg¢:
Dagitict ile kuru

“genel komisyon oran’

7.1.3. Fon Po

Aracilik fstemleri Igin

Fon portféyiind
Kiymetler Alsm/Saum,

Gelirili Menkul Defies

Piyasas1 ve Takasba
Islemleri} aracilik etm
agafida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

dnan stzlesme gercevesinde belirlenen paylagim esaslarna- gore kuracuya
necektir,
hit arasinda bir stizlesime olmamasi durumunda Kurul taraﬁndan belirlenen

Tuygulanir,

tfoyiindeki Varhklarin Alim Satimupna Aracbk Eden Kuruiuslar ve
Odenen Komisyonlar

E

yer alan varliklarin alim satumina Denizbank A.S. (Sabit Gchrlil Menkul
epo/Ters Repo Islemleri) ve Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. (Sabit
ler, Yurtici/Yurtdigt Pay Hisse Senedi Alun/Satimi; Repo/Ters Repo
Borsa Para Piyasasi Islemleri (BPP), VIOP ve Kiymetli Maden Piyasas:
kiedir. 86z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan

|

Yiizbinde 1,05 + BSMV

a. Kesin Alim Sanm Islemleri: ;
b. Kesin Alim Satum Iglernleri (14:00 — 17:00 aras1): Yiizbinide 4,2 + BSMV
¢. Hazihie Ihalesi islemlen 0
2) Yurt I¢i Pay Senedi Piyasas: lglemlen Kom:syﬂnu :
a. Pay $enedi Alim Satim Iglemleri; Onbinde 2 -+ BSMV
3) Takasbank Borsa Para Piyasasi isiem (BPP) Komisyonu:
a. 1-7|glin aras1 vadeli islemler: Yiizbinde 2,1 + BSMV
b. 7 giinden uzun vadeli iglemler: Milyonda 2,5 * giin say1s1 + BSMV
4) Repe/ Ters|Repo Pazan Isiem Komisyonu:
a. O/N fslemler: Milyonda 5,25 + BSMV |
b. OMN slemler (14:00 — 17:00 arasi1): Yiizbinde 1,05 + BSMV ©
c. O/N{ ang: Islemler: Milyonda 5,25 * giin sayts; + BSMV
d. O/N Haric Islemier (14:00 — 17:00 arasy): Yiizbinde 1, ;05 * giin saytst + BSMV
5} ViOP islem Komisyonu: Onbinde 1,2+ BSMV
6) Yurtdist Pdy Senedi Islem Komisyonu: Fon adna yabanci piyasa ve borsalarda
gerceklestirilen islemler @zerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gef,:erh olan ficret
tarifesine ek|olarak binde 3 (BSMV dahil) kemisyon uyguiamr
7) Kiymetli Maden Piyasas: islemleri Komisyonu; Onbinde 1 05 (BSMV dahjl)

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas almarak, {icer aylik donemlerin son is glintinde

Fon'un net varhk deg
Kurut Ucreti Fon portft

7.1.5. Fon’un

et zerinden %0,005 (yuzbmdebcs) oranmida hesaplanacak ve 6denecek
byiinden kargitanr. :

Bagh Oldugn Scmsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon un kurudug

giderleri ile fontarin katilma pay: ihrag giderleri haric olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas:

gereken tiim giderler $
ilgili fonlarin portfoyle

7.1.6. Karsih

k
Fon malva‘rhg:}tian karsilanan

yatirimet bilgi formun

-msiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak aransal olarak
-inden kargilamir.

Ayrilacak Diger drler ve Tahmim Tutarlan

an ulastlabilir,




7.2. Kuruen Tarafindan Karsilanan Giderler -_
Asagda tahmigi tutarlant gosterilen halka arza iligkin giderler kurtcu tarafindan
karsilanacaktir, :
Gider Tiri Tutari (TL)
Tescil ve [lan Giderleri [ 4.000
Diger Giderler 4.000
TOPLAM 8.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfo

a) Kurumlar

v Isletmeciligi Kazanglariun Vergilendirilmesi

Vergisi Diizenlemesi Agsmdan: 35520 sayils Kurumlar Vergisi

Kanunu’nun S'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyaninca, menkul kiymet yatirim

fonlanimun portfoy isletr

b) Gelir Verg

heciliginden dogan kazanglarl kurumlar vergisinden istisnadir.:

si Ditzenlemesi Agismdan: Fonlann portfGy istetmeciligi kazanglari, Gelir

Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi

tevfikatina tabidir,

8.2. Katitma P4y1 Satin Alanlanin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi K

kurulan menkul kiym

oraminda gelir vergisi teviikatina tabidir. KVK'
miikellefler ile milnhasiran menkul kiymet ve

kazanglari elde etm
miikelleflerden Sermay
benzer nitelikte oldugu

Siirekli olarak
fonlarinin bir yildan

Vergisi Kanunu'nun gg

Gelir Vergisi K

paylarninin fona iadesi
nedeniyle beyanname
isletmeye dahil olan by

Kurumiar Verg|
is yerlerine atfediime)
Vergisi Kanununun §

anunu’nun gegici 67. maddesi uyarmnea Sermaye Piyasast Kanununa gore
tler yatim fonlarinin kattlma paylarinimn ilgili oldugu fona iadesi %10
mn ikinci maddesinin birinei fikrast kapsamindaki
diper sermaye piyasasi aract gefirileri ile deger artigt
ve bunlara bagli haklan kuilanmak amaciyla faaliyette bulunan
e Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlart ve yatiim ortakliklanyla
Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr.

portfoylintin en az %531°1 BIST te igilem gbren paylardan oiusan yatirtm
Fazla sireyle clde tutulan katlma paylanmin elden gikariimasinda. Gelir
cici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

anunu’pun gegici 67. maddesinin (8) numarait bendi uyarinca fon katilma
Lden elde edilen gelirier igin yilltk beyanname verilmez. Diger gelirler
verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadr.

si Kanunu Gegici Madde 1 uyaninca dar milkellef kummlann Tirckiye'deki
ben veya daimi temsilcilerinin aracilif: olmaksizin elde edilen ve Gelir
ecici 67 nci maddesi kapsanunda. kesinti yapilmis kazanglan ile bu

kurumlarin tam miikel

tutulan pay senetlerinr'r

fikrasimn altncr pa

[of kurumlara ait olup BIST ta iglem géren ve bir yildan faza sireyle elde
elden cikarilmasindan safilanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarah
grafi kapsaminda vergi kesintisine tabi totulmiayan kazanglan ve bu

2 Bkz. 2006/10731 sayiht B
1 Ayrmnli bilgi igin bkz. ¥

rww.gib.gov.tr

ikantar Kuruly Karagl, 1




kurumlarn daimi tems
vergi kesintisine tabi tu

IX. FINANSA
FON PORTFOYUND

9.1, Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kuru
baglayarak o yilin Aralt

9.2. Finansal

diizenlemelerine uyuly
ddneminin son ginf iti

denetimden gegirihir.

leileri aracilifiyia elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsanunda
ulmus kazanelart igin yiihik veya 6zel beyanname verilmez.

L. RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
£ YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

tug tarihinden
k ayimin sonuna kadar olan siiredir. :

tablolanin  bagimsiz denetiminde Kurulun bagmsiz deﬂétimlc ilgiti
r. Finansal tablo hazilama yitkiimliltogtntin bulundugu - ilgili hesap
artyla hazirlanan porifoy raporlar da finansal tablolarla birlikte bafimsiz

9.3. Fonlar tasflye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime. tabidir. Kurucy, Fon'un yllik
finansal tabloiarini, ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60 giln iginde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giintintin resmi tatil giiniine denk gelmest halinde resmi tatil
gliniinil takip eden ilk i3 giind son bildirim tarihidir. :

9.4. Semsiye fon ictiizitgiine, bu izahpameye, yatrime: bilgi formuna, bafimsiz

denetim rapornyla

pertfoy dagihim rapo

komisyonlara, varsa

agiklanmas gereken diger bilgilere fonun

(swwww. kap.gov.tr) alay

Ayriea, fonun
ve fondan tahsil edi

komisyon bilgilerine y

9.5. Portfoy da
icinde KAPta ilan edil

Eﬂ

rlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumhiuk beyanlar,
dart) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
performans iicretlendirmesine iligkin bilgilerc ve fon tarafindan
KAP'ta yer alan stirekli bilgilendirine formundan
yimast miimkiindiir. '
ecmis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun risk deferine
ve yabmmenlardan belirli gartlar altmda tahsil edilecek iicret ve
atirnma bilgi formundan da ulagilmas) :miimkii_-ndii'r.

iihim raporlar: ayhk olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip edeéi alt: is ginil

kr.

9.6. Finansal rdporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimstz deneﬁ%n kurutugunu

temsil ve ilzama yetk}
kurucu tarafindan fin
baglandif tarihi izleye

li kisinin imzasm tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
hnsal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
h altinet is giini mesai saati bitimine kadar KAP*ta agiidanmr.

9.7. Portfoy raporlar: digindaki finansal raporlar kamuya a;;xjklandxktan'-sontjé, Kurucu’nun

resmi internet sitesing
kamuya agik tutulur, S
payi satig1 yapilan yerls

9.8. Yatinmcil

e yayimlanr. Bu bilgiler, ilgili intetnet sitesinde en az beg yil stireyle
sz konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
brde, yatinmetlann incelemesi igin hazir bulundurulur. "

ann yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve 6n'ceden§ bilgi sahibi

olunmasin: gerektirec
maddesi harig), VIL
incelenerek onaylanir
icinde KAP'ta ve K

TTSG de ilan edilme
aranmaksizin kurucu

bildirilir.

¥ nitelikte olan izahmamenin 1.1.1., L1.2.1, I, IL,V.5.5,, V.5.6., VL. (6.5.
1.1, VIL7.12 nolu bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
e izin yazisimmn Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is glinG
cu’'nun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayriea ticaret sidiline tescil ve



9.9. Fon’un rellam ve ilanlar ile ilgili olarak Kuruhm bu konudaki dﬂ_z?enlemelcrinc

uyuiur.

9.190. Portfoye

yapilandirtlmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s62 konusu yatirim

araciin genel 6zelliklefine iligkin bilgiler ve igerdifi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklamr.

9.11. Borsa disy repo-ters repo istemlerinin fon portfoyline dahil edilmesi héiinde en gec
sbzlesme tarihini takip|eden is giinil iginde sézlesmenin vadesi, faiz orany, kars: tarafi ve karsi

tarafin derecelendirme

frotu KAPta agiklanir.

. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESH

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarmda bir siire Sngérillmils ise bu stirenin sona ermes,

- Fon siiresiz ise
ihbar etmesi,

lkarucunun Kurolun uygun gériistinit aldiktan sonra alt ay sonrast igin feshi

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mah durumunun taabhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas:, iflas etmesi

veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mhali ytikiimbiliklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benz_;{;:r nedenierie
fonun devaminin yatirineilarin yararina olmayacaginn Kurulca tespit edilmis olmast.

hallerinde sona

21T,

Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varhklardan borsada iéiem girenler

borsada, borsada iglern

pormeyenler ise borsa diginda nakde déntigtiniilar.

10.2. Fon mal varlig, igtiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gire tasfiye _e.ciilir ve tasfiye

bakiyesi katilma payr

sahiplerine paylan oraninda dagiulir. Tasfiye durumunda. yalmzea katilma

pay1 sahiplerine 8demg yapilabilir.

10.3. Tasfiye ijlemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul’un uygun gbmsumi aldiktan

sonra 6 ay sonrasi igh

edilmemis katilma phylanimn bulunmast

fesih ihbar etmesi durumunda s8z Konusn sire 's'Onunda-_h_a:ia For’a iade
halinde, katilma pay: sshiplefinin Satig talimati

beklenmeden pay satiglar: yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi yapan

kurulus nezdinde agil

ak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun

goriilen diger sermayq piyasast araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
payi ihrac edilemez. T3sfiye anmdan itibaren hicbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun_gﬁrecggi. bagka bir portfoy

yonetim girketine tasfl

be amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisimin mali duramunun taahbiitlerini

kargilayamayacak kadtr zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucy fon v?rh@m Kurul

tarafindan uygun goriil

cek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenih sona ermesi iizerine, Fon adinm Ticaret Sicili'nden silinmest igin keyfiyet,

xurucu tarafindan Ticabet Sicili'ne tpscil ve ilan ettirilir, bu durum Kural’a bildirilir.




XL KATILM

11.1,
ictiizitk; bunlarda hiik
Kanununun 502 114 514

11.2. Fon’da o]
tespit edilen katilma pa;
sattiklarinda, ellerinde
dénemi sonunda ayrica

11.3. Katulma p¢

Kurucu'dan veya alim
zaman bilgi talep edcbi

Xil. FON PORI

PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

Kurucu jle katilma pay sahipleri arasmdaki iligkilerde Kanun, 1Ig111 mevzZuat ve

m bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarilili ve 6098 saylil Turk Borglar
{incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir. _

usan kar, Fon'un biigtiendirme dokiimanlarinda belintilen csaslara gore
vinin birim pay dej germe yanstr. Katilma pays sahipleri, paylarim Fon’a geri
tuttuklan siire icin fonda olusan kardan paylarmi almg olurlar. Hesap
temettii dagitimi s6z konusu degildir. :

aylart misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

satima aracibk eden yalinim kuruluslardan hesap durumlart hakkinda her
irler.

TFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatime bilgi formunun KAP ta yaylmmx takiben

formda belirtilen satid
belirtilen usul ve esasla

12.2. Katlma
izahnamede belirlenen

Izahnamede y¢
cercevesinde onaylariz

baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatirimel blIgi formunda
r cercevesinde yatirtmetlara sunulur. :

paylart kargilign yatnmecilardan toplanan para, takip eden is giint
varhklara ve iglemlere yatinlir, ;

r alan bilgilerin  dogrulugunu  kenuni yetki wve sommluluklarumz
12/11/2015

DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

riL
irubu Uyesi

PORE,
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DENIZ POR]

|

IFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
DENIZ PORTFOY UCUNCTU DEGISKEN FONUN '
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN

[ZAHNAME

Deniz Portfoy Yanetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas Kammu mm 52. ve 54.
maddelerine dayanifarak, 04/05/2015 tarihinde {stanbul ili Ticaret Sieili Memurlagu’na
409441 sicil numaras1 altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Deniz Portfoy Youetimi A.S. Degisken Semsiye Fon igtiiziigi
ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek fizere olusturulacak Deniz Portfoy Ugiincii

Degisken Fon’un katiln

tarafindan 2.4./4£..A20
kurucusu Denizbank
Yinctimi A.§.'ye dev

izahnamenin onayla
tekeffiilii anlamina g

éaylarmm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas Kuarulu
tarihinde onaylanmg ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile
A.S. olan Denizbank A.S. B Tipi Degisken Birikim Fon’u Deniz Portfoy

rolmustur.

nmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogrn oldugumm Kurulca
Imeyecegi gibi, izahnameye iligkin btr tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek kat

a paylarnna iliskin yatrim kararlan izahnamenin bir hixﬁin olarak

Ii
degerlendirilmesi SOII:ICII verilmelidir,

Bu izahname, Kuruy

yayrmlanmistir. iza
tarihine ilisgkin bilgil

resmi internet sitcs?

Ayrica bu izahname
ictiziigii ve yatirim
yatirimcilara verilir.

cu Deniz Portfoy Yomctimi A.S. nin (www dcl_y_;gportft)v,eo___) adresli

ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
namenin nercde yayimlandiix hususunun feseili ve TTSG’de ilan
r yatirumet bilgi formunda yer almakiadir. :

katilma paylarsmn alim satimimm yapildiga ortamlarda, semsiye fon
¢1 bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ucretsn alarak




L Fon Hakkinda
I1. Fon Portfyiint
III. Temel Yatuim

iCINDEKILER

Genel Bilgiler 3
in Yénetimi, Yatinim Siratejisi ileé Fon Portfy Smirlamalart 5
Riskleri Ve Risklerin Glgiimi : 8
1
2

IV.  Fon Portfsyiingin Saklanmasi Ve Fon Malvarliginin Ayrihif " 1
V. Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin Ve Fon Port{ty Degermm 1

Relirlenme Esdslart

V1.  Katihna Paylatymn Alim Satim Esaslan 15
ViI. Fon Malvarhgindan Karsilanacak Harcamalar Ve Kurucu’nun Kargiladif Giderler 17

VIIL. Fonun Vergilendirilmesi

IX. Finansal Rapoflama Esaslars fle Fonla ligili Bilgilere Ve Fon Porrfbytinde Yer 20
Alan Varlikiara Hliskin Agiklamalar

X. Fon'un Sona Efmesi Ve Fon Varhifinmn Tasfiyesi ': 21
X1,  Katlma Payt Sahiplerinin Haklan 22
XH. Fon Portfﬁyﬁnéin Olusturulmast Ve Halka Arz : 22

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimgnlan

Semsiye fon ictiiziigh, fon izahnamesi ve. yatmmm bxigl formu

BIST

Borsa Istanbul A.S,

Finansal Raporlama Tgbligi

1I-14.2 sayih Yatinm Fonlannm Finansal Raporlama Esaslarnna
Iliskin Teblig -

Fon Deniz Portfy Ugiincii Deg1$kcn Fon _ '

Semsiye Fon Deniz Portfsy Yoénetimi A.S. Deglsken Semsiye Fon

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu _

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Deniz Portfdy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicist Denizbank A.S.

PYS Tebligi 1I1-55.1 sayihi Portfoy Yonetxm Sirketleri ve Bu $1rketlenn
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi :

Rehber Yatinm Fonlarina 1liskin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 say:h Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuriluslara Ill$klﬂ Esaslar Tebligi '

Takasbank Tstanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. o

Teblig 111-52.1 sayth Yatrim Fonlanna Higkin Esaster chliﬂ

TEFAS Tiirkiye Elekironik Fon Ahm Satun Platformn -

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu

tarafindan  yiirtrloge kosulmug olan Tiirkiye: Muhascbe
Standatlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Stanéartlan ile bunlara

Yénetici

iligh n k ve yorumlar




I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiktimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katiima pa}u karsiliginda
toplanan nakitle, tasarfuf sahipleri hesabina, inangls miilkiyet esaslarma gére igbu izahnamenin 11,

boliimiinde belirlenen
paylar1 Semsiye Fon’a

varlik ve haklardan olusan portfoyil isletmek amaciyla kurulan, katilma
bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigilipi bulunmayan mal varligsdar.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvani: Deniz Portfiy Uguncu Deﬁ:sken Fon
Bagli Oldugu Semsiyle Fonun Unvani: | Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken Fon
Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, ¥onetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’hin

Unvann: Deniz Portfoy Yanetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri ' Portfoy Yonetlclhgi Faaliyetine lhskm Yetki
Belgesi

Tarih: 21/0472015
No: PYS/PY.I.’SH?]’

Porifiy Saklayicist'Hin

Unvann:

Denizbank A.S. .

Portfdy Saklama

iligkin  Kurul Kdrar Tarihi ve | 22/729 sayili teplantisinda ahnan karar.:_

Faaliyeti Jznine | Kurul Karar Orgam’nin 17.07 2014 tarih ve

Numaras:
1.2.2. Iletisim Bilgileri
Kurucu ve Yonetici Deniz Portfoy Yonetimi A.8.’nin
Merkez adresi ve intgrnet sitesi Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentcpe Sishi /
Istanbul
www.denizportfoy.com
Telefon numaras:. 0212 348 20 60

Portfoy Saklayicis: Denizhank A.§. 'nin

Merkez adresi ve intgrnet sitesi: Biiytikdere Cad. No 141 Esentepe Sish / Istanhui

www.denizbank.com

Telefon numarast;

0212 348 20 00

1.3. Kuruen Yineticileri

..'--‘.?‘__

vetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’va Kan
tarih ve PYS/PY. 15/171 shvih Portfoy Ying

“PYS Teblipi’ne uynm gerccyesinde Kurufu'pun 02/09/2803 tarih ‘ve PYS5 IPY-ZZ;*]‘? savilk. Portﬁiv il hem 13

ok n 40 mo ve 55 mm ma{idelerl nVarincs dil e en 21/94!'2015




Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tiyeleri yetkili olup, ybnetim kuruiu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agafida yer almaktadir:

Adi Soyadi | Giirevi Sen 5 Yilda Yapti Isler (Yxlﬁxrket-Gbrev) Tecriibesi

Kahraman | Yénetim 2011 - devam R CEZ
Giinaydin Kuruh] Deniz Finansal Kiralama A S.
Bagka Genel Mudlir
2005 — 2011
Denizbank A.$.
Avrupa-2 Bolge Miidiirit :
Omer Uyar | Yonetim 2012 - devami - 15y
Kuruly Intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A.S.
Bagkan Yrd. | Genel Miidiir
2009 - 2012

intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A.S.
Genel Miidiir Yardimcis:

Alper Yonetim 2015 - devam 1: 20y
Tunga Kuruht Uyesi | Deniz Fakioring A.S. ':
Emecen Genel Miidiir

2011 - 2015

Denizbank A.S.

istanbul Kurumsal Sube Miidiirii
2005-2011

Denizbank A.S

Avrupa Kurumsal Sube Miidiirii b
Mehmet Yénetim 2013 - devam 1 23yl
Citil Kuruld Uyesi | Deniz Gayrimenkul Yatirim Ortakhfi A.S. .

Genel Midir

1997 - 2013

Denizbank A.S.

Insaat Emlak Grup Miuidtuii
Fatih Yonetim 2003 ~ devam _ ' 26yl
Arabactoglu | Kuruly Uyesi | Deniz Portfoy Yénetimi A.S. ;

ve Genel | Genel Mildiir
Miidir

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet bitimi Denizbank A.S. nezdinde oluﬁurulmus olup, hizmef blr;rnmde girevi
fon mildiirtine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptigr Ister (Yil-Sirkei-Gorev) ' 'Efl‘ecr’ii'hesi
Seyad:
Serap Fon Mildiirit | 2015 — devam ¢ 24wl
Demiral Denizbank A.5. '_ :
Fon Hizmet Boliim Midirii
2013 - 2015
Alternatif Ppril RS
Yetkili f!
2010 — 208




Alternatif Yatirun A.S.
Yetkili

1.5. Portfoy Y

Fon malvarhg
varliklar konusunda y;
portfdy yoneticileri 4
Tebligi diizenlemeler
cergevesinde yonetilm

Bneticieri

min, fonun yatmm stratejisi dofrultusunda, fonun yatrim yapabilecegi
aterli bilgi ve sermaye piyasas: alanmda en az beg yillik tecriibeye sahip
rafindan, yatmmer lehine ve yatmmer gikannt gdzetecek: sekilde PYS$
, portfdy yonetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme ddkimanlan
bsi zorunludur. :

Fon portfoyiinfin yonetimi igin goreviendirilen portfSy ybneticilerine iliskin bilgilere

KAP’ia yer alan slirek

1.6. Kurucu

i bilgilendirme formundan (www.kap gov.ir) ulasiimas: mitmktindiir.

Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,

Birimler ve Fonun Bagmnsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim

Birimin/Sistemin Olusturaiduga Kurum

Fon hizmet birimi

Denizbank A.S.

f¢c keontrel sistemi

Deniz Portfoy Yonetimi AS.

Risk Yinetim sist

Deniz Poriféy Yonetimi A.S.

B1ni

Teftis birimi

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal
Muhasebeci Mali Miig

IL FON P(C
PORTFOY SINIRL A

2.1. Kurueu, fc
yénetiminin denetlen

yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu

mevzuat ve ictiiziife
yetkilidir. Fonun faali
izere disaridan hizme

SRTFOYUNUN YONETIMI,
AMALARI

raporlarinin  bagunsiz denetimi Gﬁney Bagimsiz Denet'z‘i_n ve Serbest
avirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.

YATIRIM STRATEJiSi ILE FON

\nun katilma pay: sahiplerinin haklarin koruyacak sekilde te;ﬁs-iii, yénetimi,

nesi ile faaliyetlerinin igtizitk ve izahname hitliimlerine ‘uygun olarak
fona ait varhiklar fizerinde kendi adina ve fon hesabina

uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doZan haklar: kullanmaya

vetlerinin ytiriitiilmesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak

alinmasi, Kuracunun soruminlugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyt, kolektif portfoy yoneticilifine i'l§$ki-n PYS Tebiigi’ndeb'éliﬁilen ilkeler

ve fon portfSyline dd
gergevesinde yonetilin

hil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan siirlamalar

2.3. Fon'uny

ve yabana ortaklik pgylarina, en az
bor¢lanma aragiarina {yatirthr. Diger yar

vadeli kontratlar, vara

wrim stratejisine gore fon toplam degerinin en az %25'i 'devan_’-jh olarak yerh,
%40" ise devaml: ofarak yerli ve yabanct Kamu ve dzel sektdr
fdan Borsa Yatirmm Fonlan (BYF), VIOP'ta iglem goren
foye dahil edilebilir. P e

]

tlar ve futures gb




Fon portfoytindeki varhiklarin dagilimmmn, Tiirkiye ve global piyasalardaki ang_ﬁl'izlerc dayals
sngdriller dogrultusunda aktif olarak cesitlendirilerek yonetilmesi planlanmaktader.

Yabanct yatinm araglan fon portfSytine dahil edilebilir. Ancak, fon po_rtfﬁ-yi'iﬁe dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasasi araglart fon toplam deferinin %801 ve fazlas: olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfSyinde _S'_er alabilecek
varhik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami’ %
Yerli ve Yabanti Ortaklik Paylan 25 60"
Yerli ve Yabanc: Kamu ve Ozel Sektdr 40 75
Borglanma A!‘%‘l . :
Varhga Dayali Menkul Kiymetler 0 35
Varhk Teminathi Menkul Kiymetler 0 35
ipotege Dayali/ Ipotek Teminath Menkul 0 35 -
Kiymetler :
Kira Sertifikalar 0 35
Gelir Ortakhgt [Senetleri 0 35
Gelire Endeksl{ Senetler 0 35
Gayrimenkul Sertifikalars 0 35
Kamu ve Ozpl Sektdr Dig Borglanma 0 35
Aragalari (Eurgbond)
Altin ve Kiymetli Madenler ve bu -0 35:
Madenlere Dlayahi Sermaye Piyasasi ;
Araglan _ ;
Yatinm Fomy Katilma Paylar, Borsa 0 20
Yatrim Fdnu Katilma Paylart,
Gayrimenkul | Yatrim  Fonu  Katilma

Paylari, Girisiin Sermayesi Yatinm Fonu

Katilma Paylalln o
Varant ve Sertifikalar 0 105
Yapilandininug Yatinm Araglan X 10
Ters Repo Islemleri 0 35
Takasbank Parh Piyasas: Islemleri 0 20
Vadeli Mevdyat / Katima Hesaby (TL / 0 10+
Doviz)
Fon portfyiide yer alan repo islemine konu clabilecek varliklarin rayi¢ deferinin

2410’una kadar borsadla veya borsa disinda repo yapilabilir, Borsa disinda taraf’ olunan ters repo
stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10°una kadar yatirtm yapilabilir,

Fon, kurul difzenlemeleri uyarinca yapilacak bir stzlesme gcr{;evesinﬂe-é_’p‘ort-f?iyﬁndeki
ortaklik paylarimin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarmdaki ortaklik paylarim Turkiye’de
kurulu borsalarda sdipg verebilir. :

Fon, kurul dijzenlemeleri uyarinca yapilacak bir stzlegme gergevesinde ' portfdytindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin gnjfazla %751 tutarindaki kiymetli madenteri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda adiing verebilir. Aynitaf piyasada gergeklesen odiing igtemleri karsihmda Gdiing

! Bt sertifikhlar aynt oranda portfoye almabilir: Kyymetli




maden ¢diing islemiers
islem esaslan ile temin

2.5. Fonun kay
Endeksi + %5 BIST-I
Repo (Briit) Endeksi +

2.6. Portftye ri

pay endeksi, finansal

madenter {lizerinden ¢
islemlere yurt igi ve/ve

2.7. Portioye
sl olarak forward,

yaliim stratejisine uj

yatrim yapilabilir de

sekilde objektif kogi

dénemlerinde pergege

Aynica, borsad
denetime ve gdzetimg

aciklama dénemlerind

2.8. Fon topla
takdirde kredinin tutar
agtklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portftye d

Fon portfoyil
ihragcisimin ve/veya v
jigili derecelendirmc
mekanizmas1 bulunm
alinamaz.

Fon’a ABD, I
Kanada, Avustralya,
Finlandiya, Danimar
Kolombiya, Ekvator,
Malezya, Birlegik Al
Meksika, Nijerya, Pe
Venezuela, Vietnam
piyasast araglan dahil

Fon ancak T.
edilmis yabanct serm

2.10. Portfdye
a) Fonumn ]
b) Borsad;
¢) lhrager

derecel
d) Tabi g
saklanr

gerekir ve derecelendirme notuna iligki

iltkelerinde gerek kamu gere

ile kiymetli maden 8ding sertifikas: alim — satim iglemleri 'i’igili piyasadaki

at sistemi gergevesinde yapihir, -
silagtrma Slgtith %35 BIST-100 Enﬁ@ksi + %40 _BIST—_KYiJ DIBS Tiim
{YD OSBA Sabit + %5 BIST-KYD OSBA Degisken + %10 BIST-KYD
%5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL olarak belirlenmigtir.

skten korunma ve/veya yatirim amaciyla diviz, faiz, -'ortakhkf;payl, ortakhk
endeksler, ozel sektdr ve kamu borglanma araglar, altin ve diger kiymetli
Yiizenlenmis kaldirac yaratan islemier dahil edilebilir, Kaldrag yaratan
ya yurt dis1 borsalarda yatirim yaprlabilir, '

borsa disindan repo / ters repo stzlesmeleri ile riskten korunma amaciyla
opsiyon ve swap sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sézlesmeler fonun
‘gun olarak fon portfSyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kargi taraflaninin
recelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
llarda yapiimasi ve adil bir fiyal icermesi ve fonun fiyat agiklama
hygun degeri tizerinden nakde doniistiirillebilir olmas zorunhydur,

151 repo / ters repo, forward, opsiyon ve swap sizlegmeleriniiy karg: tarafinin
tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.Johnasi ve fonun fiyat
s “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yintem ile degerlenmesi zoruntudur.

n degerinin % 10unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
\, faizi, ahndi tarih ve kredi alinan kurulug ile geri Gdenecegi tarth KAP'ta

hhil edilen yabanci yatinm araglarm tanitica genel bilgiler:
he borcluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglan yalmzca
3rsa yalirim aracimin derccelendirmeye tabi tutulmus olmas: kaydiyla almr.
yi belitleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme

yan iilkelerde ihra¢ edilmiy sermaye piyasasi araglan fon portfdyiine

giltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya,
svicre, Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, ltalya, Singapur,
a, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjautin, Brezilys,
istr, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, isvec;,. Yeni Zelanda, Macaristan,
p Emirlikleri, Panama, Katar, Sundi Arabistan, Cek Cumhuriyeti, Cin,
. Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay,
kse &zel sektdr tarafindan ihrag gdilen sermaye
dilebilir. '_

_ Merkez Bankasinca alim satumi yapilan para birimleri iizerinden ihrag
¢ piyasas: araglarina yatirtm yapabilir.

Hahil edilecek yaptlandirtlmig yatinm araglanmn;
atirim stratejisine ve risk yapisma uygun olmasi,
h istem grmesi, :

L nin ve/veya yatirim gracinin, Fon Teblii’nin 32°nei maddesinde belirtilen
bndirme notuna sahjp plmasi, '
ldugu otorite tardfigdan yetkilendi
1451 :

ﬁilm-ig bir saklayici kurulus nedmde

X




Tiirkiye'de il
belirtilen (b) bendir
yapilandirilmig yatinm

a) Thrag be
b) Fiyatin
c) Fonun
gerceve
likiditeye

d) Niteligi

ac edilmis yapilandinlms yatmm araglanina iligkin olatak, yukarda

deki sart aranmaz. Bu sartlara -ilaveten Tirkiye’de thrag edilmis
araclarinin;

| gesmm kurulca onaylanmig olmasy,

h veri dagitim kanallari vasitastyla ilan edilmesi,

fivat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dhzenlemelen

sinde gercefe uygun deferi Uzerinden nakde danu$turule:b1hr nitelikte
sahip olmasi

itibari ile borglanma aract oldugu kabul edilen sermaye plyasasz araglarmm

ise yatfime: tarafindan denen bedelin tamamumn geri odenecegl taahhiidiinii

icermes
zoruniudur.

Yapilandirilmig
araglari, ortaklhik payl;
finansal endeksler olak
bir borglanma aracimn
olarak iginde barmndird

Ii. TEMEL Y

Yatinimerlar H
degerlendirmelidirier.
sonuctunda Fon birim g
degerinin altina diigebi

3.1. Fonun ma

1) Piyasa Riski

paylarinin, difer mcntu

sozlesmelere iligkin ta
kurlatindaki dalgalant
konusu risklerin detayi

a- Faiz Orani ]
dahil edilmesi
oranlar degigin

b- Kur Riski:

i

yatiim araglaninin dayanak varhiklari, kamu ve Gzel sekitr borglanma
r1, faiz, déviz, alun ve diger kiymetli madenler, ortakltk pay endeksleri,
vilmektedir, Yapilandirilnmg yatirim aracinin getirisi temelde; fhrag edilecek

gefirisinden ve yatirmm yapilan dayanak varhjim fiyat degisimine bagl
B! tiirev araca/araglara gbre olugacak bir getiriden olugmaktadir.

ATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMI)

on’a yatinm yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatmm risklerini
Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
ay fiyatindaki olas: diislislere baglh olarak yatinmlarmin: degennm baglangic
lecegini yatmmeilar goz dntinde bulundurmalidur. :

ruz kalabilecei riskler sunlardir:

Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal aragiarm artaklik
I kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araclara dayah tiirev
sinan pozisyonlarin defierinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlar: ve doviz
halar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edzlmektedlr Stz
arina asagida yer verilmektedir:

Riski: Fon portfdyline faize dayali varliklann (borglanma aracl ters repo vb)
halinde, sz konus varliklanin degerinde piyasalarda yamabﬂecck faiz
hleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

Fon portféyiine yabanc: para cinsinden varhiklarin dahil edllmcm halinde,

déviz kurlarmnda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagl zarar

olastligim ifade

¢- Ortakhk P
portfdyiinde b
nedeniyle portfp

2) Karsi Taraf Riski: Karsl taraﬁ
T

getirmek istememesi v
sonucunda Sdemenin y

etmektedir.

iyx Fiyat Riski: Fon portfyiine ortakhk pay: dahil edlimesx halmde, Fon

lunan ortaklik paylanmmn fiyatlaninda meydana gclabxiecek degisiklikler
Sylin maruz kalacag: zarar olasihgm ifade etmektedir.

szlesmeden kaynaklanan yﬁkﬁmihlﬁklarini yerine
e/veya yerine getiremfmgsi veya takas islemlerinde ortaya q.lkan aksakiiklar_ _

apilamamas: riskini i




3) Likidite Ri
fiyatindan nakde ddniis

4) Kaldirag Y
sozlesmeleri), sakh ti
tahvil/bono ve altin a
istemlerde bulunulmas
alinmasi sebehi ile fon
riskini ifade eder.

5) Operasyon
sonucunda zarar olugny
sistemlerin yetersizlig]
etkenlerin yani sia d
eikenler de olabilir.

6) Yogunlasm“;

fonun bu varhifm ve vi

7) Korelasyon
dilimi igerisinde aynt
finansal varlifm birbin
ithtimalini ifade eder.

8) Yasal Ris

mevzuatta ve diizenlie

olumsuz etkilernmest r

9 Yapilandir
varhfimn piyasa fiya
meydana gelebilecek
varliklan {izerine olt
yatirimc vade sonund

nominal degerden dahg diisitk de olabilir.

Yapilandiriimis
Kargt taraf riski, ihrage
yerine getirememe ris
yvapilandiritmig yatinr
yapilabilir seviyeye
Olagandist korelasyor]
sorunlan yaplandinl;
durumlarda yapilandir

ski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varhiklann istenildigi anda piyasa
tiirlilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihfdir. ;

hratan Islem Riski: Fon portfdyiine tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon
rev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlt
im islemlerinde ve diger herhangi bir yintemle kaldirag yaratan benzeri
1 halinde, bastangic yatirmm ile baglangie yatinminm tizerinde pozisyon
hn baglangig yatirrmmndan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasihi kaldirag

sl Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
las1 olasilipmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasmda kulianilan
. basarisiz yonetim, personelin hatalt ya da hileli islemleri gibi kurum ici
ogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim defisikligi gibi kurum dis1

Riski: Belii bir varliga ve/veya vadeye yofun yatirim yapilmast sonucu
ydenin icerdigi risklere maruz kalmasidur.
Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kogullan altinda be’ﬁirli bir zaman
anda degier kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
leri ile olan pozitif veya negatif ydalii iligkileri nedeniyle dofabilecek zarar

+ Fonun halka arz edildigi/katiima :'pay-l_anmn satildif ﬁﬁf}e_mdﬁr_x sonta
yici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek -degisiklerden
skidir. i

ilus Yatirim Araci Riski: Yaptlandinlmig yatinm araglanmn dayanak
hindaki depisime bagh olarak, yapilandirilmig yatwum araciun degerinde
barar tiskini ifade etmektedir. Yapilandurilmis yatwim araglarmn dayanak
sturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmast halinde,
L hicbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, vade sonunda ¢lde edilen itfa tutan

yatirim araglarina yatirimi yapilmast halinde karg: taraf riski de meveuttur.
| kurumun yapilandinlmig yatsrim aracindan kaynaklanan yitktimiliklerini
kini ifade eder. Kargi taraf riskini minimum seviyede tutsbilmek adina,
1 araclari yatinmlannda ihragoumn ve/veya varsa yatinm aracinn yanrim
Henk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kogulu “aranmaktadir.
degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya gikabilecek Tikidite
s yatnm araglant igin risk olusturabilir. Piyasa yapicilifn olmadif
Imis yatirim araglarmn likidite riski yiiksek seviyededir. :'

3.2. Fonun maruz kalabilecefi risklerin iilt;ﬁmiindé kullanilan yiiu-temier{;unla-rdlr:

Fonun yatinim
risk ytinetim sistemi o

Piyasa Riski:

ybntemiyle dl¢iilecekt]r. F
dahilinde maruz Kkalai

stratejisi ile yatirm yaptlan varliklars

1 yapisina ve risk &ﬂze%ine uygun bir
usturnlmustur. :

sbhz/kaldi piyasa riski, Riske Maruz Deger (RMD)
" yasa kogullan altinda ve belirli bif donem
bir ghven aralifunda ifade bden dt:gt;}_‘_dir:-_ '




Riske Maruz Deger (RH\AD) yontcmmdc Tarihsel Simiilasyon y&ntemi tercih edilerek, %99 gliven
duzeymde 1 glinhik elde tutma siiresi varsaylmi altmda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250
is glinlinii kapsayacak
varl1f1 halinde gozleny
varlik ve iglemler da!L
alinir.

sekilde gozlem stiresi belirlenir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarumn
siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarma fon portfoylinde yer alan tiim
il edilir. Tirev Araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate

Karst Taraf R

iski: Fon port{tyiine, sadece riskten korunma amaciyla, borsa dxsmdan tiirev
ara¢ ve swap sfzlesmel :

ert dahil edilebilir.

alinacak tiirev ara¢ ve swap sézlesmeleri nedeniyle maruz kalman karss
taraf riski, piyasaya gpre ayarlama (mark to market) ydmtemi ile gunluk olarak hcsaplamr Gin
sonunda fon portfoyitide bulunan kaldirag yaratan islemlerden pozisyon buyuklugu negatif olan
degerler dikkate ahmniaz. PortfSye riskten korunma amaciyla sinirh olarak dahil edilen borsa dis
tiirev ara¢ ve swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz Kalman kargi taraf riski fon toplam degerinin
% 10’ unu asamaz. :

Borsa digimmdan

Likidite Riski} Fon portfSyiinde yer alan pozisyonlarn dilsiik islem hacxmlerl nedeniyle,
uygun siire ve/veya fiyat fizerinden kapatilamamasi sonucunda maruz kdlinan risktir. Likidite riski
hesaplanmasinda, menkul kiymetlerin piyasadaki ortalama giintik islem hacimleri bazinda likidite
katsayilan belirlenecektir. Daha sonra, bu katsayilann, fonun igerisindeki varllklarm aprhiklariyla
carpilmasiyla, fonun likidite oran belirlenmektedir.

Operasyonel

sonucunda zarar olug
varatmas1 beklenen konular ile riskin gerceklesmesi durumunda etkileri

unsuru yaratmm§ ve

listelenir. Riskin mey
sirket ¢aliganlarina dy

alinir,

3.3, Kaldirag

Fon portfGyils
sézlesmeleri, sakl tif

Risk: Operasyonel risk, fomun operasyancl suref;:lenndekl aksamalar
mast olasiiimu ifade eder. Sirket faalivetleri igerisinde operasyenci risk

dana gelmemesi igin alinmas: gereken tedbirler de dnceden belirlenir ve
yurulur, Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olugmasi halmde, kayda

Yaratan Islemler :
he kaldirag varatan iglemlerden; forward, vadeli 1$iem ve opsiyon
ev araglar, swap sbzlegmesi, varant, sertifika, ileri valorli faiml bono ve

attin iglemleri dahil edjlebilecektir.

Fonun risk pr

ofili kaldirag varatan iglemler nedemyle degigiklik gbsterebihr Kaldirag

yaratan islemlerin fonln risk profiline olan etkisi Risk Y Qnetxml Birimi tarafindan dizzcnh olarak

takip edilmektedir.

3.4.Kaldirag ¥
esaslar cergevesinde ¢

RMD’si, referans alin

. Riske M

aratan iglemlerden kaynaklanan nskm dlglimiinde Rehbcr’de belirlenen
horeli Riske Maruz Deger (RMD) ybntem: kullantlacaktsr. Fon portfdyiiniin
kargilagtirma olgtittintin RMDsinin iki katin agamaz. i

aruz Deger hesaplamasinda referans portfdy olarak kargﬂa;tlma Sletiet

kullamlacaknr Referans portfdy , kaldirag yaratan iglemleri ve sakls tiirev araglan i u;emlez

3.6.

3.7. Fon por|

Kaldira
pozisyonlarin mutiak
pozisyonun fon toplan

¢ yaratan isglemlere iligkin olarak ‘arag bazinda ayn ayn hesaplanan
dederlerinin toplanmas (sum of notionals) suretiyle ufasilan toplam

1 degerine oramna “kalhy aq:” denir. Fonun kaldirag limiti %100 diir,

l j .
foyiine alinan yap11 inlmig yatinm araglanmin sakit turev arag: mtel@
g & sdz konusu degerlendxrme}ri twsxk ed1c1 .




belgeler Kurucu nez¢

niteliginde olmas hali

IV. FON POR

4.1. Fon portf;

saklama hizmetine ilig

4,2. Poriféy Sa
verdigi para ve serm

nezdinde ilgili fon ads
ve bunlann degerleri

Takasbank’in erisimin
sorumlutufu devam e

4.3, For'un n

Fon’un malvarligi, for

taraf olunan benzer

rehnedilemez, Fon ma
kamu kurumlarma ¢
alacaklarnnin tahsili an
iflas masasima dahil eq

4.4, Porticy

tutulmass, diger varlhd

nakit hareketlerine ili

gorevlerin yerine getir,

a) Yaurim fon
ve fon igtiiziigit hitkii

b) Yatimm for
izahname hitkimleri ¢

¢} Mevzuat
Kurucu/Yonetici’nin t

inde muhafaza edilir. Yapilandirtlmis yatirim aracinm sak-l-x tiirev arag
nde, risk digtimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

TFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARL{&IM& AYRILIGI

syiinde yer alan ve saklamaya konu olabllecek varliklar Kuruiun portfdy
kin ditzenlemeleri cercevesinde Portfty Saklayicisi nezdinde saklamr

klayicisi'nm, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
aye piyasast araglar, kiymetli madenler ile diger varhtklart Takasbank
a acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm diginda kalan varliklar
konusunda gerekli bilgiler Takasbank_ a aktanhr veya stz konusu bilgilere
e imkan saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayters’mn yitkiimlilhik ve
cr. :

alvarligi Kurucw’'nun ve Portfoy Saklayicisi’min malvarhgmdan ayndur,
hesabina olmasi sarfiyia kredi almak tilrev arag islemleri veya fon adma
nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
[varlii Kurucunun ve PortfGy Sakiaymsmm yonetiminin veya denetiminin
evredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
nact da dahil olmak {izere haczcd:lemez tizerine jhtiyati tedbir konulamaz ve
ilemez. :

f

saklayicis; fona ait finansal Varllklarm saklanmast vefveya kayrtlarm
clarm aidiyetinin dogruianmam ve takibi, kayitlarun tutulmast, varhk ve
kin istemlerin yerine getirilmesinin kontrolli ile mevzuatta behmlen diger
iImesinden sorumiudur. Bu kapsamda, portf0y saklayicisi;

lari hesabima katilma paylannmn ihrag ve itfa edilmesi 1slemlermm mevzuat

nLlIerme uygunlugunu,

u birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat 1Ie fon igtliztigil,
srcevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

ile fon igtliziift, izahname hitkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
alimatlariin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varfiklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedf:}m uygun siirede

aktanlmasini,

¢) Fon’un gel
kullamlimasini,

f) Fon’un varl
izahname hiikiimlerin

4.5. Portfoy sa
upramayacak sekilde

b) Belge ve
bazinda diizenli olara

irlerinin mevzuat ile fon iq;tiiztigrﬁ- i'zahnam'e hﬁkﬁm‘!ermee uygun olarak

k almm satimlarimn, port{Sy yaplsmm, islemlerinin mevzuat fon igtiiziigy,
uygunlugunu .

layicisy; '
arhiklarin ayn ayr, fona aidiyeti a91k¢a beili olacak, kaysp ve hasara

aklanmasini saglar.
ayit diizeninde, fona ait varhklar, haklan ve bunlann ha;reketlcnm fon

takip eder.
1k1ar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi

] _us, yitkiimitlitklerini yermc getnrmemes: "
_ariardan sorumludur. Kfurucu Portfoy_ '



Saklayicisindan; Portif

ihtali nedeniyle dog

sahiplerinin Kurucu ve

b) Portfty s
pivasadaki fiyat hareke

¢} Portfoy S
kaynaklanan yikiimli

sorumiudur.

4.7. Portfoy
hizmetlerden aynstirt
dnlenmesi, Onlenemiy
kaydiyla fona port{ty

aracihik hizmeti ve Kuj

4.8. Portfoy s3
varhklara merkezi sak}

4.9. Portfoy
catigmalarinm tanimnl
gerekli politikalan olu

4.10. Kurucu’n

kisilerden olan alacakl

4.11. Portfoy

£

=]

5y Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Teblifii ‘hitkitmlerinin
an  zararlarin  giderilmesini talep etmekle yikGmHiditr. Katlhna payi
ya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: sakhidir,

daklayicisi, portfy saklama hizmeti verdlg;,x portfoylesin yonetlmmden veya
tlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

aklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyas’asz Kanun ve ilgili dxger mevzuattan
liklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karst

aklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
masi, potansivel g¢ikar catigmalarmm diizgiin bir gekilde. belirlenmesi,
hrsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatirnncilarma agiklanmas:
degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr ahm satimima
wlca uygun goriilecek diger hlzmetlen verebilir,

klayicis: her giin itibari ile saklamaya komu varhklarin mutabakaum bu
ama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim orlakhgl 1ie yapar.

layicisi portfoy saklama hlzmetim yiriitiirken kar$iia$ahﬂeceg1 ¢ikar

k
imasmt snlenmesini, yonetimini, gbzetimini ve aqu,lanmamm saglayacak

sturmak ve bunlan uygulamakia yukumlﬁdur

un iigtineti kigilere olan borglan ve yukﬁmlﬁluklcn ile. Fon’ un aym ligiincil
nr1 birbirlerine kargt mahsup edilemez. 8

baklama hizmetini yiiriiten kurulus, ytikﬁnﬂiilﬁk'lerini yerme getirmemesi

nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumindur,

4.12. Kurucu,

Portfoy Saklayicisindan; Portfsy Saklayicis: da Kuruew® dan Kanun ve

SaklamaTeblifii hitkiimlerinin ihiali nedeniyle dofan zararlann g1der11mesm1 talep etmekle

yiikiumtiidiir. Katilma
saklidir.

4.13. Portfoy s
piyasadaki fiyat hareke

4.14. Portfdy §
kaynaklanan yiikiimls

sorumliudur.

4.15. Portfoy
hitkiimlert ile belirdens

pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portf‘oy Saklayicisina dava agma hakk
aklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdlgl portfoylerin yone:mnmden veya
-tlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. -

Saklayicisi, 6362 sayth Sermaye Piyasasi Kanun ve 11g111 du,er mevzuattan

iliiklerini yerine getirmemesi nedcmylc katilma pay sai:ﬂplenne karg1

saklama sozlegmesinde portiGy saklayxcxsmm Kanun ve Saklama Tebligi
nis olan sorumiulukiarimin kapsamini daraltict hiokiimlere yer venlemez

V. FON BiRIiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM BEGERINiN VE FON

PORTFOY DEGERI

5.1. "Fon Po
belirlenen ilkeler ¢erg
Portfoy Degerine vars

NIN BELIRLENME ESASLARI

gerlennm toplamxdlr “Fon Toplam Degerx” ise, . Fon
B b ra;,larm dtigilmesi. suretzyle hesaplamr

PUR




5.2. Fon’un biri

suretiyle hesaplanwr,

belirlenen ilkeler ¢erge

5.3. Savag, dg
varhklarin ilgili oldlﬁu pazarin,

meydana gelebilecek
cikmasi1 gibi olaganii

hususunda Kurucu’nug
KAP’ta agiklama yapik

5.4, 5.,3. nums

katilma paylarmin bi
durdurutabilir.

5.5, Degerleme]

im pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sa’yxsina bolitnmesi
Bu defier her i3 giinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
vesinde hesaplanir ve katilma pa‘yiarmfm alim-satim yerlei*i-nde’r-! ilan edilir.

gal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin QdkmeSi, portfoydeki
piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar _sistemlerinde
1zalar, sirketin mali duromunu etkileyebilecek Snemli bir bilgmm ortaya
st durumlann meydana gelimesi halinde, defierleme esaslarmn fespiti
1 yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak
1T, :

irali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorlilmcm halinde,
im pay deferferi hesaplanmayabiliv ve katidma paylarmm ahm satimm

esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligt uyannca TMS/TFRS

dikkate almarak Kurutu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari a$agidak1 gibidir;

5.5.1. Portfaye]
varliklarm ahm fiyal
kuru ile ¢arpiimas: sur

Al tarihinden

a) Borsadj
ortalam
bulunar
olugan {
€N SOIt §
Borsadd
olmaya
Ve repo
Fon ka

b)

alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabane: para cinsinden
satin alma giiniindeki yabanct para cinsinden degerinin TCMB diviz satis
etiyle bulunur, .

baglamak tizere portfoydeki varhklardan :

istem gorenler deperleme gliniinde borsada olugan en son seans agirlikh
y fiyat veya oranlaria degerlenir. Su kadar ki; kapanis seansi uygulamas:
pivasalarda iglem g6ren varhiklarn degerlemesinde kapams seansinda
iyatlar, kapams seansinda fiyatin olugmamast durumunda ise borsada olusan
eans agirhikll ortalama fiyatiar kutlanilir.

islem gormekle birlikte deperleme giinlinde borsada alxm satima konu
1 paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma. arag:}an ters repo
ar son iglem giintindeki i¢ verim orant ile deBerlenir. '

hima paylar, degerleme glinii jtibariyla en son a:;xkianan fiyatlan esas

almarak degerlenir,

Vadeli

eklenm
Yabanc
dfviz aj

Borsada iglem
igin TS! 17:00’a kaday
esaslara uygun olarak

mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizm anaparaya
psi suretiyle deferlenir.

) para cinsinden olaniar, TCMB tarafindan ilgili yabane: para zgm belirlenen
15 kuru ile degerlenir. :

gbren yabanci yatrim araglan ve yurtdisinda iglem goren yatmm araglari
séz konusu yatmim aracinn islem gordiigt borsa kapanmig ise yukardaki
degerleme yapihir. TSI 17:00a kadar stz konusu yalirun aracinin iglem

gordiigt ilgili borsa kapanmamus ise agafida yer alan degerleme esaslari uyguianacakt:r

a} “Eurob
(TSI) 0
veri d‘%tlm ekranlarinda) 16:15-16:45 arasmda agtiianan alig-satiy kotasyonlarimin
sina (temiz fiyat), deferleme ginii itibari ile birikmis olan kupon faizinin

i mig kirli fiyat kullamhr Aﬁg veya satls kotasyonu )
degerle

ortala

eklenmisi

kirli fiy

md” ve “Yabanci Borglanma Aa*aglarr”nm degerlemesmde, Tﬁrkxye saati ile
omberg veri dagitim ekranlarinda (bu kaynaktan veri alinainaz ise Reuters




olmayan giinlerde ise 12:00-12:30 arasinda yer alan ali§ safis

ortalam
b)

degerle
porifay

fiyatlan
deperlel
Volumd

giinlerd

degerles

Yapilandirtimis

kulanihr. lgili kiyme
nitelikli yatinmeilara
kanallart aracihifiyla
Bloomberg veri dagit

Reuters veri dagitim el

8352.BorsaD

Portfye almi

fivat kullamlir.

Opsiyon sézleg

Opsiyon séziegmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
Degerlemes _
thn fivat kotasyonu alinamadify durumlarda ise
teorik fiyat hebaplamlarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda

Kars! tar

“Yabar;
Paylarn,

j:‘l

kotasyonlarinin
hs1 dikkate alinacakur,
¢t hisse senedi”, “Yabanci piyasalarda iglem giiren Yaurim Fonu Katilma
Borsa Yatinm Fonu katilma paylan ve Yatinim Ortakhiklansim Paylar®nm
esinde, TSI 17:00°a kadar yapilan islemler-o glinki fiyat hesaplamasinda
dahil edilecek, TSI 17:00°den sonraki islemler bir sonraki ig ginil
jasinda porifoye dahil edilecektir. Yurtdist borsalardan alman kiymetler igin
hede, Bloomberg ekranlanndan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda alinan
Weighted Average Price (VWAP) kultamlacaktir. Tam ig giinii olmayan
- ve borsanm kapali olmasi durumunda ise bir dncéki ghintin-kapamg fiyat
ne fiyat kullamilhir. '

yaurim/borglanma Araglart’nin degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyat
te islem gegcmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem geememest halinde
hrz/halka arz fivati) kullamlir, Borsada islem gérmeyen aneak veri dagitim
fivati ilan edilmis yapilandirilmug yatiim araglan igin. defierlemede
m ekranlarinda en son ilan edilen fiyat, bu kaynaktan veri alinamaz ise
cranlarmda en son ilan edilen fiyat kulamlr. :

51 Titrev Arac ve Swap sﬁzles-me{crihe iliskin degerleme; :5'
as1 asamasinda tirev arag ve swap sdzlesmesinin deficrlemesinde giincel

melerinde giincel fiyat, karsi taraftan alinan fiyat kotasyonud-ui.

e kullaniimak iizere gilincel pivasa fiyatmm bulunmadig 'dur;é’n_ﬂarda ve

iveri saflayic

Bloomberg’den elde ¢dilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical

(tarihsel)) degerleri
Binomial model veya
opstyonlannda Bloom
da uygun goriilebilece]
baz puanlik yiizdesel
fivat kullaniacaktir.

yontemler kullanilacg

degerleme i¢in olusa
kullarulacaktir.

Forward sézley
teorik fiyattir. Dayang
durumunda degerlemd
satig), BIST pay senc

seans degeri, BIST pay senetleri

kapanig seans degeri,

ortalama fiyat: kullam

tarihi arasindaki gin
varligin doviz olmas:

ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacakty.

piyasa fiyatint en iyl y

ullanilarak ve genel kabul gdrmiis yontemlerle (Black&Scholes modeli,
Monte-Carlo simtilasyonu gibi) hesaplama yapihr. Hesaplama icin doviz
berg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarmda Bloomberg OVME sayfalan ya
k diger hesaplama araglart kullanlacaktir. Bu ybntemlerle elde edilen ve 100
hrim alis/satts kotasyonu varsaymn ife hesaplanan alig (bid) veya satis (ask)
Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat igin, bir tist patagrafia belirtilen
ktir. Farkli ve daha karmasik vapida opsiyonlarn kullanilmast ya da
hilecek diger unsurlar durumunda ise, deferleme igin en uygun ybniem

melerinde glincel fiyat, dayanak varhfiin spot fiyat baz alinarak hesaplanan
k varhgin spot fiyat olarak; forward sozlegmenin konusunur déviz olmasi
giintindeki T.C Merkez Bankasi doviz kuru (iglemin yontine gbre abig veya
\eri igin, ilgili pay senedinin degerleme giinit itibariyle en giincel kapanig
igin, ilgili pay senedinin defierleme giinti itibariyle en giincel
borglanma araglart icin ise, deferleme glinil itibariyle ¢én giincel agwhkis
lacaktir. Bulunan spot deperler, degerleme giinii ile forward islemin vade
sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasasi faizleri ile (dayanak
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan ahnacak “swappeint” kadar)
arkli dayanak varhgin kullamimas: dururounda ise
fullanlir.f ' Pl E

ansitacak ydntemlds,




Swap stzlesm

stzlegmeleri nitelik ag
degerlemesine esas teg

degerleme faktérleri
stzlesmenin konusuna
yéntemi gibi buglnkil
kabul gdrmiis teorik fi

Opsiyon sozles
Kars: taraft

teorik fiyat he
Bloomberg’den elde ¢
(tarihsel)} degerleri k
Binomial model veya
opsiyonlarnda Bloom

dlerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattr. Séyle ki; swap
isindan pek gok farkh form altinda yapilabileceginden, swap- stzlesmelerin
kil eden yerel faiz, yabanct para cinsinden doviz, déviz kurlat1 va da diger
hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesapiamasmda
gore tahvil fiyatlamas: ySntemi (IRR}, FRA (Forward Rate Aggreement)
deger hesaplama yéntemleri ile sdzle@melel'm nitelifine uygun difier genel
vatlama yéntemleri kullamlacaktir, .

meleri icin fonun fiyat ac;iklama dnemlerinde;

Degerlemede kullambmak fizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadif durumlarda ve

hn fiyal kotasyonu alinamadifii durumlarda 1se

baplanifarak degerleme yapihir. Teorik fiyat hesaplamaswda veri saglayic
dilen volatilite (bulundugu durumda implied (zanni) aksi halde historical
ullanilarak ve genel kabul gdrmits ydntemlierle (Black&Scholes modeli,
Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama igin doviz
herg OVML, hisse ve endeks opsiyoniarinda Bloomberg OVME sayfalan ya

da uygun goriilebilecek diger hesaplama araclan kullanilacakur, Bu yontemlerle elde edilen ve 100
baz puanhik yiizdesel prim ahg/satig kotasyonu varsayimi ile hesapianan ahg (bid) veya satig (ask)
fiyat: kullanilacaktir, Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat igin, bir Ust paragrafta belirtilen
yoéntemler kullamlacgktir. Farkli ve daha karmagik yaplda 0p31yonla1‘1n kullantlmas: ya da

degerleme icin olusal
kullamlacaktir,

hilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme igin en uygun yéntem

5.6. Borsa dismida taraf olunacak szlegmelere iliskin olarak agafidaki esas-lar}:a uyulhur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa digt tlirev arag sbziesmclerinin

“adil bir fiyat” igerip

cermedipi ve sozlesmelerin portfoye dahil ediimesinden sonra kars1 taraftan

alinan fivat kotasyonlhnun uygunlugu; genel kabul gdrmis yontemler (Blacké:S¢holes modeli,
Binomial model veygt Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile

degerlemede kullanilg

cak fiyat arasinda karsilagtirina yapilarak kontro} edilir, Kullamfan teorik

fiyat hesaplama yontejnlerine iligkin esaslara igbu izahnamenin 5.5.2. maddesinde ye.r veribmistir.

Borsa digt opsiyonlar sézlegmelerine iligkin olarak, karsz tarafinn verdipl kofasyon ile Risk

Yénetim Birimi faraf]
arasindaki farkin fon
kotasyonunu hesaplar
Kargt taraftan alinan

ndan hesaplanan fiyat karsitasgtirthr. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
aleyhine %20 den fazla olmas: durumunda, sdzlegmenin kars: tarafimn
an fiyat yoniinde %20 farkin altina ¢ekecek gekilde giincellemesi istenir.
son fiyatn belirlenen %201k limitin diginda kalmas: durnmunda, Risk

Yénetimi Birimi tarafindan Yénetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetin kumlunun karar ile alman

son fiyat tizerinden i

lem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullamlyr. Behmlen yazih ve

gerekgeli bilgilendirmp elektronik ortamda hazirlanabilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Katilma I
Yatirzmcilann
kadar verdikleri katil
bulunacak pay fiyati 1]

BIST Bor¢lani
talimatlar ise, ilk pgy
hesaplamada bulunan

rayt Alim Esaslan

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu gﬁnlerdc saat 13:30°a

ma payt ahm talimatlari tatimatin veriimesini takip eden llk hcsapiamada

zerinden yerine getirilir,

na Araclar Piyasg

abnin agtk oldugu ghinlerde saat 13:30° dan sonra iletilen -
fiyats hesap[a_ :

fonra verilmis olarak kabul edi,ln: ve 1zleyen




BIST Borglan

isglinii yapilacak ilk h

6.2. Alm Bede
Alum talimating
tarafindan tahsil edilm
Kurulug, talimatin paj
olarak bilinmemaeasi ne
marj uygulayarak tahs

son ilan edilen fiyata
kabul edebilir.

Talimatmn tutar

gelen pay sayssi fon fi

la Araclart Piyasasi’mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
dsaplamada bulunacak pay fiyats fizerinden gergeklestirilir.
Herinin Tahsil Esaslan

n verilmesi sirasinda, talep edilen kattlma payr bedelinin Dagitie: Kurulug
bsi esastir. Alim talimatlan pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir, Dagtics
; sayis! olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin
Heniyle, katiima pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave
I edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsi! etmek tizere en
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey defer kiymeti teminat olarak

olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
an agiklandiktan sonra hesaplantr, :

»

TEFAS lizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim falimatlarn p_éiy sayis1 ya da

tutar olarak verilebilir

uygulanacak fiyatin ke
sattg fiyatina %20 ila

giinii tahsil etmek 4z
deger kiymet teminat

Talimatin tuta
%20 marj digiilerek
sayisi TEFAS ta esle
Tahsil edilen tutara eg

Dagitic1 Kurulus, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, aliy iglemine
sin olarak bilinmemesi nedeniyle, katiima pay1 bedellerini en son ilan edilen
ve marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilima pay! bedellerini iglem
.re en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es
larak kabul edebilir. :

L

olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katima pays sati fiyatindan
elirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1
tirilir. Nihai katitma payi adedi fon fiyatr agiklandiktan sonra hesaplanr.
deger adedin astiinde verilen katiima pay: alim talimatlan iptal edilir.

Alim talimatiyn kargihginda tahsil edilen tutar o gﬁn i¢in yatirine! adna nemalandiriimak

suretiyle bu izahname
ki ahm talimatimin

Kurulus tarafindan aly
icin yatmmc adipa
izalimamede belirlen
TEFAS’1a gergekle
nemalandirmada kull

6.3. Katiima I

Yatmmellarin
kadar verdikleri katil

bulunacak pay fiyah U

e belirlenen esaslar cercevesinde, katilma payr aliminda kullandir, $u kadar
urucy ile Aktif Pazarlama ve Dafitim Sozlegmesi imzalamg bir. Dagitict
mig olmast darumunda alim talimatinin kargithfinda tahsil edilen tutar o giin
Deniz Porify Para Pivasasi Fonu'nda nemalandinimak suretivle bu

esaslar cercevesinde, katilma payr ahmmda kullantdir. Diger yandan
n islemlerde dafatics tarafindan belirlenecek olan yatinm  aract
1tacaktir. '

ayt Satun Esaslan ' _
BIST Bor¢lanma Araglar: Piyasasi'min agtk oldugu giinlerde saat 13:307a
ma pay! satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
zerinden yerine getirilir. " .

BIST Borglanina Araglan Piyasasi’'mn agqik oldugu giinterde saat 13:30’dan sonra iletilen

talimatiar ise, ilk fiyat
bulunan pay fiyat {ize

hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve '-izi_eyé;h hesaplamada
rinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde .i-lcﬁ'len_italimz;tilar izleyen itk

isgiinil yapilacak ilk b

6.4.Satim Bed
Kattima pay: §
giinlerde saat 13:30°

esaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

T Borglanma Araglari Piyasas:’éiri agik pfdggﬁ "
talimatin verilmesini takip edent ‘birinct. islem

b 'HE
i3 i

ellerinin Odenmf §
edelleri; iade tali
h kadar verilmed




giintinde, iade talima
13:30’dan sonra veril
yatrimceilara 8denir.

min BIST Borglanma Araclan Piyasasr’mmm agik oldufu i-giinlerde saat

mesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Almm Satvm Yerleri:

Katilma paylat
kuruluglan aracihifiyla

http:/Avivw.ta

mm alim ve satimnu kurucunun yam sira TEFAS’a iiye O'lﬁi‘l fon dapitim
da yapihr. Uye kuruluglara asagiida yer alan linkten ulagilmasi mimkiindir,

casbank.com.tr/tr/Savfalar/TEFAS-Uyecler.aspx.

Kurucu ile ak!
iletisimn bilgileri asag14

if pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamus olan Denizbank A.$.'nin
a yer almaktadir.

Denizbank A.S. Adres Internet Sitesi - Telefon
Denizbank A.S. Genel | Biiytikdere Cad. No: www.denizbaitk.com | 0212 348 20 00
Mudarliigi  ve | tiun | 4] Esentepe / §ighi / )
subeleri ISTANBUL

VII. FON |MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

|

7.1. Fonun Malvarhfindan Karstlanan Harcamalar

Fon varhjiindan [yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tiilil dieretler,
2) Varhiklarm ngkde gevrilmesi ve transferinde Sdenet
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye ahmlarda ve portfdyden satimlarda Sden

her tiirl@ vergi, resim ve komisyonlar,

en araciltk 'komisyo_nl_ein, (yabanc: para

cinsinden yapilah giderler TCMB déviz satig kuru i&zei‘i.ndeil TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfdy y6netim iicreti, _

6} Fonun miikel
7) Bagimsiz den;
8) Mevzuat gere
9) Takvim yili
iizerinden hesap
10) Karstlasts
11) KAP giderlg

efi oldugu vergi,
tim kuruluslarina 8denen denetim licreti,
i yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
esas ahimarak liger ayhk donemilerin
lanacak Kurul iicreti, -

son iy giniinde fong:;n toplam degeri

rmg sleiitl giderleri,

Ti,

12) Kurulea uygun goritlecek dier harcamalar.

7.1.1. Fon To,
belirtilen tiim giderler

3,6,9ve 12
oranimin ilgili dénem¢
ortalama fon toplam
belirlenen oranlann 4
i¢inde fona iade edilr
yil iginde takip eden

Fon toplam gider oram limiti iginde kAl

gider tahakkuk ettirilg

plam Gider Oram: Fondan kargilanan, yonetim Goreti dahll bu maddede
0 toplaminin iist simirr yithk % 3,65 (ytizdeligvirgiilaltmisbeg) tir.

aylik dénemlerin son iy giinil itibanyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
L denk gelen kismumm agihp asilmadify, ilgili donem igin hesaplanan glinltk
deieri esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
siidifinm tespiti halinde ayan tutarm ilgili donemi takip edén beg is glinli
hesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicis: sorumiudur, fade edilen tutar, ilgili
donemlerin toplamigider oram hesaplamasinda foplam giderlerden digtlir.

idan yapilabilecek harcamalat disinda-Fon'a

mez ve fon mat




7.1.2. Fon Yon
Fon’un toplam
0,004'tinden (yikzbindg

otim Ucreti Orani:

gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degetinin gunluk giinlitk %
dort) [yillik yaklagik % 1,46 (yiizdebirvirgiilkirkaiti}} olusan bir y6netim

licreti tahakkuk ettinilj
arasinda imzalanan s

ir. Bu Gicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucn ile dagitics
jzlesme gercevesinde belirlenen paylagim esasiarina gbre kurucuya ve

daguiciya fondan &denecektir.
Dagitict ile kuricu arasinda bir s6zlesme olmamast durumunda Kurul tarafmdan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulantr, -

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarin Ahm Sattmmma Aracibk Eden Kumiuslar ve

Aracihik Islemleri I¢i

Fon portloyting
Kiymetier Alim/Satim

Getirili Menkul Dege

(Odenen Komisyonlar

e yer alan varhklarnn ahm satmma Denizbank A.S. (Sabit (:'j_é.tirili Menkul
Repo/Ters Repo Islemleri) ve Deniz Yatirm Menkul Kiymietler A.S. (Sabit
erier, Yurtici/Yurtdisi Pay Hisse Senedi Alm/Satirm, Repo/Ters Repo

Piyasast ve Takasbank Borsa Para Piyasas: [slemleri (BPP), VIOP ve Kiymetli Maden Piyasas:

Islemleri) aracilik etn

agagida yer almaktadir}

1} Sabit Getinili Menkul Kiymetier Komisyoun:

a. Kes
b. Kes
c. Haz

ektedir. 86z konusu aracihik iglemleri igin uygulanan kom::isyon oranlari

n Alim Satim Isiemien Yiizbinde 1_5'1,05 + BSMV

Yurt fci P
a. Pay
Takasban

2)

3)

4)

$)
6) Yurtdist
gergeklesti
tarifesine e
7) Kiymetli

7.1.4. Kurul
Forn’un net varhk de

Kurut Ucreti Fon port

7.1.5. Fon'un
giderleri ile fonlarin
gereken tiim giderler §
ilgili fonlarin portfyls

7.1.6. Karsihk

n Alim Satun iglemleri (14:00 - 17: 00 arasi): Yizbinde 4,2 + BSMV
ine Thalesi Islemleri: 0 :‘

y Senedi Piyasas: Islemleri Kom:s:,onu :

Senedi Alim Satim Islemlcrl : Onbinde 2 + BSMV

Borsa Para Plyasas: Islcm (BPP) Komisyonu:
Yiizhinde 2,1 + BSMV -
Milyonda 2,5 * giin'sayisy + BSMV

Mityonda 5,25 + BSMV
Yiizbinde 1,05 + BSMV:

Islemler (14:00 — 17:00 aras:): __
Mrlyonda 5 25 * gun s’aym + BSMV

Harig igiemler

Komisyonu: Onbmde 1 2 ¥ BSMV ;::-'

ay Senedi Islem Komisyonu: Fon:adina yabane piyasa ve borsalarda
ilen islemler tzerinden, ilgili piyasa ve borsalarda get;erh olan fcret
olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulanr.

aden Piyasasx Iglemleri l{omlsyonu. Onbinde 1,05 (BSMV" dahli)

Jereti: Takvim yili esas ahnarak, {iger aylik donemlerin son is giinlinde
eri iizerinden %0,005 (yuzbmdebes) oramnda hesaplanacal\, ve Odenecek
jyiinden kargilanir. : ;

Bagh Olduju Scmsiye Fona Ait’ Giderler: Semsiye Fon un kurulug
atilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak lizere, Semsiye Fon igin yapilmasi
emsiye Fona bagh fonlarin toplam dager}erl dikkate almarak oransal olarak

rinden kargilanir.

Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmim Tutarian

Fon malvarhifmdan kargilanan ok

yatirimet bilgi formung

Han ulagilabilir.




7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahm

kargilanacakuir.

ni tutarlar1  gdsterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan

Gider Tiirii Tutar1 (TL)
Tescil ve lan[Giderleri | 4.000
Diger Giderlef 4.000
TOPLAM 8.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy Isletmecilii Kazanclarimm Vergilendirilmesi

a) Kuramlar
Kanunu’nun 5'inci mag
fonlarinin portfoy istet

Vergisi Karnunu’nun g

tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma P

Gelir Vergisi K
kurulan menku! kiym

oraminda gelir vergisi fe

miikellefler tle miinhas
kazanglart clde etme

mitkelleflerden Sermaj

benzer nitelikte oldugy

Stirekli olarak
fonlannin bir yildan
Vergisi Kanunu'nun g

Gelir Vergisi K
paylarimin fona iades
nedeniyle beyanname

isletmeye dahil olan b

Vergisi Diizenlemesi Acismdan: 5520 sayih Kurupmlar Vergisi
idesinin 1 numaral: bendinin (d) alt bendi uyarinca, menku} kiymet yatinm
meciliginden dogan kazancglan kurumlar vergisinden 'i'st-i'sn'ad-lf-

ooooo

beici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarlnca, %0? oramnda gehr verg151

ayi Sattn Alanlarin Vergilendirilmesi

(anunu’nun gecici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
stler vatrum fonlarnin katilma paylarmun ilgili oldugu fona jadesi %10
evfikatina tabidir. KVK i ikinei maddesinin birinei fikrasy kapsamindaki
ran menkul kiymet ve difier sermaye piyasas: aract getirileri ile deger artit
k ve bunlara baph haklart kullanmak amactyla faaliyétte bulunan
re Piyasas: Kanununa gore kurulan yatmm fonlan ve yatirim ortakliklanyla
Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr i

portfdyiiniin en az %51’ BIST te iglem géren paylardan a]usan yatirim
fazla siireyle elde tutulan katilma paylarmm elden glkarllmasmda Gelir
scici 67. maddesi kapsanminda tevkifat yapiimaz. :

Canunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numargh bendi uyarmca fon katilma
nden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
verilmesi hatinde de bu gelirler beyannameye dahil cdxlmez Ticari

nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam dlsmdadir

Kurumlar Vergdisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkelef kummlann Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araclhgl olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun pegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazauglari ile bu
kurumlarin tam miikeflef kurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir yildan fazla sireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah

fikrasinm altinc: p

grafi kapsarminda pvprgl kesumsme tabi tutulmayan kazam;lan ve bu

* Bkz. 2006/10731 sayth B

1 Ayrintde bilgi igin bka. www.gib.gov.tr

hkanlar Kurulu Karar.

]




kurumlann daimi tem

silcileri araciliiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci mad&_e kapsaminda

vergi kesintisine tabi tutulmus kazanclar igin yilhik veya Gzel beyanname verilmez.

IX. FINANSA

L. RAPORLAMA ESASLARI fLE FONLA ILGIL] BILGILERE VE

FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hes
baglayarak o yihin Aral

9.2. Finansal

diizenlemelerine uyul
déneminin son giinil i

denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tas

finansal tablolarm, il

Finansal tablolarin sd

oiindinii takip eden ilk

9.4. Semsiye
denetim raporuyla

portfoy dagihm rapq
komisyonlara, varsa performans iicref

aciklanmas) gereken

{www.kap,gov.tr) ul

Ayrica, fonu

ve fondan tahsil ed]

komisyon bilgilerine

9.5. Portfoy d
icinde KAP’ta ilan ed

ap donemi takvim yihidir. Ancak ilk hésap dénemi Fon'un i{urﬁlu_s tariltinden
1k aymin sonuna kadar olan siiredir, :

tablolarin  bagimsiz denetiminde Kwrulun bafimsiz denetimle  ilgili
ur. Finansal tablo hazilama yikémliligtinin bulundugu ilgili hesap
ibartyla hazirlanan portféy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

five tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
sili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAPta ilan eder.
n bildirim giindniin resmi tatil ginine denk gelmesi halinde resmi tatil
s giinil son bildirim tarihidir, :

fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatwiner bilgi formuna, bafimsiz
hirlikte finansal raporlara (Finansal fablolar, sormmluluk beyanlan,
rlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygnlanan
lendirmesine iligkin hilgilere ve fon tarafindan
diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekii bilgilendirnie formundan
stlmas: miimkiindiir. :

geemis performansma, fonun portfy dagihmina, fonun ‘visk deferine
len ve yatimmeiardan belirli sartlar altmda tabsil edilecek dicret ve
yatirmer bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir. :

flm raporlar ayhik olarak hazirlamr ve ilgili ay1 takip edén altt i giind
lir. :

9,6. Finansal faporlar, baftmsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetéim kurulugunu

temsil ve ilzama yet}

ili kisinin imzasim tagtyan bir yaz ekinde kurucuya ulagmasmdan sonra,

kurucu tarafindan figansal raporlarm kamuya agiklanmasing iligkin yonetim kurulu kararma

baglandigr tarihi izley

.1 altinc: is giinil mesai saati bitimine kadar KAP"ta agiklanir. :

9,7, Portfoy rdportan digindaki finansal raporiar kamuya agiklandiktan som?jﬁ‘, Kurucu nun

resmi infernet sitesin

kamuya agik tutulur. 3

payt satigi yapitan yer

9.8. Yatinmc
olunmasint gerektirec
maddesi harig), VII
incelenerek onaylamr
icinde KAP’ta ve Ku
TTSG de ilan edilme
aranmaksizin kurucu
edilir ve yaptan degig
bildirilir.

de yaymmlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az heg yit sireyle
6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
erde, yatinmetlarin incelemesi igin hazir bulundurulur. :

larm yatirnm yapma kararm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
Ly nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1, I, I, V.5.5,, V.5.6., VL (6.5.
7.1.1., VIL7.1.2 nolu bolimlerindeki depisiklikler Kurul tarafindan
ve izin yazismin Kurucu tarafindan tebelliif edildigi tarihi izlgyen 10 is glinil
rucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
7. Izahnamenin die
tarafindan yamlaggk
iklikler her takvirg}f




3.9, Fon'un rq

uyulur,

9.10. Portfdye
aracinm genel dzellikl

9.11. Borsa dis

klam ve ilanfar ile ilgili olarak Kﬁmlun bu konudaki diizenle.melerine

yaptlandirilmug yatinm araci dahil ediimesi halinde sbz 'k;:musu yatirim
erine iliskin bilgiler ve igerdifii muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklamr.

1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyline dahil edilmesi ﬁalin-de en geg

[

sozlesme tarihini takip eden is giinh i¢inde s6zlegmenin vadesi, faiz oram, karst 1arafy ve kargt

tarafin derecelendirme

X. FON'UN 5S¢

10.1. Fon;
- Bilgilendirme

- Fon siiresiz isg

ihbar etmesi,

- Kurucunun fas
- Kurucunun ma

veya tasfive edilmest,
- Fonun kendi
fonun devamimn yatir

hallerinde sona
Fonun sona er|
borsada, borsada islen]

10.2. Fon mal
bakiyesi katilma pay1

pay1 sahiplerine Sdem

10.3. Tasfiye

sonra 6 ay sonrasi igj

edilmemis katiima
beklenmeden pay satt
kurulus nezdinde agil
gorillen diger sermay
payi ihrag edilemez.

10.4. Kurucun
yonetim girketine tas
kargtlayamayacak ka
tarafindan uygun gé

10.5, Tashye
kurucu tarafindan Ti

13k
caret Sicili'ne tescy

notu KAP’ta agiklanir.
YNA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIVESi

Hdokiimanlarinda bir stire Sngoriilmiis ise bu siirenin sona Ermesi,

kurucunun Kurulun uygun goriisiinit aldiktan sonra alt ay sonras: igin feshi
tiyet sartlarini kaybetmesi, :
i durumunun taahhiitlerini karsilayamaydcak kadar zayiflamas;, iflas etmesi

mali yikiimliliklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
meilarm yararma olmayacaginin Kurulca tespit edilmiy olmasi
erer.
mesi halinde fon portfoytinde yer alan varhklardan borsada iglem gorenler
| grmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiirGHir. :

varli, igtlizitk ve izahnamede yer alan iltkelere gore tas‘fi_yc-e;lilir ve tasfiye
sahiplerine paylan oraminda dagihr: Tasfiye durumunda yalnizea katilma
= yaplabilir. : i

islentlerine iligkin olarak, Kuruewnun Kuruil'un uygun goriigting aldiktan

fesih ihbar etmesi durumunda sbz konusu siire sonunda hala Fon’a iade
aylanmin bulunmasi halinde, katlma pay: sahiplefinin “sahg talimati
lart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: ahm satim yapan
cak hesaplarda yatmmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun

piyasas: araglarinda nemalandirihir, Fesih ihbarindan sonra yéni katilma
asfiye anindan itibaren higbir katilma’payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

n iflasy veya tasfiyest halinde Kurul, f:_'fonu- uygun glrecepl baﬁgka bir portfoy
ye amaciyla devreder. PortfSy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini

ar zayiflamas, iftasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgm Kurul

inecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

n sona ermesi tizegine, Fon adinn Ticaret Sicili'nden snlmmesx icin keyfiyet,
te ilan ettirilir, bu durum Kurul®a bildirikir. .

Lok




X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucujile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, tlgxh mevzuat ve
ictiizitk; bunlarda hithiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 5ay111 ‘Ttrk Borglar
Kanununun 502 ild 514 tincil maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulamir. .

11.2. Fon’da ¢lusan kar, Fon'un bilgilendirme dokﬁmanlarmda behrtllen esaslara gore
tespit edilen kattima payunn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarml Fon’a geri
sattikiarinda, ellerindg tuttuklari stire igin fonda olugan kardan paylanim abmis oiur!ar Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dafiitinm s6z konusu degildir.

11.3. Katilma
Kurucu’dan veya alin
zaman bilgi talep edeb

»aylar miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
sattma aracihk eden yatrim kuruluslardan hesap durumlars hakkmda her
ilirler,

PORTFOYUNUN OLUSTURULMASKE VE HALKA ARZJKATILMA
ST

XiI. FON
PAYLARININ SATE

12.1. Katilma
formda belirtilen sat
belirtilen usul ve esasl

haylary, izahnamenin ve yattrimet bﬂgl formunun KAP’ta yay:mlm takiben
s baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatwmmct bzlg1 formunda
hr gercevesinde yatirmmeilara sunubur.

12.2. Katilmal

paylant karsthpi yatnmeilardan topianan para, takip eden i§ glni
izahnamede belirlenen :

varhiklara ve-iglemlere yatirihr,

[zahnamede ¥

rer alan Dbilgilerin  dogrulugunu  kanuni yetki ve sommluluklanmaz
cercevesinde onaylaniz. 1 :

12/11/2015

DENIZ PORTFOY YONETIMI A.5.
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