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AK PORTFOY YONETIMI A.§ KIYMETLI MADENLER SEMSIYE FONU'NA
BAGLI AK PORTFOY ALTIN FONU’NUN KATILMA PAYLARININ
THRACINA ILISKIN iZAHBNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 saysh Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayandarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlufu’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerék 23/02/2015 tarih ve 8704 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfiy Yénetimi A.S. Kiymetli Madenler Semsiye Fonu
igtitziifit ve bu izahname hitkiimlerine gére yonetilmek tizere olusturulacak Ak Portfoy Altin
Fonw’nun kablma paylarmm ibhracma #Hiiskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kuruiu
tarafmdan .23./9!—\:./2015 tarihinde onaylanmustir ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile
karucusu Akbank T.A.S. olan Akbank T.A.S. B Tipi Altm Fonu Ak Portfdy Yonetimi
A.S.’ye devrelmustur

izahnamenin onaylanmas:, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldngunun Kurulea
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katitma paylarma iiskin yatirun kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendiribmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portféy Yoénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
www.akportioy.conmtr fle Kamuya Aydmilatma Platformu (KAPYnda {(www.kap.gov.r)
yayonlannustir. Izahnamenin nerede yayimlandifi hususunun tescili ve TTSG’de flan
tarihine iligkin bilgiler yatirzme: bilgi formunda yer almaktadir

Aynea bu izahname katilma paylarmnin alim satimmmm yapildifi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatinmcr bilgi formu ile birlikte, falep edilmesi halinde ficretsiz olarak
yvaturnncilara verilir. . :
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Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Ydnetici Ak Portfoy Yonetimi AS..

J. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER ‘

Fon, Kanun hitkiimleri uyatinca tasarruf sshiplerinden fon katilma pay karsthfinda ‘
toplanan nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inanch miilkiyet esaslanna gore isbu izahnamenin I
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyti isletmek amacryla korulan, katima
paylar: Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisilii bulunmayan mal varlifidir. ‘

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler ‘

Fon’un

Unvam: Ak Portfoy Altin Form

Baglt Oldugu Semsiye Fonun Unvant: | Ak Portfoy Yonetimi A.S. Kiymetli Madenler ‘
Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiri; Kaymetli Madenler Semsiye Fonu

Stirest: Siiresiz ‘

1.2, Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicist Hakkmda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine {liskin Bilgiler

Kurucu ve Yonretici'nin

Unvany: Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi! Portfoy Yoneticilipi ve Yatnm Damgmanhf

Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY.4-YD.3/ 1173
Portfiy Saklayicist’nin
Unvant: _ Ak Yatirsm Menkul Degerler AS.
Portfoy Saklama Faaliyetine Hiskin | 01.10.2014 tarih ve 12233903.399-904 sayih izin
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi vazist. Kurnl Karar Organinin 23.09.2014 tarih ve

28/948 sayili toplantisinda alinan karar.

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfoy ¥Yonetimi A.S.’nin "
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binas: Kat:1 34330
4.Levent - Besiktag/ Istanbul

. www.akportfoy.com.tr s
Telefon numaras:; 02123852700 ,7"::':{ L
Y.

i

! PYS Teblifi’ne uywm ¢ergevesinde, Kurucw’nun 15/19/2000 tarik ve PYS/PY-10/5 sayilt Portfoy Yﬁl\"ﬁ_etin:iligp'
ve 02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayih yetki belgeleri iptal edilerek, Kuruew’ya Kanun’un 40 ma ve 55 ncl ™’
maddeleri nyarimca diizenienen 21/81/2015 tarih ve PY$/PY.4-YD.3/1173 sayih Portfoy Yaneticiliifi ve Yatrim® s

Darmymanhf vetki belgesi verilmigtir. _ oo



Portfiy Saklayicist Ak Yatirnm Menkul Dederler A.8. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanc Center Kule 2 Kat §-7
34330 4.Levent- Besiktag / Istanhul
www.akyativim.com. ir

Telefon numaras::

02123349494

1.3. Kurucn Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kwruconun yénetim kwrulu éiyeleri yetkili otup, yénetim kurulu

iiyelerine ve kurucunun diger yéneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Girevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Yii-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Adi Soyadr :
Kerim Rota Yénetim 2010 - Akbank T.A.S. Hazine Genel Midir | 25 vl
Kurulu Yardimeis:
Bagkam
K A0l Ozus | Yonetim 2007 - Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon | 21 wil
Kurulu Genel Miidiir Yardimcist
Bagkan '
Yrd.(ig
Kontrolden
Sorumiu)
Biilent Oguz | Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. Kobi Bankaciifs Genel | 16 yl
Kuruhe Uyesi | Miidiir Yardimeist
2008 ~ 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacihk
Béliim Baskant
2006 — 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankacth®
Baliim Baskant _
Dalga Oztirk | Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum | 15 yit
Kurulu Uyesi | Bagkam
2000 - 2012 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu Bankalar Yeminli Bagmurakib:
Hasan Recai | Yonetim 2012 - Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay |22 wil
Anbarct Kurutu Uyesi | Botim Bagkant
2011 — 2012 Akbank T.A.$. Gebze Bolge Miidiirii
2005 — 2011 Akbank T.A.S. Kurumsal Sube
Arif  Ogzer | Yonetim 2015 - Akbank T.A.S. Bireysel Bankeaik ve
Isfendiyarogiu | Kurutu Uyesi | Odeme Sistemleri Genel Miidtir Yardimetst ) 25 yil
2009 — 2015 Garanti Bankast Garanti Odeme
Sistemleri Gepel Miidiir Yarduncis
2006 — 2009 Denizbank A 8. Bireysel Bankaciik
Genel Miidiir Yardimcis1
Sahin  Alp | Genel Miidiir | 2011 ~ Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel Midtr
Keler 2006 ~ 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Genel

Midir




Mehmet Ali | Genel Miidiir | 2008 — Ak PortfSy Yénetimi A.S. Genel Miidir ! 18 yil
Ersen Yardimcisi Yardimeist
Alaattin Genel Miidiir { 2011 — Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Miidiir | 18 yil
Goktirk Yardimeist Yardimacist
Isikpinar 2004 - 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.§. Hisse
Senetleri Direktor
Ertung Tiimen | Genel Miidiir ] 2013 - Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel Miidiir | 18 yil
Yardimecist Yardimcist
2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacihk
Bolim Baskam
2011-2012 Teb Porttoy Yonetimi A.S. Genel
Midir Yardimeis:
2006-2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Midir Yardimeis:

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gorevli
fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki g1b1d1r

Adr Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gérev) Teecriibesi
Soyad:
| Goniil Fon Miiddsti | 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii 25 -;
Mutlu 2007-2011 Akbank T.A.8. Fon Operasyon
Yoneticisi *

1.5. Portfiy Yoneticileri

Fon malvarhigimn, fonun yatirmn strafejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi ]
varltklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas1 alamnda en az besg yilhik tecriibeye sahip 5
portfdy yoneticileri tarafindan, yatuime: lehine ve yatinmor gikanm gozetecek sekilde PYS
Tebligt diizenlemeleri, portfdy yOnetim sOzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékimanlan
g:er_r,:evesinde yénetilmesi zorunludur.

Fon portf0yiiniin yOnetimi igin gérevlendirilen portidy yonetlcﬂenne iligkin bilgilere : :
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.gov.tr} ulasiimas: miimkiindiir. R

'1.6. Kurucu Biinyesinde Olu§tu1_-ulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.S.
i¢ kontrol sistemi Ak Portfoy Yénetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi Ak Portfoy Yonetimi AS. .

Teftis birimi o | Ak Portfoy Yonetimi A.S. fs{'}"—

Aragtirma birimi Ak Portfdy Yonetimi A.§. :
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Fon’ua finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik
A.S tarafindan yapiimaktadir.

H. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklari koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahnmame hilkiimlerine uygun olarak
yiiritiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiiimesi esnasinda portfoy yoneticilifi hizmeti de dahil olmak
iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun soromlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portféy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’ndebelirtilen ilkeler
ve fon portfOyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sintrlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatinim stratejisi uyaninca, fon toplam degerinin en az %80°1 devaml olarak
borsada islem gbren altin ve altina dayal sermaye piyasast araclarina yatirilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglanna da yatinm yapabilir.

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfGyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belidenmis
asgari ve azami simrlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURD A”f/j"‘ Azami %
Altin ve Altina Dayals Sennaye Piyasasi AIag:Ian ' 80 100
| Altin Digindaki-Kiymetli Maden ve Kiymetli Madenlere Dayah
| Sermaye Piyasast Araglan _ _ 0 20
I Yabanc Para ve Sermaye Piyasast Araglar: 0 20
Krymetli Maden Odiing Sertifikas: 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektor Bor(;lanma Aragian 0 20
Kira Sertifikalart 0 20
Gelir Ortakhig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
| Gayrimenkul Sertifikalart 0 20
| Ters Repo Islemleri 0 20
i Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylart, Borsa Yatmm Fonu Katiima
Paylari, Gayrimenkul Yatim Fonu Katilma Paylan, Girigim 0 20
; Sermayesi Yatnm Fonu Katiima Paylan _
; Ortaldtk Paylarr o | B 0 20 R
\ Yapilandmlmis Yatirmm Arag]an o | 0 10 //’—\ A

l  Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin raytgf’ de '
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan fermmptyv .
sézlesmelerine, fon toplam degerinin en fazlz %10’ una kadar yatirim yapalabitir. o
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Borsa digi iglemlerin yapilmas: halinde en geg iglem tarihini takip eden isglinit icinde
islemin tutan, faizi, taribi ve karst taraf ile geri 6denecedi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula
bildirilir.

Yapilandinious yatinm aract segiminde Tiirkiye’de ihra¢ edilmis olmasi ve borsada islem
gorme sartlan aranmaktadir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarmea yapudacak bir sdzlesme gergevesinde portfoyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75°1 tutanndaki kiymetli madenled Tiirkive’de
kurulu borsalarda §diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklegen ddiing islemleri karhipinda ddiing
alacaklarini temsil efrnek iizere ¢ikanlan sertifikalar aym oranda portfdye ahnabilir. Kiymetli
maden ddiing islemieri ile kiymetli maden §diing sertifikasi alun-satim islemleri ilgili piyasadaki
iglem esaslari ile teminat sistemi gercevesinde yapilir.

2.5. Fonun kargilastuma Sleiliti % 100 KYD Altm Agirhikli Ortalama Fiyat Endeksi’dir.

Karglagtuma olgtitlh fonun tirl, yatnm stratejisi ile yatinim vaptlan varbk ve islemlerin
niteliklerine uygun sekilde, yurticinde veya yurtdiginda genel kabul gbrmily ve yaygmn olarek
kullantlan piyasa endekslerinin kullantfimas: yoluyla belirlenmistir.

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tirfine ve yatmm stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev araglar (VIOP sozlesmeleri, forward, opsiyon stzlesmeleri) dehil
edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tilerine
{iskin Kontrol” bagliginda yer alan stmriamalara uyulus.

Ozel sektor ve kamu borglanma araglan, faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayal tiirev
araclara yatinm yapilabilir.

Ayrica sakh tirev arag ve swap sOzlesmeleri ile yukanda smalanan varhiklar digindaki
varhkiara dolayh olarak yatirrm yapilmast milmkiin degildir,

2.7. Portfoye Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde borsa dig repofters repo sdzlesmeleri ile
riskten korunma amaciyla sinirh olarak forward, opsiyon ve swap sOzlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dist forward, opsiyon ve swap sSzlesmeleri nedeniyle maruz kahnan kars taraf riski fon
toplam degerinin %10 unu asamaz.

Borsa digt repo-ters repo sdzlegmelerinin vadesi 90 giinii asmayacaktir.

Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karst taraflanmn yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, hethangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapitmasy ve adil bir fiyat icermesi ve
fonun fiyat agiklama ddonemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiirtilebilir olmast
zorunludur. Ayrica, borsa disi tlirev arag ve swap sozlesmelerinin kargt tarafintn depetime ve
gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.)olmasi ve foun fiyat agiklama
dénemlerinde “glivenilir”’ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile deferlenmesi zoruntudur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10unu gegmemek fizere, fon hesabwa kredi almabﬂzy" Blf T
takdirde kredinin tatari, faizi, almdig: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecefi tarih KAP :
agtklanir ve Kurula bildirilir. , .. (E
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2.9. Portfoye dahil edilen yabanc: yatirim araglarin: tanttic: genel bilgiler:

Fon portfdyline derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglan
ve kira sertifikalant ile Amerika Birlesik Devietleri, Japonya ve Avrupa Birligi tiyesi iitkelerin
borsalarina kote edilmis yabanct ortakhk paylan alinabilir.

Yurtdisinda thra¢ edilen bor¢lanma araglannin ve kira sertifikalaniun, yatirnm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas, tabi oldufu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kumnlus nezdinde saklanmasi, fiyatinm ver dafitim kanallar
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemierinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri Gzerinden nakde dénistiirilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlanyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfyiine dahil edilmesi
mimkiindr,

2.10. Fon portfoyiine yapilandinlmis yatmm araglan  dahil edilebilecek olup,
yapilandirtlmus yatinm araglanmun; Fon'un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
borsada islem gbrmesi, Tirkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanims
olmasi, yetkilendirilmis bir saklayin kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gergege uygun deferi
iizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihraggisimin ve/veya varsa
yatiim araciran, yatrim yapilabilir seviyeve denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi,
derecelendirme notunwu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi ve gereklidir,

Yapilandinlms yatiom araglanmin dayanak varliklar, 6zel sektor ve kamu borglanma
araclari, ortaklik paylar, faiz, doviz, altm ve finansal endekslerden olusabilinekte olup, séz
konusu dayanak varliklanin getirisi ile birlikte bir tiirev aracmn kombmasyonundan olusan
yapilandirilmis yatirim araglart da portfoye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye'de ihra¢ edilmis yapiandirilms yatim araglannin fon :
portfoyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul®un borglanma araglanna iligkin diizenlemeleri
gergevesinde niteligi itibari ile borglanma arac: oldufu kabul edilen sermaye piyasas: araclarindan,
vatirtmer tarafindan Odenen bedelin tamanumn geri Gdenecegi taahhiidiinGi iceren &Gzellikteki
araglar fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yaprlandimimg yatirum araglatinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirising dayah olmakta ve yatmm yapilan dayanak varbgw riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir. !

Portfoye yapitandirilmig yatirum arac alinmas: halinde sdz konusu yapilanderidmis yatirm
araclarmmn genel Szelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanar.

UL TEMEL YATIRIM RiSKLER] VE RISKLERIN OLCUMU

Yatmmcilar Fon’a yatinmm yapmedan Once Foti'la ilgili temel vatinim risklerini
deferlendirmelidirler. Fon’vn maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas dislislere bagh olarak vatirumlaninin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatirtmeilar giz éniinde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: \
O

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araglarin, @értakh
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal avaglara dayili tﬁré k x
sozlesmelere iliskin tasman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay fiyatlan wdbﬂz



kurlarmdaki daigalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarma asagida yer verilmekiedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfGyiine faize dayah varhklarm (borglanuma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s0z konus varliklarin deBerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasihgim ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi balinde, Fon
portfSyimde bulunan ortaklik paylanmmn fiyatlannda meydena gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasthfin: ifade etmektedir.

2) Kargt Taraf Riski: Karyi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliititkierini yerine
getinmek istememesi ve/veya yerine getiremermesi veya takas islemlerinde ortaya ¢rkan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon porifyiinde bulunan finansal varhklann istenildifi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihifadir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilruesi, ileri valdrlii
tghvil/bono ve altin ahm islemlerinde ve difer herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulurulmas: halinde, baslangic yatitnn fle baglangie yatirmmmmn izerinde pozisyon
ahnmast sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasitig kaldirag
tiskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasiifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlifi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogsullani, politik rejim degisiklifi gibi kurum dis1
etkenier de olabilir.

6) Yofiunlagma Riski: Belli bir vaﬂlga ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmasi sonuct
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere marnz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varhklann piyasa kosullant altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklt
finansal varligan birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici .
otoritelerin diizeniemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. .

NHYapiandirnimmg Yatirun Al’a’;,larl Riski: Yapilandirlmig yatriom araglarma y&pllan
yatomm beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade, (‘
sominda tamarmumn kaybedilmesi mimkiindir. Yapilendinlmig yatrim araclarinm dayan ”ﬁ
varhklant {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi ‘il}ahﬁdq?
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yatinmer vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarimn degeri
baslangig degerinin altia digebilir.

Yapilandimimis yatirim araglanna yatirim yapilmas: halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Yatirimel, yapilandiritmis yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk olgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim araglarinda yatirimeilar
ihragoimin Gdeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandiriimig yatirim
araclarindan kaynaklanan yilikiimliliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatinm aragcinin yatinm
yapilabilir seviyeye denk gélen derecelendirme notuna sahip olmas: kogulu aranmaktadir,
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sornnlan yapilandinimis yatirim araglan igin Snemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligs
olmadif durumilarda yapilandirilmss yatirim araglarimin likidite riski {st sevivededir.

10) Risk tamumlamalan Kurul ditzenlemeleri ve piyasa gelismelerti takip edilerek diizenli
olarak gdzden gegirilir ve tnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin tlgiimiinde kullaniian yéntemler suniardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirmm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturuimustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleride igerccek sekilde, fon portféyliniin icerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan ‘“Riske Maruz Deger” yOntemini risk dl¢tim mekanizmas: olarak
se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu 6l¢iim modelini esas alarak olusturmugtur.

RMD, belirli giiven aralifanda ve 6l¢iim siiresi iginde bir fon portféyiniin kaybedebilecegi
maksinum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanndaki harcketler nedeniyle edilecek
zarar limitini degil, belirli varsaymmlar altindaki muhtemel zarar limitini gdstermekiedir. Riske
Maruz Deger, giinlitk olarak, tek tarafh %99 giiven arahifinda, tarihsel gozlem yéntemi, 20 is
glinii elde tutma siiresi ve en az 1 y1llik (250 ig giinii) gbzlem siiresi kullamlarak hesaplamr.

Piyasa riskinin dl¢limiinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfSy degerinin
norrual piyasa kosullan altinda ve belitli bir ddnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar
belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

. Fon portfdyletinde yer alan varliklann ayhik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarmna - ;
gore oranlan1 dikkate alinarak, fon portféylerinin ne kadar siirede likide edilebileccpi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikmslarint cksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadig, risk yOnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerck, olumsuz piyasa kosullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Y6nétim Kurulu bilgilendirilir,.

Fon karsi taraflarla gerceklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan Gdeme ve teslim
yiikiimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek ‘durumda olmahdir. Bu hususa iliskin
kontroller risk ybnetim -sirecinin ayrilmaz bir par¢asidir. Fonun . pakit ekstresi, tiirev arag
sozlegmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag sozIesmesmde yer alan SOdeme «
tutarlan kargilagtirilarak mutabakat saglamr -

Portf‘oye riskten korunma amacwla stnieli olarak dahil edllen borsa dig1 tiirev arag:
sozlesmelen nedemyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %IO’unu asamaz
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3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfdyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; tirev arag(vadeli igslem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakl tiirev arag, swap sGzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
alim iglemleri dahil edilebilecektir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirm amaciyla fonun tiiriine ve yatnm stratejisine
uygun olacak gekilde kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baslangi¢ yatmmindan daha yilksek zarar
kaydedebilme olasih bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmas: amaci ile kullamlan kargilagtitma Slgiitli getirisinden farkhlagabilmektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas: etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir,

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde goreli riske maruz defer yontemi kullamlacaktir.

Fon portfoyiiniin riske maruz degeri, referans alman portfdyiin riske maruz deZerinin iki
katim asamaz.

3.5. Yatinm fonlanna iligkin rehberde belirlenen esaslar gergevesinde gergeklestirilen risk
hesaplamalarinda kullamlan referans portfSy fon kargilastima §lglith olan % 100 KYD Altin
Agirlikh Ortalama Fiyat Endeksi’dir.

. 3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayrt aym hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle uvlamlan toplam
pozisyonun fon toplam deferine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %20°dir. '

3.7. Fon portfoyiine yapilandirilmig yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine
dayal: yatirim aract sakl: tiirev arag nitelifindedir. Fon portfSyiine alinan yapilandintmis yatirun
araglarmin sakli tiirev ‘arag niteligi tasiyip tasgzmadifn Kurucn terafindan degerlendirilerek soz
konusu degetlendirmeyi -tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmug
yatinm aracurun sakla tiirev arag niteliiinde olmas: hatinde, risk lgiimtine iligkin olarak Rehber’de

yer alan esaslar uygulanir. : :

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

: 4,1, Fon portfdylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri cercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde sakiamr,

4.2, Porifdy Saklayicist’mn, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerckmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar
ve bunlarin dederleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihr veya s6z konusu bilgilére
Takasbank’mn erisimine itnkén saglanir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’min yitkiimliitiik ve
sorumlulugu devam eder. | B | SRR

 4.3. Fon'un malvarhii Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisy’mn. malvarhgindai aylvldi.;;_r
Fon'un malvarli31, fon hesabma olmas: sartiyla kredi almak tiirev ara¢ iglemleri veyi%rfoniﬁfrf fia PRY
taaf olunan benzer nitelikieki -iglemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterileméz Ve, / ;
rehinedilemez. Fon malvarli Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinm ydnetiminin veva denetiminin
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kamu kurumlanna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarmin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhiklarn saklanmasi ve/veya kawitlarin
tatulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlanmn tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrelii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

) Yatirm fonlan hesabina katiima paylarimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigi hitkiimlerine uygunlugun,

b) Yatinm fonu birim katiima payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiziigii,
izahname hitktimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziigl, izahname hikiimlerine aykm olmamak sartiyla,
Kurucu/Yonetici’nin talimatlarnnin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siixede
aktanimasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizigh, izahname hilkiimlerine uygun olarak
kullamlmasin,

f) Fon’un varlik alim satumlannin, portfoy yapisuun, iglemlerinin mevzuat, fon ighiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ytiklimliidiir,

4.5, Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarmm ayr1 ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saBlar. L

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varlikiar, haklari ve bunlarin hareketlerini fon ;
bazinda diizenli olarak takip eder. §

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurmnlardak; kendi hesaplaninda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriten kurulus, ylkiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdi§i zararlardan sorumludur. Kurucu, Portféy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Teblii hitkiimlerinin
ihidli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikiimliidir. Katdma payi
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisima dava agma hakka sakladir,

b) Portfoy saklayictsi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payl sahlplenne karg
sorumludur

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi, potansiyel ctkar catigmalarnm diizgin bir sekilde belirlenmesi,
&nlenmesi, Gnlenemiyorsa ydnetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatmmcﬂanna agm

_ _kaydlyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim , N1
aracihik hlzmetl ve Kuruica uygun gorulecek diger hizmetleri: vereblllr e /ﬁ—:{;} 2 ‘1
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4.8. Portfby saklayicisi her giin jtibari ile saklamaya konu varhklann mutaba'kéfuﬁg
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig 11e yapar.




4.9. Portfoy saklayicis portfy saklama hizmetini yiriitirken karsilagabilecegi ¢ikar
catismalanmn tammlammasim, dnlenmesini, yonetimini, gbzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlarn uygulamakla yiikiimitidiir.

4.10. Kurucu’nun tiglineii kigilere olan borglan ve yiiktimliiliikleri ile Fon'un ayns iigiinci
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez,

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulus, ylikOmiildklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.12. Kurucu, PortfGy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiktmliidiir. Katilma payr sahiplerinin Kurucu veya Portf0y Saklayicismna dava agma haklka
sakhidir,

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSyletin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili dier mevzuattan
kaynaklanan yiiklimlililklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay. sahiplerine karst
sorurnludur. _

4,15. Portfoy saklama sdzlesmesinde portfdy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi ;
hiikiimleri ile belirlenimis olan sorumluluklannm kapsamim daralticr hitkiimlere yer verilemez. %

V. FON_BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri”, portfydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
PortfSy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin dilsiilmesi suretiyle hesaplantr.

5.2, Fon’un bitim pay deferi, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisma bdliinmesi
suretlyle hesaplamr. Bu defer her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler g:erqevesmde hesaplamr ve katilma paylarmm alim-sahm yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekononnk kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varliklarm ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢ikmas: gibi olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarmm tespiti
hususunda Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Aynca s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agtklama yaplr. L

5.4. 5.3. numargh maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi hallndezv‘-
katilma payiannm birim pay degerleri hesaplanmayabﬂlr ve katilma paylanmn alm/Sam

durdurulabilir. r
i g /f‘?"
55. Degcrleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebhgt uyarnca TMS/TFRS:=~
dikkate almarak Kurucu yOnetim kurulu karan ile behrlencn degerleme esaslar asagldakl glbldu" &




“Yabanc1 Ortakhk Paylan” ve “Yabanct Borsa Yatirim Fonn”

Yurtdis1 borsalardan alhinan keymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapanig fiyatlan kullanilacaktir. Degerleme giinli borsada islem ge¢memesi halinde son 1glem
tarihindeki borsa kapamg fiyat: kullamlacaktir.

“Yabanct Tahvil”

Yabanci Tahviller, Reuters veri dagitim ekranlarinin TSI 16:15- 16:45 arasmda alinan
agirlikli ortalama fiyatlanna, fon fiyat: hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon faizi de
{lizerine eklenerck degerleme fiyat1 olarak belirlenir. Alis ya da satis kotasyonu bulunmamas:
durumunda ise deSerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir onceki glinin kirli fiyattun ertesi is
giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
saatleri arasinda alinan afirlikli ortalama fiyatlar kullamilacaktir,

“Y abanct Kira Sertifikalan(SUKUK)”

Yabanci kira sertifikalariun degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlanindan TSI
16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarimin ortalamasna (temiz fiyat), fon
fiyat: hesaplanacak glin itiban ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmms kirli
fiyat kullarulir. Bu hesaplama, tam is giinil olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan
ghs ve satig fiyat kotasyonlanmn ortalamasi (temiz fiyat) kullamilarak yaprlir. Ahs ya da satis
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir dnceki giintin kirli
fiyatinin ertesi is gimiine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Asagda yer alan, borsa disinda tezgah listii piyasalarda yapilan iglemlerle taraf olunan
tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin fiyatlan, portfoy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi
tarafindan, veri saglayicilarimn yaymladig piyasa fiyatlari veya yeterli ve genel kabul gbérmiis bir
fiyatlama modeli kullanilarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyonlar”

PortfSye borsa digindan alinan opsiyonlanin degerlemesine iligkin olarak éncelikle opsiyonu

satan karst tarafin verecegi alig fiyatt kullambir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi,

Kuracu'nun Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Botsa Disinda Taraf Olunan Tiirev Araglarm
Degerleme Prosediiriinde™ belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Portfoye borsa digt opsiyon sdzlesmesi dahil edilmeden once, portfdy ydnetiminden
bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan stz konusu varliklarin “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve
“genel kabul gOrmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yOntemi veya bu yontem “yeterhi
goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa dis1 yapilan opsiyon sdzlesmesinin, fon fiyat agiklama donemlerinde kars: tarafindan
alinan fiyatin dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan varsa
giincel piyasa fiyatimn degerlemede esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyat: yoksa genel kabul
gormiis Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli gbriilmezse Monte Carlo simiilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklegtirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagllan fiyat ile karg1 tarafin verdigi fiyat arasmda olugmas: muhtemel -
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetmu Birimi tarafindan hesaplanan teonk ﬁyat %ﬁ‘&sl‘b ;;

olarak belirfenmistir. - - _ ﬁ
Muhteme! farkm kabul edilebilir sewyes1 olan %20 seviyesinin agilmas1 h mda @

1y11e§t1nlme31 igin yeniden karst kuruma basvurulur. Kargt kurumdan alinan fiyat 1yﬂes*t1mhne i »
- ragmen fark kabul edlleblhr seviyenin iizerinde olmaya devam edlyorsa kar§1 kurumun kullan_ 'gq
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hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karst kurumdan alman son fiyatin da
belirlenen limitin disinda olmas1 durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazih ve gerckgeli karar ile
alman son fiyat tizerinden islem gergeklestirilir.

“Forward Iglemler”

Tezgahiistli piyasalarda yapilan forward iglemi dayanak varligm spot fiyat1 baz alarak
hesaplanan teorik fiyat {izerinden degerlenecektir. Kurucu risk yOnetimi birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Teblii’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gére
bulunan dayanak vardik spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasmdaki
giin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamlmak suretiyle hesaplanmaktadir.

“Swap is'_,lemleri”

Tezgah listii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkh form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu iglemierin yerel faiz, yabaner para cinsinden faiz, doviz kurlan
va da diger degerleme faktorleri halkkimdaki bilgiler miimkiin oldugu Glciide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan aymi sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi ydntemi gerekse de
FRA(Forward Rate Agreement) yontemi gibi buglhnkii defer hesaplama yoOntemleri
kullanilabilecektir. '

“Yapilandinimig Yatium Araglart™

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamdmas: esashr. Degerleme giinli borsada j
islem gecmemesi halinde borsada islem gordiifti son fiyat (borsada hi¢ iglem gérmemesi
durumunda ihrag fiyat)) kullamlir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallan
aracilifiyla fiyati ilan edilen yapilandmilmms yatnm araglari icin degerlemede giincel fiyat ;
kullanihr. -;

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyutur:

a) Borsa disi tirev ara¢ ve swap sdzlesmesi fon portfoyiine dahil edilmeden 6nce, fonun
portfoy ydnetiminden bagimsiz, Kurycu Risk Yonetimi Birimi tarafindan séz konusu varliklarn
“adil bir fiyat” igerip igermedifi vyeterli ve genel kabul gOrmig bir fiyatlama modeli
(Black&Scholes yontemi veya bu yontem vyeterli gérilmezse Monte Carlo simiilasyonu)
kullamlarak degerlendirilir. _

Fonun fiyat agiklama donemlerinde, borsa dist tiirev arag ve swap sézlesmesinin giincel
piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi, giincel piyasa fiyatmn bulunmadifi durumlarda ise
s6z konusu varbiklarin Kurucu tarafindan yeterli ve genel kabul grmiig bir fiyatlama modeli
(Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo snnulasyonu)
kullanitarak degerlenmesi esastir. .

Bununla birlikte fonun fiyat agiklama ddnemletinde degerlemede kullanilmak {izere kar§1
taraftan fiyat kotasyonu alndif durumlarda sz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan dnce
fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gbrmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yéntemi
veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) aracihigiyla ve Kurucu Risk
Yionetimi prosediirii gergevésinde degerlendirlir.

" b) Borsa dis repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir 111sk1den etkilenmeyecek sekilde = -
objektif kosullarda yapilmas1 ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dis1 repmte;s rgpg, % & i
sozlesmeleri, piyasa fiyatn: en dofru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir b1r onte )
degerlemr Bu hususa iligkin kontroller fon hlzmet birimi tarafindan yapilma b;ry"l'
Kurucu nun sorunﬂulugu devam etmekted1r o f_;.




Tlgili sézlesmelerin faiz oranlanmn borsada olusan ayn: vadedeki, aym vade yoksa en
yakin vadedeki agirlikl: ortalama faiz oranina esit olmas: esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve
takas iglemleri merkezi karsi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde,
sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglan isleme konu olacak ve Resmi
Gazete’de yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar
Katilma pay: satin alinmas1 veya fona iadesinde, Kurucunun bu izahnamede ilan edecegi
katiima pay: alim satuminin yapilacag yerlere bagvurularak alim satum talimati verilir.

Yatinmeilarm fon pay alim sattm talimatlan 1 pay ve katlan seklinde gergeklestirilir.

Akbank T.A.S. Esnek Birikim Hesaplarinda Ak Portfoy Yénetimi A.$.’nin kurucusu
oldufu yatnm fonlari ve bu fonlardan olusturulan fon buketleri ile diizenli birikim
yapilabilmektedir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirmmeilarm BIST Kuiymetli Madenler Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma payr alim talimatlar: talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’min agik oldufu giinlerde saat 13:3(’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’min kapah oldugu glinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglini yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: fizerinden gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alum talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satiy fiyatina %20 ilave marj nygulayarak
tahsil edebilir. Aynca, katitma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen
fiyata mar_] uygulanmak suretlyle bulunan tutara es deger kuymeti teminat olarak kabul edebilir.

TEFAS’da islem goérecek fonlar igin alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak
verilebilir, Kurucn, talimatin pay sayts olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islem glinii tahsil etmek
fizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymet teminat
olarak kabul 'ede'bilir. _

Tahmatm tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payx satis fi tmdan ]

%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat fizerinden talimat verilen tutara denk gelen ki
sayist TEFAS’da eslestirilit. Nihai katlma pay1 adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaﬁ
Tahsil edilen tutara eg deger adedin ustunde verilen katilma pay1 alim tahmatlan iptal edilir..-
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Alim talimatinin kargihginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmer adina nemalandinimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda kullan:lir,

TEFAS disinda kurucuya bagvurnlarak verilen fon katilma pay1 alim ve satim talimatlanina
iliskin olarak, yatirimcilarin Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu yatinm fonlarina
(Koruma Amaclh Fonlar, Serbest Yatinm Fonlan ve fon izahnamesinde Fon takasma dahil
edilmedigi belirtilen fonlar hari¢ olmak tizere) verecekleri ¢ikis talimatmin tutarlari, bu fonun ahm
talimatlarinda teminat olarak kabul edilebilir. Fondan fona gecigte teminat olarak kabul edilen
tutarlar nemalandrrilmaz. Her bir fonun igtliziif{inde belirtilen alim satima iligkin sitreler ve diger
esaslar dikkate alinmak kaydiyla fonlar aras: takas iglemleri gergeklestirilir.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslan

Yatiimeilanin BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri kat:ilma payr satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Kivmetli Madenler Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir,

BIST Kiymetli Madenler Piyasas’’mn kapali oldugu gilinlerde iletilen talimatiar izleyen ilk
isglinii yapuacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payi bedelleri; iade talimatiin, BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin agik oldugn
ginlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci iglem
giintinde, iade talimatimn BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30°dan sonmra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini fakip eden ikinci iglem gliniinde
yatinmeilara &dentr. :

6.5. Alim Talimat: Nemalandirma Esaslarn

Alm talimatimn karsihfinda tahsil edilen tutar yatirime: hesabinda Para Piyasas1 Fonu ile
nemalandiniir. Katilma pay1 alimina nema tutar1 dahil edilmez. Saat 13:30 ‘a kadar girilen alim
talepleri o giin i¢in nemalandinlacak; saat 13;30° dan sonra gmlen tajepler ertesi giin 13:30°a
kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir.

TEFAS disinda kurucuya bagvurularak verilen fon katilma pay: alim talimatlarina iligkin
olarak; yatinmeinin talebi lizerine ve yazih talimatinin alinmasi kaydiyla, Kurucunmum operasyonel
altyapismin uygunlugu gozetilmek suretiyle, katilma pay: alum talimat: karsihginda tahsﬂ echlen
bedelin nemalandirilmamast miimk{indiir.

6.6. Alim Satim Talimat: Iptal Esaslar:

: Saat 13:30%a kadar girilen alim talimatlan, 13:30°a kadar (téim kanallardan verilen islemler

icin) iptal edilebilecektir. Saat 13:30’dan sonra alim talepleri iptal edilemez. _
Saat 13:30%a kadar girilen satim talimatlan, 13:30%a kadar (tiim kanallardan venle;n 1$16mlem, ,,; %,

i¢in) iptal edllebﬂeceknr Saat 13:30"dan sonra satim’ taleplerl 1ptal edilemez.

6.7. Alim Satlma Araclllk Eden Kuruluslar ve Al:m Satlm Yerleri:
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Katilma paylarmin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a fiye olan fon dafitim
kuruluglan araciligryla da yapilir. Uye kwruluslara agapida yer alan linkten ulagihmas: miimkiindiir.

KURUCU VE YONETICININ | ADRES TELEFON NO
UNVANI
Ak Portfoy Yonetimi A.S. Sabanci Center 4.Levent/Istanbul 02123852700
AKBANK T.A.S. ADRES TELEFON NO
Akbank T.A.S. Sabanc Center | 0 212 385 55 55
Genel Miudirdiigli ve tim | 4.Levent/Istanbul

‘| subeleri

Uye kuruluglara asagida yer aian linkten ulasilmas: mittmkiindiir.
http://fundturkey.com tr/

ViI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7:1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her tirli dcretler,

2) Varhklarmn nakde ¢evrilmesi ve transferinde 5denen her tiirlii vergi, resim ve komisyenlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alunlarda ve portfdyden satimlarda odenen kurtajlar, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB déviz satis kuru {izerinden TL'ye ¢evrilerck kaydotunur.),

5) Portfiy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi beyanname ve SMMM iicreti,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak tiger aylitk donemlerin son iy ghniinde fonun toplam deferi
fizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma 6l¢iitii giderleri,

11} Kamuyu aydinlatma platformu ticreti,

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Toplam Gider Oran:: Fondan karsilanan, ynetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplarmin iist sinm yilitk 2,19°dur.

.3, 6,9 ve 12 ayltk donemlerin son iy giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kismunin aslip asiimadiBs, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belitlenen oranlarin asildiginn tespiti halinde agan tutann ilgili donemi takip eden bes is glinii
icinde fona iade edilmesinden Kurueu ve Portﬁ)y Saklayicisi sorumludur. Tade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir...
Fon toplam gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda’ Fon
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhigmmdan 6denemez. - _ f ;

fvz

7 1.2. Fon Yonetlm Ucretl Oram Fon’ un toplam glden 1g1nde ka}maki’ kay;d
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yaklasik %2,04 (yiizdeikivirgiilsifirdort)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu
ticret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme
cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan 6denecektir.

Dagitic1 ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar
ve Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin ortaklik payi islemleri hari¢ olmak tizere alim
sattimma Ak Yatirm Menkul Degerler A.S. ve Akbank T.A.S. (Altin islemi) aracilik
etmektedir. Akbank T.A.S. aracilign ile yapilan altin alim satiminda islem komisyonu
uygulanmayacaktir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida
yer almaktadir:

1. Yurt ici Pay Senedi Pivasasi Islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasas1 Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Thalesi Islem Komisyonu : 0

3. Takasbank Borsa Para Pivasasi islem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin arasi1 vadeli ) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dabhil)
- BPP (7 glinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1
(BSMYV dahil)

4. Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:

- Ters repo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N hari¢ vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis1

5. VIOP Piyasasi islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMYV dahil)

6. Yurt Dis1 Pay Senedi Pivasasi islemleri Komisyonu:

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu : Onbinde 3 (BSMV dahil)

7. Kivmetli Maden Piyasasi islemleri Komisyonu:

- BIST’e Odenen Altin islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575
arasindadir. (BSMV dahil)
Yatirim Kurulusu Altin islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.
Yurt dis1 pay senetleri ve diger sermaye piyasasi araglar i¢in islem yapilan iilke ve araci
kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iicer aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve
odenecek Kurul Ucreti Fon portfdyiinden karsilanir.



7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas:
gereken tim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlann portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsaihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarifindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirzmel bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karstlanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan goésterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 10,000 TL

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1, Fon Portfdy Isletmecilifi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a}) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acismdan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarinin portfdy isletmecilifinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Verglsl Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglar1, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyaninca, %0? oramnda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

- 8.2. Katilma Pay:1 Satm Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa gre
kutilan menkul Xiymetler yatirim fonlanmin katlma paylarmn ilgili oldufu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’min ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhastran menkul kiymet ve difier sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artis:
' kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan

benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhglnca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.!!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon katiima
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsanm digindadir. R

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumiarmn Turktye?iefu it N
i yerlenne atfedﬂmeyen veya daimf{ temsﬂcllennm araclhgl olmakﬂzm elde ed1le11 vef(iéflﬁ\\

. ?Bkz, 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karan.
[ Aynptih bilgi icin bkz. www.gib.gov.tr
: o oo 2 0



Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsarmnda kesinti yapilmug kazanglan ile bu
kuromlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem gren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numaral
fikrasinmn altinc1 paragrafi kapsammida vergi kesintisine 3bi tutulmayan kazanglan ve bu
kurumlann daimi temsilcileri aracilifiyla elde eftikleri tamarmm gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tibi tutulmug kazanglan i¢in yillik veya dzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGIiLI BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayunn sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimstz denetiminde Kurulun bagmmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur., Finansal tablo hazirlama yiiklimliliigiintin bulundugn ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfGy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolanni, ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil glinline denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon ictiiziiiine, bu izahnameye, yatirnme: bilgi formuna, bafimsiz
denetim raporuyla birlikte finamsal raporlara (Finansal tsblolar, sorumluluk beyanlars,
portfoy dagilum raporlarr) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komlsyonlara, varsa performans iicretlendirmesine mgkm bilgllere ve fon tarafindan

(www.kap.gov.tr) ulagilmasi miimkiindir.
Ayrica, fonnn geemis performansma, forun portfc‘i dagiimina, fonun risk degerine

ve fondan tahsil edilen ve yatrimelardan belirli sartlar altunda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirme bilgi formundan da ulaplmasi miimkiindir.

9.5, Portfoy dagilum raporlart aylik olarak hazirlawr ve ilgili ayl takip eden alt1 is giinil
iginde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasm tagtyan bir yaz ekindé kirucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasmna iligkin ydnetim kuryly karanna
baglandih tarihi izleyen altinei is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agtklamr.

AR Py

9.7. Portfoy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesindé yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle
kamuya agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma. . . :
payl satist yapilan yerlerde yatimmeilarin mcelemem i¢in hazir bulundurulur, _ e E
. -* el [f' “"*‘\\N\ -
9.8. Yatinmcrlarn yatmm yapma karanm etkileyebilecek ve Onceden b11g1 sah;bi:a.«{zi g:i ;
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1,, T, IML,V.5.5,, V.56, VI 333’—’{_ .f‘?/;’,f
VIL7.1.1,, VII.7.1.2. nolu bolimlerindeki deglsﬂdjkler Kurul taraﬁndan mcelenerek onaylamr ve"? R 4
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izin yazistnin Kurucu tarafindan tebelliif edildigi tarihi izleyen 10 is giindl iginde KAP’ta ve
Kurvew’nun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciling tescil ve TTSG’de ilan
edilmez, Izahnamenin diger boliimletinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin
kurucu tarafindan yapitarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sttesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yil: sonunu izleyen alt1 ig glinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlart ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

MADDE 10- FON'UN SONA ERMESE VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ng6riilmiig ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriistinii aldiktan sonra alt1 ay sonras: igin feshi
ihbar etmest,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali duromunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliliklerini kargilayamaz duromda olmasi ve benzer nedenlerle
forum devarmumm yatinmetlarin yaranna olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon porttoylinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada iglem gdrmeyenler ise borsa diginda nakde ddniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig, ictlizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan orannda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmizea katilma
paw sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusn siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmas: halinde, katdma pay: sshiplerinin satis talimat:
beklenmeden pay satislart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: ahm satimi yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatmmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriillen difer sermaye piyasas1 araglartnda nemalandinlir. Fesib ihbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecefi baska bir portfy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. PortfSy Saklayicistnin mali duramunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligini Kurul
tarafindan wygun gﬁrﬁlecek bagka bir portfSy saklayicisina devreder. :

10.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden s111nmes1 icin keyﬁy
kurueu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a blldmhr ‘,;r"/

MADDE 11- KATILMA-PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
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11. Kurucu ile katilma pay sshipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizitk; bunlarda hilkitm bulummayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve G098 sayil: Tirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 {incii maddeleri hitkiimleri kayasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payimin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylannt Fon’a geri
sattiklarmnda, ellerinde tuttukian siire i¢in fonda olusan kardan paylarum almis olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temetti dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Kattilma paylan miigteri bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alum satima araclik eden yatirrm kuruluglardan hesap durumlan hakknda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12,1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimc: bilgi formunun KAP’ta yayimm takiben
formda belirtilen satig baslangig tarihinden itibaren, izehname ve yatmrime: bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gercevesinde yatirimeilara sunufur.

12.2. Katilma paylan karsihfyn yatinmcilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belitlenen varhklara ve islemlere yatirihr.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni vyetki ve sormnluluklmmmh

gercevesinde onaylanz. 20/04/2015)

FON YONETIMI A.S.
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