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AK PORTFOY YONETIMI A.S. KATILIM SEMSIYE FONU’NA
BAGLI AK PORTFOY KIRA SERTIFiKALARI KATILIM FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayrh Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugw’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8704 saysh Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Yénetimi A.S. Katiim $émsiye Fonu ighiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olugturulacak Ak Portfiy Kira
Sertifikalan Katilun Fonu’nun Kahlma paylarmm ihracipa-iliskin bu izahname Sermaye
Piyasas1 Karulu tarafmdan .22./24:./2015 tarihinde qﬁ%ylanim«,stuj ve Sermaye Piyasas:
Kurulu’nun onay: ile kuracusu Akbank T.A.S. olan Akbank T.:A:S; B Tipi Semsiye Fonu’na
Bagh Kira Sertifikalarma Yatrmm Yapan Alt Fonu ( ilinef A Fcﬁ)_;g&k Portféy Yonetimi
A.S.’ye devrolmustur. RN .

= B 1 ;@4’“ :
oldugunun Kurulea

izahnamenin onaylanmas:, izahnamede yer alan bilgileffii" " dﬁﬁi’i}
tekeffiilii anlapina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabui edilemez.

ihrac edilecek katilma paylarna iligkin yatuim kararlar: izabnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
www.akportfoy.cem.tr ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmugtir, Izahnamenin nerede yayimlandifn hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadir.

Aynca bu izahname katilma paylarmim ahm satimmin yapildifi ertamlarda, semsiye fon
jctiiziigli ve yatrimer bilgi formu ile birlikie, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmcrlara verilir.
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Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yénetici Ak Portféy Yonetimi A.S..

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hilkiimleri uyarmnca tasarruf sghiplerinden fon katlma payr karsthfinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inan¢l: milkiyet esaslarina gore igsbu izahnamenin II
béliimiinde belilenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varliidar.

1.1, Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvam: Ak Portfoy Kira Sertifikalan Katilim Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvanr: | Ak Portfoy Yonetimi A.S. Katihm Semsiye Fonu
| Bagh Oldu@u Semsiye Fonun Tiirii: Katihim Semsiye Fonu
Stiresi: _ _ Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicxs1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve fﬁn_etici ‘nin

‘Unvant: _ Ak Portfy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi' ' Portfoy Yoneticilifi ve Yattnm Damgmanlifs
' Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY4-YD.3/ 1173

' Por{f"ySaklaylcm nm L ' ;

Utivan: Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. .
Portfoy - Saklama Faaliyetine Ilujkm 01.10.2014 tarih ve 12233903.399-904 sayil: izin

Kurul Karar Tarihi ve Numarasi yazis1, Kurul Karar Orgamnmn 23.09.2014 tarih ve
- . 28/948 sayih toplantisinda alinan karar.

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetwi Alc Por(fby Yonetzm:A S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabancz Center I-Iazme Bmas1 Kat:1 34330
| 4.Levent - Besﬂctas/ istanbul

L : wwwg@rtfggcomtr

Telefon numarasi: 0212 38527 00

! PYS Teblifi’ne uyum gergevesinde, Kuruen’nun 15/09/2000 tarik ve PYS/PY-10/5 sayih Portii Yone((1 -{{‘{2 il % i
ve 02/02/2001 :tarih ve PYS/YD/1 sayth yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu ya Kamm*un 40 mc1 Ve inp.i /& @ l :
maddeleri uyarinea diizenlenen 21/01/2015 tarih ve PYS/PY. 4-YD 3/1 173 sayih Portfiy Yonetwillgl ve Yatu;“ Ty
--Damsmanllgl yetkl belges1 ‘verilmistir. . -




Portfiy Saklayicist Ak Yaterim Menkul Degerler A.8. ’nin

Merkez adresi ve infemet sitesi:

Sabanct Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Besiktas / Istanbul

www.akyatirim.com it

Telefon numarast:

021233494 94

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
fiyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadar:

Midar

Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gérev) Teeriibesi
Adi Soyadi
Kerim Rota | Yénetim 2010 - Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir | 25 yil
Kurulu Yardimesisi
Bagkant
K.Atl Ozus | Yonetim 2007 - Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon | 21 wil
Kurulu Genel Midiir Yardimcist
Bagkan
Yrd.(Ig
Kontrolden
Sorumlu)
Biilent Ofuz | Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. Kobi Bankacilift Genel | 16 yil
Kurulu Uyesi | Miidiir Yarditmcis:
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankaciik
Bo&liim Baskam
2006 — 2008 Akbank T.AS. Kobi Bankacihif
Boliim Baskam
Dalga Oztiitk | Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. Ig: Kontrol ve Uyum | 15 yil
Kurulu Uyesi | Bagkam
2000 - 2012 Bankacitik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu Bankalar Yeminli Bagmurakibi
Hasan Recai | Yonetim 2012 - Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay |22 yil
Anbarct Kurulu Uyesi | Bslim Bagkan
2011 - 2012 Akbank T.A. S. Gebze Bolge Miidiiril
2005 — 2011 Akbank TAS Kurumsal Sube
Midiirii -
Arif Ozer | Yonetim 2015 - Akbank T.A.S. Bireysel Bankamhk ve
isfendivaroglu | Kurutu Uyesi | Odeme Sistemleri Genel Misdiir Yardimeis: 25 yil
2009 — 2015 Garanti Bankas: Garanti Odeme
Sistemleri Genel Miidiir Yardimcist -
2006 — 2009 Denizbank A.$. Bireysel Bankacihk
Genel Miidiir Yarduncis1
Sahin  Alp | Genel Miidiir | 2011 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Mudiir
Keler 2006 — 2011 Fortis Portfdy Yénetimi A.S. Genel
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2012 - 2013 Akbank T.A.S. Bn'eblr Bankacilhik
Bolim Bagkam

2011-2012 Teb PortfGy Yonetimi A.S.
Miidiir Yardmeis:

2006-2011 Ak Portfy Ydnetimi A.S. Genel
Miidiir Yarduncisi

Genel

Mehmet Ali | Genel Midiir | 2008 — Ak Portfiy Yonetimi A.S. Genel Miidiir | 18 yil

Ersan Yardimeisi Yardmmoist

Alaattin Genel Miidiir | 2011 — Ak Portfdy YOnetimi A.S. Genel Miidiir | 18 yil

Goktiirk Yardimcist Yardimcist

Isikpmar 2004 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Hisse

Senetleri Direktor

Ertung Tlimen | Genel Miidiir | 2013 - Ak Portfdy Yénetimi A.S. Genel Miidiir | 18 yil

Yardimers: Yardmcis:

i.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturnimus olup, hizmet biriminde gorevh

fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adr Giérevi Son 5 Yilda Yaptf Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Géniil Fon Miidiirii | 2011- Akbank T.A 8. Fon Operasyon Miidiirii 25
Mutlu 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon
Yoneticist

1.5. Portfoy Yéneticileri

Fon malvarhiginin, fonun yatinm stratej131 dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alamunda en az bes yillik tecritbeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatwime: lehine ve yatimer ¢ikarim gozetecek sekilde PYS
- Tebligi diizenlemeleri, portfoy yOnetim sozlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan

gergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfyiiniin yonetimi igin goreviendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere

| KAP’ta ver alan siirekli bilgilendirme formundan {(www.kap.gov.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,

Birimler ve Fonun Bagmmsiz Denetimini Yapan Kurulug

Arastirma birimi

Birim Birlmin/Sistemin Olusturuidugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. ' '
f¢ kontrol sistemi Ak Portfy Yonetimi A.S.
Risk Yénetim sistemi Ak Portfby Yonetimi A.S.
Teftis birimi Ak Portfy Yonetimi A.S.

Ak Portféy Yonetmu AS.




For’un firansal raporlarmm bagimsiz denetimi Giiney Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

IL. FON PORTFOYUNUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINTRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katilma payl sahiplerinin haklanim kornyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiriitiilmesinden sorumiudur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzuat ve igtiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan hakiarn kullanmaya
vetkilidir, Forun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmast, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticilifine iliskin PYS Tebligi’ndebelirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblif’de yer alan sirlamalar
gergevesinde yinetilir.

2.3. Fon’un yatiim stratejisi uyarinca, kira sertifikalarmm fon toplam degerine oram
devamli olarak asgari %80 olmak {izere, fon portféyiiniin tamaminin kira sertifikalarnina ilaveten
ortaklik paylari, katilma hesaplari, yabanc: kira sertifikalar:, altin ve diger kiymetli madenler ile
Sermaye Piyasast Kurulunca uygun goriilen diger faize dayal: olmayan para ve sermaye piyasas
araclarina yatinfir,

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatinm yapabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfdylinde yer alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami simrlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari% Azami %
Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira Sertifikalart 80 100
Yabanci Para ve Sermaye Piyasas: Araglan 0 20
Altmn ve Kiymetli Madenler ile bu Madenlere 0 20

Dayal1 Sermaye Piyasasi Araglar:
Gayrimenkul Sertifikas 0 20
Ortaklik Paylari 0 ' 20
Katilma Hesaplan (TL ve Déviz) 0 20

2.5. Fonun karsilagtirma 6lgiitit %100 KYD Kira Sertifikalan Kamu Endeksi ‘dir.

Karsilastirma Glgiitii fonun tiirl, yaturim stratejisi ile yatinm yapilan varlik ve iglemlerin
niteliklerine uygun sekilde, yurticinde veya yurtdiginda genel kabul gbrmilg ve yaygin olara]g
kullanilan piyasa endekslerinin kullantimasi yoluyla behrienm1st1r / i

$ ratep

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fomm tliriine ve yatinm
uygun olacak gekilde ileri valérlil olarak altin ve yerli ve/veya yabanec: kamu ve/veya bzel ae

kira sertlﬁkaiarma yatirrm yapilabilir, LT T NZe




Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarimin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
Iiskin Kontro!l” baghginda yer alan smrdamalara uyulur,

2.7. Portfdye dahil edilen yabanc1 yatirim araglan tanitici genel bilgiler:

Fon portfoyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen kira
sertifikalan(sukuk) alinabilir,

Yurtdiginda ihrag edilen kira sertifikalarmn(sukuk), yaturim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oIdugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict
kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dagitim kanallani vasttastyla ilan editmesi ve fonun
fiyat aglklama dénemlerinde Finansal Raporfama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gergefe
uygun degeri fizerinden nakde dénistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlariyla,
yurtdisinda borsalardan fon portfdytine dahil edilmesi miimkiindiir.

II. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatrimetlar Fon’a yatim yapmadan ‘6nce Fon’la ilgilli temel yatinm nsklerini
degerlendirmelidirier. Fon’un maruz kalabilecefi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diiglislere bagh olarak yatinmlannin deferinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar gz oniinde bulundurmahdr.

3.1. Fonun maruz kalabilecesi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr ternsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarmn, dier menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sozlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin deferinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlanmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir;

dahil edilmest ha]mde, s6z konus varhiklarin dcgermde plyasalarda ya_ganabﬂeoek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacaf zarar
olasihfin ifade etmektedir.

c- Ortakhk Payl Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
_ portfdyiinde bulupnan ortakiik paylannm fiyatlarinda meydana gelebilecek deglsﬂchkler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasthigim ifade etmektedir,

2) Kars Taraf Riski: Kara taraﬁn sbzlemeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine

sonucunda ddemenin’ yapllamamasx riskini ifade etmektedn'

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansa! varliklarin lstenﬁdlgl ane}{ pfyﬂsau- ol

fivatindan nakde donusturulememes1 halinde orta a gikan zarar olasilifidir. '
5 % /’(:‘\4,:\ 2
4) Kalchrac Yaratan Islem Riski: Fon portfoyfine tiirev arag (vadeli 1$lem ve opsxypn /
. sozlesmeleri), sakh turev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, llen valorhl /
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tahvil/bono ve altin alun islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangie yatinimi ile baglangic yatiiminin {izerinde pozisyon
alinmas1 sebebi ile fonun baglangi¢ yatiumindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasihg: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasilifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullantdan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rckabet kosullari, politik rejim degisiklifi gibi kurum digt
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatrim yapilmast sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kogullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fomun halka arz edildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9 Risk tammlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek ditzenli
olarak gbzden gegirilir ve nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢timiinde kullamlan yintemler gunlardur:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan vathiklarin yaptsina ve risk diizeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olugturulmustur,

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiintin icerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk Olglim mekanizmas: olarak
segmis ve risk ybnetim sistemini de bu 6lgtim modelini esas alarak ofusturmustur.

RMD, belirli giiven aralifinda ve 6lglim siiresi icinde bir fon portfoylintin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, pivasa fiyatlanindaki hareketler nedeniyle edilecek
zarar limitini degil, belirli varsayumlar altindaki muhteme] zarar limitini gOstermektedir. Riske
Maruz Deger, ginlik olarak, tek tarath %99 giiven arahfinda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is
giindl elde tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinil) gdzlem sfiresi kullamlarak hesaplamr.

Piyasa riskinin dlgtimiinde kullanlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kosullar: altmda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yitksek zaran
belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir. -

Fon portfylerinde yer alan varliklann aylik ortalama islem hacimleri ile ihra¢ tutarlarma
gore oranlan dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir,
Fonun nakit ¢rkislarim eksiksiz ve zamanmda karsilayabilecek nitelikte 1'1k1d1teye sahip olup
olmadi, risk ybnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa kosullannda
yasanabllecek Hkidite nskz konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bil gllendmllr

yukunﬂuhlklenm devaml: olarak yenne getircbllecek durureda olmahdir. Bu husm
kontroller risk yonetim siirecinin ayrimaz bir pargasidir, Fonun nakit ekstresi,




sOzlegmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag sozlegmesinde yer alan 6deme
tutarlan karsilagtirilarak mutabakat saglanir.

Portfoye riskten korunma amaciyla sinirl: olarak dahil edilen borsa dis: tiirev arag ve swap
sozlegsmeleri nedeniyle marnz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu agamaz.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; 1ileri valorlii kira sertifikalart ve altin alim
iglemleri dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baglangi¢ yatimmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligi bulnnmaktadir. Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve
fonun getirisi getitinin kiyaslanmas:1 amaci ile kullamilan referans portfoy getirisinden
farkhlasabilmektedir.

Kaldwag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu islernlerin risk profiline olas: etkileri risk
yonetimi birini tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Olglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde gdreli riske maruz defier yontemi kullamlacaktrr.

Fon portfoyiiniin riske maruz degeri, referans alinan portféyiin riske maruz degerinin iki
katin1 agamaz.

3.5. Yatmm fonlanna iliskin rehberde belirlenen esaslar gercevesinde gergeklestirilen risk
hesaplamalannda kultamlan referans portfdy fon karglagtima Oigiitd olan %100 KYD Kira
Sertifikalar Kamu Endeksi’dir.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazmda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldwrag limiti %100°ddr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKL.ANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfGy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklantr.

4.2, Portfdy Saklaylmsn nn, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdii para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile difer varliklani Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm diginda kalan varliklar
ve bunlann degerlen konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktantlir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’mn erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi PortfSy Saklayicisi’mn yikiimliilik ve
sorumlulugn devam eder

4.3. Fon un malvarh@ Kurucu’nun ve Porffoy Saklayicis’'mn malvarlifindan ayndir.

taraf olunan benzer mteilktek: iglemlerde bulunmak haricinde temmat gostenlemez Ve
rehnedilemez, Fon malvarlif Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yénetiminin veya dtenetnmmg‘J xRy

kamu kurumlarina devredilmesi -halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edile

alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir k ulamr N2 1
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4.4, Portfoy saklayrcisi; fona ait finansal varliklann saklanmasi vefveya kayitlarin
tutulmasi, diger varhikiann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlanmin tutulmasi, varlik ve
nakit harcketierine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen difer
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumiudur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatinm fonlar1 hesabmna katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtitziigl hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtizigil,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziifli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhkiariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

€) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziifii, izahname hikimlerine uygun olarak
kullantimasi,

f) Fon’un varlik alhm satimlannin, portfoy yapismm, islemlerinin mevzuat, fon ictizigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimldiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayn ayrn, fona aidiyeti agikg¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasin: saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhiklari, haklan ve bunlann hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yitkiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Sakiayicisindan; Portfoy Saklayreis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilkiimlerinin
ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle ylkimlidir. Katima payn
sahiplerinin Kurueu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakla saklidir.

b} Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat harekeflerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢} Portfoy Saklayicisi, 6362 sayihi Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
keynaklanan yikiimlilliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay sahiplerine karsi
sorumludur,

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtirilmasi, potansiyel ¢ikar gatigmalarmn diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatlnmcllanna aciklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katitima pay1 alim satumina
aractlik hizneti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8, Portfoy saklayicis: her giin itibari ilc saklamaya konu varliklarin mutabakaﬁﬂ“f“ T ;
varliklara merkez1 saldama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirtm ortakligs ile fapeii

ﬁa © r{”ﬁ}

gerekh politikalar olusturmak ve bunlan uygulamakla yukumludur
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4.10. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglan ve yikkiimliiilikleri ile Fonun aym tiglincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karg mahsup edilemez.

4.11. Poriféy saklama hizmetini yliriiten kurulus, yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdifi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicis: da Kuruew’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep ctmekle
yiiklimiidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portity Saklayicisina dava agma hakk
saklidar.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynakianan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayill Sermave Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiiktimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karg:
sorumludur,

4.15. Portfoy saklama sdzlegmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltici hilklimlere yer verilemez.

V. FON_BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Deperine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin ditsiilmesi suretiyle hesaplanir,

5.2. For’un birim pay degeri, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir, Bu defer her is giinli sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢er¢evesinde hesaplamr ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir. .

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varlildarn ilgili oldufu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
gikmast gibi olaganiisti durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmn tespiti
hususunda Kurucw’nun ybnetim kurulu karar alabilir. Ayrica sdz konusu olaylarla 11g1]1 olarak :
KAP’ta agtklama yapihr. . Rt

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun goriilmesi halinde, :
katilma paylarmmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannn alim satinu
durdurulab1hr :

. 5.5. Degerleme esaslarna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS fTFRSm P
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar1 asafidaki ggbldlx i 3@, 3

“Yahanci Kira Sertifikalari( SUKUK)” ;y'

Yabanct kira sertifikalaninn degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim elqanlaﬂndan ‘1‘@1
16 15 - 16:45 arasmda ahnan ahs ve satis fiyat kotasyonlannm ortalamasma (temlz ﬂyat); fol




fiyat kullambr. Bu hesaplama, tam ig gilnii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan
alig ve satig fiyat kotasyonlarimn ortalamasi (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Alig ya da satig
kotasyonu bulunmamas: duramunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki gliniin kirli
fiyatinin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar
Katilma pay:1 satin almmas: veya fona iadesinde, Kurucunun bu izahnamede ilan edecegi
katilma pay1 alum satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim satum talimat: verilir.

Yatinmecilarin fon pay alim satim talimatlari 1 pay ve katlar1 seklinde gergeklestirilir.

Akbank T.A.S. Esnek Birikim Hesaplarinda Ak Portfoy Yonetimi A.S.nin kurucusu
oldugu vwatirnm fonlari ve bu fonlardan olusturulan fon buketleri ile diizenli birikim
yapilabilmektedir.

6.1. Katilma Pay:1 Alim Esaslar

Yatinmeilarm BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi™nin agik oldufu giinlerde saat 13:30%a
kadar verdikleri katilma payt alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nmin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Pivasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen
ilk isglintl yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati itzerinden gergeklegtirilir.

6.2, Alim BedeHerinin Tahsil Esasiar

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alun talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin-
pay sayist olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek lizere en son ilan cdilen
fivata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

TEFAS’ta iglem gorecek fonlar i¢in alim talimatlart pay sayist ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave i
marj uygulayarak tahsil edebilir, Ayrica katilma pay: bedellerini islem glinii tahsil etmek {izere en 5
son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak
kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katiima pay: satts fiyatindan
%20 marj diigiilerek belitlenccek fiyat fizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi
sayisit TEFAS’{a eglestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplam
Tahsil edilen tutara eg deger adedin iistiinde verilen katilma payr alim falimatlari iptal edil}rf "s‘.“’

i{ ] f;?"-‘“-.

TEFAS disinda kurucuya bagvurularak verilen fon katilma payi ahm ve sat:m t&llmatléﬁna .

iligkin olarak, yatirimcilarin Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldufu yatirim. fanlafm -
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(Koruma Amagl Fonlar, Serbest Yatinm Fonlan ve fon izahnamesinde Fon takasina dahil
edilmedigi belirtilen fonlar hari¢ olmak {izere) verecekleri gikis talimatinin tutarlars, bu fonun dlim
talimatlarinda teminat olarak kabul edilebilir. Fondan fona gegigte teminat olarak kabul edilen

tutarlar nemalandinlmaz. Her bir fonun igtiiziifiinde belirtilen ahm satima iligkin stiveler ve diger
esaslar dikkate alinmak kaydiyla fonlar aras: takas islemleri gergeklestirilir,

6.3. Alm Talimati Nemalandirma Esaslar
Alim talimatimn karsthiFinda tahsil edilen tutarlar nemalandirilmayacaktir.
6.4. Katiima Pay1 Sattm Esaslar1

Yatirimeilann BIST Borglanma Araglann  Piyasast’'min agik oldufu gilinlerde saat 13:30%a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

BIST’ Borglarima Araglart Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen
ilk isgfinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.5, Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’'nin agik
oldufu giinlerde saat 13:30"a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci iglem
giiniinde, jade talimatimn BIST Borf;lanma Araglann  Piyasasi’mn agik oldugu glinlerde saat
13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatn verilmesini takip eden ikinci islem guniinde
yatirnmctlara 6denir.

~ 6.6. Ahm Satim Talimat: iptal Esaslan

Saat 13:30°a kadar girilen alim talimatlart, 13:30%a kadar (tiim kanallardan verilen iglemler
igin) iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan sonra alim talepleri iptal edilemez.

Saat 13:30°a kadar girilen satim talimatlari, 13:30°a kadar (tiim kanallardan verilen 1slem1er
igin) iptal edilebilecektir. Saat 13 30°dan sonra satlm talepleri iptal edilemez. o

6.7. Ahm Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylanmn alim ve satimi kumcunun yant stra TEFAS a iiye olan fon dagmm

KURUCU VE YONETICiNiN ADRES
UNVANI : Z ]
Ak Portfoy Yonet1m1 AS ‘Sabanc: Center 4.Levent/Istanbul

AKBANK T.A.S. - | ADRES == I TELEFONNO"
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Genel Miidiirliigii ve tiim | 4.Levent/Istanbul
subeleri

Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmas1 miimkiindiir.
http://fundturkey.com.tr/

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii licretler,

2) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde Odenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Portfoye alimlarda ve portfédyden satimlarda 6denen kurtajlar, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB doviz satig kuru lizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

4) Portfoy yonetim iicreti,

5) Fonun miikellefi oldugu vergi beyanname ve SMMM f{icreti,

6) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

7) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

8) Takvim yil1 esas alinarak iicer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

9) Karsilastirma olctitii giderleri,

10) Kamuyu aydinlatma platformu iicreti,

11) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim tcreti dahil bu
maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist sinirt yillik %3,65°dir.

3, 6,9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinli itibariyla, belirlenen yillik fon toplam

gideri oranmin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili donem igin
hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi
takip eden bes is giinli i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi
sorumludur. {ade edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider orani
hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi
fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon
malvarligindan 6denemez.
7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oranmi: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliik % 0.00575'inden (yiizbindebesvirgiilyetmisbes) [yillik yaklasik %2,10
(ylizdeikivirgiilon)] olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde kurucu ile dagitict arasinda imzalanan s6zlesme cergevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

Dagitic1 ile kurucu arasinda bir sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhiklarin Alim Satimimna Aracilik Eden Kuruluslar
ve Aracihik Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin ortaklik pay1 islemleri hari¢ olmak iizere alim satimina
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Akbank T.A.S. (Altin islemi) aracilik etmektedir.
Akbank T.A.S. araciligi ile yapilan altin alim satiminda islem komisyonu uygulanmayacaktir.
S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:



1. Yurt ig.i Pay Senedi Pivasas: Islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alm Satim Islem Komisyonu ; Onbinde 4,20 (BSMYV dahil)

2, Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu;

- Tahvil Bono Piyasast islem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
~ Hazine Jhalesi Islem Komisyonu 10

3. VIOP Piyasas Islem Komisyonu:
- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)

4. Kiymetli Maden Pivasas: Islemleri Komisyonu:

- BIST’e Odenen Altin f.gslern Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.
(BSMYV dahil) _
Yatinm Kurulusu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

Yurt dis: pay senetleri ve difer sermaye piyasas: araglarn igin islern yapilan iilke ve arac
kuruma gore belirlenen tarifeler uygulamr,

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas almarak, {icer aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri Gizerinden %0,005 {ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve idenecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karsilanr.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlanin kattlma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas:
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfoylerinden karstlamr.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarlifindan kaj'sﬂanan saklama tcreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirzmer bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Agagida tahmini tutarlari gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
kargilanacaktir,

Gider Tiirii Tutar1 (T1)
Tescil ve llan Giderleri [ 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 10,000 TL

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

B 8.1.Fon Portfiiy'igletmeciligi Kazan¢larmm Vergilendirilmesi
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a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agmisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun S5'inci maddesinin 1 numaral: bendinin (d) alt bendi uyarinca, renkul kiymet yatinm
fonlarinin portf6y isletiecilifinden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfGy isletme_ciiigi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunw’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %07 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Payz Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yvatinm fonlanmn katilma paylanmn ilgili oldugn fona iadesi %10
cramunda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK ’mn ikinci maddesinin birinei fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi arac gefirileri ile deger artis1
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla fazliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gdre kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakhiklariyla
benzer nitelikte oidugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.t!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67, maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylarmmn fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in willik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedenivle beyanname vetilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari g
igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami dismdadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi ternsilcilerinin aracilifn olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsammda kesinti yapilins kazanclan ile bu
kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir yildan fazla stireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah
fikrasiun altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tZbi tutulmayan kazanglan ve bu
kurumlarnn daim? temsilcileri aracilifityla elde ettikleri tamainm gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan icin yillik veya zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA iLGILI BILGILERIN (,
ACIKLANMA SEKLI o

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihidu. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinn sonuna kadar olan sitredir.

9.2, Finansal tablolarin bafmsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikimliliglinin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son glind itibarryla hazirlanan portféy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurueu, Fon’un ytlhk" g
finansal tablolarn, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta il4n. @derd,
Finansal tablolarin son bildirim glniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde 7 esrm
gununu takip eden ilk ig glinii son bﬂdmm tﬂl‘lhldll‘ : {

2 Bkz. 2006/10371 sayil Bakanlar Kurulu Karar.
- 11 Ayrintil bilgi icin bkz. www.gib.gov.ir




9.4. Semsiye fon ic¢tiiziigiine, bu izahnameye, yatmime: bilgi formuna, bafumsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumlulnk beyanlar,
portféy dagiim raporlarl) fon giderlerine fligkin bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans icretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulagiimas) miimkindiir.

Ayrnica, fonun gecmis performansma, fonun portfoy dafilinmna, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirime: bilgi formundan da ulagiimas) miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlart ayhik olarak hazilanir ve ilgili ay1 takip eden alti ig glinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, baglmSIZ denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
ternsil ve ilzama yetkili kiginin imzasin tasiyan bir yaz ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya aciklanmasma iligkin yOnetim kurulu kararma
baglandigs tarihi izleyen altinca iy giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. PortfSy raporlart digindaki finanisal raporlar kamuya agtklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayumlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil streyle
kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay! satigi yapilan yerlerde, yatirinicilanin incelemesi igin bazir bulunduralur.

9.8. Yatnmcilarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasm gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., L1.2.1,, I, IIL,V.5.5., V.5.6., VL,
VIL7.1.1,, VIL7.1.2 nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve
izin yazistmn Kurucu tarafindan tebellif edildigi tarihi izleyen 10 i giindi icinde KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez [zahnamenin difer boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu 1zleyen alti is glinti iginde toplu olarak Kurula blldmhr

9.9, Fon’un reklam ve ilanlarn ile i_lgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine

nyulur.
MADDE 10- FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIVES}

10.1. Fors
- Bllgllendume dokiimanlarmda bir sure dngdriilmis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi 1g¢m feshl
ihbar etmesi, 7. f:;“:
- Kurucunun faahyet sartlarint kaybetme51, ' i" -f { (o

veya tasfiye edilmesi,




- Fonun kendi mali ylikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatinimerlarn yararina olmayacagumun Kurulea tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler

borsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir,

10.2. Fon mal varlig, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi kafilma pay: sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizea katiima
paw sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gorising aldiktan
sonra 6 ay sonras! igin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a iade
cdilmemis katilma paylarmm bulummas: halinde, katilma payr sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satiglar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alun satimm yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorillen difer sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay: ihrag edilemez. Tasfiye amndan itibaren hicbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.4. Kurncunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligini Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adimn Ticdret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurulf’a bildirilir.

MADDE 11- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 il 514 tincii maddeleri hikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon’un bilgilendirme doldimanlarinda belirtilen esaslara gore

tespit edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olusan kardan paylanm almms olurlar, Hesap
donemi sonunda ayrica temettd dagitinm s6z konusu degild_ir.:

11.3. Katilma paylari miigteri bazinda MKK nezdinde izienmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihk eden yatirim kuruluslardan hesap durumlan hg;}qkl;adéph%ﬁ’ﬁ%’ b

&

zaman bilgi talep edebilirler. | d o "',.\

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
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12.1. Katilma paylar, izahnamenin ve yatiruma bilgi formunun KAP’ta yaymmm takiben
formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatinmer bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde vatirimeilara sunuiur,

12.2. Katilma paylan karsiligs yatinmealardan toplanan para takip eden is giinil izahnamede
belirlenen varhklara ve islemlere yatilir.

Tzahnamede yer alan bilgilerin dogrulufunu kanuni yetki ve sorumiuluklarnmyz
gergevesinde onaylaniz. 20/04/2015)

. 1 Sarmaye u:"-.

Kegih rmayaTl!\mm 10.608 000,
Genel Miidir ! B Iurn Baskam
S.Alp KELER Aret Askan BONCUK
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