DENIZ POR

TFOY YONETIMI A.S. KARMA SEMSIYE FON’A BAGLI
DENiZ PORTFOY KARMA FONUN

I ATILMA PAYLARININ THRACINA ILISKIN

IZAHUNAME

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasast I{anunu‘mm 52.ve 54,
maddelerine dayandarak, 04/05/2015 taribinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlufu’na
409441 sicil numaras{ altinda kaydedilerck 08/05/2015 tarib ve 8816 sayih Tiirkiye Ticaret

Sicili Gazetesi*nde il

edilen Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Karma Senisiye Fon ictilzitgii ve

bu izahname hitkiinjlerine gore yonetilmek fizere olugturulacak Deniz Portfsy Karma
Fon'un katdma paylarimn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
S AL 2905 tarininde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulw’nun onay: jle kurweusu

Denizbank A.S. olan
Yonetimi A.5."ye devr

izahnamenin onayla
tekeffiilii anlamina ge

fhrac edilecek katl
degerlendirilmesi son

Bu izahname, Kurug
resmi internet sitesi

Denizbank A.S. A Tipi Afili Bankacihk Karma Fon’u Dcmz Portisy
olmustur.

ymasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogra oldugunun Kuruica
Imeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiyc olarak da kabul edilemez.

ntla paylarma ilisgkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitun olarak

cu verilmelidir.

u Deniz Portfoy Yonetimi A.$) nin (www.denizportfoy. eo it}
ile Kamuyu Aydinlaima Platformu (KAP)’nda (wiviv.kap.

yayimlanmgtir, fzalinamenin nerede yayimiandin hususunun tescili ve T’I‘SG’de ilan

tarihine iliskin bilgile

Ayrica bu izahname
ictiziifti ve yatinm
yatirnmedara verilir,

r yatirmmet bilgi formunda yer almaktadir

katilma paylarmon alim sahmmm yapildsfa ortamlaz‘da, semsiye fon
r1 bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticrctsm olarak




{CINDEKILER

I Fon Hakkinda (ienel Bilgiler 3
1L Fon Portfoyiintn Yonetimi, Yatirm Stratejisi ile Fon Portfby Smurlamialan 5
1L,  Temel Yatum Riskleri Ve Risklerin Olgiimi ff 8
IV.  Fon Porifoyiiniin Saklanmast Ve Fon Malvarhiinin Ayrilifi " 11
V. Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degenmn Ve Fon Portfy Degermm 12

Belirlenme Esaslar

v1i. Katilma Paylargmn Alim Satim Esaslan 15
VH. Fon Malvarhiidan Karsilanacak Harcamalar Ve Kurucu’nun Karsiladig Gi derler 17
VIII. Fonun Vergilendiritmesi 19
IX. Finansal Raposlama Esaslari Ile Fonla Hgili Bilgilere Ve Fon Portfbyunde Yer 20
Alan Varliktara Higkin Ag¢iklamalar .
X. Fon'un Sona Erfnesi Ve Fon Varhiginin Tasfivesi ' 21
X1.  Katilma Pay: Sahiplerinin Hakiar 22
XII. Fon Portfdyiiniin Olusturulmast Ve Halka Arz 22

KISALTMALAR

Bilgilendirme Ddkiima

inlar

Semsiye fon ictliziigl, fon mahnamem ve yatmmc: bllg:_formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama T¢

blizi

iI-14.2 sayih Yatinm Fonlarmm Finansal Rapurlama Esaslarina
Iliskin Teblig -

Fon Deniz Portfy Karma Fon

Semsiye Fon Deniz Portfoy Yonetimi A.S.Karma Semsiye Fon

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurnjusu A, 8-

Portfoy Saklayicis: Denizbank A.S. -

PYS Tebligi 111-55.1 sayili Portfoy Yonetlm Sirketleri ve Bu $xrket1enn
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi ;

Rehber Yatinim Fonlanna {ligkin Rehber _ '

Saklama Tebligi 111-56.1 sayii Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kurnluglara fhskm Esaslar Tebligi '

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§,

Teblig [11-52.1 sayili Yatirum Fonlarina Hiskin Esaslar Tebl;g_

TEFAS Titrkiye Elekironik Fon Ahm Satim Platformu . -

TMS/TFRS Kamn Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  ylriirlife konulmus olan Tiktkiye' Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile buniara
iliskin ek ve yorumlar . .

Yénetici Demzﬁdrtﬁ‘)y Yénetimi A.S,




I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun thﬁmleri uyarinca lasarruf sahiplerinden fon katilma payrf- karsih@inda

toplanan nakitle, tasar!
bsltimtinde belirlenen
paylari Semsiye Fon’a

1.1. Fona Hiskin Genel Bilgiler

if sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gire igbu izahnamenin 1L
varlik ve haklardan olugan portfoyil isletmek amactyla kurulan, katilma
hagli olarak ihrag edilen ve ttzel kigilii bulunmayan mal varhgdir.

Fon'un

Unvani: Deniz Portfoy Karma Fon |

Bagl Oldugu Semsiyé Fonun Unvani: | Deniz Portfoy Yinetimi A. $. Karma $emsxye Fon

Bajili Oldugiu Semsiye Fonun Tiiri: Karma Fon

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurueu, Ybnetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkmda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan vé Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'njin

Tarih: 21/04/2015
No: PY&[PY.IS_!ITI_

Unvani: Deniz Portfiy Yonetimi A.S.
Yeiki Belgesi/leri - Portfiy Yonehcihgl Fanliyetine Ihskm Yetki
Belgesi :

Portfoy Saklayiwcist'nin

Unvant: Denizbank A.S.

Numarast

Portfdsy Saklama faaliyeti Iznine | Kurul Karar Orgam 'mn 17, {172014 tarih ve
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve | 22/729 sayih toplantismda alnan karar.’

1.2.2. Hetisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Deniz Poriféy Yonetimi A.§.’nin

[stanbul _
www.denizportfov.com

Merkez adresi ve intgmet sitesi: Biiytikdere Cad. No 141 Kat: 19 Esentcpe Sigh /

Telefon numarast: 0212 348 20 00

Portfoy Saklayicist Denizbank A.§. 'nin

www.denizbank.com

Merkez adresi ve intgmet sitesi: Bityiikdere Cad. No 141 Esentepe Sisli/ istanbul

Telefon numarass: 0212 348 20 60

! «pyg Teblifi’ne uyum ¢
etki belpési iptal edilerek, Kurucu" & Kau P
tarih ve PYS/PY.15/171 sh L




1.3. Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil v¢ ilzama Kurucunun yonetim kurulu fiyeleri yetkili olup, ynnetlm kurulu
tiyelerine ve kurucunur] diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagxda yer almaktadir:

Adi Soyadr | Girevi Son 5 Yilda Yaptip Ister (Yﬂ'—s irket-Gorev) Tecriibesi
Kahraman | Yoneti 2011 - devam © 19w
Giinaydin Kurulu Deniz Finansal Kiralama A S
Baskani Genel Miidiir
2005 - 2011
Denizbank A.S.
Avrupa-2 Bélge Miidiiril _
Omer Uyar | Yonetim 2012 - devam ' 15yl
Kurulu intertech Bilgi Iglem ve Pazarlama Tic. A.S. '
Bagkar] Yrd, | Genel Midtir
2009 - 2012

intertech Bilgi [slem ve Pazariama Tic. A.S.
Genel Miidiir Yardumcisi
Alper Yonetim 2015 - devam ' ' L 20wl
Tunga Kuruld Uyesi | Deniz Faktoring A.5.
Emecen Genel Midir

2011 - 2015

Denizbank A.S.

istanbul Kurumsal Sube Muduw
2005-2011

Denizbank A.S

Avrupa Kurumsal Sube Mﬁdﬁru
Mehmet Yonetim 2013 - devam b 25yl
Citil Kuruly Uyesi | Deniz Gayrimenkul Yatirim Ortakllgl AS. ;
Genel Midiir

1997 — 2013

Denizbank A.$.

Insaat Emlak Grup Muduru :
Fatih Yonetim 2003 - devam i 26wl
Arabacioglu | Kuruhy Uyesi | Deniz PortfSy Yonetimi A. $ :

ve Genel | Genel Miidiir
Miidiiy

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet bifimi Denizbank A.§. nezdinde olusmmlmus olup, hizmet bzrimmde gdrevli
fon mildiiriine iliskin Bilgiler agagidaki gibidir. .

Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptigi Igler (Vil-Sirket-Gorev) f;Tec-riib‘esi
Soyadi ; _ B
Serap Fon Mijdiiri | 2015 — devam - 24yl
Demiral Denizbank A.S. '

Fon Hizmet Boltm Mﬂdurﬁ

2013 - 2015

Alternatif Partfoy Yonetimi A 3.

Yetkili




2010-2013
Alternatif Yatirim A.S.
Yetkili

1.5. Portféy Yineticileri

Fon malvarhf

n, fonun yatirim stratcjisi dogrultusunda, fonun yatirim’ yapabilecegi

varhklar konusunda ygterli bilgi ve sermaye piyasast alamnda eh az bes yillik teériibeye sahip
portfoy yéneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatirimer eikarim gdzetecek ‘sekilde PYS

Tebligi diizenlemeleri

cercevesinde yonetilmg

portiy ybnetim sbézlesmesi ve ilgili fon bxigllendxrme dékiimanlan
si zorunludur. :

Fon portfSyiiniin ydnetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliig-kin bilgilere

KAPta yer alan siirekl

1.6. Kurucu

Birimler ve Fonun Baﬁg

bilgilendirme fornmundan ( www._kan.aev.tr) ulasiimasi miim’kiindm'.

Binyesinde Olugturulan veya Dmarndan TFemin Edl]en Sistemler,
imsiz Denetimini Yapan Kurulug :

Birimin/Sistemin Ol'ustu;rilldu_'gn”i{umm

Birim
Fon hizmet birimi Denizbank A.3. |
i¢ konfrol sistemi Deﬂiz Pﬂﬂfoy Ybnetlm'l AS.

Risk Yanetim sistdmi

Deniz Portfty Yoénetimi AS

Teftis birimi

Deniz Portfoy Yénetimi A.S.

Aragtirma birimi

Deniz Portf8y Yonetimi A$

Fen’un finansal

raporlarimn bagimsiz denetimi Giiney Bafimsiz Denet:m ve Serbest

Muhasebeci Mali Miisavirtik A.S. tarafindan yapiimakiadir.

II. FON PO

PORTFOY SINIRLAMALARI

RTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJSE ILE FON

2.1. Kurucu, fohun katilma pay: sahiplerinin hakiarm koruyacak sekilde tcmsﬂl ‘yinetimi,

yonetiminin denetlens

hesi ile faaliyetlerinin ictlizitk ve izehname hitkiimlerine uygun olarak

yitrittiilmesinden soru

ludur. Kurucu fona ait varhiklar iizerinde kendi admna ve: fon liesabma

mevzuat ve igtliziige hygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faalietlerinin ylirlitiilmesi esnasinda portféy yoneticilifi hizmeti de dahil olmak
{izere disandan hizmet|ahinmasi, Kurucunun sorumhulufunu crtadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfdyii, kolektif portfy ytneticilifine xh$km PYS Tebhgl’ndebahrtzlm itkeler

ve fon portfoyline d
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon'un ya
ortakhik paylanndan,
araclanndan olusur. B

planianmaktadir,

hnunla birlikte
piyasalardaki analizlefe dayalt 8ngbjs

il edilebilecek varlik ve haklara xhskm Teblig’de yer alan sinirlamalar

hrim stratejisme gbre fon toplam de@ermm asgari %20'si yei‘h ve yabanci

ise yerli ve yabantt kamu ve ozel sektor borglanma
portfoyiindeki varliklarnin dagihmmnin, Tiirkiye vé global,
da aktzf olarak r;eaitiendmicrek yonetximcsi_: =

asgari %207si

1%

pr dofrultusy




Yabanct yatinim araglari fon portf§yiine dahil edilebilir. Ancak, fon porttﬁyune dahil edilen

yabanci para ve sermaye piyasasi araglan fon toplam defierinin %801 ve fazlasi olamaz.

2.4. Yénetici taLafmdan, fon toplam degeri esas ahnarak, Fon portfSytinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin Helirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagidaki tabloda gdsteriimistir,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yerli ve Yabandi Ortaklik Paylart 20 80
Yerli ve Yabaict Kamu ve Ozel Sektér 20 80
Bor¢lanma Araglan
Ters Repo Islemleri 0 60 ©
Varliga Dayal: V Varlik Teminath Menkul 0 60
Kiymetler |
ipotege Dayali | Ipotek Teminath Menkul 0 60 °
Kiymetler _
Kira Sertifikalati 0 60 -
Gayrimenkul Sqrtifikalan 0 60 :
Gelir Ortakhfy Senetleri 0 60 -
Gelire Endeksli|Senetler 0 60
Kamu ve Ozél Sckitr Dig Borglanma 0 60 °
Araglan (Eurobpnd) !
Altm ve Kiymetli Madenler ile bu 0 60
Madenlere Ddyali Para ve Sermaye :
Piyasasi Araglay 3 :
Takasbank Pard Piyasas: Islemleri 0 20
Varant ve Sertifikalar 0 10
Yapilandirimig) Yatirim Araglan 0 10
Vadeli Mevdudt / Katilma Hesab1 (TL ve 0 10
Diviz) '
Fon portfSyiinfle yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarm rayic degerinin

2410’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf oi’tfjnan ters repo

sdzlesmelerine, fon tof

Fon, kurul dii
ortakhik paylanimn pi
kurulu borsalarda Gdiin

lam degerinin en fazla %10 una kadar yatiim yapilabilir,

renlemeleri uyarmca yapilacak bir s6zlesme cergevesinde iaortféyﬁndeki
basa deperinin en fazla %50°si tutarindaki ortaklik paylanm Tirkiye’de
¢ verebilir. ' :

Fon, kurul dii
kiymetli madenlerin
kurutu borsalarda §di
alacaklarint temsil et

cenlemeleri uyarinca yapilacak bir sbzlesme gergevesinde portfbylindeki
iyasa degerinin en fazla %75°1 tutarmdaki kiymetli madenleri Turkiye'de
¢ verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen ddiing iglemleri karsihgnda 6dfing
ek tzere gikarilan sertifikalar aymi oranda portfoye ahmabilir. Krymetli
ile kiymetli maden 6diing sertifikas: alim - satim igtemleri ilgili piyasadaki
t sistemni gergevesinde yapihr. ;

2.5. Forun kaiilastirma olgiitt %40 BIST 100 Endeksi + %40 BIST-KYD DIBS Tum

Endeksi + %15 BIST-K'YD Repo (Briit)
Endeksi olarak belirlenmigtir,

deksi + %5 BIST-KYD 1 Aylk Géstergg Mevduat TL

o~
S

- et
ey
s




2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatmm amaciyla doviz, faiz, ortakhk ‘payt, ortakhik
pay endcksi, finansal gndeksler, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglart, altin ve diger kaymetli
madenler tizerinden diizenlenmis kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemlere yurt i¢i ve/veya yurt digt borsalarda yatinm yapilabilir. Fon portfdyline alnan 3.3
maddesinde tanimlangn kaldirag yaratan iglemlerin fonun yatiim stratejisine iiygun olmas:
zorunludur. Kaldirac | yaratan islemierin pozisyonlannin hesaplanmasinda, Rﬂhbcr in “Fon
Tiirterine Iliskin Kontrgl” bashiinda yer alan smirlamalara uyulur :

2.7. Portftye borsa digindan repo / ters repo sozie$meler1 ile riskten komnma amaciyla
stmirli olarak forward, bpsiyon ve swap sozlegmeleri dahil edilebilir. Borsa d1§1 sbzlesmeler fonun
yatiim stratejisine uygun olarak fon portfyiline dahil edilir. Sozlesmelerin kargy taraflarmm
yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objekiif kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fivat agiklama
dénemlerinde gergede wygun degeri izerinden nakde dontigtiiriilebilir olmas: zomnludur

Ayrica, borsa disi forward, opsiyon ve swap sozlegmelerinin kars; taraftmn denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.Jolmas) ve fonun. ﬁyat agiklama
dénemlerinde “gitvenit” ve “dogrulanabilir” bir yonter ile de;,erienmem zorunludur

2.8. Fon toplamn degerinin % 10'unu gegmemek fizere, fon hesabma kredi: ahinabilir, Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindigr tarih ve kredi alinan kurulus ile geri i)deneccgi tarih KAP’ta
agiklamir ve Kurula bildirilir.

2.9, Portfiye dghil edilen yabanc: yatirim araglarim tamtlcl genel b:lgder _

Fon portfoyije borgluluk ifade eden yabanct sermaye piyasasi arag:lan yalnizca
ihragcisimn ve/veya varsa yatirim aracinin derecelendirmeye tabi tutultmus olmast kaydiyla almr.
itgili derecelendirmeyi belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur, Degerlendirme
mekanizmas: bulunmayan itkelerde ihrag edilmis sermaye piyasasi araglan fcm portfoyiine
alinamaz.

Fon’a ABD, 1 g:iterc (Birlegik Krallik), Fransa, Almanya Japonya, Bek;ika, Avusturya,
Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liikksemburg, Norveg, Ispanya Hollanda, Ttalya, Singapur,
Finlandiya, Danimarfa, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya,
Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili, Endonezya, Israil, Gilney Kore, Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan,
Malezya, Birlesik Arpp Emirlikleri, Panama, Katar, Suudi Arabistan, Cek Cumhuriyeti, Cin,
Meksika, Nijerva, Perls, Filipinler, Pelonya, Romanya, Rusya, Guingy Aftika, Ukrayna, Uruguay,
Venezuela, Vietnam Ikelennde gerek kamu gerekse Szel sektdr tarafindan ihrag edlien sermaye
pivasast araglan dahil gdilebilir.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satimi yapilan para birimleri ﬁzennden ihrag
edilmis yabanci sermale piyasas: araglanna yatirim yapabilir, _

2.10. Portfoye dahil edilecek yaptlandintmig yatirm araglanmn;

a) Fonun yatirim stratejisine ve risk yapising uygun olinast,

b) Borsady islern gérmesi, -

¢) Ihraggiginin ve/veya yatimm aracimin, Fon Tebhgl nin 32°nct maddesmde belirtilen
derecel¢ndirme notuna sahip olmasy,

d) Tabi oldugu otoritc tarafindan yetkilendiriimis bir saklayrcr kua'ulus nedinde
saklanthast :

gerekir ve derecelendifme notuna iligkin belgeler yonetici nﬁzdmde saklantr.

hdiriimug yatmm araglaring iliskin olakrak yukarida

Tlrkiye’de ihrag edilmis yapilg
1 Bu

belirtilen (b) bendipdeki sart aranmy
yapilandirtlmg yatinm araclannm;

rtiara ﬂaveten Tirkiye’de. 1hra<; edﬁmxs o



a)
c)

Fonun

ihrag bel
Fiyatiniry

gesmm kurulca onaylanmig olmas:,
veri dagitim kanallari vasitastyla ilan edilmesi,
iyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dhzenlemelen

cercevesinde gergefe uygun degeri lizerinden nakde denusturulebillr nitelikte

likiditeyg
Niteligi
ise yatn
icermesi
zorunludur.

d)

Yapilandiritnng
araglari, ortaklik pay
finansal endeksler ola
bir bor¢lanma aracim
olarak igcinde barindirdzf

e sahip olmast
itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye plyasam araglarinin
tmc1 tarafindan Sdenen bedelin tamamnin geri odenecegi taahhtdiinii

yaurim araclaruun dayanak varliklar, kamu ve &zel sektdr borglanma

1}11‘1 faiz, déviz, alun ve diger kaymetli madenler, ortakhk pay endeksler,

ilmektedir. Yapilandirtimig yatinm aracimin getirisi temelde; thrag edilecek
getirisinden ve yatrrm yapilan dayanak varhifin fiyat degisimine bagh
@t tiirev araca/araglara gore olusacak bir getiriden olugmaktadar.

HI TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmetlar F
degerlendirmelidirler.
sonucunda Fon birim p;
degerinin altina dilsebi

3.1, Fonun ma

hn’a  yatirtm  yapmadan Once Fon la ilgili temel yatmm risklerini
Fon’un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklaﬁabﬂecek degiisimier
ay fiyatindaki olas: distiglere bagh olarak yattrimlaninm degennm baglangie

ecegini vatirimeilar goz éniinde bulundurmalidir.

-uz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsrl eden finansal arat;larm, ortaklik

paylanntn, difer men
sozlegmelere iligkin ta
kurlarindaki dalgalann

b,

kul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayalh tirev

sinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik payi fiyatlan: ve déviz

1alar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade ediimcktedlr Soz

konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani }
dahi! edilmesi

Riski: Fon portfSyiine faize dayah varhiklann (borglanma aracﬁ, ters repo vh)

halinde, s6z konus varliklarin deferinde pivasalarda yasaﬂabﬂecek faiz

oranlar dedigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.’

b- Kur Riski:

Fon portfoyiine yabanct para cmsinden varhikdarin dahil ediimesi halinde,

déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz ’kaiacagi Zarar

olasithfini ifade

¢~ Ortakhk P
portfoyiinde b
nedeniyle portf

etmektedir.

Iyl Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edxlmcsx halinde, Fon

lunan ortaklik paylarinin fiyatlannda meydana gelebllecek degisiklikler

Hyiin maruz kalacag zarar olasthgm lfade eimekiedir.

2) Kargt Tar
getirmek {stememest

f Riski: Kargt tarafin sdzlegmeden kaynaklamn yﬁkﬁmlﬁlﬂklcnm yerine

/veya yerine getirememesi veya takas islemierinde ortaya Qxlc,an aksakhikiar

sonucunda &demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir. -

3) Likidite R
fiyatindan nakde donii

4) Kaldirae
stzlegmeleri), sakl t

Viaratan islem Riskj
érev arag, swap sogie

ki: Fon portfdylinde bulunan fi nansai varliklann 1stemldxgz anda piyasa

stiirillememesi halinde ortaya gikan zarar olasihfidir.




tahvil/bono ve aliin al
istemlerde bulunulmas

m iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle Kaldirag y_a_.i‘atan benzeri
halinde, baslangic yatirimi ile baslangic yatwmmimn fizerinde pozisyon

ahnmas: sebebi ile fonin baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihi kaldirag

riskini ifade eder,

5) Operasyondl Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel s_t’i'r_-c'gzle_rindjei{i aksamalar

sonucunda zarar olusm
sistemierin yetersizligi
etkenterin yami sira d
etkenler de olabilir.

6) Yogu nlasml,

fonun bu varhgmn ve v

7) Korelasyon
dilimi igerisinde aym |
finansal varlimn birbir]
ithtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk

hst olasilifims ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
baganisiz y6netim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
hiial afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kuwrum dist

Riski; Belli bir varhga ve/veya vadeye yofun yatitim ya-p_i_1m351 sonucy
enin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman

inda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olatak; en az iki farkhi
eri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar

. Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici

otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etk‘ile‘mne-s;i riskidir,

9} Yapilandir
varhgmin piyasa fiya
meydana gelebilecek z
varliklan iizerine olu
yatirtmet vade sonundg
nominal degerden dahg

Y apilandinlmg

mis Yatiim Arac Riski: Yapilandindmig yatirim aragiaiéfx-nx-n dayanak
indaki degigime bagh olarak, yapilandlmis yatrrm aracinin defierinde
arar riskini ifade etmektedir. Yapilandinlmig yatrnm araglapmn dayanak

sturnlan  stratejilerin getirisinin ilgili donemde ne:g_’at_iﬁf obinast halinde,
 higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, vade sonunda elde e

ci:i_ien itfa tutan
diistik de olabilir. :

yatirim araglarina yattrimi yapilmas: halinde karg: taraf r-i_s’_i{i: de meveuttur.
: kurumun yapilandiriimig yatirum aracindan kaynaklanan yitkimiilikletini

Karg: taraf riski, ihragg
yerine getirememe 11
yaptlandinlmis yatiry
yapilabilir seviyeye

QOlagiandis1 korelasyon degisiklikler
sorunlan yapilandirithiyng yahnm  arag
Tmis yatinm araglarmin likidite riski yilksek seviyededir.

durumtarda yapilandiri
3.2. Fonun ma

Fonun yatinim
risk ySnetim sistemi of

Piyasa Riski:

hini ifade eder. Karg: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adma,

araclan yatirimlarinda ihrageinm ve/veya varsa yatinm Argcimn yatrim
enk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kogulu aranmaktadir,
i ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
fant igin risk olusturabilir. Piyasa yapiciifn olmadifn

ruz kalabilecegi risklerin iiic;ii‘miindé -kuilam!‘an-'-yﬁn-t_eml_er._.f;sunlardx_r:

stratejisi ife yatinm yapilan varlrklan_h yapisina ve risk diizej_?ine uygun bir
ustarulmustur. :

Fon Porifdyiintin maruz kaldifi piyésa riski, Riske Maruz -bcgcr {RMD)

yantemiyle Slglilecekt
dahilinde maruz kala
Riske Maruz Deger (
diizeyinde, 1 giinlik e
is gliniinii kapsayac

varhfy halinde gézie
varhk ve iglemler da
almir.

r. Fon PortfSy degerinin normal piyasa kosullar: altinda ve belirli bir dénem
ilecepi en yitksek zaran belirli bir given arahginda ifade eden deferdir.
D) yoénteminde Tarihsel Simiilasyon yéntemi tercih edilergk, %99 gliven
de tutma siiresi varsaysmi altinda hesaplama yapihr. Hesaplamada en az 250
sekilde gézlem sifresi belirlenir. Ancak olaffan dist piyasa kogullannn

siiresi kisaltila :i i =! RMD hesaplamalanna fon portfoyiinde yer alan tim-..
5 aynaklanan riskler de bu kapsamdacdikkate

P -
L. -
A R



Kars: Taraf Ri
arag ve swap sOzlesinel

Borsa disindan

taraf riski, piyasaya gg
sonunda fon portfoyiin

degerler dikkate almm

dlﬁl-ndan tiirey

ski: Fon portfoyiine, sadece riskten korunma amaciyla, borsa
eri dahil edilebilir.

alimacak tiirev ara¢ ve swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karst
re ayarlama (mark 10 market) ydntemni ile giinlitk olarak hesaplanm. Giin
de bulunan kaldirag yaratan islemlerden pozisyon biiyiikligil negatif olan
z. Portfoye riskten korunma amaciyla strh olarak dahil edilen borsa dist

tiirev arac ve swap solesmeleri nedeniyle maruz kalinan Karg: taraf riski fon toplam degerinin

%10’unu agamaz.

Likidite Riski:|Fon poriféyiinde yer alan pozisyonlarin diigitk iglem hat;i_mléri nedeniyle,
uygun siire ve/veya fiyat iizerinden kapanlamamas: sonucunda maruz kalian risktir. Likidite riski

hesaplanmasmda, men

katsayilar1 belirlenecek

¢arptlmastyla, fonun li

Operasyonel
sonucunda zarar olug
unsury yaratmig ve
listelenir. Riskin mey
sirket ¢alisanlarna du
ahnr.

3.3, Kaldwrag

Fon portfoyii
sBzlesmeleri, sakh tiir
altin iglemleri dahil edi

Fonun risk pro
yaratan iglemlerin fony

takip edilmektedir.

u} Krymetlerin piyasadaki ortalama giinlik iglem haci-mier-i'bé_zmda likidite
ir. Daha sonra, bu katsayilann, fonun igerisindeki varhiklarn agirhklanyla
idite orami belirlenmektedir.

isk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
ast olasihigim ifade eder. Sirket faaliyetleri igerisinde opetasyonel risk
ratmas! beklenen konular ile riskin gerceklesmesi durumunda etkileri
ana gelmemesi igin alinmasi gereken tedbirler de dnceden belirlenir ve
urnlur. Zarar olatak yansinlan operasyonel risk olugmas: halinde, kayda

aratan Islemler

kaldirac yaratan islemlerden; forward, vadeli islem” ve opsiyon
v araglar, swap sdzlegmesi, varant, sertifika, ileri valoriii 'tfihvil bono ve
ebilecektir. f

fili kaldirag yaratan islemler nedeniyle degisiklik g_i_is_t_ereiii:l-ir. Kaldirag
n risk profiline olan etkisi Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenii olarak

3.4.Kaldirag ydratan islemlerden kaynaklanan riskin lglimiinde Rehber’de belirlenen

esaslar ¢ergevesinde

RMD si, referans alina)

3.5. Riske

sreti Riske Maruz Deger (RMD) y&ntemi kullantlacaktir. Fen portisyiiniin
h kargilagtirma olgiitiiniin RMIY sinin iki katint agamaz.

z Deper hesaplamasinda referans portfoy olarak k-ar$1:le{§'t1'nna Sletitit

M
kullamlacaktir. Referafsu portfoy , kaldirag yaratan islemleri ve sakl: titrev araglart -:ii;e,frtnez.

3l6'
pozisyonlarm mutlak
pozisyonun fon toplam

3.7. Fon port
tasty1p tagimadifs K

Kaldirag

uiiucy tarafindan degerlendirilerek sdz-

yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan
degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldwag limiti %200"diir.

Syline alman yapilandinlmig yatuim araclarmn sakd _tﬁreif ara¢ nitelifi
konusu deperlendirmeyi tevsik edici

belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatnm dracimn sakl: tiirev arag

:

niteliinde olmast halinde, risk 6lg:iim__“ Y

liskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanr.




IV. FON POR1

4.1. Fon portf§
saklama hizmetine ilig

4.2. Portfoy Sa

"FOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARL‘IGINI& AYRILIGI

viinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlikiar Kumlun portfGy
in diizenlemeleri gergevesinde Portf6y Saklayicisi nezdinde -sa;}damr.

layicisi’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in sak"iama hizmeti

verdifi para ve sermaye piyasast araglan, kiymetli madenler ile diger varhklani Takasbank

nezdinde ilgili fon adin

b acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarn diginda kalan varlikiar

ve bunlann degerleri Konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere

Takasbank’in erigiming

sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un m
Fon’un malvarli3i, fon
taraf olunan benzer
rehineditemez. Fon mal
kamu kurumlarima deg
alacaklarinin tahsili am

imkén saglamir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’min yitkiimlilitk ve

—

alvarlipn Kuruew’nun ve Portfoy Saklayicisi'nin malvarhifindan ayndir.
hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri véya fon adina
nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde leminat goS’teriIemez ve
varlipt Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinm ydnétiminin veya denetiminin
vredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
et da dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve

iflag masasina dahil edilemez.,

4.4. Portféy s
tutulmasi, difer varhk
nakit hareketlerine ilig
girevierin yerine gefin

ve fon i¢tliziigh hitkkiim
b) Yaurum fon
izahname hitkimleri ¢ar
¢) Mevzoat |

a) Yatirim fonlll

aklayicisy; fona ait finansal varliklarn saklanmas: ver‘veya kayittarin
larin aidiyetinin dogmlanmas: ve takibi, kayltlanmn tutulmas:, varhik ve
in iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta ‘belirtilen diger
mesinden sorumbudur. Bu kapsamda, portfdy salklayicisy; :

ri hesabina katilma paylarmin ihrag ve itfa edilmesi Islemlennm mevzuat
erine uygunlugunu,

birim kalilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiztgl,
reevesinde belirlenen degerleme esaslarina gre hesaplanmasmi,

le fon igtiiztigli, izahname hikiimlerine aykm olmamak sartiyla,

Kurucw/Y Bnetici’nin talimatlarimin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varh
aktarilmasim,

e} Fon’un geli
kullanilmasin,

f) Fon’un varh
izahname hiikiimierine

saglamakla yiik

4.5. Portfy sak
a)} Fona ait v
uframayacak gekilde s
b) Belge ve k
bazinda diizenli olarak
¢) Fona ait varl

klariyla ilgili islemlerinden dogan ed:mlerme iligkin bedeim uygun stirede
rlerinin mevzuat ile fon igthzigii, 1-zahname hitkiimierine uygun olarak

[ alim satimlarimn, portfsy yaptsmm islemlerinin mevzuaf,: fon totitzigi,
uygunlugunu :
limliidiir.

layicist; "
rhklann ayr: ayn, fona aidiyeti at;lk(;a belli olacak, kaylp ve hasara

lanmasin safilar.
hyit diizeninde, fona ait varliklar, haklan ve bunlarin hareketlcnm fon

takip eder.
klart uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplaninda tutamaz ve kendi

aktifleriyle iligkilendirgmez.

4.6.a) Portfoy
nedeniyle Kurucu ve
Saklayicisindan; Portf
ithldli nedeniyle dof

saklama hizmetini yiiriiten kuralug, yﬂkumiﬁlxiklenm yennf:: getirmentesi
katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur. Kurucy, Porify

5y Saklayicisi da

an zararlanin  gideq
sahiplerinin Kurucu vey:

irucu dan, Kamm ve Saklama Tebhgl hbkﬁmlcrmm_




b) Portfty saklayicis:, portfoy sakiama hizmeti verdifi portfSylerin ybnenmmden veya
piyasadaki fiyat harekeflerinden kaynakianan zararlardan sorumlu degildir. :

¢) Portfdy Sdklayicist, 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili dzger mevzuattan
kaynaklanan yiitkiimlifuklerini yerine getirmemesi nedemyie katiima payr sahxpienne kars1
sorumludur.

4.7. Porifsy spklayicisy, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik : o}arak diger
hizmetlerden ayrigtinlnasi, potansiyel ¢ikar catismalanimn  diizgiin bir sekilde - belirlenmesi,
snlenmesi, Snlenemiydrsa ytnetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatmmcllarma agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy fegerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima payt ahm satinia
aracihik hizmeti ve Kurilca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklaytcist her gin itibari ile saklamaya konu varliklarmn mutabakatml bu
varliklara merkezi saklma hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhigs :Ie yapar.

4.9, Portfoy spklayicisy portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken karsrlasabtlecegx ¢rkar
catigmalarimin tanmlalunasim, Gnlenmesini, yénetimini, gézetimini ve acaklanmasmx saglayacak
gerekli politikalari olugturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nn figiincit kisilere olan borglan ve yitkiimliilitkleri ile Fon’ un aym tiglined
kisilerden olan alacaklgrs birbirlerine kargi mahsup edilemez. :

4.11. Portfoy jakiama hizmetini yiirliten kurulus, yitktimlitlitklerini yemne getmnemem
nedeniyle Kurucu ve khtilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumindur.

4.12. Kurucu, |Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Sakiayreisi da Kurnew’ dan Kanun ve
SaklamaTebligi hitkiimlerinin ihlali nedeniyle dofian zararlarm giderilmesini. talep etmekle.
yikimlidtr. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisma - dava agma hakki
sakhdr,

4.13, Portfdy suklayicisi, portfoy sakiama hizmeti verdlgl portféylerin yﬁneﬂmmden veya
piyasadaki fiyat harekétlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir, -

4.14. Portfsy Saklayicist, 6362 sayilt Sermaye Plyasam Kanun ve- ilgili dxger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimlgtiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sa}nplermc kars
sorumiundur. _

4.15. Portfoy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisinmn Kanun ve Saklama Tebligi
hitkitmieri ile belirlenmis olan sorumiuluklarinin kapsamimn daralﬂm hitkiimiere yer vcnlemez

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON T{)PLAM DEGERIMN VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI _

5.1. "Fon Poltfsy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporiama Tebligi’'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamdir. *“Fon Toplam Dégeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varhklarin eklenmesi ve borglarm diigiilinesi suretiyle l}csaplamr

foplam degennm fon toplam pay sayxsma bolunmesi- -

N iPP B

it sonu itibariyle Finansal Raporlama 'I‘ebhgx nde
- AV _nmn aliri-satim’ yerlcrmde zian edxixr :

5.2. Fop’un birim pay degeri, fo
suretiyle hesaplanir. [Bu deger her is
belirlenen itkeler cerggvesinde hesaplanu)




5.3. Savas, do
varliklarin ilgili oldu

meydana gelebilecek

¢ikmas: gibi olaganiis
hususunda Kuruew'nur
KAP’ta agtklama yapil

5.4. 3.3. num
katilma paylarmin bi
durdurulabilir.

5.5. Degerleme

dikkate ahinarak Kuru

5.5.1. Portfoye

varhklarin alim fiyati

kuru ile ¢carpilmas; sure

Alss tarthinden

al Borsada

olusan
en son

sal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemierinin gbkmesi, portfoydeki
tu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
arizalar, sitketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bxigmm ortaya
tit durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslaninm tespiti
y&netim kurulu karvar alabilir. Aynca séz konusu olayiarla ilgili olarak

=3
1

rall maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun g‘érﬁli’r{esi halinde,
im pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinm alim satum

esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS
du yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslan asagidakt gibidir;
alman varhklar alim fiyatlanyla kaj,da gecirilir. Yabane. para cinsinden
katin alma giiniindeki yabanc: para cinsinden deferinin TCMB doviz satig
tiyle bulunur. :

haslamak iizere portfoydeki varliklardan; -

islem gorenler degerleme giinlinde borsada olugan en son seans agirhikh
a fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapam$ seans1 uygulamasi
piyasalarda iglem goren varhiklanm degeriemesmde kapams seansimda
yatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durnmunda ise borsada olugan
ans agirhikh ortalama fiyatlar kullambr.

islem gdrmekie birlikte degerleme, giintinde borsada ahm gatima konu

olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanima arat;ﬁarx ters repo

Ve r¢po
Fon ka
alinara

Vadeli

eklenm
Yabanc
déviza

Borsada islem

icin TSI 17:00°a kadat
esaslara uygun olarak]

r son islem giiniindeki i¢ verim oram ile degerlenir.
lma paylar, degerleme glinii itibariyla en son af,:iklanan ﬁyatlan esas
degerlenir.
evduat, bilesik faiz oramt kullanilarak tahakkuk eden faxzm anaparaya
si suretiyle degerlenir.

para cinsinden olanlar, TCMB tarafmdan ilgiti yabanc: para’ 1§:m belirlenen
ts kuru ile degerlenir. :

gbren yabanci yatrim araglart ve yurtdiginda iglem goren yatmm araclan
stz konusu yatirnm aracimn iglem gordigi borsa kapanmus ise yukaridaki
deperleme yapilir. TSI 17:00°a kadar sdz konusi yatwim aracwin islem

oordiigii ilgili borsa kapanmamis ise agagida yer alan degierleme esaslan uygulanacakttr

a} “Euro

(Tsh

nd” ve ““Yabanci Borglanma Arat;ian”nxn degerlemes:ndc, 'I'iirklye saati ile
toomberg veri dagitim ekranlarinda (bu kaynakian veri alnaniaz ise Reuters

veri daginm ekranlarinda) 16:15-16:45 arasinda agiklanan. alis-satis Kotasyonlanmn

ortal
eklenm

sina (temiz fiyat), deferleme giinil itibari ile birikmis olan kupon faizinin
bsi ile hesaplanmus kirli fiyat kullandir. Ahg veya salig kotasyonu

bulunmiamast durumunda ise degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir énceki giintin

kirli fiy
olmayal
ortala
“Yab
Paylan|
degerle

b)

batimin ertesi is ginine ic verimle iletletilmesiyle bulunur, Tam isgiing
h giinlerde ise 12:00-12:30 arasinda yer atan ahg salig katasyonianmn
s1 dikkate alinacaktir,

Borsa Yatumm Fo A

hatilma paylan ve Yatuum Ortakliklarmn
o Ian islemler o giinkit fiyat l'}e

ayhafi nin

“+ .

c1 hisse senedi”, “Y4banc: piyasalarda iglem géren Yatmm:’f' ony’ Kamma .

saplamasmd@' D

R R



portfdye]
fiyatlam
degerlen

Volume

giinlerdg
deferlen

Yapilandiriimis
kullanthr, figili kiymet;
nitelikli yatwmmecilara g

kanallan aracthfiyla

dahil edilecek, TS1 17:00°den sonraki islemler bir songaki iy giinii
hsinda portfoye dahil edilecektir. Yurtdisi borsalardan alinan kiymetler igin
1ede, Bloomberg ekranlarindan TSI '16:30-17:00 saatleri arasinda alinan
Weighted Average Price (VWAP) kullalacaktir. Tam i giinti olmayan
ve borsamn kapah olmasi durumunda ise bir dnceki gitatin kapanig fiyat
e fiyat kullanihir.

vatirimy/borglanma Araglar’mn degeflenmesinde borsada ilan edilen fiyat
e islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ iglem gegmemesi halinde
rz/halka arz fivatr) kullantitr. Borsada islem gdrmeyen ancak veri dagitim
fiyvati ilan edilmis yapilandinlmig yatmm araglan igin: degierlemede

Bloomberg veri dagitym ekranlarinda en son ilan edilen fiyat, bu kaynaktn veri: alinamaz ise
Reuters veri dagrtim ekranlaninda en son ilan edilen fiyat kullamlir,

5.5.2. Borsa Ih
Portftye alinm
fiyat kullamlir.

Opsiyon sozleginelerinde giincel fiyat, kargi tara

Opsiyon s6zlegmeleri i¢in fonun fiyat agiklama donemierinde;

Degerlemeq

teorik fiyat heg
Bloomberg®den elde
(tarihsel)) degerleri k

Kars: taraftdn fiyat kotasyonu alinamad:§: durumiarda ise

st Tiirev Arag ve Swap sézlesmelerine iliskin deferleme;
hst asamasinda tirev arag ve swap sozlegmesinin deferlemésinde giincel

ftan alman fiyat kotas:yonudmé;

e kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinm bulunmadig 'd‘tmufniarda ve

aplamilarak degerleme yapihr. Teorik fiyat hesaplamasmda ver: saplayict
dilen volatilite (bulundugn durumda -implied (zimni) aksi halde historical
hitanilarak ve genel kabul gormils yontemlerle (Black&Scholes modeli,

Binomial model veya
opsiyonlarinda Bloom

da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglan
baz puanhk yiizdesel prim alig/satig kotasyonu varsaymmnt 1

Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplamia yapihir, Hesaplama i¢in déviz
rg OVML, hisse ve endeks opsiyoniarinda Bloomberg OVME sayfalart ya
kullamlacaktir, Bu ytntemlierle elde edilen ve 100

ile hesaplanan alig (bid) veya satts (ask)

fivati kullamlacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat igin, bir iist paragtaﬁa ‘belirtilen
yontemler kullanilacaktir. Farkli ve daha karmagik yapida opsiyonlarin kullanilmas: ya da
degerleme igin olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, deferleme igin en uygun ybntem

kullamlacaktir.

Forward sﬁzleg;:a

teorik fivattir. Dayan
durumunda degerleme
satis), BIST pay sene
seans degeri, BIST pg
kapams seans deger,
ortalama fiyati kullan
tarihi arasmdaki giin
varlifin doviz olmast
ilerietilecek ve teorik]
piyasa fiyahm en iyl y

Swap stzlesm;
stzlesmeleri nitelik ag
deferiemesine esas te
degerleme faktorleri

sdzlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamips

elerinde glince! fiyat, dayanak varlifin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan
varlifin spot fiyatt olarak; forward sozlesmenin konusunun doviz olmasi
giiniindeki T.C Merkez Bankasi doviz kuru (iglemin yénilne gore alig veya
leri igin, ilgili pay senedinin degerleme giing itibariyle en giincel kapanig

Ly senetleri igin, ilgili pay senedinin degerleme gilni itibariyle en giincel

borglanma araglan: igin ise, defierleme glind itibariyle en giincel agirlikh
lacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii fle forward iglemin vade
sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasasi faizleri ile (dayanak

durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar)

fiyata ulagilacaktir. Farkh dayanak varhfim kuttaniimas: dUEumunda ise

hnsitacak yontemler kullansr.

clerinde giincel fiyal, hesaplanacak ‘olan teorik fiyattr. S-é’iyle' ki; swap

isindan pek ¢ok farkl: form altinda yapilabilecefinden, swap sbzlegmelerin

il eden yerel faiz, yabanct para cinsinden doviz, dbviz kurlan ya da diger

bilgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, -
grii (IRR), FRA (Forward Rat%Aggreéx}wnt)

s

hakkindaki bilgiler

fed
£



|

yontemi gibi bugiinkii

kabul gbriniis teorik fiy

Opsiyon sozles
Deperleme:

Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadifis durumlarda ise :

Hegier hesaplama yontemleri ile stzlesmelerin niteligine uygiih difier genel
atlama yontemnleri kullamlacaktir. ;

teleri igin fonun fiyat agiklama donemlerinde;
kullantlmak tizere giincel piyasa fiyatinmn bulunmadigi du

ardave

teorik fiyat hesaplamlarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda ﬁ;eri saglayic
Bloomberg’den elde eflilen volatilite (bulundugu durumda implied (zumnni) aksi halde historical

(tarihsel)) degerleri k
Binomial model veya

llanilarak ve genel kabul gdrmilg yontemlerle (Black&Scholes modeli,
Monte-Carlo simillasyonu gibi) hesaplama yapshir. Hesaplama igin d6viz

opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalan ya

da uygun goriilebilecek
baz puanhik ylizdesel g

fiyat: kullanitacaktir.
yontemler kullanilaca

degerleme igin olugal

kullamlacaktir.

5.6. Borsa digin

diger hesaplama araglar kullamilacaktir. Bu yéntemlerle ¢lde edilen ve 100
rim alig/satis kotasyonu varsayum ile hesaplanan ahig (bid). veya satis (ask)
Dpsiyon deperlemelerinde de spot fiyat igin, bir {ist paragrafta belirtilen
Lur. Farkli ve daha karmagtk yapida opsiyontann kallaniimast ya da
ilecek diier unsurlar durumunda ise, defierleme igin en uygun ybntem

da taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esas'lar%i yulur:

Kurucu nezdindleki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa disi tlirev arag s;f;‘r_zlcr}mei'erinin

“adil bir fiyat” icerip i

alinan fiyat kotasyongnun uygunhugu;

ermedigi ve sozlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra kars: taraflan
genel kabul gormily yontemler (Black&Scholes modeli,

Binomial model veyd Monte-Carlo simillasyonu gibi) kullanlarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilagak fiyat arasinda kargilastirma yapitarak kontrol edilir. Kullanilan teorik

fiyat hesaplama yontetplerine iligkin esaslara ishu izahnamenin 5.5.2. maddesinde yer verilmigtir.

Borsa digi opsiyonlar szlegmelerine iligkin olarak, kiirsl tarafinm verdigi -kcfasyan ile Risk

Yénetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat kargilastirhir. Verilen kotasyon

arastndaki farkin fon
kotasyonunu hesaplan
Kars: taraftan alinan
Yonetimi Birimi taraf]
son fiyat tizerinden ig
gerekgeli bilgilendirm

ile hesaplanan fiyat
aleyhine %20 den fazla olmas: durumunda, szlesmenin karp tarafimn
an fiyat yoniinde %20 farkin altina gekecek gekilde gincellemesi istenir.
son fiyatin belirlenen %20'ik limitin diginda kalmas: durumunda, Risk
ndan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim karatunun karan ile alinan
lem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir. Belirtilen yazili ve
> elektronik ortamda hazirlanabilir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Katilma ¥
Yatinmailann

ay1 Ahim Esaslari

BIST Pay Piyasasi’mn agtk olduju gunlerde: saat 13:30%a kadar verdikleri

katilma pay: alim talimatiar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat

{izerinden yerine getir|

lir,

BIST Pay Piydsasi'min agik oldugu giinlerde saat '13§_30‘dan s07nra i-l‘eiilen-tai;imatlar ise, itk

pay fiyati hesaplamas

ndan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay

fiyat: tizerinden yering getirilir.

BIST Pay Pi

yapilacak ilk hesaplarhada buluna

yasas1’nin ka

pdlt oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izl_e:é_e_n ilk iggiinit
Ak bay fiyat {zerinden gergeklegtirilir. e




6.2. Ahm Bedelerinin Tahsil Esaslary '
Alim talimatimip verilmesi sirasinda, talep edilen katlma pays bedelinin Dagmcl Kurulug
tarafindan tahsil edilmdsi esastir. Ahm talimatlari pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Dagithic:

Kurulug, talimatin pay;

sayist olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyaun kesin

olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen sat§ fiyatina %20 ilave

marj uygulayarak tahsi
son itlan edilen fiyata 1
kabul edebilir.

Talimatin tutar
gelen pay sayist fon fiy

TETFAS fizerind
tutar olarak verilebilir.

edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek fizere en

rarj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defier Kiymeti téminat olarak

olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
att agiklandiktan sonra hesaplanir, .

en gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar icin alim talimatlan pay sayist ya da
Dagitict Kurnlug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde; ahig islemine

uygulanacak fivatin kedin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen

satts fivatina %20 ilay
giinil tahsil etmek tize
degier kiymet teminat o

Talimatin tutar
220 marj distilerek b)
sayis1 TEFAS ta esles

e marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payi bedellerini islem
e en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle !Juiunan fuiara €3
arak kabul edebilir. .

blarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fivatindan
blirlenecek fiyat fizerinden talimat verilen tutara denk gelen Katima pay:
irilir, Nihai katitma pay1 adedi fon fiyats agiklandiktan sonra hesaplanir.

Tahsil edilen tutara e deger adedin iistiinde verilen katilma payx alim talimiatlan- 1ptal editir,

Alim talimatim
surctiyle bu izahnamede
ki ahm talimatimin K

1 karsiliginda tahsil edilen tutar o glin igin yatrimes adina ncmalandm]mak
> belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katitma pays aliminda kullaslir, Su kadar
irucu ile Aktif Pazarlama ve Dagmm Sozlesmest invzalamuy bir Daftict

Kurulus tarafindan alinmis olmasi durumunda alim talimatinin karsih@inda tahsil edilten tutar o giin

igin yatinmer adma

Deniz_Portfoy Para Piyasasi Fonu'nda nemalandinlmak  suretiyle bu

izahnamede belirlener
TEFAS'ta gergeklesd
nemalandirmada kullar]

gsaslar ¢ercevesinde, katiima payt alimimda kullambr, I«Z)iger yandan
n iglemlerde dagitcr tarafindan  belirlenccek olan yatmim  arac
Hacaktir.

$3. Kattlma P
Yatirrmcilarm

yt Satim Esaslan
IST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri

katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden itk hesaplamada hulunacak pay

fiyati tizerinden yerine

BIST Pay Piyag
fiyat hesaplanmasmda
fiyat: lizerinden yerine

getirilir.

as1’nin agik oldugu giinlerde saat 13: 30 dan sonra iletilen talrmatlar ise, ilk
1 sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplmnada buhkuman pay
getirilir. .

BIST Pay Piyasasi'min kapali oldufu giinlerde ﬂetllen talimatlar mieyen itk iggtinii
yapilacak ilk hesaplampda bulunacak pay fiyat tizerinden gergeklestirilir. :

6.4.Satimn Bed¢
Katlma payt b

Nerinin Odenme Esaslar

delleri; iade talimatin, BIST Pay nyasam nin agik oidugu gﬁnlerde saat

13:30’a kadar verilmési halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giintinde, iade

talimatinin BIST Pay
talimatin verilmesini ta

iyasasi’nin agik
kip eden {igling

gldugu gtlnlerde saat 13:30°dan sonra verﬁmesx hahnde ise,
j lem _ide yatmmc:lara ‘Bdenir. o i




6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahum Satim Yerieri;

Katilma paylargmn alim ve satimu kurucunun yam: sira TEFAS'a diye olan fon dagitim
kuruluglart aracih@yla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmasi .ﬁiﬁm'kﬁndﬁr.

http://www.taldasbank.com.tr/tr/Sayfalar/T. E-FAS-UveIer-a_'_Q-_

Kurucu ile aktif pazarlama ve dafiim sdzlegmesi lmzaiamis olan }Dcmzbank A.§. nin
iletigim bilgileri asafida yer almaktadur. :

Denizbank A.S. Adres InternefSitesi | - Telefon
Denizbank A.S. Gienel | Biyiikdere Cad. No: | www.denizbank.com | 021234820 00
Midarliigi ve tim | 141 Esentepe / Sigli / . '

subeleri ISTANBUL

VIi. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fopun Malvarhgmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhjundan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirli teretler,

2) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlt vergi, resim ve: komlsyonlar,

3} Alinan kredilefin faizi,

4) Portféye alimiarda ve portfdyden satimlarda sdenen aracilik komlsyonlam (yabanci para
cinsinden yapilar] giderler TCMB d6viz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydaiunur )

5) Portfdy yonetim iicreti, _ :

6) Fonun mitkell¢fi oldugu vergi,

7) Bagimsiz dengtim kuruluslarma denen denetim ticreti,

8) Mevzual gerefli yapilmast zorunlu ilan giderleri, :

9} Takvim yili [esas alinarak iiger aylik donemlerin son iy glniinde femm mplam deferi
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti, .

10) Kargilagtirmg 6lgiitil giderlert,

11} KAP giderlexii,
12) Kurulca uygyn goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan kargilanan, ydnetim {icreti dahﬂ bu maddede
belirtilen tiim giderlerih toplaminm ist sumnt yillik % 3,65 (yﬂzdeﬁc;vxrgtﬂalmngbeg)’t!r

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemierin son ig giin{l itlbanyia, belirlenen yillik fon: t0plam gideri
oramnin ilgili d6nemejdenk gelen kismunin agihip asilmadhfy, ilgili dénem igin hesaplanan ginlik
ortalama fon toplam degeri esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarnn agildifunin tespiti halinde agan tutarmn ilgili donemi takip eden beg is glnti
iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicist sorumludur, Tade edilen tutar, ilgili
y1] i¢inde takip eden ¢dnemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlérden digtilir.
Fon toplam gider orari limiti icinde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar d1$mda Fon’a
gider tahakkuk ettirilernez ve fon malvarhfindan ddenemez. .

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oran | e H
Fon'un toplam} gideri ig¢inde kajy
0,0056'sinden (yiizbingebegvirgiilalti} {




ydnetim licreti tahakkyk ettirilir. Bu {cret her ay sonunu izleyen bir hafta u;mde kurucu ile
dagitici arasinda imzalpnan s6zlesme gergevesinde behrlencn paylagim esaslarina gore kurucuya
ve dagitictya fondan 6denecektir.

Dagiticl ile ku

“genel komisyon orant

7.1.3, Fon P«yf
Aracihk islemleri igin

Fon portfdyiind

Kiymetler Alim/Satim

Getirth Menkul Dege
Piyasast ve Takasban
Istemleri) aracihik etm
asafnda yer almaktadir:

1) Sabit Getir

cu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul taraﬁndan belirlenen
[ uygulanir,

tfoylindeki Varliklarin Ahm Satmmma Avachk Eden Kuruluslar ve
(denen Komisyonlar .

b yer alan varliklarn alim satimma Denizbank AS. (Sabit Getirili Menkul
Repo/Ters Repo Islemleri) ve Deniz Yatirim Menkut Kiymetler A.§. {Sabit
rler, Yurligi/Yurtdist Pay Hisse Senedi Alim/Satum, Repo/Ters Repo
k Borsa Para Piyasasi istemleri (BPP), VIOP ve Kiymetli Maden Piyasas:
cktedir. S6z konusu aracilik iglemleri icin uygulanan komisyon oranlan

X,

ili Menkul Kiymetier Komisyonu:

Yizbinde 1,05 + BSMV

a. Kesin Alm Satim Islemleri:
b. Kesin Alim Satim Islemleri (14:00 - 172 00 arasi): Yiizbinde 4,2 + BSMV
¢. Hazine thalesi Iglemleri: 0 :
2) Yurt ici Pay Senedi Piyasas Islemleri Komisyonu: :
a. Pay Senedi Alim Satun Iglemleri: Onbinde 2 + BSMV

3)

b. 7 giihden uzun vadeli islemler:

4) Repo/ Ter
b. O
C.
d. O
5) VIOP iste
6) Yurtdit
gerceklesti
tarifesine ¢
7 Kiymetli
7.1.4. Kurnl

Fon'un net vartik de
Kurul Ucreti Fon port

7.1.5. Fon’un
giderleri ile fonlarn
gereken tiim giderler §
ilgili fonlarm portfoyle

7.1.6. Karsihk

Fon malvarhigindan karsilanan Sak

yatirimel bilgi formun

Takasbank| Borsa Para Piyasas: Islem (BPP) Komisyonu:

O/N; Harig Islemler

gitn arast vadeli islemler: Yiizbinde 2,1 + BSMV  ©
Milyonda 2,5 * giin say1s: + BSMV

Repo Pazari Islem Komisyonu: e
Milyonda 5,25 + BSMV.

Yiizbinde 1,05 + BSMV.

Milyonda 5,25 * glin sayist + BSMV
Harig Islemler (14:00 — 17:00 arast): Yiizbinde 1, 05 * giin sayist + BSMV
Komisyonu: Onbinde 1,2+ BSMV

y Senedi Istem Komisyonu: Fon adina yabane: piyasa ve borsalarda
len islemler tzerinden, ilgili piyasa ve borsalarda geq,ez‘h olan iicret
olarak binde 3 (BSMV dahit) komisyon uygulanir.

aden Piyasasi Islemleri Komisyenu: Onbinde 1,05 (BSMV. dahli)

ereti: Takvim yih esas almarak, iiger aylik donemlerin san ig glntinde
eri iizerinden %0,005 (ylizbindebeg) oraninda hesapianacak ve tdenecek
Sytinden kargilamr, :

Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Ft?:n un kurulug

ljanlma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi

emsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak ﬁransai olarak
rinden karstlanir,

Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmmi TFutarlari

fan ulasilabilir.




7.2. Kuruen Tarafindan Karsilanan Giderler

Agaglda tahmi

karsilanacaktir.

ni tutarlar  gésterilen halka arza ihskm giderler kurucu tarafindan

Gider Tiiri Tutan (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 4.000
Diger Giderles 4.000
TOPLAM 8.000

Vill. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfiy isletmeciligi Kazanclarmn Vergilendirilmesi

a} Karumlar

Vergisi Diizenlemesi Aqismdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi

Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirum
fonlarimin portfSy isletineciliginden dofian kazanglan kurumlar vergisinden 1stisnadir_

b) Gelir Verglsl Diizenlemesi A¢isuadan: Fonlarnn portfoy 1$Ietmecﬂlgl kaZam;Ian Gelir

Vergisi Kanunu’nun gg

teviikatina tabidir.

¢ici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmica, %0” oranmda gelir vergisi

8.2. Katilma Phy: Satin Alanlarin Vergilendiril’rneéi

Gelir Vergisi K
kurutan menkul kiym
oraninda gelir vergisi 1
miikellefler ile miinhas
kazanglarl elde etms
miikelleflerden Sermasy
benzer nitelikte oldugn

Siirekli olarak
fonlanmn bir ytldan
Vergisi Kanunu’nun g¢

Gelir Vergisi K

lanunu’nun gegici 67. maddesi uyaninca Sermaye Piyasasi. Kanununa gire
rtler yatinm fonlarmun katima paylannin ilgili oldufiu fona iadesi %10
evfikatina tabidir. KVK mn ikinci maddesinin birinei fikrast kapsamindaki
iran menkul krymet ve diger sermaye piyasasi arac: getirileri ile deger artipt
k ve bunlara bagh haklan kullammak amaciyla faaliyette bulunan
‘e Piyasast Kanununa gére kurufan yatirim forlan ve yatirim ortakliklariyla
Maliye Bakanlifinca belirlenenter i u;m bu oran %0 olarak uygulamr it

portfoyiiniin en az %51’ BIST e iglem goren paylardan aiusan yatirim
fazla siireyle elde tutulan katilma paylanmim elden qlkanimasmda Gelir
cici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapllmaz :

anunu’nun gegici 67. maddesinin (8} numaral: bendi uyarméa fon katilma

paylariun fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik. beyanname verilmez. Difier gelirler

nedeniyle beyanname
isletmeye dahil olan by

verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edlfmez Ticari

| nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam di§1ndadxr

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumiarm Tﬁrklye'dekx

ig verlerine atfedilme
Vergisi Kanununun

ven veya daimi temsilcilerinin aracihfi: olmaksizm elde edilen ve Gelir

ecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig Kkazanglan ile bu

kurumlarin tam mitkeftef kurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir _wldan fazla stireyle elde

'F'

tutulan pay senetlerinin elden gikaridmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarals

fikrasimin altine: par:

horafi kapsammda vdrgi kesintisine tbi tutulmayan kazang:}arx ve bu

: Bkz 2006/10731 sayth B

hkanlar Kurutu Karari.
M Ayrinuib bilgi igin bkz. Www.gib pov.tr

i3




kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nei madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglart i¢in yilhk veya dzel beyanname verilmez. -

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKiN ACI-KLAMALA‘%

9.1. Fon'un hesgp ddnemi takvim yilidir. Ancak itk hesap ddnemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yihn Aralik ayinin sonuna kadar olan sfiredir. .

9.2. Finansal [tablolanin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
ditzenlemelerine uyulfir. Finansal tablo hazirlama yiikiimlifligiinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinil it|bariyla hazirlanan portfoy raporian da finansal tablolarla birfikte bagimsiz
denetimden gegirilir, '

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAPta ilan eder.
Finansal tablolartn sop bildirim giiniintin resmi tatil giinfine denk gelmesi halmde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk i gtinii son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon ictiiziiiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz
denctim raperuyla Birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan,
portfoy dagiim raporlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk- degerme, nygulanan
komisyenlara, varsaj performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken figer bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bl!gllendlrme formundan
(www.kap.gov.tr) ulagilmas miimkiindiir.

Ayrica, fonun{geemis performansina, fonun portﬁiy daghmina, fonun nsk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirmesdardan belirli sartlar altmda tahsil edilecek ficret ve
Komisyon bilgilerine yatirime: bilgi formundan da ulagilmas: miimkindiir.

9.5. Portfvy ddgilim raporlan aylik olarak hazlrlamr ve ilgili ay1 takip eden alty i giind
icinde KAP’ta ilan edilir. :

9,6. Finansal raporlar, bagumsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz dcnenm kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagtyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasmdan sonra,
kurucu tarafindan firansal raporlarm kamuya agiklanmasma iligkin yBnetim kmmlu karanina
baglandif tarihi izleydn altinct ig giinii mesai saati bitimine kadar KAPta ar,;iklamr

9,7, Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandtktan. scmra, Kurucu'nun
resmi internet sitesindle yaymmlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yl stireyle
kamuya agik tutulur. §6z konusu finansal raporlar ayrm zamanda kurucunun mcrkezmde ve katilma
payi satiss yaptlan yerlerde, yatrimeilarm incelemesi igin hazn‘ bulundurulur.

9.8. Yatnmcilarin yatiim yapma karanm etkileyebilecek ve nncedcﬁ b11g1 sahibi
olunmasim gerektirecék nitelikie olan izalmamenin L.1.1, L1.2.1, 1, I, V.55, V.5.6., VI (6.5.
maddesi hari¢), VIIj7.1.1,, VIL7.1.2  nolu bbiﬁmlenndelu degu,;xkhk!er Km'ul tarafmdan
incelenerek onaylanir ye jzin yazistnin Kurucu tarafindan tebelltg edildigi tarihi 1zieycn 10 is giinii
iginde KAP'ta ve Kufucu'nun resmi internet sitesinde yaymmlanir, aynea ticaret siciline tescil ve
TTSG'de ilan edilmeg. Izahnamenin dlgcr &liimlerinde yapilacak deglslklcr ise, Kurulun onay:

KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan -
 jzleyen alt1 iy giinti iginde toplu ¢ l__axafg.K,uru}a

bildirilir.



9.9, For'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kuarulun bu konudaki d-iiizenlem'elerine

uyulur.

9.10. Portidye
aractnun genel 6zelliklg

9.11. Borsa dis
stzlesme tarihini takip
tarafin derecelendirme

X. FON'UN S¢

10.1. Fon;

yapilandinimig yatnm aracs dahil edilmesi halinde sz 'ké.ﬂus‘u. ‘yatirim
rine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP*ta a¢iklanir.

repo-ters repo iglemlerinin fon portftyiine dahil edilmesi hizkmde en geg

eden i§ giint iginde sozlesmenin vadesi, faiz oram, katsi taraﬁ ve karst
notu KAP 1a agiklanmr. :

YNA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESH

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngdriilmiis ise bu stirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise

ihbar etmesi,
- Kurucunun faa

- Kurucunun m

veya tasfive edilmest,
- Fonun kendi 3
fonun devaminin yatir
hallerinde sona

kurucunun Kurulun uygun goriisiing aldiktan sonra alti ay sopras: igin feshi

ivet sartlarini kaybetmesi,
1 durumunun taghhiitlerini karsﬂayamayatak kadar zaylﬂamasx, iflas etmesi

li yitkiimliiltiklerini karsilayamaz durumda olmast ve -benzer nedenlerle

a
E-u;llarm yararina olmayacagimn Kuml-ca tespit ediimis :ilm‘asi-

¢rer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer ala:n varhiklardan borsada 1$lem gorenler

borsada, borsada islem

10.2. Fon mal 3
bakiyesi katilma payi
pay1 sahiplerine ddeme

10.3. Tasfi iye ]
sonra 6 ay sonras: igi
edilmemis katlma 1
beklenmeden pay satig
kurulus nezdinde agils
gorillen difer sermaye
pay: ihrag edilemez, Tl

gormeyenler ise borsa disinda nakde dbnﬁ&ﬂrhlﬁr

rarhi 1, igtitziik ve izahnamede yer aian itkelere gore. tasﬁye edlln: ve tasfiye

sahiplerine paylars oranminda dagmhr Tasfiye durumunda yalmzca katilma
> yaplabilir. .

.‘.

iinu aldhktan

ey

h fesih 1hbar etmesi durumunda sbz konusu sitre snnunda hala Fon’a iade

aylarimin  bulunmas: halinde, katilma pay: szhiplerinin satig talimati
lart yaptlarak elde edilen tutarlar Kartcu ve katilma payr ahm satimi yapan
cak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
pivasasi araclaninda nemalandmrili. :Festh ihbarindan sonra yeni kanlma

asfiye anindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve gan ahnamaz.

10.4. Kuruc
ySnetim girketine tas
kargtlayamayacak ka
tarafindan uygun gorit

e amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunui tashhiitlerini
zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varl;glm Kurut
ecek bagka bir portfdy saklayicisma devreder :

un:ixi iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygon ghrecegi bag:ka bir portfdy

10.5. Tasfivenin sona ermesi tizegine, Fon adin Ticaret Sicili'nden sahnmesx igin keyfiyet,

kurucu tarafindan Ticd

i qe ilan ettirilir, by durum Kusil'a bxldmhr




XI. KATILM;

11.1. Kurucu
ictiiziik; bunlarda hiik
Kanununun 502 i#Ha 514

A\ PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanum, ilgili mevzuat ve
im bulunmayan hillerde 11/172011 tarihli ve 6098 sayilr - Tﬂrk Borglar
fincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir, :

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokbmanlarmda belirtilen - esaslara glre
tespit edilen katilma pa
sattiklarinda, ellerinde
dénemi sonunda ayrica

yinm birim pay deferine yansir. Katilina pay: sahipleri, paylarmx Fon'a geri
tuttuklar: stire igin fonda olugan kardan paylarmi almg olur}ar Hesap
temettli dafitumi s6z konusu degildir.

11.3. Katdma paylart miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, taséinuf sahipleri

Kurucu’dan veya alim
zaman bilgi talep edebf

XIL. FON POK

satima aracthk eden yatmm kuroluglardan hesap durumlar hakkinda her
tirler.

TFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katnlma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAPta yajﬁmim takiben

formda belirtilen satif
belirtilen usul ve esasid

12.2. Katilma
izahnamede belirlenen

Izahnamede vy
gercevesinde onaylanzy

TIL

: baglangic tarthinden itibaren, izahname ve yabtimcel b}lgt formunda
r cercevesinde yatinmeilara sunulur,

paylart karsihf yatnmeilardan toplanan para, takip eden is gini
varliklara ve islemlere yatirihr,

er alan bilgilerin  dofrulugunu kanum yetki ve sommlulukianmzz

12/11/2015
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urubu Uyesi . Gcnci Mitdiir
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