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iZAHNAME

KT Portfoy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 09.10.2015 tarihinde fistanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 976437 sicil numarasi alinda kaydedilerek 15.10.2015 tarih ve 8926 sayth
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen KT Portfiy Yonetimi A.S. Scrbest Semsiye
Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimierine gore yonetilmek iizere olusturulacak KT
Portfdy Birinci Katihm Serbest Fon’un katiima paylarinm ihracma iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 4 .‘,{Jﬁl.ﬂ@f tarihinde onaylanmustir.

fzahpamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarna iligkin yaéurin kararlart izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu KT Portféy Yonetimi A.S.’nin (www_ ktportfoy.com.tr) adreshi
resmi internet sitesi ile Kamuyn Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yayunlanmgtr. izahnamenin nerede yaymmlandigx hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirmnc: bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmum ahm satiminin yapildif: ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ve yatramer bilgi formm ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinmeilara verilir.
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veren Kurul

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kamm hitkiimleri uyarmnca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargithgmda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanch milkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin
IL baliiminde belirlenen ve uluslararast kabul gérmiig faizsiz finans ilkelerine uygun varlik ve
haklardan olusan portfSyii mezkur diizenleme, ilke ve esaslara uygun sekilde igletmek amaciyla
kurulan, katilma paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve ttizel kigiligi bulunmayan
mal varligidir.

Uluslararast kabut gormiis faizsiz finans ilkelerine uygunluk, KT Portioy Yonetimi A.S.
Yitksek Danigma Kurulu'nca gozetilir. Yiksek Danigma Kurulw’nun kimlerden olugtugu,
caligma ilkeleri ve buna iliskin diger bilgiler KT Portfdy Yénetimi A.S. internet sitesinde ve
KAP’ia ilan edilmektedir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvan: KT Porifoy Birinci Katilim Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun | KT Poriféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvant:
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiril: | Serbest Semsiye Fon
Stiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Porifoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: KT Portfoy Yionetimi A.S.

Yetki Belgeleni Portfiy Yoneticiligi ve Yatrnn Damsmanhg
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi

Tarih : 07.09.2015

No :PYS/PY.38-YD.16/1075

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvan: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(Takasbank)

Portfoy Seklama Faaliyeti Iznine | Tarih:24.07.2014 tarih

iligkin Kurul Karar Tarihi ;é/ {rdr. 237762
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1.2.2. letisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici KT Portféy Yonetimi A.3. nint

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe,
Sigli, Istanbul, 34394
www.kiportfoy.com.tr

Telefon numarast: +90 212 356 1991

Portfoy Saklaywcist Takasbank’in

Merkez adresi ve internet sitesi: Sigli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No: 6,
Sishi, Istanbul, 34381
www.takasbank.com.ir

Telefon numarasy: +90 212 3152525

1.3. Kurucu Yoneticileri
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadur:

Adi Soyads | Gérevi Son 5 Yida Yaptimn Isler (Yal-Sirket- | Tecriibesi
Giirev)
Rugen Ahmet | YOnetim Nisan 2005-Devam Kuveyt Tirk Katiim | 27 Yil
ALBAYRAK | Kurulu Bankas1 A.S. Genel Miidiir Yrd.
Bagkan
Hiiseyin Yonetim Aralik 2003-Devam Kuveyt Tirk Katihm | 26 Yil
Cevdet Kurulu Bankas1 A.S. Genel Miidiir Yrd.
YILMAZ Bagkan
Yardimeist
Nurettin Y 6netim Nisan 2010-Devam Kuveyt Tirk Katilim | 25 Yil
KOLAC Kurulu Uyesi | Bankasi A.S. Genel Miidiir Yrd. _
Mehmet Yénetim Fkim 2012-Devam Kuveyt Tirk Kawolm | 22 Yil
ORAL Kurulu Uyesi | Bankast A.§. Genel Miidiir Yrd.
Tayfun Y 6netim Temmuz 2015-Devam Yonetim Kurulu | 20 Y1l
OZKAN Kurulu Uyesi | Uyesi ve Genel Midiir
Ve Genel | Subat 2015-Temmuaz 2015 Kuveyt Tirk
Miidiir Katilim Bankast A.S. Koordinator
Kason 2011-Subat 2015 Gozde GSYO A.S.
Yatmmlar Direktorii; T. Garanti Bankast A.$.
Proje Finansmam, Yonetici

1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi KT Portfidy Yonetimi A.§. nezdinde olusturulmus olup, hizmet

biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yapug Ister (Yil-Sirket-Girev) | Tecriibesi
Soyada
Ayhan Fon Hizmet | Agustos 2015-Devam KT Portfoy Yonetimi | 22 Yl
GUNEY | Birimi A.S. Fon Hizmet Birim Miidiiri,

Mart 2008 — Temmuz 2015 Akbank T.A.S. Fon




1.5. Portfdy Yineticileri

Fon malvarhigimin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatmm yapabileceBi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimcl lehine ve yaturime: gikanm gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfSy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimaniar
cergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSytiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan sirekli bilgilendirme formundan (www .kap.gov.tr} ulagilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurncu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagunsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi KT Portfby Yonetimi A.$.
i¢ kontrol sistemi KT Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yazhm Teknolojileri Dan. Eg. Tic. Lid. St
Risk Yonetim sistemi (RiskTork) AS.
Teftis birimi KT Portféy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi KT Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlanmn bagimsiz denetimi DRT Bagumsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapiimakiadur.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Tletisim Bilgileri
Sube Yoktur.
Acente Kuveyt Tiirk Katihm Bankas1 A.S.

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATLEJiISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, forun katilma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtizik ve izahpame hitkiimlerine uygun
olarak yiiitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtliziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytritilmesi esnasinda portfoy y&neticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere disaridan hizmet alnmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfSyii, kolektif portfdy yoneticilifine iligkin PYS Tebligi’'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
simrlamalar cergevesinde ySnetilir. P T




2.3. Fon, Teblig’in 6’nc1 mwaddesinde ongdriilen katilma paylar1 sadece nitelikli

yatmmclara satiimak {izere kurulmugtur.
Fon agwhkli olarak kira sertifikalarma yatirim yapacaktir. Ayrica fon portfGytinin

tamarm devamh ofarak katilma hesaplari, altm ve diger kiymetli madenler ile Kurulca uygun
gorillen ve Damsma Kurulu'ndan icazeti alman uluslararas1 kabul gormilg faizsiz finans
ilkelerine uygun diper para ve sermaye piyasasl araclarindan olusur.

Fon portfoylinfin yonetiminde, madde 2.4°te belirtilen fon portfdyine almacak
varliklara iligkin ek olarak, Teblig’de belirtilen serbest fonlara iligkin esaslar dikkate alinir.

isbu izahname kapsaminda, fonun portfSytine dahil edilebilecek varhklar ve islemler
uluslararas: kabul gormils faizsiz finans ilkelerine uygun varliklar ve iglemler olup, uluslararasi
kabul gérmiig faizsiz finans ilkelerine uyguniugun belirlenmesinde KT PortfSy Yénetimi A.S.
Yitksek Danisma Kurulu kararlan baglayicidir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami simrlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalars 0 100
Altin ve Diger Kiymetli Madenler 0 100
Katilima Hesab: (TL-Doviz-Altm)* 0 100

* Piyasa sartlarmdan kaynaklanan zaruri durumlarda serbest fonlar tarafindan vadeli
mevduata/katilma hesabina yatinm yapilmas: mimkiindiir, ancak serbest fonlann portidyd,
stireklilik arz edecek gekilde ve bir yatirm stratejisi olarak vadeli mevduatta/katilma hesabmda
degerlendirilemez.

2.5. Fonun karsilagtirma dlgiithi; “%60 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeksi +
%25 BIST-KYD 1 Ayhk TL Kér Pay1 Endeksi + %15 BIST-KYD Ozel Kira Sertifikalari
Endeksi” olarak belirlenmistir.

VII-128.5 sayih “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarimn Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatmm Kuruluslanm
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig uyarinca, Fon serbest
fon oldugundan esik deger alt simrina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Fon portfbyiine, riskten korunma ve/veya yatinm amactyla, fonun tiiriine ve yatirim
stratejisine uygun olacak gekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar cercevesinde ve Yiiksek
Damisma Kurulu'nun onay verdigi, faiz icermeyen, tezgahistil (OTC) piyasalarda en az bir
tarafin cayma hakkini igeren séz (vaad) ile altin, diger kiymetli madenler ve dGvize dayal1 spot
alig/sat1g ve forward gibi vadeli islemier vb. tiirev araglar dahil edilebilir.

2.7. Fon hesabina murabaha iglemi yapilabilir.
Gerektiginde fona likidite saglamak icin faizsiz finans ilkelerine uygun altin ve giimiis

digindaki maden ahm satimi yontemiyle asagidaki adimlarindan olugan teverruk iglemi
gergeklestirilir: TR




(a) Katilm bankast, ilgili maden (metal) borsasindan pesin bedelle satin aldig maden,
madenin pesin bedelinin fizerine mutabik kalnan kérm ilavesi suretiyle fona vadeli olarak satar.
(b) Fon, katnlun bankasindan satin aldig1 metali, aym katilim bankasmm vekil tayin
ederek, ilgili maden (metal) borsasinda (genellikle Londra Metal Borsasi’nda) satiirir ve nakde
virtir,
¥ (c) Fon, katilum bankasiyla anlagilan vadede, anlasilan vadeli alim bedelini belirlenen
geri 6deme planina gore geri Gder.

Alsm satima konu madenin sertifikalari katilim bankas: adina diizenlenir. Madenin pegin
alinmast ile paraya cevrilmesi borsa dahilinde, katihm bankasin fona vadeli satim ise borsa
haricinde gergeklestirilir. Dolayisiyla, forun talebi ile katiim bankasimin madeni satin almasi
ve sertifikalarinin katlim bankas adma diizenlenmesini miiteakip taraflarin vadeli alim satima
iliskin iradelerinin birlestigi ve vadeli alim satim isleminin tamamlandig1, miilkiyetin fona bu
isiemler hiiktimleri tahtinda teslimsiz gegtigi kabul olunur.

[IL. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCTUMOU

Yatirmmeilar Fon’a yatrim yapmadan once Fon’la ilgili temel vatmm risklerini
degeriendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecepi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimier sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diisiiglere baglh olarak yatinmlarmin
degerinin baglangig degerinin altina diisebilecegini yatmmetlar goz oniinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay) temsil eden finansal araglarm, ortakhk
paylarmmn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve divize endeksli finansal araclara dayal: tirev
sdzlesmelere iliskin tagman pozisyonlarn degerinde, kar pay1 oraninda ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 86z konusu
risklerin detaylarna asagida yer verilmektedir:

a- Kéir Pay1 Oram Riski: Fon portfyine (katima hesab1 gibi) kira katiim olanag:
saplayan bankacilik diriinlerinin (katilim hesab: gibi) dahil edilmesi halinde, s6z konusu
firiinlerin saglayacagt k&r paymn miktarmda piyasalarda yasanabilecek kir pay
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlannda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zarar olasthgim ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sbzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerinc getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda Sdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigt anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgadir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfOyiine tiirev arag (vadeli islem
sozlesmeleri), ileri valorlii kira sertifikasi dahil edilmesi ve altin alim islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yma@;%ﬁ@%emlerde bulunulinas: halinde, baglangic
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yatimmi ile baslangic yatirmmn tizerinde pozisyon almmasi sebebi ile fonun baslangig
yatumundan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilif kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
somucunda zarar olugmast olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ydoetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rckabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis: etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirm yapilmasi sonucu
fonun bu varhgn ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl1 finansal varliklarm piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde aym anda deger kazanmast ya da kaybetmesine parale] olarak, en az iki
farkly finansal varhgn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarnm satildify donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin  diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Kiymetli Madenlere Iliskin Fiyat Riski: Fon portfoylinde bulunan altn ve diger
kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfSytin deger
kaybetme olasiigin ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlciimiinde kullamlan yontemler
sunlardir: -

Fonun yatmm siratejisi ile yatinm yapilan varliklarm yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yénetim sistemi olugturulmugtur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski dlgiimiinde Riske Maruz Deger yontemi kullamlir.
Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullar1 aitinda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecei en yiiksek zaran belirli bir giiven arahginda ifade eden degerdir.
RMD hesaplamasinda tek tarafly %99 giiven aralif, 20 isgiinliik elde tutma siiresi, 250 igglini
gozlem siiresi kullamilir. Ancak olagan dig1 piyasa kogullannin varh@ halinde gozlem siiresi
kisaltilir.

Kars1 Taraf Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ozel sektor tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalan ve tezgahiistii (OTC) piyasalarda en az bir tarafin cayma hakkini igeren
sbz (vaad) ile altin, difer kaymetli madenler ve dovize dayal spot aliy/satis ve forward gibi
vadeli islemler dolayisiyla karsi taraf riski dogmaktadir. Bu riski tagtyan finansal {irinler igin
ihragoinin kredibilitesi incelenir. Kars taraf riskinin Sl¢imiinde ihragg: hakkinda yeterli
derecede mali analiz ve arastuma yapildiktan sonra ihraggilar, uygulamada nicel ve nitel
dlgiitlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gecirilmektedir. Thrageilar i¢in nicel
olciitler; karlilik, borgluluk orani, 6z sermaye biiyikligii, sektorindeki pazar payr gibi
dlciilebilir degerlerden olusurken nitel olgiitler; kurumsal yonetim ile ilgili bagimsizhk,
seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyopel.yonetim gibi Slgtlebilir olmayan degerlerden
olugmaktadir. Derecelendirmeden song ‘%g% ‘;ﬁ?m% yapilabilir seviyede™ olan ihraggilarn
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sermaye piyasasi araglarma yatirmm yapilabilir. Bu tiir trinlerin ihraggisma  kredi
derecelendirme kuruluglan tarafindan verilmis kredi notu da de gerlendirmede kullanilir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir ddnemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varhk bazindan
likidite katsayist elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfSylinde yer alan varlklann
likidite katsayilan ve agurliklan kullamlarak hesaplanir.

3.3. Kaldwrag Yaratan islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan iglemlerden, Yiksek Damgma Kurulu’nun onay verdigi
tiirev araclar dabhil edilecelftir. _ '

Faiz iceren geleneksel tiirev araglar f5n portfGyiine dahil edilmeyecek olup, Yiksek
Damgma Kurulw’nun onay verdigi tirev araglar isbu [zahname’nin 2.6’nc1 maddesinde
ongorilenler gibidir.

3.4.Kaldrrag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Sl¢fimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde Standart Yontem (Commitment Approach) kullanilacaktir,

3.5.Fon portfdytine alman yapilandinlmig yatirim araglarinin sakl tiirev arag niteligi
tastyip tagimadigs Kurucu tarafindan degerlendirilerek sdz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiriloms yatirim aracimin sakh tiirev arag
niteliginde olmas: halinde, risk dl¢timane iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda aym ayr hesaplanan
pozisyonlarm mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oramna “kaldira¢” denir.

IV. FON PORTFOYUNON SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfdy Saklayicis: nezdinde saklanur.

4.2. For’un malvarlign Kurucu’nun ve PortfSy Saklayicisi’mn malvathigindan ayndir.
Fon'un malvarligy, fon hesabina olmas: sartiyla murabaha islemi yapmak, tirev arag islemleri
veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvark@ Kurucunun ve Portfy Saklayicisin
yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amacla
tasarruf edilemez, kamu alacaklarmm tahsili amaci da dahil olmak fizere haczedilemez, izerine
ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.3. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varhklarin saklanmasi ve/veya kayitlann
tutulmasy, diger varhiklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarimn tutulmasi, varhk ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolti ile mevzuatia belirtilen
diger gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklaycist;

a) Yatnm fonlan hesabina katlma paylarmn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve fon igtizigi hikdmlerine uyguniugunu,

b) Yatirum fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigi,
izahname hilkiimleri ¢ergevesinde beliriera - ﬂﬁgg}eﬂ%‘ijaslanna gore hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon ig ihilanre mlerine aykinn olmamak sartiyla,
Kurucw/Yonetici nin talimatlarmnm yegine“gétirilmesini, \




d) Fon'un varhklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun
stirede aktarilmasini, .

&) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigii, izahname hilkiimlerine uygun olarak
kullamlmasini,

f) Fon'un varlik alm satimlarimn, portfoy yapisinin, islemiermin mevzuat, fon
ictiiziigl, izahname hitkiimlerine uygunlugunu

saglamakla yuktmlbiidar.

4.4. Portfoy saklayicisy;

a) Fona ait varhiklarm ayn ayn, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon

bazinda diizenli olarak takip eder.
¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda futamaz ve

kendi aktifleriyle iligkilendiremez.

4.5.a) Portfdy saklama hizmetini yiirliten kurulus, yiiktimléliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucn ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk sakhdir.

b) Portfby saklayicist, portfoy saklama hizmeti verdigi portfsylerin ydnetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisy, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedenivle katlma pay1 sahiplerine kars
sorumliudur.

4.6. Portfsy saklayicisi, saklama bizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayrstirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalanmn diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
snlenmesi, oOnlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmeilanna
aciklanmasi kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1
alim satrmuna aracilik hizmeti ve Kurulea uygun gorillecek diger hizmetleri verebilir.

4.7. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatin, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatiim ortaklii ile yapar.

4.8. Portfoy saklayicist portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken kargilagabilecegi ¢ikar
catigmalarinm  {animlanmasim, Snlenmesini, yonetimini, gozetimini ve aciklanmasini
saplayacak gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimltdiir,

4.9, Kurucu’mum figiineti kisilere olan borglar ve yiikiimliilikleri ile Fon’un aym {i¢{met
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kargt mahsup edilemez.

4.10. Portfoy saklama sdzlesmesinde portfSy saklayicisiun Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumlul Hin K SN daraltic1 hitkiimlere yer verilemez.
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V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfsy Degeri", portfdydeki varbklarm Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanan degerletinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfoy Degerine varsa diger varhiklarn eklenmesi ve borclarm diigiilmesi suretiyle
hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayismna bélimmesi
 suretiyle hesaplanir. Bu deger her iy ginl sonu itibariyle Finansal Raporlama Teblifi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamir ve katilma paylarinm alim-satim yetlerinde ilan
edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
¢tkmast gibi olaganiistli durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti
hususunda Kurucw’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta aciklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarmm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmm ahm satum
durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyarnnca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karar: ile belirlenen degerleme esaslart
asagidaki gibidir:

1) Borsa dig tiirev arac sozlesmelerine iligkin degerleme

Portfye alinmasi asamasmda tiirev arag sdzlesmelerinin degerlemesinde giincel
fiyat kullamlir.

Forward sozlesmelerinde giincel fiyat dayanak varhigin spot fiyat baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varhgin spot fiyat1 olarak,
forward sézlesmenin konusunun doviz olmas: durumunda degerleme giiniindeki
T.C. Merkez Bankas (iglemin yoniine gore als ya da satig) doviz kuru
kullarlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasmndaki giin sayisma tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa orant ile
(dayanak varhgm doviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan
almacak “swappoint” kadar) ilerletilecck ve teorik fiyata ulaslacaktir. Farkl
dayanak varliklarm kullanimas: durumunda ise piyasa fiyatint en iyl yansitacak
yontemler kullamhr, Tezghiists forward islemlerinin degerlemesine iliskin teorik
fiyat kontroliine gerek bulunmamaktadir.

Spot islem ve akabindekiforward islem giincel fiyatimmn hesaplanmasimda
Reuters ekranlannda yer alan swappoint oranlan dikkate alinarak spot fiyat iizerine
forward islem hesaplamas: yapiir. Tezgdhfistii piyasada yapilan bu tiir iglem nitelik
agisindan pek ¢ok farkli form altindayapalabileceginden, genel olarak bu iglemlerde
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2)

3)

(d5viz) olan bu iglemlerde, spot ve forward sbzlesmesine dayanak “Dgviz Cinsi”,
«\ade Sonu Tarihi” ve “Vade Sonu Degigim Kuru” bilgileri fon muhasebe sistemine
girilerek forward sozlegmesi tammlamr. Tanuml bu sézlesme baglanunda yapilan
islemin girisinde ise {izerine iglem yapilan dévizin “Satm Alma Kuru” ve “Déviz
Miktarr” bilgileri girilerek fon igin pozisyon alur.

Degerlemede, Reuters ckranlarmdaki “swap point” degeri fon degerlemesine esas
baz degiere tekabiil etmektedir. Vade sonunda elde edilecek geliri belirleyen “swap
point” degeri, islemin vade gin sayisina bolimerek “giinlikk swap point” degeri
bulunur. Deperleme giiniine bagli olarak, gegen giin sayisma gore lineer ilerletilmis
“giinlifk swap point” degerinin dévizin “Satin Alma Kuru”na eklenmesi ile
“degerleme kuru” belirlenir. Spot alig/saiig jslemi ile portfbye giren déviz, katilma
hesabt veya aliminda kullanildigy faizsiz yatiim araci TCMB doviz alig kuruyla
degerlenir.

Kamu ve/veya bzel sektor tarafindan yurt digmda ihrag edilen kamu ve/veya
dzel kira sertifikalan

Kamu veya 6zel sektdr tarafindan yurt diginda ihrag edilen kira sertifikalarmin borsa
disindan portfsye dahil edilmesi durumda sbz konusu varliklarin degerlemesinde,
temiz fiyat olarak saat 16:30-17:00daki Bloomberg generic price alig fiyat: (Bid
Price) ve satg fiyat (Ask Price) ortalamast alir. Degerlemede kullalacak kirli
fiyat, temiz fiyaun fizerine degerleme tarihine kadarki iglemis faizsiz sertifikamun
getirisi eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyat: olmayan kamu veya Ozel sekitr tarafindan yurt disinda ihrag edilen kira
sertifikalar1 igin ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (ah fiyati ve satig
fiyat ortalamast) almir. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine
degerleme tarihine kadarki iglemis faizsiz sertifikamn getirisi eklenmesi yoluyla
bulunur.

Tam ig giinii olmayan giinlerde (I'SD) 10:00-11:00 saatleri arasinda alinan agirlikh
ortalama fiyatlar kullambir. Olaganiisti durumlann meydana gelmesi halinde
(6megin, Bloomberg’den teknik nedenlerle fiyatlarin alinamamasy, vb.) kullanilacak
fiyat, Yonetim Kurulu karan ile belirlenir.

Fon portfoyiine borsa digi alim vaadiyle satum / satun vaadiyle ahm islemlerinin
degerleme esaslan

Fon portfSyiine borsa dig1 “alim vaadiyle satm” / “satim vaadiyle alm” islemlerinin
dahil edilme kosullari Madde 2.6’da belirtilmigtir. S6z konusu islemler piyasa
fiyatim en dopru yansitacak gekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir ySmtemle
degerlenir. Bu kapsamda; stzlesmeler islem giinti, Finansal Raporlama Tebligi'nde
yer alan deferleme esaslarma uygun olarak portfoye dahil edilir. S6z konusu
varliklarin vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda, fon portfdyine
dahil edildikten sonra, fonun fiyat agiklama dénemlerinde, ahm vaadiyle satim /
satim vaadiyle alim iglemlerinin deferlemesinde, iglemin yapildign kargt kurumun
islem goren benzer yapida ve vadeye sahip iglemler i¢in giinliik olarak agikladign
katilim oranlan esas atinur; giincel piyasa katilim oramnin bulunmadi durumlarda

ise son degerlemede kullamlan- Ya}wb&mm oram kullanilir.




5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak agafhidaki esaslara uyulur:

Kurucunun Risk Yonetimi Birimi veya dis hizmet alimiyla kullandig Risk Yonetimi
firmas: tarafindan borsa dis1 tirev arag sSzlegmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi;
forward sozlesmeler igin “Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo
simiilasyonu” ve tek taraflt geri alm veya satim vaadi igeren stzlesmeler igin ise
“Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu” yontemleri
kullantlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak kontrol edilir. Risk Yonetimi Birimi/Firmas: tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile
kotasyonun uyumlu olmas1 halinde kotasyona iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak iglem
gerceklestirilir ve degerlemede kotasyon fiyat kullanilir. S6z konusu varliklara iligkin alinan
kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile uyumlu olmamas: halinde fiyat iyilestirilmesi
icin kars1 kuruma bagvurulur. lyilestirmeye ragmen Risk Yonetim Birimi/Firmas: tarafindan
fiyata uygunluk verilememesi halinde, Yonetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan
son fiyat tizerinden iglem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullamlir. Alman varlikiar
portfdye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar karsi taraftan fiyat kotasyonu ahnarak
yukandaki siireg tekrarlanir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satiy baslangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katrlma
paylarmin sayisma béliinmesiyle elde edilir.

Katilma pay1 satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirmecilar, Kurucunun isbu
izahnamenin 6.5. maddesinde ilan ettifi katilma payiin alim satuminin yapilacagi yerlere
basvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat tizerinden, ilk alim
islemi i¢in asgari 50,000 (ellibin) pay ve katlan seklinde, izleyen alim ve satimlar i¢in ise asgari
5,000 (begbin) pay ve katlan geklinde alim ve satimda bulunabilirler.

Fonun, faizsiz yatirm araclarina yatirim yapan bir fon olmasi dolayisiyla; katilma payx
alim talimat: karsihiginda yatirimeilardan tahsil edilen tutarlar nemalandirilmaz.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatinmcitarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
- bulunacak pay fiyati izerinden yerine gefirilir.

BIST Bor¢lanma Araglart Piyasasr’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’nin kapalt oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk iggiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat {izerinden gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alun talimatlarnt pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katiima pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek




Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Fonun, faizsiz yatrum araglanna yatinm yapan bir fon olmasi dolayisiyla, alim
talimatmn karsilhiginda tahsil edilen tutar, nemalandinlmadan o giin igin yatinmeci adina
blokeye ahnmak suretiyle, katiima pay1 alimmda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatymerlann BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nun agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay1 sattm talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Borclanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu ginlerde saat 13:30°dan somra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen
ilk iggfinii yapslacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklegtirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinn, BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nin agik
oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden 1.
(birinci) iglem giiniinde, iade talimatimn BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu
giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden 2. (ikinci)
islem gimilinde yatinmcilara Sdenir.

6.5. Alm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimn ahm ve satim kurucunun merkez adresinde yapilacaktir.

Katilma paylarinia alim satum Kurucunun yam sira Kurucu ile katilma pay: pazarlama
ve dagitim sézlesmesi imzalamis olan Kurum tarafindan yapilacaktir. Bu amagla pazarlama ve
dagitim sbzlesmesi imzalanmig kurulusun unvammna ve iletisim bilgilerine agafida yer
* verilmektedir.

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.

Biiyiikdere Cad. No:129/1, Esentepe, Sisli, Istanbul, 34394
Cagn merkezi: 444 73 23

www.kuveytturk.com. ¢

VH. FON MALVARLI("}]_NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@indan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadar.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,
2) Varhklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Murabaha isleminde ddenecek komisyonlar
4) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimiarda 6denen araciik komisyonlan, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim ticreti,
6) Fopun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluslanna ddenen denetim ticreti,
8) Mevzuat geregi yapiimasi zogyfiln gan.giderleri,
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9) Takvim yili esas almarak figer aylik donemlerin son ig giinfinde fonun toplam degeri
fizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilagtirma &l¢iitii gideri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulca uygun goriilceek diger harcamalar.

71.1. Fon Yénetim Uereti Orani: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinlik % 0.00548'inden (vaziyla: yiizbindebegvirgiilkirksekiz) [yillk
yaklagik % 2 (yaztyla: ytizdeiki)] olugan bir yonetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagrtict arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gire kurucuya ve dagihictya fondan Gdenecektir.

7.1.2. Fon lf'ortfgyiindeki Varhiklarin Alm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihk Islemleri I¢in Odenen Komisyounlar

Fon portfoytinde yer alan varliklarn alim satimmna

- Kuveyt Tiirk Katithm Bankas1 A.§.

- Bizim Menkul Degerler A.S.

- Halk Yatimm Menkul Degerler A.S.
basta olmak iizere SPK’dan yetki belgesi almig bulunan yafirim kuruluglart aracihik etmektedir.
S5z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

1) Kira sertifikas1 komisyonu: BIST Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alm Satin
Pazarnda gerceklesen islemler i¢in BIST tarifesi gecerli olup, %0,009 (viizbindedokuz)’a
kadar + BMV

2) Krymetli madenler borsa komisyonu: BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar
Piyasasr’nda gerceklegen islemler igin BIST tarifesi gecerli olup, %0,015 (onbindeonbes)’e
kadar + BMV

3) Karsihk Aynlan Giderler: Yonmetim Ucreti, Bafimsiz denetim iicreti, BIST
Borglanma Araglar: Borsa Paylari, BIST Endeksleri Lisans Ucreti ve mevzuat geregi olabilecek
giderler icin glinltik karsilik ayrilw.

7.1.3. Kurul Ucretis Takvim yili esas almarak, figer aylik donemlerin son i giiniinde
Fon’un net varhik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden kargilamr.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarn katilma pay: ihrag giderleri harig¢ olmak dizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas1
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate alinarak oramsal
- olarak ilgili fonlarn portfdylerinden karsilamr.

7.1.5. Karsthik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlart: Fon malvarligindan
kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin gtincel bilgiler agagida yer almaktadir;

Fon’dan karsilanan giderler %

Yonetim fiereti (ylhk)
- Kurucu %60




- Fon Dagitim Kurulusu %40
Sakiama ve Diger giderler (Tahmini) 2

7.2. Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler
‘Asapida tahmini tutarlan gdsterilen katuma paylarinm satisina iligkin giderler kurucu
tarafindan kargilanacakdtir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve ilan Giderleri | 3.500.-
Diger Giderler 3.500.~
TOPLAM 7.000.-

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarnm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢ismdan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kapunuw'nun 5'inci maddesinin 1 numaralt bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul
kiymet yatrim fonlarmin portfy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarn portfSy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmca, %0
oranmda gelir vergisi teviikatina tabidir.

8.2. Katilna Pay: Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlartmn katilma paylarmmn ilgili oldugu fona iadesi
%10 orammnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinei maddesinin birinci fikrast
kapsammdaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artist kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklarn kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirrm fonlar1 ve
yatirim ortakhiklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliinca belirlenenler i¢in bu oran
%0 olarak uygulamr.!!

Siirekli olarak portfoyiiniin en az %51’ BIST te islem gdren paylardan olusan yatirim
fonlarun bir yildan fazla stireyle elde tutulan katilma paylanmn elden ¢ikartlmasinda Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapiimaz.

Gelir Vergisi Kanunw'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katiima paylarinin fona jadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadar.

Kurumilar Vergisi Kanunu Gegici=adde, 1 uyannca dar mikellef kurumlarmn
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyggfﬁé@,@m\%sﬂcﬂm‘min aracith@ olmaksizin elde
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edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsamunda kesinti yapilmis
kazanglan ile bu kurumiarn tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir yldan
fazla sireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasmdan saflanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarah fikrasmin altinei paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglari ve bu kurumlann daimi temsilcileri araciifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar igin yillik veya ozel beyanname

verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA {LGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap d6nemi Fon'un kurulug
tarihinden baslayarak o yilmn Aratik aymin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagimsiz denefiminde Kurulun bagimsiz denctimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finapsal tablo hazirlama yiikiimliiliigiinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giin itibartyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikie
bagims1z denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagunsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yilhk
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giinfine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniint takip eden ilk is glnii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirumcel bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raperiara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
portfoy dagilm raporiar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agklanmasi1 gereken diger bilgilere fonun KAPta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

9.5, Portfoy dagiium raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giinii
icinde KAPta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafmnsiz denetim
kurulusuny temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasiu tagiyan bir yazi ckinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasipa iligkin
yonetim kurulu kararmna baglandig tarihi izleyen altnct i giinG mesai saati bitimine kadar
KAP’ta aciklamr.

9.7. Portfoy raporlart disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes
yil siweyle kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun
merkezinde ve katilma payr sahist yapian yerlerde, yatmmeilarn incelemesi icin hazr
bulundurulur. :

9.8, Yatrimcilarin yatwrim yapma kararmt etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmastm gerektirecek nitelikte olan jzgfinameéiin 1.1.1,, L1.2.1,, 11, ML,V.5.5., V.5.6., VL
Rlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek




onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirtiige gitis tarihinden en az 30 giin nce
katilma pays sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla bildirilir. Izabnamenin difer
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim

yil1 sonmnu izleyen alit iy gind icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. For’un reklam ve jlanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

X- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stre ongoriilmis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrast icin
feshi ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlanm kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumvnun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamast, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamunn yatirimeilarm yararma olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gdrenler
borsada, borsada iglem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniigtiiriilir.

10.2. Fon mal varlipy, itiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma payr sahiplerine paylan oramnda dagitilir. Tasfiye durumunda
yalnizca katima pay sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul"un uygun goriisting aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda 56z konusu stire sonunda hala Fon’a iade
edilmemig katilma paylanmn bulunmas: halinde, katlma pay1 sahiplerinin satis talimaty
beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satumi
yapan kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatinmetlar adina katthm hesabinda veya Kurul
tarafindan uygun goriilen dier sermaye piyasast araglarmda nemalandirilir. Fesih ihbarmndan
sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir kaiilma pay1 ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorece§i baska bir
portfsy yonetim sirketime tasfiye amacayla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
vathgini Kurul tarafindan uygun goriilecck bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kuruol’a bildirilir.

X1 KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
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11. Kurucu ile katlma pay: sahipleri arasmdaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizik; bunlarda hiikiim buluomayan héllerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 sayilx Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincii maddeleri hikktimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda befirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinm birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleti, paylanim Fon’a
geri sattiklarmda, ellerinde tuttuklar: stire igin fonda olusan kérdan paylarmu almmg olurlar.
Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagttumi sz konusu degildir,

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima atacilik eden yatirm kuruluslardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XT1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatrmmer bilgi formunun KAPta yayimim
takiben formda belirtilen satiy baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yattrimer bilgi
formunda belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karslift yatinmcilardan toplanan para, takip eden ig giinid
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

fzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumlulukianmiz
cergevesinde onaylariz. (25/12/2015)

KT PORTFOY YONETIMI A.S.

%ﬁ BAY Tayfun OZKAN

Yénetim Kurulu Bag Y8netim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir




