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AK PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI AK PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN IZAANAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu'onun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlujun’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8704 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Ak Portfiy Yonetiod A.S. Bor¢lanma Araclan Semsiye Fonu
igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yinetilmek iizere olugturulacak Ak Portfdy Kisa
Vadeli Borclanma Aracglan Fonw’nun katilma paylarmin 1bracma iligkin bu izahname
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan Q.ﬁ /. L{12015 tarlh,lii’de oﬁaylanmxstu' ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun onay: fle karucusu Akbank T.A.S. olan ARbank»»T.A S. B Tipi Semsiye
Fonu’na Bagh Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Alt F5iu {Doml Usncu AH ‘r'i“) Ak Portfoy Yonetimi
A.8.’ye devrolmustur. : i

fzahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oIduglInun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarma iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portidy Yonetimi A.S.’nin adresii resmi intermet sitesi

www.akportfoy.com.tr fle Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yayiumlanmistir, Izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine

fliskin bilgiler yatirimer bilgl formunda yer almaktadar.

Ayrica bu izahname katima paylarmn alm satiminmn yapidih ortamlarda, semsiye fon |
ictiiziigli ve yatwimcr bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde icretsiz” ,olamk

yatmmcllara verilir.
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KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimel bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatinm Forlariun Finansal Raporlama Esaslarma
: Ttiskin Teblig
Fon Ak PortfGy Kisa Vadeli Borclanma Araclari Fonu
| Semsiye Fon Ak Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araclart Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Metkezi Kayit Kurulugy A.S.
Portfoy Saklayicist Ak Yatirim Menkul Defierler A.S.
PYS Tebligi 111-55.1 saylh Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
_ Faaliyeflerine Tliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yaturim Fonlarna Tliskin Rehber
Saklama Tebligi I0-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ,
Teblis = I11-52.1 sayil: Yatimm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi,/
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu i
TMS/TFRS Kamu Gozet1m1 Muhasebe ve Denctim Standartlal{l K




Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Ak PortfGy Yonetimi A.S.:

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hilkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inangh miilkivet esaslarna gére isbu izahnamenin 1L
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan §emsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tilizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir,

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: o | Ak Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fomun Unvani: | Ak Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglan
. Semsiye Fonu

Bagl: Qldugu Semsiye Fonun Tiirii: Borglanma Arag¢lant Semsiye Fonu

Siiresi: _ _ Siiresiz

1.2, Kuruen, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1i Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvany: Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi' ' Portfdy Yoneticilifi ve Yatmm Damsmanhi
Faaliyetine liskin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY .4-YD.3/ 1173

Portféy Saklayrcist’mn

Unvani: ' Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
| Portfdy Saklama Faaliyetine Iliskin | 01.10.2014 tarih ve 12233903.399-904 sayill izin
| Kurul Karar Tarihi ve Numaras: yazisl. Kurul Karar Organmin 23.09.2014 tarih ve

|.28/948 sayili toplantisinda alinan karar

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binast Kat:1 34330
4 Levent - Besiktag/ Istanbul
www.akpottfoy.com.tr Y
Telefon numarast: 0212 385 27 00 7 % C‘: % S,
e
| PYS Tebligie uyum cercevesinde, Kurucu'nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayili Portfoy Y_ﬂ'._eti%ilﬁi‘éfi?r"}" &

02/02/2001 tarih veé PYS/YD/1 sayilr yetki belgeleri iptal edilerek, Kurueu’ya Kanun’un 40 lnci""%ve-:rss"ﬂiiiié?‘“&\

maddeieri uyarmea diizenlenen 21/01/2015 tarih ve PYS$/PY.4-YD.3/1173 sayth Portféy Yoneticilifi ve Yatim * o«

b L

Danismanisi yetki belgesi verilmistir,




Portfoy Saklayrcist Ak Yatirtm Menkul Degerler A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanc: Center Kule 2 Kat §-7
34330 4.Levent- Besiktas / Istanbul

www.akvatitim.com.tr

Telefon numarast;

02123349494

1.3. Kuruen Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu dyeleri yetkili olup, yonetim kurulu

iiyelerine ve kurucunun difer yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadr:

2009 ~ 2015 Garanti Bankas1 Garanti Odeme
Sistemleri Genel Mudiir Yardimeis o
2006 - 2009 Denizbank A.$. Bireysel Bankacilik

1 Genel Miidiir Yarduncis:

Gorevi Son 5 Yilda Yaptf isler (Y1l-Sixket-Gérev) | Tecriibesi
Adi Soyadi
Kerim Rota | Yonetim 2010 - Akbank T.A.S. Hazine Gene! Miidiir | 25 yil
Kurulu Yardimeist
_ Bagkam
K.Atl Ozus | Yénetim 2007 - Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon | 21 yil
Kurulu Genel Miidiir Yardimeist '
Bagkan
Yrd.(ic
Kontrolden
Sorumlu) _
Biillent Oguz | Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. Kobi Bankacilifi Genel | 16 yil
Kurulu Uyesi | Midiir Yardimerst
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Boliim Bagkani
2006 — 2008 Akbank T.A S. Kobi Bankacili1
_ . Boliim Bagkani
| Dalga Oztiirk | Yonetim 2013 - Akbank T.AS. Ig Kontrol ve Uyum | 15 wil
Kurulu Uyesi | Bagkant
2000 - 2012 Bankacihik Diizenleme ve
Denetleme  Kurumu  Bankalar  Yeminli
Bagmurakib:
Hasan Recai | Yonetim 2012 - Akbank T.A.S. Tlcan Krediler Onay | 22 yil
Anbarci Kurulu Uyesi | Boliim Bagkam
2011 - 2012 Akbank T.A.S. Gcebze Bolge
Miidiiria
2005 — 2011 Akbank T.A.S. Kurumsal Sube
. Miidiirii
Arif  Orzer | Yonetim 2015 - Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik ve
Isfendiyaroglu | Kurulu Uyesi | Odeme Sisternleri Genel Mildiir Yardimeis | 25 i

[Salin Alp | Genel Madur
| Keler

2011 - Ak Portfoy Vonetimi A.S. Genel Mudur :

2006 — 2011 Fortis Portf"o’y Yonetimi A.S. Genel
Madiir

o




Mehmet  Ali | Genel Miidiir | 2008 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Midiir | 18 yii
Ersan Yardimcist Yardimcisi

Alaattin Genel Miidiir | 2011 — Ak Portfoy Yoénetimi A.S. Genel Miidiir | 18 y1l
Goktirk Yarduncist | Yarduncis
Isikpmnar 2004 — 2011 Fortis Portféy Ydnetimi A.S. Hisse

- Senetleri Direktdr
Ertung Témen | Genel Midiir { 2013 - Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Miidiir | 18 yil

Yardimest  { Yardimersi

2012 - 2013 Akbank T.A.§. Birebir Bankacihik

Boliim Baskam

20112012 Teb Portfdy YOnetimi A.S. Genel

Midiir Yardumeisi

. 2006-2611 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel

i Miidiir Yardimcisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde gdrevli fon
miidiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adr Gorevi Son 5 Yida Yaptig: Ister (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Seyads
Goniil Fon Miidiirii | 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii 25
Mutlu 2007-2011  Akbank T.AS. Fon Operasyon
Yoneticisi

1.5. Portfoy Yéneticileri

Fon malvarhfimin, fonun yatirmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecedi
vatliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfSy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatinmer gikarin: gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yOnetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gbrevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan sirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim _ Birimin/Sistemin Olusturnldegu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.S.

i kontrol sistemi Ak Portf6y Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.




Arastirma birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlantmin bagimsiz denetimi Giiney Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. tarafindan yapilmaktadir.

I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
vOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtliziik ve izahname hiikimlerine uygun olarak
yiriitilmesinden sorumludur. Kurucy fona ait varliklar iizerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin viir(itilmesi esnasinda portfoy yoneticilifi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlolugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portf3yi, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfSyline dahil edilebilececk varhik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatinm stratejisi: Fon toplam deferinin en az %80°i devamli olarak kamu
ve/veya &zel sektdr borglanma araglarnna yatirthir ve fon portfSyiiniin ayhk agurlikli vadesi 25-90
glin aralifindadir. Fon portfoyline vadesi hesaplanamayan yatinm araglan dahil edilemez.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarma da yatuum yapabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar asafidaki tabloda gésterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari% Azami Y%
Kamu ve/veya Ozel Sektdr Borglanma Araglari 80 100
Yabanci Para ve Sermaye Piyasas: Araglan 0 20
Varlifa Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayal: /Tpotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
{ Kira Sertifikalar1 0 20
Yabanct Kamu ve/veya Ozel Sektdr Borglanma Araclar 0 20
Yapilandirlnug Yatirim Araglare 0 10
| Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas1 Islemleri 0 20
Mevduat/Katilma Hesaplan 0 10

~ Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayic degerigy
%10%una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan }érs
sozlesmelerme fon toplam degerinin en fazla %10°una kadar yatirun yapllabﬂlr
Borsa dis1 iglemlerin yapilmas: halinde en geg islem tarihini takip eden iggiinii 19 ée 1§j
tutar, faizi, tarihi ve kars1 taraf'ile geri odenecegl tanh KAP’ta aguklamr ve Kurula blldlnhr

gérme sartlari aranmaktadir.

TR

R




2.5. Fonun karsilastirma 8lgiitii %30 KYD 91 Giinlitk Kamu Ig Bor¢lanma Araglan Endeksi
+ %40 KYD Ozel Sektér Borg:lamna Araclart Endeksi (Sabit) + %10 KYD (zel Sektér Borglanma
Araglan Endeksi (Degisken) + %20 KYD O/N Repo Briit Endeksi’dir.

Kargilastirma Olgiitii fonun tirll, yatirum stratejisi ile yatirim yapilan varlik ve islemierin
niteliklerine uygun sekilde, yurtiginde veya yurtdiginda genel kabul gbrmils ve yaygin olarak
kullamlan piyasa endekslerinin airliklandirilmas: yoluyla belirlenmistir.

2.6. Portfye riskten kotunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirine ve yatinm stratejisine
uygun olacak gekilde tiirev araglar (VIOP sézlesmeleri, forward, opsiyon sozlesmeleri) dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplammasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
Iligkin Kontrol” baghginda yer alan sinnlamalara uyulur.

Ozel sektér ve kamu borglanma araglan, faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayal tlirev
araglara yatinm yapilabilir,

Ayrica sakh tiirev arag ve swap sézlegmeleri ile yukarida siralanan varliklar digindaki
varhklara dolayl olarak yatirm yapilmas: miimkiin degildir.

2.7. Portfoye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa dis1 repof/ters repo sozlesmeleri ile ;
rskten korunma amaciyla simrh olarak forward, opsiyon ve swap sézlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa disi forward, opsiyon ve swap sbzlesmeleri nedeniyle maruz kalman karst taraf riski fon 2
toplam degerinin %10’unu asamaz.

Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerinin vadesi 90 glinit agmayacaktir.

Borsa digz sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. ,
Stzlesmelerin kars: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir !
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde ger¢efe uygun degeri lizerinden nakde ddnistiiriilebilir olmasi
zorunludur. Ayrica, borsa dis: tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin kargi tarafimin denetime ve
ghzetime tabi finansal bir kurom (banka, araci kurum vb.)olmasi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “gitvenilir” ve “dogrulanabili’” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8, Fon toplam degerinin % 10'unu gecmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindif tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarin KAP’ta
agzlklamr ve Kurula bildirilir.

2.9, Portféye dahil edilen yabanc1 yatinm araglarmm: tamtie1 genel biigiler:

Fon portfSyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglan
ve kira sertifikalar1 alinabilir.

Yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglannin ve kira sertlﬁkalanmn yatinm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
vetkilendirilmis bir saklayie1 kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dafitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun ﬁyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tehhg1
diizenlemeleri gercevesinde gergefie uygun degeri fizerinden nakde doniistiiriilebilecek mjeh@g U,
likiditasyona sahip olmasi §art1ar1y1a yurtchginda borsa disindan fon portfbyune dahil 1hnes - k-
miimkiindiir. b

2.10. Fon portfoyune vadesi hesaplanabilen yapilandinlmg yatinm araglan“ Lson /8
edﬂebﬂecek olup, yapilandiritmig yatmm arag:lanmn Fon un yatinm stratejisine ve risk §a§1§fm’a. s
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uygun olmasi, borsada islem gbrmesi, Tirkiye'de ihrag edilmis olmas:, ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmas olmast, yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Teblifi diizenlemeleri cergevesinde gergege uygun degeri
iizerinden nakde doniistiiriilebilir mitelikte likiditeye sahip olmasi, ihraggisimn ve/veya varsa yatirim
aracinin, yatim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi,
derecclendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: ve gereklidir.

Diger taraftan, sadece Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarninm fon
portfoyiine alinabilecek olmast sebebivle, Kurul'un borglanma araglanna iliskin diizenlemeleri
cergevesinde nitelig itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarindan,
yatirimei tarafindan denen bedelin tamammin geri Sdenecegi taahhiidiinii igeren dzellikteki araglar
fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmis yatiim araglarmimn getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracimin
getirisine  dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varhifin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfoye yapuandirtloug yatirum aract alinmasi halinde s6z konusu yapilandirilims yatinm
araglarimin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta aciklarur.

HI. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU !

Yatummeilar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler, Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecck degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistiglere bagl: olarak yatirrmlannn degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini yatinmeilar géz Oniinde bulundurmalidir.

e B R A bbb et e e P

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardmr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylarmmn, difer menkul kiymetierin, déviz ve dovize endeksli finansa! araglara dayal: tiirev
sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarn degerinde, faiz oranlar:, ortaklik pay: fiyatlar ve ddviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarm (bor¢lanma aracs, ters repo vb)
- dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar: degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilinesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek deglmkhkler nedeniyle Fon’un maruz kalacagy zarar
olasﬂlgml ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacaf zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sizlesmeden kaynaklanan yiikiimliitiiklerini, \j%ie.w e
getirmek istememesi ve/veya yerine gehrememes: veya takas islemlerinde ortaya grkan algs;akl
senucunda odemenm yapilamamas: riskint ifade etmektedir. g‘

3) leldlte Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varhk]arm istenildigi anda pxyas
- fivatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olastligadr. L
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4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeler1), sakli tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valSrli
tahvil/bono ve altin almm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas1 halinde, baslangig yatirimi ile baglangie yatnmnin fizerinde pozisyon
almmasi sebebi ile fonun baglangig yatmmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasilifi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasiifani ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yGnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degigikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasadar.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarn piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda de@er kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ;
thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildi§i donemden sonra mevzuatta ve dfizenleyici
otoriteierin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikierden olumsuz etkilenmest riskidir.

9) Yapilancdiilmms Yatuim Araglari Riski: Yapilandirlmig yatim araglarna yapilan /
yatirmn beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamamimin kaybedilmesi milmkiindiir. Yepilandirlmus yatinm araglannin dayanak ;
varhiklar: fizerine olusturnlan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmast halinde, yatinmer ?
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatiimlarmin deferi baslangie
degerinin altina diisebilir.

~ Yapilandinkms yatirm araglarina yatium yapilmasi halinde kars taraf riski de mevcuttur,
Yatinmei, yapilandiritmig yatirim- araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk olgusunde bir gefiri beklemekiedir, Yapllandmlrms yatinm araglarinda yatirimcilar
ihraceiun ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrage: kurumun yapilandmlmig yatirm
araglanindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini minimum sevivede tutabilmek adma ihracgmin ve/veya vatsa yatirim aracimn yatirun
yapilabilir seviyeye dernk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kosulu aranmaktadir,
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlan yapilandiriimis yatinm araglan igin Snemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicith
olmadigl durumlarda yapilandinlms yatirim araglarnin likidite riski fist seviyededir.
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10) Risk tamimlamalar Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gdzden gegirilir ve dnemli gelismelere paratel olarak guncellemr

3.2. Fonun maruz kalabileceg; risklerin olg:umunde kullamlan yontemler §unlardlr' iﬁ X - m

,f

Fonun yatinm strate3131 ﬂe yatirun yapilan varllklann yapisina ve risk diizeyine uygun,
risk yonetim sistemi olusturulmustur. ‘m
Sirket tiirev arag:lardan kaynaklanan riskleride igerecek sekilde, fon portfOyiiniin 1§:erd1gl ﬁ'irtﬁ?_'b‘
piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk Sl¢iim mekanizmas: olarak segm & "M .
verisk yonetnn sistemini de bu Sl¢iim modelini esas alarak olugturmugtor. %\




RMD, belirli giiven aralifinda ve ol¢tim siiresi i¢inde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhternel zarar limitini g6stermektedir Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafl: %99 giiven aralifinda, tatihsel gozlem yéntemi, 20 is giind elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) gozlem siiresi kullanilarak hesaplansr.

Piyasa riskinin 6l¢limiinde kuilatnlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portféy defierinin
normal piyasa kogsullari altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran
belirli bir gliven arahfinda ifade eden degerdir.

Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarna
gbre oranlan dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir,
Fonun nakit ¢ikiglanm eksiksiz ve zamamnda kargilayabilecek nitelikte hkldlteye sahip olup
olmadify, risk ydnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Glgiilerek, olumsuz piyasa kogullannda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon karst taraflarla gcrgckl&gtiﬁlen sozlesmelerden kaynaklanan &deme ve teslim
yikiimliiliklerini devamli olarek yerine getirebilecek durumda olmaldir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir parcasidir, Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sozlesmem
ile ilgili muhabir bankaya yapilan Gdeme ve tiirev arag sozlesmesinde yer alan Gdeme tutarlar
karsilagtirilarak mutabakat saglanir.

Portfoye riskten korunma amaciyla siurl olarak dahil edilen borsa dis1 tlirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski fon toplam degetinin %10unu agamaz.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tirev arag(vadeli islem ve opsiyon
sOzlegmeleri), sakh tlirev arag, swap sdzlegmeler ve ileri valorlii tahvil/bono dahi] edilebilecektir.

Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan islemler nedemyle fonun baslangi¢ yatwmndan daha yitksek zarar
kaydedebilme olasiligh blﬂunmaktadlr
klyaslanmaSI amacr ile kullamlan kargﬂastlm'la olqutu getirisinden farkhla§abllmekted1r

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdiBi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olas: etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafiidan diizenli olarak izlenmektedir,

_ 3.4.Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin él¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde goreli riske maruz degier yontemi kullanilacaktir.
Fon portfSyiiniin riske maruz degeri, referans alman portfyiin riske maruz degerinin iki
katim asamaz, _

3.5. Yatiim fonlanna iliskin rehberde belirlenen esaslar ¢ergevesinde gergeklestirilen risk
hesaplamalarinda kullamlan referans portfoy fon kargilashrma 8lciith %30 KYD 91 Giinlikk Kamu
ic Borglanma Araglan Endeksi + %40 KYD Ozel Sektor Borglanma Araglar Endeksi (Sabit) + %10
KYD Ozel Sektdr Borglanma Araglart Endeksi (Degisken) + %20 KYD O/N Repo Briit Endeks1 (fir'&”

N e
3.6. Kaldirag yaratan 1slem1ere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan poméy,onl B
mutlak degerlerinin toplanmas1 (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pomsyonun fon toplani u 3 &
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 20°dir. 3 Ty Fres ’s‘»f A




3.7. Fon portféyiine yapilandirilmig yatirim arae: dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayals
yatirim araci sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portfoyiine alinan yapilandmrlmig yatinm araglarinin
sakli tiirev ara¢ niteligi tasiyip tasimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirlmis yatinm
aracimn sakls tlirev ara¢ niteliginde olmas: halinde, risk Glgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylnde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanir,

4.2. Portfdy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile difer varhiklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin digmda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya s6z konusu bilgilere
Takagbank’1n erisimine imkan sajlamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisr’nin yitkiimliilik ve
sorumlulugu devam eder. :

4.3. Fon’un malvarlifn Kurucw’'nun ve PortfSy Sakiayicisi’min malvarlifindan ayndir.
Fon’un malvarhigi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag istemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gbsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhg Kurucunun ve Portfoy Saklayicisiun yoénetiminin veya denetiminin kamu
kyrumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmmn tahsili
amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez. :

4.4, Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmasi ve/veya kayitlarin tatulmas:,
diger varhklarmn aidiyetinin dofrulanmasi ve takibi, kayitlanmn tutulmas:, varhik ve nakit
hareketierine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolit ile mevzuatta belirtilen diger
gbrevlerin yering getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfoy saklayicisy;

a) Yatinm fonlar hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
. fon igtiizigl hitkiimlerine uygunlugunu,

b} Yatrim fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i¢tiizligii, |
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gire hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ighizigl, izahname hikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
- Kurucu/Yénetici’nin talimatlannm yerine getirilmesini, :

d) Fon’un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasin, : o o

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasin,

f) Fon'un varlik ahm satimlarmn, portfdy yapisimn, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hiikimlerine uygunlugunu ' o

saglamakla yikiimltdiir. - ‘
4.5. Portfoy saklayicisy; oI
a) Fona ait varhklanin ayn ayr, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip hgsﬁ@ N % J
ugramayacak sekilde saklanmasint saglar, . e AN N éf :
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklant, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fo ‘béﬁa\ﬁéﬂ:@ IR '
diizenli olarak takip eder. T‘*\\ a ’::'Tﬁ:@i*"" i




c) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yliriiten kurulusg, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payt sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portféy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimltdin. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakks saklzdur.

b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfGylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degiidir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayihi Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan

kaynaklanan yiikiimlaliiderini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karst

sorumbudut.

4.7, Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynigtiriimasi, potansiyel ¢ikar catismalannin dilzgiin bir sekilde belirlenmesi,
&nlenmesi, énlenemiyorsa ydnetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatirimeilanma agiklanmast
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payi alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatmi, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya vatirim ortaklif ile yapar.

- 49. Portfdy saklayicist portfdy saklama hizmetini ylrltlirken kargilagabilecegi ¢ikar
¢atismalarimn tammlanmasi, dnlenmesini, ydnetimini, gozetimini ve agiklanmasmi saglayacak
gerekli politikalan olustarmak ve bunlar uygulamakla yitkiimlidiir.

4.10. Kurucu’nun i¢lincii kisilere olan borglan ve yikiimliliikleri ile Fon un aynt figiincii
kisilerden olan alacaklan: birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portféy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, ylikiimliililklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portf8y Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hilkiimlerinin ihldli nedeniyle dofan =zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimlidir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma bakky saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfGylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Scrmaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yukumluluklenm yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay sahlplemne Karsy

sorumludur. 53 i.,,, &

hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumlutuklarmin kapsamin daraltic hitkiimlere yer verilefnez =

4.15. Portfoy saklama sézlegmesinde portfoy saklayicisin Kanmun ve Saklam£ Teglj
?
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V. FON BIRIIVI PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portfoy Degeri®, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan deferlerinin toplamidir, *Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarm eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanar.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinn alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazann, piyasanm, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, girketin mali duruninu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmast gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun ybnetim kurulu karar alabilir, Aynca séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapthr.

5.4, 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarnnin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannm alun sattmm durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyatinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agagadaki gibidir:

“Yabanci Tahvil” f

Yabanc: Tahviller, Reuters veri dafitim ekranlarmin TSI 16:15- 16:45 arasinda alinan
ag;u'llkll ortalama fiyatlarina, fon fiyats hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizi de
iizerine eklenerek dejerleme fiyat: olarak belirlenir. Als ya da satig kotasyonu bulunmarmasi
durumunda ise degerlemede kullanitacak kirli fiyat, bir dnceki giiniin kirli fiyatwun ertesi ig giinfine
i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam i§ glinli olmayan glnlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri
arasmnda alinan agirlikli ortalama fiyatlar ku_Ilamlacakur.

“Yabaniéi Kira Sertifikalan(SUKUK)”

Yabanct kira sertifikalanimn degerlemesinde, Bloomberg veri dafitim ekranlanindan TSI

16:15 - 16:45 arasinda alman ahig ve satis fiyat kotasyonlarimin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat:

‘hesaplanacak giin itiban ile bmkr_m$ olan kupon faizinin eklénmesi ile hesaplanmug kirli fiyat i

~kullantlir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TS 12:00 - 12:30 arasinda alinan ahs ve

satig fiyat kotasyonlarinin ortalamas: (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alis ya da satig kotasyonu

'bulunmamam durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki giiniin kirli fiyatiun
:ertem is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulumir,

_ Asagida yer alan, borsa disinda tezgah fistii piyasalarda yapilan iglemlerle taraf olunan tiirev ;
~ arag ve swap sOzlesmeletinin ﬁyaﬂan portfﬁy yonetiminden bafimsiz Risk Yonetimi Blmm
tarafindan, veri saglaylcllanmn yayinladi: piyasa fiyatlart veya yeterli ve genel kabul g *@r‘ L *\ |
fiyatlama modeli kullanilarak kontrol edilmektedir. !

“0p31yonlar” : ( O 2

Portfoye borsa d1$mdan alman opsiyonlarm degerlcmcsme iligkin olarak oncehkle opsiyoniﬂ,
satan karst taraﬁn verecedi alis fiyati kullamhr. Bu fiyatin makul ve adﬂ b1r fiyat olmasf‘fﬁ“‘?




Kurucu’nun Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglarin
Degerleme Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglamr.

PortfGye borsa dis1 opsiyon sézlesmesi dahil edilmeden dnce, portfdy yonetiminden bagimsiz
Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve genel kabul
gormiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes ydntemi veya bu ydntem yeterli gérillmezse Monte
Carlo simiilasyonu) kullamlarak teyit edilir.

Borsa dig1 yapilan opsiyon sbzlesmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde kars: tarafindan
alman fiyatn dogrulamas1 Kurucu nezdindeki bafimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan varsa
giincel piyasa fiyatiuin degerlemede esas alinmas: suretiyle, giincel piyasa fiyat: yoksa genel kabul
gormiis Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklestiritmektedir, ‘

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas: muhtemel g
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si
olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden kargi kuruma bagvurulur. Kars: kurumdan alnan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin Gzerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandig :
hesaplama parametrelerinin agiklanmas talep edilir. Karg: kurumdan alinan son fiyatin da belitlenen
limitin diginda olmas1 durumunda, Y6netim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat i
lizerinden iglem gergeklestirilir.

“Forward Islemler”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa fiyatimn deferlemede csas
alinmas: suretiyle, glincel piyasa fiyatinn bulunmadifi duramlarda ise dayanak varlifin spot fiyati baz
alinarak hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlenecektir. Kurucu risk yonetimi birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore
bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme gimi ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar kullamlmak suretiyle hesaplanmaktadir.

“SWE_.p i$lemleﬂ”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik agtsindan pek ¢ok farkh form altinda
'yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para ¢insinden faiz, ddviz kurlan
ya da dier degerleme faktSrleri hakkmdaki bilgiler miimkiin oldugu dlgiide belgelendirilecektir,
Degetleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek: tahvil fiyatlamasi ydntemi gerekse de
FRA(Forward Rate Agreement) yOntemi gibi bugiinki deger hesaplama ydntemleri
kullanilabilecektir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

a) Borsa dis1 tiirev arag ve swap sozlegmesi fon portfdyiine dahil edilmeden 6nce,zfqnq.;ﬁ;%"f n\“
portfdy yonetiminden bagimsiz, Kurucu Risk Yénetimi Birimi tarafindan s5z konusu varlklids =
* adil bir fiyat" igerip igermedif yeterli ve gonel kabul grmiiy bir fiyatlama modeli (Black &Scholé 2

w3

yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo similasyonu) kullanilarak deger_leqdfgl o

Fonun fiyat agiklama dnemlerinde, borsa dist tiirev arag ve swap sozlegmesinin ‘glingef 222/ .~

piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi, giincel piyasa fiyatinin bulunmadig duramlarda ise sd%vAs", ./
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konusu varliklarm Kurucu tarafindan yeterli ve genel kabul gbrmiig bir fiyatlama modeli
(Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli glriilmezse Monte Carlo similasyonu)

kullamlarak degerlenmesi esastir.
Bununla birlikte fonun fiyat agiklama donemlerinde degerlemede kullamlmak tzere kars:

taraftan fiyat kotasyonu almdifs durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan once
fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya
bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) aracilifiyla ve Kurucu Risk Yonetimi
prosediirii gergevesinde degerlendirilir.

b) Borsa dis1 repo-ters repo sézlegmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo
stzlesmeleri, piyasa fiyatmi en dofru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun
sorumluiugu devam etmektedir.

Tigili s6zlegmelerin faiz oranlarmn borsada olusan aym vadedeki, aymi vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina egit olmas: esastir, Borsa disinda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi kars: taraf uygulamasma tabi olmayan repo ve ters repo iglemlerinde, sadece
Resmi Gazete'de fiyati yaymmlanan borglanma araglan isleme konu olacak ve Resmi Gazete'de
yayimlanan fiyatlar izerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Gengl Esaslar

Katilma pay: satin alinmas1 veya fona iadesinde, Kurucunun bu izahnamede ilan edecegi
katilma pay: alim satuninin yapilacag yerlere basvurularak alim satim talimat: verilir.

Yatirimertlann fon pay alim satim talimatlan 1 pay ve katlar seklinde gergeklestirilir.

Akbank T.A.S. Esnck Birikim Hesaplarinda Ak Portfoy Yénetimi A.S.’nin kurucusu oldugu
yatuum fonlar1 ve bu fonlardan olusturulan fon buketleri ile diizenli birikim yapilabilmektedir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Miisterive Fon katilma pay satin; is giinlerinde saat 18:00 ile 24:00 arasinda izahnamede
belirlenen esaslar gercevesinde 18:00°de belirlenen ve ertesi igsgiinii i¢in ilan edilen fiyat Gizerinden
yapilacaktir. _

Is glinlerinde 24:00 ile 18:00 arasinda yatirtmeilara fon katilma pay: satilart ise izahamede
belirlenen esaslar gergevesinde o isgiinil igin ilan edilen fiyat fizerinden yapilacakiir.

Miisteriden Fon katilma pay: geri almu; islem yapilan is giindi icin belirlenen fiyat
tizerinden izahnamede belirtilen esaslar dogrultusunda yapilacaktir.

yapﬂacaknr

Is glinlerinde 14:00 — 18:00 saatlerl arasinda, yatirimeilar tarafindan satin a]mabllec
katilma pay: adedi, bu saatler igerisinde fona iadesi yapilan toplam katilma pay: adedlm

e

- Tatil glinlerinde, tatili takip eden ilk ig giinil i¢in hesaplanan fiyat fizerinden alim ve sah" e

f“ s *
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Kurucunun merkez ve subelerine basvurularak fon katiima pay alim ve satim emirleri ancak
ig glinlerinde ve mesai saatleri igerisinde verilebilmektedir.

6.2. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylarmin ahm ve satimi kurucunun yani sira Akbank T.A.S. aracihgiyla da yapalir,

Fon, 6zel fon statiisiinde oldugundan Tirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformunda islem
gommemektedir.

KURUCU VE YONETICININ | ADRES TELEFON NO :
UNVANI :
Ak Portfoy Yonetimi A.S. Sabanci Center 4.Levent/Istanbul 021238527060 g
AKBANK T.A.S. . ADRES TELEFON NO {
Akbank T.A.$. Sabanci Center | 0212 385 55 55
Genel Miidirliigii ve tiim | 4.Levent/Istanbul é
subeleri |

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER: '

7.1. Fonun Malvarlifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ficretier,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alumlarda ve portfGyden satimlarda Sdenen kurtajlar, (yabanci para cinsinden yapilan '5
giderler TCMB d6viz satig kuru {izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ticreti, .

6) Fonun miikellefi oldugu vergi beyanname ve SMMM iicreti,

7) Bagunsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunly ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak ticer aylik donemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Kargilastirma olgl:tu giderleri,

11) Kamuyu aydinlatma platformu ficreti,

12) Kurulca uygun gdrillecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist st yilhk %2.19’dur.

. 3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giindi itibariyla, belitlenen yﬂhk fon toplam gideri _
oraninin 1lg111 déneme denk gelen kisminmn agilip asiimadif, ilgili dénem igin hesaplanan gimlik:

ortalama fon toplam deferi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolﬁé’ Lo Q"'!
belirlenen oranlarmn asildigmun tespiti halinde asan tutarin ilgili dSnemi takip eden bes is gun)u igipdez= Nz,
fona iade edilmesinden Kurucu ve PortfSy Saklay1c1s1 sorumludur. Iade edilen tutar, 11g:11 yal icit 2 o

faklp eden donemlerin toplam glder oram hesaplamasmda toplam giderlerden dugulur For\\tOplaﬁl{g? S
i
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gider orani1 limiti i¢cinde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider
tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oranmi: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinlik % 0.00575'inden (yiizbindebesvirgiilyetmisbes)'inden [yillik yaklasik %
2,10 (yiizdeikivirgiilon)] olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme
cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarmm Alm Satimmma Araciik Eden Kuruluslar
ve Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimma Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar asagida

yer almaktadir:

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisvonu:

- Tahvil Bono Piyasas1 Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine Thalesi Islem Komisyonu :0

2. Takasbank Borsa Para Pivasasi Islem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 glinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1
(BSMYV dahil)

3. Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:

- Ters repo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N hari¢ vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis1

4. VIiOP Pivasasi islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)
Yurt dis1 pay senetleri ve diger sermaye piyasasi araglari i¢in iglem yapilan iilke ve
araci kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanur.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim y1l1 esas alinarak, iiger aylik donemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,005 (ytizbindebes) oraninda hesaplanacak ve
Odenecek Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihrag¢ giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon i¢in
yapilmasi gereken tiim giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak
oransal olarak ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir.



7.2. Kurueu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlari gosterilen halka arza iligkin giderler kuruen ve/veya y&netici
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 10,000 TL

VII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portiay i§letmecili§i Kazanclarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayih Kurumiar Vergisi Kanunu’ nun
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarinin
portfdy isletmecilifinden dogan kazanglan kururnlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agismdan: Fonlann portfdy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirm fonlarimn katilma paylarinm ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artis1
kazanglar: eclde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gére kurulan yatirim fonlar ve yatunm ortakhklanyla
benzer nitelikte oldufu Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.!!]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddésinin (8) numaral: bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticard igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmeca dar mitkellef kurumlarm Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciliy olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
‘Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilnus kazanglan ile bu kurumlarin tam
mitikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikanimasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaral: fikrasinin altinet
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglann ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracilifayla elde ettikleri tamarm gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesmtlsme taBl
tutulmus kazanglan icin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

2 Bkz, 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karan,
1 Ayrintils bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGILi BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLi

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimn sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazilama yiktmliiliigiinin bulundugu ilgili hesap
dbneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlart da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanylz 6zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhik
finansal tablolanm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gliniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk ig glinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziifiine, bu izahnameye, yatirimel bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporunyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagihm raporlar)) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas: gereken diZer bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ula;llmaﬂ miimkiindiir.

Ayrica, fonun geemis performansina, forun portity dagilimina, fonun risk deﬁerme ve
fondan tahsil edilen ve yatirumeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatinime: bilgi formundan da ulagidmasi miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlan aylik olarak hazirlamir ve ilgili ay: takip eden alt1 ig giinii icinde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagunsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denctim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagryan bir yaz ekinde kurucuya ula$masmdan sonra,

baglandid tarihi izleyen altinci is gunu mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir,

9.7. Portfoy raporlan disindaki finansal raporiar kamuya aglklandxktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu firansal raporlar aym zamanda kurucunin merkezmde ve katilma payi satigt
yapilan yerlerde, yatiimeilann incelemesi i¢in hazir bulundurutur.

9.8, Yatinmcilarin yatinnm yapma karanim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasing
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1., O, HI,V.5.5.,, V.5.6., VL, VIL7.1.1,,
VI1.7.1.2. nolu boliimlerindeki degisiklikier Kurul taraﬁndan incelenerek onaylamr veizin yazmmm
Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 ig giinii iginde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi
internet sitesinde yaymmlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Jzahnamenin

diger boliimlerinde yapilacak deglg.lkler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan <,
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapﬂan de /gl$1khktér her

takvim y1li sonunu izleyen alt: ig giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.
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9.9, Fon'un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizentemelerine uyulur.

MADDE 10- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ng6riilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurncunun Kurulun uygun gorilglinii aldiktan sonra alt: ay sonras igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamuun yatirimeilann yararina olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtéiriiliir,

10.2. Fon mal varlif, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda daBstilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yaptlabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurncu’nun Kurul’vn uygun goriisiini aldiktan sonra
6 ay sonras1 i¢in fesih ihbar etmesi durwinunda s6z konusu siiré sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarimin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satum yapan kurulus nezdinde
agilacak hcsaplarda yatimmecilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygon goriilen difier
sermaye piyasasi araglarinda nemalanduilir, Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri ahnamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun tashhitlerini
kamﬂayamayacak kadar zayiflamas:, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlifin1 Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon admn Ticaret Sicilinden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tgscil ijq'ilan ettin'lir? bu durum Kurul’a bﬂdmhr

MADDE 11- KATTLMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanum, ilgili mevzuat ve igtiizik;

bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiitk Borglar Kanununun 502

ild 514 {incli maddeleri hukumlen klyasen uygulamr

edilen katilma payinm birim pay degerme yansir. Katilma pay: sahiplerd, paylanm qu gen&;
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire igin fonda olugan kardan paylarim almig olurlar H&saﬂd A
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir. S

11.2. Fon’da olugan l{ar, Fon un bﬂgllendmne dokiimanlarinda beln*tlien esaslars{ gore t- >




11.3. Katilma paylar: miisteri bazinda MKX nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya ahm satima aracilik eden yatinim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XI1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Kafilma paylari, izahnamenin ve yatirime: bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satis baslangg tarihinden itibaren, izahname ve yatinme: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsih 1 yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varhklara ve islemlere yatinlir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ‘;ergevesmde
onaylariz. (20/04/2015) i,

Genel Mudiir

fisjsenmaye:
it ik ny# Tavarn, 10, ‘Batiim Bagkam
S.Alp KELER .
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