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AK PORTFOY YONETIMI A S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI AKX PORTFOY ORTA VADELI BORCLAN MA ARACLARI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN IZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilr Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayaniarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicii Memurlugn’na
4400689 sicil numaras: altmda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8704 sayh Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araclari Semsiye Fonu
igtiiztifi ve bu izahname hiikiimlerine gore ybnetilmek iizere olusturulacak Ak Portfiy Orta
Vadeli Borclanma Araclarn Fonru'nun katllma paylarmin.-ihracms iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafmdan = /0%-/2015 tm;.iflmdé 0naylanm1§tlr ve Sermaye
Piyasas) Kurulu'nun onayi ile kurucusu Akbank T.A.S. elan Akbunk T.AS. B Tipi Semsiye
Fonw’na Bagh Premium Tahvil ve Bono Alt f@nw{&e 5 Fondi Ak Portfby Yéonetimi
A.S.’ye devrolmustur. :

Izahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin degruoiduﬁimun Kurulca tekeffiilii
aniammna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhra¢ edilecek katilma paylarma iligkin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verflmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portféy Yonetimi A.5.’nin adresli resmi internet sitesi

www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydimlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.goy.fr)

yaymmlanmstir, Izahnamenin nerede yayimlandiga hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatormmner bilgi formunda yer almaktadur.

Ayrica bu izabname katidma paylarmm alim satiminm yapildigy ortamiarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirimer bllg1 formu ile blrhkte, talep edilmesi halinde iicrefsiz olarak
yatirimcilara Verlllr
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Standartlary/Tiirkive Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S..

I FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katlma pay: karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II
boliimtinde belirlenen varhk ve haklardan olusan portfoytt isletmek amaciyla kurulan, katiima
paylar: Semsiye Fon’a bagh olarak ibrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhZidr.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvan: Ak Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Ak Portfoy YoOnetimi A.S. Borglanma Araglan
' Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Borglanma Araglan Semsiye Fonu

Stiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portféy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve ¥Yonetici 'nin

Unvani: Ak Portfiy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi’ Portfoy Yéneticiligi ve Yatrun Damismanlif
Faaliyetine Tliskin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01 2015

No: PYS/PY.4-YD.3/ 1173
Portfoy Saklayrcist’mun
Unvam: ' Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Portfdy Saklama Faaliyetine Iligkin | 01.10.2014 tarih ve 12233903.399-904 sayil izin
Kurul Karar Tarihi ve Numarast yazisi. Kurul Karar Orgammn 23.09.2014 tarib ve
28/948 sayil: toplantisinda alinan karar.
1.2.2. Netisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.8. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binas: Kat:1 34330
4 Levent - Besiktag/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 385 27 00 T e
: ' 'f; A LY f”.-""“‘\
&t T
! PYS Tebligi’ne uyum gercevesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarik ve PYS$/PY-10/5 sayih Portfﬁ‘y Yiihe‘u\m ye’

l\-

02)'02!2001 tarih ve FY$/YD/1 sayih yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40unc1 ve, 5’5’1133
matldeleri nyarinca diizenlenen 21/01/20815 tanh ve PYS/PY. 4-YD 3/1173 sayils Portfiy Yoneucihgn ve Yanf-lm .-«"

Danigmanhga yetki belgesi verxinustlr . o
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Portfiy Saklayicisy Ak Yatirum Menkul Degerler A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanc: Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Besiktas / Istanbul
www.akvatirim.com.tr

0212 334 94 94

Telefon numarasi:

1.3. Kurncu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu {iyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
fiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asafida yer almaktadar:

2009 — 2015 Garanti Bankas1 Garanti Odeme |

Sistemleri Genel Midiir Yardimcisi

2006 — 2009 Denizbank A.S. Bireysel Bankactlik |

Genel Miidiir Yardimcist

Giirevi Son 5 Yilda Yaptii Isler (Yil-Sirket-Gérev) | Teecriibesi
Adi Soyadi
Kerim Rota Yonetim 2010 - Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir | 25 yil
Kurulu Yardimeisi
Baskam _ y
KAtul Ozus | Yonetim 2007 - Akbank T.A.§. Finansal Koordinasyon | 21 yil
Kuruiu Genel Miidiir Yardimcist
Bagkan
Yrd. (¢
Kontrolden
Sorumlu) _
Biilent Qguz | Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. Kobi Bankacihgz Genel | 16 w1l
Kurulu Uyesi | Miidiir Yardimcisi
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Biliim Bagkam
2006 — 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankacilifx
_ Boliim Bagkani
| Dalga Oztiirk | Yonetim 2013 - Akbank T.AS. Tg Kontol ve Uyam | 15 yi
Kurulu Uyesi | Bagkam _
(2000 - 2012 Bankacik Dizenleme ve
Denetlemeé  Kurumu  Bankalar  Yeminli
_ Bagmuraklm
Hasan Recai | Yonetim 2012 - Akbank TA.S Tlcan Krediler Onay 22yl
Anbarc Kurulu Uyesi | Bolim Bagkam
2011 — 2012 Akbank T.A.S. Gebze Bélge
Mikdiirii
2005 — 2011 Akbank T.A.S. Kurumsal Sube
Arif  Ozer | Yonetim 2015 - ‘Akbank T.A.§. Bireysel Bankacilik ve
‘Isfendiyaroglu | Kurulu Uyesi | Odeme Sistemleri Genel Miidiir Yardimerst 25 vl

~ | Sahin Alp’| Genel Miidiir
Keler '

2011~ Ak Portfoy Yonetimi AS. Genel Mudir |

2006 — 2011 Fortis Portfﬁy Yonetimi A.§. Genel
“Miidiir




Mehmet Al
Ersan

Genel Miidiir
Yardmmecist

2008 — Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Midiir
Yardimeis

18 y1l

Alaattin
Goktirk
Isikpinar

Genel Miidiir
Yardumcist

2011 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir .

Yardumcisi
2004 - 2011 Fortis Portf6y Yonetimi A.§. Hisse
Senetleri Direktor

18 yil

Ertung Tiimen

Genel Midiir
Yardimeist

2013 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Midiir
Yardimeist

18 yil

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankaciiik
Boliim Bagkam

2011-2012 Teb Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miadiir Yardimcist

2006-2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Mtidiir Yardimcisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
mijidiiriine iligkin bilgiler asafidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptifa Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi .;.;
Soyadi L
Goniil Fon Midiirii | 2011- Akbank T'A.S. Fon Operasyon Miidiirii 25
Mutlu 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon

Yoneficisi N

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhifmin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaminda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatinma lehine ve yatinme: gikarim gozetecek gekilde PYS Tebligi
~ diizenlemeleri, portfSy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan gercevesinde i
yonetilmesi zorunludur. _

Fon portfSytiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfOy ybneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagiimast miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler i
ve Fonun B_aguns;z Denetimini Yapan Kurulus

Birim _ Birimin/Sistemin Olugturaldugy Kuram

Fon hizmet birimi Akbak TAS. |
[Tokontrolsotem | AKFory Voretmi &S, 7

Risk Yonetimsistemi | Ak Portfoy Yonetimi AS.

Teftis birimi Ak Poriioy Yonetimi A§. =
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Ak PortfSy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi

Fon’un finansal raporiarimn bagimsiz denetimi Giiney Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. tarafindan yapilmaktadir.

I, FON PORTFOYOUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katiima payr sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yOnetiminin denctlenmesi ile faaliyetlerimin igtiiziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yitriitiilmesinden sorumindur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklarn kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiritiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun soramlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfyi, kolektif portfoy yoneticilifine iligkin PY'§ Tebligi’ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfoyine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simirlamalar
¢ercevesinde yonetilir.

2.3, Fon'un yatirun stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak kamu
ve/veya 6zel sektdr borglanma araglarina yatirlir ve fon portfdyiintin ayhik agirlikl: ortalama vadesi
91-730 giin arah@indadir,

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi ara¢larina da yatirim yapabilir.

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfSyiinde yer alabilecek varhk ve islemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami simrlamalar asafidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU | Asgari% | Azami %
Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglar 80 100
Yabanci Para ve Sermaye Piyasas: Araglar 0 _ 20
Varhga Dayalh Menkul Kaymetler 0 20
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotefe Dayali /Ipotek Teminatlh Menkul 0 20
Kiymetier ' 3

Kira Sertifikalan 0 20
Gelir Ortakhi@ Senetleni 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 290
Yabanct Kamu ve/veya Ozel Sckidr Borglanma 0 20
Araclari

Kamu Dis Bor¢lanma Araglar: (Eurobond) 0

Altm ve Kiymetli Madenler ile bu Madenlere 0

Dayali Sermaye Piyasas1 Araglan

Gayrimenkul Sertifikalar 0

Ters Repo Islemieri - 0

Takasbank Para Piyasast Islemleri 0

P —




Yatirim Fonu Katilma Paylan, Borsa Yatinm 0 20
Fonu Kattlma Paylan, Gayrimenkul Yatirim
Fonu Katilma Paylan, Girigim Sermayesi

Yatirun Fonu Katilma Paylan

Ortaklik Paylar 0 20
Yapilandinlmis Yatirim Araclan 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplan (TL ve Ddviz) 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10

Fon portféylerinde ver alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yamlabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10%una kadar yatirum yapilabilir,

Borsa dis: islemlerin yapilmasi halinde en geg iglem tarihini takip eden isgfini i¢inde islemin
tutari, faizi, tarihi ve kars1 taraf ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklamr ve Kurula bildirilir.

Yapilandirilmig yatinm araci segiminde Tiirkiye’de ihrag edilmis olmas1 ve borsada islem
gbrme sartlar aranmaktadir.

2.5. Fonun kargilastirma dleiitii %S5 KYD 182 Giinlik Kamu i¢ Borglanma Araglari Endeksi

+ %45 KYD 365 Giinliik Kamu I¢ Borglanma Araglar Endeksi + %15 KYD 547 Giinlitk Kamu I¢
Borglanma Araclar: Endeksi + %15 KYD Ozel Sektér Bor¢lanma Araglan Endeksi (Sabit) + %10
KYD Ozel Sektor Borglanma Araclan Endeksi (Degisken) + %10 KYD O/N Repo Briit Endeksi’dir,

Karsilashrma Olgiitii fonun tiird, yatirm stratejisi ile yatinm yapilan varhik ve islemlerin
niteliklerine uygun sekilde, yurticinde veya yurtdigmda genel kabul gbrmils ve yaygm olarak
kullamlan piyasa endekslerinin agirliklandirilmas: yoluyla belirlenmistir.

2.6. Portfoye riskien korunma ve/veya yatirum amactyla fonun tiirline ve yatinim stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev araglar (VIOP sdzlesmeleri, forward, opsiyon sozlesmeleri) dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinm hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
Tliskin Kontrol” baghginda yer alan simirlamalara uyulur,

Ortaklik paylan, dzel sektor ve kamu borglanma araglar, altin ve diger kiymetli madenler,
faiz, doviz’kur ve finansal endekslere dayal tiirev araglara, varantlara ve sertifikalara yatirim
yapilabilir,

Ayrica sakli tiirev ara¢ ve swap s6zlegmeleri ile yukarida swalanan varliklar dlslndakx
varliklara dolayh olarak yatinm yapilmas: miimkiin degildir.

2.7. Portfdye Kurul diizenlemeleri cercevesinde borsa dis1 repo/ters repo sézlesmeleri ile
riskten korunma amaclyla sinrlt olarak forward, opsiyon ve swap sdzlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dis1 forward, opstyon ve swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski fon

. toplam degerinin %10*unu agamaz.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin vadesi 90 giinii agmayacakdfir.

Borsa dig1 sdzlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyune dahil edilir,
Sozlesmelerin karm taraflarimn yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhang( ; oy S
iliskiden eﬂcﬂenmeyecak sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat i 1g:ermes;/,ve fontm e Ny

- ﬁvat agiklama donemlerinde gercefc uygun deferi iizerinden nakde donustumlebjhr el?’?sx'\ o
-zorunludur Ayrica, borsa dig1 tiirev arag ve swap sozlesmelerinin karsi tarafinin e ve <) ¢
gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.Jolmast ve fonun ﬁy tklaiﬁa A ,‘g‘
dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur. = . P n S "';,f’

Lo : i S ___,_‘-;t-r"}:: .




2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabmna kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindi1 tarih ve kredi alinan kurylus ile geri 6denecegi tarih KAPta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9, PortfGye dahil edilen yabanc yatirim araglarim taniticr genel bilgiler:

Fon portfoyiine derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglan
ve kira sertifikalart ile Amerika Birlesik Devietleri, Japonya ve Avrupa Birligi tyesi ilkelerin
borsalarina kote edilmis yabanci ortaklik paylar: almabilir.

Yurtdiginda ihra¢ edilen borg¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarmmn, yatirrm yapilabilir
seviyeve denk gelen derccelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldufu otorite tarafindan
yetkilendiritmis bir saklayict kurulug nezdinde saklanmasi, fiyattnm veri dafiim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gergepe uygun degeri iizerinden nakde déniistiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlaniyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
mtimkiindiir.

2.10. Fon portfoyiine yapilandmlmis yatirm araglar dahil ediiebilecek olup, yapiandirilmis
yatirim araglarinin; Fon un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem gdrmesi,
Tirkiye’de ihrag edilmis olmas, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, yetkilendirilmis bir
saklayiei kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniigtirilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi, thraggismin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatinum yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmast ve gereklidir.

Yapilandinlmis yatiim araglanmin dayanak varliklar, dzel sektér ve kamu borglanma
araglar, ortaklik paylari, faiz, d6viz, altin ve finansal endekslerden olugabiimekte clup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandirlmms
yatirim araglar1 da portfoye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tirkiye'de ihrag edilmis yamilandinimig yatinm araglarmmin fon
portfoyline alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un borglanma araglanna iliskin diizenlemeleri
gergevesinde nitelifi itibari ile borglanma arac: oldugu kabul edilen sermaye piyasasi ara¢larindan,
yatirimei tarafindan ¢denen bedelin tamamimn geri odenecegl taahhiidiinii iceren Ozellikteki araglar
fon portfoyiine dahil edilebilecektir,

Yapilandirloug yatinm araglarmin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracimin
getirisine dayah olmakta ve yatrim yapifan dayanak  varhfin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portféye yapilandirilmis yatinm araci alinmasi halinde s6z konusu yapilandinlms yatinm
araglartmin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMU

- Yatrmeilar Fon’a yatim  yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirrm pis W
degerlendmnehdlrler Fon’un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek #egis ef&v #-
senucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistislere bagh olarak yatirimlannin degen
degerinin altina diiscbilecegini yatiimeilar goz onunde bulundurmahdlr ;

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Y 2races




1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayt temsil eden -finansal araglann, ortaklik
paylannn, difer menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araclara dayali tiirev
sbzlegmelere iliskin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortakitk pay: fiyatlar ve ddviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklenn detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfytine faize dayali varliklann (bor¢lanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konus varliklarm degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanc: para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihigmi ifade etmektedir,

¢~ Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfSyline ortaklhik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylanimn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedentyle portfoyiin maruz kalacag zardr olasthgini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kary1 tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucinda ddemenin yapilamamasi riskin ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklanin istenildifi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiritlememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasithiidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tirev arac (vadeli islem ve opsiyon
sGzlesmeleri), sakli titrev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valGrlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatimm: ile baslangic yatmmimn iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangic yatirmindan daha yilkksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fomun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynakiar1 arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizliji, basansiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemlieri gibi kurum igi
«etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi karum digi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir vatlifa ve/veya vadeye yogun yatirum yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkh ﬁnansal varliklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligm birbirleri ile olan posz veya negatlf yonlii iliskileri nedemyle dogabilecek zarar

ihtimalini ifade eder.
L % ﬁ
8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve qf’( enleyi
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi rif;kzd;t r"
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sonunda tamamimn kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilbus yatim araclannm dayanak
varliklar lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimer
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatimmlarinin degeri baslangig
deperinin altina diisebilir.

Yapilandinlmis yatirom araglanina yatinm yapilmast halinde karst taraf riski de mevcuttur.
Yatinmei, yaptlandirilmmg yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Olglisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandimlous yatinm araglarmda yatwimeilar
ihracemnin deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggt kurumun yapilandiriimis yatirim
araglarindan kaynaklanan yitkamliitiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggimin ve/veya varsa yatimm aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandist korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosuilaninda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlant yapilandirilmis yatirim araglann igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yaprcilif
olmadif: durumlarda yapilandirlmis yatirim araglarimn likidite riski iist seviyededir.

10) Risk tamimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gdzden gegirilir ve 6nemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢timiinde kullamlan yénfemler sunlardir:

Fonun yatirtm strafejisi ile yatirum yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturuimustur.

Sirket tiirev araclardan kaynaklanan riskleride igerecek sekilde, fon portfyiiniin igerdigi tiim
piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk Slglim mekanizmas: olarak segmis
ve risk yonetim sistemini de bu 6l¢iim modelini esas alarak olugturmustur.

RMD, belirli giiven aralifinda ve 6lgiim siiresi iginde bir fon portfbyunun kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanndaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir.Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven araligmda, tarihsel gézlem ydntemi, 20 is ginti elde
tutma stiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) gbzlem siiresi kullamlarak hesaplanr.

Piyasa riskinin 8l¢limiinde kullantlan “Riske Maruz Deger Yéntemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kosullar: altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiksek zarar:
belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

Fon portfoylerinde yer alan varliklann aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag¢ tutarlarina
gore oranlar dikkate alinarak, fon portféylerinin ne kadar siirede likide edilebilecei tespit edilir.
Fonun nakit gikislarint eksiksiz ve zamaminda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadig, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Glgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yaganabilecek likidite riski _konusunda Kurucu Yi‘)_neti_m Kurulu bilgilendirilir.

Fon karsi taraflarla gerceklestirilen sézlesmelerden kaynaklanan ddeme ve teslim
yukumiuluklenm devamh olarak yerine getirebllccek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir parasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag s6zlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yepilan édeme ve tlirev arag sbzlegmesinde yer alan 6deme tutarlan
karsilastimilarak mutabakat saglanir, g ,é@:é
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Portfoye riskten korunma amaciyla smurly olarak dahil edilen borsa digi tiirev e;rag. e 8

soziesmieleri nedemyie maruz kahnan karg: taraf riski fon toplam degerinin. %IO’unu a§am&z
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3.3. Kalirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag(vadeli islem ve opsiyon
szlesmeleri), sakl: tiirev arag, swap sOziesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
alim islemleri dahil edilebilecektir.

PortfSye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirine ve yatinim stratejisine
uygun olacak sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle
fonun baglangi¢ yatirumindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilign bulunmaktadir.

Kaldira¢ yaratan islemler fonun risk profilini etkilemeckte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmas1 amaci ile kullanilan karsilastirma 8lgiitli getirisinden farkhlasabilmektedir.

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu islemierin risk profiline olas: etkilerz Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Sl¢iintinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullanilacaktir.

Fon portfOyimiin riske maruz deeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki
katim agamaz.

3.5. Yatinm fonlarina iliskin rehberde belirlenen esaslar gergevesinde gergeklestirilen risk
hesaplamalarinda kullamlan referans portfoy fon karstlagtirma 6lgiiti olan %5 KYD 182 Giinlitk
Kamu I¢ Bor¢lanma Araglart Endeksi + %45 KYD 365 Giinliik Kamu I¢ Borglanma Araglan
Endeksi + %15 KYD 547 Ginlitk Kamu i¢ Borglanma Araclart Endeksi + %15 KYD Ozel Sektor
Borglanma Araglart Endeksi (Sabit) + %10 KYD Ozel Sektér Borglanma Araglart Endeksi
{Degisken) + %10 KYD O/N Repo Briit Endeksi’dir.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak deferlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 100" ddir.

3.7. Fon portfoyiine yapilandinlmis yatirnim arac1 dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayal
yatinm araci sakl: titrev arag niteligindedir, Fon portfSyline alinan yapilandirilmig yaterim araglannm
sakl1 tiirev ara¢ nitelifi tasiyip tasimadife Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatinm
aracimn sakl: tlirev arag niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYTUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicist nezdinde saklanr,

4.2, Portfoy Saklayicist’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizineti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar, knymetli madenler ile diger varitklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agrlan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanhr veya sz komusu bilgilere
Takasbaok’in erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfdy Sakiay1¢1s; mn yukumlulﬁk ve
sorumlalugu - devam eder

4.3. For'un malvarhg1 Kurucw’nun ve Portféy Saklayicist’min malvarhglndan a}’mﬂ{i‘ 7

Fon’un malvarh#, fon hesabma olmasi sartiyla kredl almak turev arag 1§lcher1 veya fon adﬁm 3




Fon malvarhg Kurucunun ve Portfoy Saklayicismin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumianna devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, Gzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisy; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlann tutulmasi,
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlanmin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumiudur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatirm fonlan hesabina katilma paylarunm ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon i¢tiiziigl hitkiimlerine uyguniugunu,

b) Yatim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziiit,
izahname hiikiimler: ger¢evesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziigl, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlanmn yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimierine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliziigli, izabname hitkiimierine uygun olarak
kullaciimasin,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinn, islemlerinin mevzuat, fon igtlizligh,
izahname hiikimlerine nyguniugunu

saglamakla yikiimifidiir.

4.5. PortiOy sakiayicisy;

a) Fona ait varliklann ayr ayr, fona aidiveti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasin: saglar.

b) Belge ve kay:t diizeninde, fona ait varhklar, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve difer kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yliriten kurulug, ylikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sshiplerine verdifi zararlardan sorumludur. Kurucu, PortfGy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilkiimierinin ihlali
nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikiimMidiir. Xatilma pay1 sahiplerinin

Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b} Portféy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisy, 6362 sayil: Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Portféy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak dgger
hizmetlerden ayristinlmasi, potansiyel ¢ikar catigmalanmn diizgin bir sekilde belirl cs;,‘@‘
Snlenmesi, énlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatmmcﬂanna ag:?;amgas
kaydiyla fona portfdy deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima payr alimjisatign
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gorillecek diger hizmetleri verebilir. <5
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4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarm mutabakatim, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kufumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligy ile yapar.

4.9, Portfoy saklayicisi portféy saklama hizmetini yiiriitirken karsilasabilecefii gikar
gatismalannin tammlanmasini, énlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun {i¢lincii kisilere olan borglan ve yiikiunliitikleri ile Fon’un aym tglincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Porifoy saklama hizmetini yiriiten kurulus, yilkiimliliiklerini yerine getirmemesi ;
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumbodur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle
ylikiimlidiir, Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. %

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayth Sermaye Piyasast Kamun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15, Portfoy saklama sozlesmesinde portfdy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsarmim daraltic: hilkiimlere yer verilemez.

V. FON_ ‘BIRI'M PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTF(Y DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklanin Finansal Raporlama Tebligi nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan deferlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon PortfSy
Degerine varsa difer varliklarin eklenmesi ve borglarn diisiilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Forn'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayismna béliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her is giinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim: yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki i
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumuny etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmast gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda ;
Kurueu’nun yonetlm kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.

-5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katiltia—= .
paylaninin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinm ahm satimi dm‘durulaf)lhr H A,




“Yabanci Ortaklik Paylan™ ve “Yabanc: Borsa Yatinm Fonu™

Yurtdis1 borsalardan alinan kiymetler i¢in degerlemede, Bloomberg ekranfanidan alinan
kapams fiyatlan kullamlacaktir. Degerleme giinti borsada islem gegmemesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapams fiyat: kullamlacaktr.

“Yabanct Tahvil”

Yabanct Tahviller, Reuters veri dagitim ckranlarinmin TSI 16:15- 16:45 arasinda alinan
agirlikli ortalama fiyatlarma, fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizi de ;
tizerine eklenerek degerleme fiyati olarak belirlenir. Alig ya da satis kotasyonu bulunmamass
durumunda ise degerlemede kullanzlacak kirli fiyat, bir énceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine
i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam ig giinii olmayan glinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri
arasida alinan agirlikh ortalama fiyatlar kullanilacaktir.

“Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalar(SUKUK)”

Eurobondlann ve Yabanci kira sertifikalarimin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ;
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan ahis ve satig fiyat kotasyonlarmin ortalamasina :
(temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibart ile bmknns olan kupon faizinin cklenmesi ile
hesaplanmis kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan glinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alman ahs ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamast (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Alis
ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanidtacak kirli fiyat, bir dnceki
giintin kirli fiyatinin ertesi is gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur,

Asgagida yer alan, borsa diginda tezgah iistii piyasalarda yapilan islemlerle taraf olunan tiirev
arag ve swap sozlesmelerinin fiyatlan, portféy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi
tarafindan, veri saglayicilarinin yayinladigy piyasa fiyatian veya yeterli ve genel kabul gdrmiig bir
fiyatlama model: kullamlarak kontrol ediimektedir.

“QOpstyonlar”

_ Portfdye borsa disindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak Sncelikle opsiyonu
satan kars: tarafin verecegi ahs fiyahh kullanilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmas,
Kurucu’nun Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tirev Araglann
Degerleme Prosediiriinde” belitlenen esaslara uyunlarak sadlanir.

- Portftye borsa dis1 opsiyon s6zlesmesi dahil edilmeden 6nce, portfoy yonetiminden bagimsiz :
Risk Y&netimi Birimi tarafindan s6z konusu varhiklarn “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve genel kabul
g0rmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte
Carlo simiilasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa dis1 yapilan opsiyon sdzlesmesinin, fon fiyat agiklama donemlerinde kars: tarafindan
alman fiyatin dogrulamas1 Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa
giincel piyasa fivatimn degerlemede esas ahnmas: suretiyle, giincel piyasa fiyat: yoksa genel kabul
gérmiis Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gercekiestirilmektedir.

Dogrulama sonucu u1a$1lan fiyat ile kargt tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas: muhtemel
farkin kabul edilehilir sewye31 Risk Yonetimi erm tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20si
olarak belirlenmigtir. e

Muhtemel farkin kabul edilebilir séviyesi olan %20 seviyesinin astlmas: halingf ﬁyati
iyilegtirilmesi igin yeniden kars: kuruma bagvurulur. Kars1 kurumdan alinan ﬁyat iyilesti lm (
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin fizerinde olmaya devam ediyorsa, kars: kurumun k #

hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karg1 kurumdan alinan son fiyatin da behﬂe‘h% 4
. ‘? .’ ]f ‘ $ ‘5 .
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limitin disinda olmas: durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat
tizerinden iglem gergeklestirilir.

“Forward Islemler”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa fiyatmin degerlemede esas
almmas: suretiyle, giincel piyasa fiyatiun bulunmadifi durumlarda ise dayanak varlign spot fiyat baz
alinarak hesaplanan teorik fiyat lizerinden degerlenecektir. Kurucu risk yonetimi birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gére
buliunan dayanak varhk spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasmdaki
giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar1 kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir.

“Swap Islemleri”

Tezgahiistli piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin’yerel faiz, yabanc: para cinsinden faiz, déviz kurlan i
ya da diger degerleme fakitrleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu Glglide belgelendirilecektir. :
Degerleme ag¢isindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamast yontemi gerckse de
FRA{Forward Rate Agreement) yoéntemi gibi buglinki deger hesaplama ydéntemleri
kuilanilabilecektir.

“Yapilandinilmis Yatirim Araglan™

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamlmas: esastir, Degerleme gﬁnﬁ botsada islem
gegmernesi halinde borsada islem gérdiigili son fiyat (borsada hig iglem gérmemesi durumunda 1hrag
fiyatt) kullanlir. Borsada 1slem gormeyen ancak veri dagitim kanallari aracihifiyla fiyat: ilan edilen
yapilandirilmig yatirtm araglan icin degerlemede giincel fiyat kullamlir,

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

~ a) Borsa dig1 tiirev arag ve swap sdzlesmesi fon portfoyiine dahil editmeden 8nce, fonun
portfdy yonetiminden bagumsiz, Kurucu Risk Yonetimi Birimi tarafindan sz konusu varliklarin
“adil bir fiyat” igerip igermedifi yeterli ve genel kabul g&rmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes
yontemi veya bu ydntem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullanilarak degerlendirilir.
Fonun fiyat agiklama donemierinde, borsa dig: tiirev aragc ve swap sdzlegmesinin giincel
piyasa fiyatimin degerlemede esas alinmasi, giincel piyasa fiyatimun bulunmadig durumlarda ise s6z
konusu varhiklarin Kuruecu tarafindan vyeterli ve genel kabul gbrmils bir fiyatlama modeli
(Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli gdriilmezse Monte Carlo simiilasyonu)
kullamlarak deferlenmesi esastir.

- Bununla birlikte fonun fiyat agiklama dnemlerinde degerlemede kullamlmak iizere kars:
taraftan fiyat kotasyonu almdig1 durumlarda séz konusu fiyat degerlemede kullamlmadan énce
fiyatin uygunlugu veterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes ydntemi veya
bu yOntem yeterli gériilmezse Monte Carlo simiilasyonu) aracithfryla ve Kurucn Risk Yonetimi
prosediirii gergevesinde degerlendirilir.

b) Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo
sozlesmelen piyasa fiyatim en dogru yansitacak seckilde giivenilir ve: dogrulanabdlr bir yontcmle
degerlemr Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu n%ﬁ
sorumlulugu devam etmektedir.

DNgili sdzlesmelerin faiz oranlarnin borsada olusan ayn1 vadedeki, aym vade yoks ,én }éﬁkﬁ;\
vadedeki agirlhikh ortalama faiz oranina esit olmas: esastir. Borsa disinda gerqeklesnnlez : i

iglernleri merkezi karsa taraf uygulamasma tabi olmayan repo ve ters TEpo 1slemlermde saii'eée"” 4
s ,F Faun e
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Resmi Gazete’de fiyan yayimlanan borglanma araglan igsleme komu olacak ve Resmi Gazete’deé
yaymmlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar

Katilma pay: satin alinmas1 veya fona jadesinde, Kurucunun bu izahnamede ilan edecefi
katilma pay1 alim satiminin yapilacag: yerlere bagvurularak alim satim talimat: verilir.

Yatirimeilarin fon pay alim satim talimatlan 1 pay ve katlan seklinde gergeklestirilir.

Akbank T.A.S. Esnek Birikim Hesaplarinda Ak Portf8y Yonetimi A.S. nin kurucusu oldugu
yahirim fonlan ve bu fonlardan olusturulan fon buketleri ile ditzenli birikim yapilabilmektedir.

6.1, Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatinmeilarn BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu gimlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma payr alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: fizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldufu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nm kapal: oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglind yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden gergeklestirilir.

6.2, Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alium talimatinn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay bedelinin Kurncu tarafindan

‘tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin

pay sayist olarak verilmesi halinde, al islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi

:nedemyle katﬂma pay1 ‘bedellerini en son 11an edﬂen satxs ﬁyatma % 20 ilave marj uygulayarak

Kurucu, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, ahs iglemine uygulanacak ﬁyatm kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma payr bedellerini en son ilan edilen Satl§ fiyatina %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payr bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger klymet temmat olarak kabul
edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katiima pay: sayis1

TEFAS’ta egleg,tmhr Nlbal katllma payl adedi fon ﬁyatl agnklandlktan sonra h@saplamr Tahsil
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6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatirnmctlann BIST Borglanma Araglan Pivasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30%a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’mmn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglant Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
iggiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.4.8atim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katiima pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilinesini takip eden birinci islem
giiniinde, iade talimatimn BIST Borglanma Araglart Piyasasi’min acik oldugu glinlerde saat
13:30’dan senra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini tekip eden ikinci islem giiniinde
yatirimcilara ddenir.

6.5. Abm Talimati Nemalandirma Esaslan

Ahm talimatimn karsihfinda tahsil edilen tutar yatirimes hesabinda Para Piyasas1 Fonu ile
nemalandinlir. Katilma payr alimna nema tutart dahil edilmez. Saat 13:307a kadar girilen alim
taleplen: o giin igin nemalandinlacak; saat 13:30° dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30’a kadar
girilen taleplerle birlikte nemalandinfacaktir.

Kurucunun talebi uygun bulmast durumunda, fon alin taleplerinde miisterilerin yazili
beyan alinarak nemalandirma yapilmadan fon satim iglemi yapilabilecektir.

6.6. Ahm Satim Talimat: iptal Esaslan
Saat 13:30%a kadar girilen alun talimatlar:, 13:30°a kadar (tiim kanallardan verilen islemler
i¢in) iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan sonra alun talepleri iptal edilemez.

Saat 13:30’a kadar girilen satim falimatlan, 13:30°a kadar (tiim kanallardan verilen islemler
igin} iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan sonra satim talepleri iptal edilemez.

6.7. Alim Satima Aracibk Eden Kuruluglar ve Alum Satim Yerleri:

Katiima paylarimn ahm ve satimi kurucunun yam siwra TEFAS’a tiye olan fon dagitim
kuruluslan aracihryla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmasi miimkiindiir.

KURUCU VE YONETICININ | ADRES TELEFON NO
UNVANI . .
Ak Portfdy Yonetimi A.S. Sabanci Center 4.Levent/Istanbul 02123852700
4// "&?‘i 2
AKBANK T.A.S. ADRES TELEFON NO
Akbank T.A.§. Sabanci Center | 0212 385 55 557 (::5'(7*‘"\
Genel Mildirliigi ve tiim | 4.Levent/Istanbul o = W
subeleri e Nen
s ; o e
17 ' ‘ ’ ’




Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir.

http://fundturkey.com.tr/

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB doviz satis kuru lizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi beyanname ve SMMM ficreti,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yi1l1 esas alinarak iicer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma 6lgiitii giderleri,

11) Kamuyu aydinlatma platformu ticreti,

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu
maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist sinir1 yillik %3,65’dir.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam

gideri oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili donem igin
hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi
takip eden bes is giinii i¢cinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist
sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili y1l icinde takip eden dénemlerin toplam gider orani
hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi
fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon
malvarligindan 6denemez.
7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinlik % 0,00384’den (yiizbindeligvirgiilseksendort) [yillik yaklagik % 1,40
(yiizdebirvirgiilkirk)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sdzlesme g¢ercevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar
ve Aracilik Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin ortaklik payi1 islemleri hari¢ olmak iizere alim
sattimina Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Akbank T.A.S. (Altin islemi) aracilik
etmektedir. Akbank T.A.S. araciligi ile yapilan altin alim satiminda islem komisyonu
uygulanmayacaktir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida
yer almaktadir:



1. Yurt ici Pay Senedi Pivasasi islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim Tslem Komisyonu : Onbinde 4,20 (BSMV dahil}

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

-~ Tahvil Bono Piyasas Istem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine jhalesi Islem Komlsyonu 10

3. Takasbank Bersa Para Pivasasi fslem (BPP} Komisyonu:

- BPP (1-7 gilin aras1 vadeli ) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
»  BPP (7 glinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * gin sayis: (BSMV
dahil)
4. Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:
- Tersrepo (O/N) islem komisyonu ; Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil}
- Ters repo (O/N harig vadeli} islem komisyonu : Yiizbinde 3,63 * giin sayis1
5. YIOP Pivasas: islem Komisyonu:
- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1{BSMV dahil)

6. Yurt Dis1 Pay Senedi Pivasas: istemleri Komisyonu:
- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu : Onbinde 3 (BSMV dahif)

7. Kaymetli Maden Piyasasi Islemleri Komisyonu:

- BIST’¢ Odenen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575

arasindadir. (BSMV dahil)
Yatinm Kuwrulusu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

Yurt digt pay senetleri ve difer sermaye piyasas: araglar igin iglem yapilan iilke ve araci
kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, figer aylik dénemlerin son is glinfinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yizbindebes) oranmda hesaplanacak ve Sdenecek Kurul Ucreti

~ Fon portfSyiinden kargilanr.

. 7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon un kurulus giderleri
ile fonlarn katilma pay ihrag giderleri hari¢ olmak fizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl: fonlarn toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarn
portﬁiyleﬂnden kargtlanpir,

716, Kargihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

_ Fon malvarlifindan karstlanan saklama jicreti ve diger glderlere iliskin giincg) *bﬂg”ﬂere é*" # \ .
- yatimer bilgi formundan ulagllabﬂu' SO ¥
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7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafiida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan

karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5,000 TL.
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 16,000 TL

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy igletmeciligi Kazanclarmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'irci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarmun
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢ismdan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa goére
kurulan menkul kiymetler yatmm fonlarmm katilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oranmda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindalki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artist
kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagli haklarn kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatirrm fonlan ve yatinim ortakliklariyia
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanh@inca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulamr.[!!

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yidlik beyanname verilmez. Diger gelirer
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyaninca dar miikellef kuromlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin aracilign olmaksizin €lde edilen ve Gelir Vergisi
Kanumunun gegici 67 nci maddesi kapsanunda kesinti yapilmes kazanglan ile bu karumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanilmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarah fikrasinn altinc
paragrafi kapsammda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri aracihifiyla elde ettikleri tamami gecici 67 nci madde kapsarminda vergi kesintisine tabi
tatulmus kazaoglar igin yillik veya dzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL, RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA iLGILi Bi '
ACIKLANMA SEKLi

2 Bk 2006/10371 sayil: Bakanlar Kuruhe Karan.
M1 Ayrintih bilgi igin bkz. www. g1b gov, tr e
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9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan siiredit.

9.2. Finansal tablolarin bagmmsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal table hazirlama yikimliliiginin bulundugu ilgili hesap
ddéneminin son giindi jtibarryla hazirlanen portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denctimden gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla Gzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolanm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon i¢tiizigiine, bu izahnameye, yatinmel bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikie finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dafshm raporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk deferine, uygunlanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fom tarafindan
acilklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulagilimas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dafilinina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yahrumcilardan belirki sartlar alfinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirime: bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir,

9.5. Portféy dagalim raporlan ayhik olarak hazirlamir ve ilgili ay takip eden alt1 is gnii i¢inde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikie, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagryan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarim kamuya agiklanmasmina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinei i giinii mesai saati bitimine kadar KAPta agiklanir.

9.7, Portfdy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’mmn
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil slireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporiar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay satist
yapilan yerlerde, yatinmeilann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmeilanin yatirim yapma karanm etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecele nitelikte olan izahmamenin [1.1., L1.2.1,, I, I, V.5.5., V.56, VL, VIL7.1.1,,
VIIL.7.1.2. nolu bdlimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin
Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is gtnii iginde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi
internet sitesinde yaymmlanr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. fzahnamenin
diger bolimlerinde yapilacak degisikier ise, Kurulun onay: aranmagksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her.
takvim yil1 sonunu izleyen alti ig giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir. A };ﬁn




MADDE 16- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlaninda bir siire ngdriilmiis ise bu sfirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurglun uygun goriisiinil aldiktan sonra alti ay sonrast igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ylikiimliliiklerini karsilayamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmast
hallerinde sona erer.
Formun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenter ise borsa disinda nakde dontistitriliir.

10.2. Fon mal varlif, ictiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gtre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oramnda dagitthr. Tasfiye durumunda yalmzea katilma
pay: sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durnmunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarrmn bulunmasi halinde, katihma payr sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alun satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorilen diger
sermaye piyasast araglarinda nemaltandirilir, Fesih ihbanndan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anundan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri almamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurnl, fonu uygun gérecegi bagka bir portfSy
yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargiiayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfoy saklayictsina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

MADDE 11- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar Kanununun 502
ild 514 tincik maddeleri hiikiimleri kayasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma payimn birim pay defetine yansir, Katilma pay1 sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarmi almas olurlar. Hesap dénemi . ...
sonunda ayrica temettli dagitimu s6z konusu degildir. e "

11.3. Kanlma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarru
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirmm kurnlugfardan hesap dorumlan h
zaman bilgi talep edebilirler.
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XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katdme paylart, izahnamenin ve yatinme bilgi formunun KAP’ta yayimum takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirimeilara sunultur,

12.2. Katilma paylan karsilig: yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinil izahnamede

belirlenen varliklara ve islemlere yaterilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogruluunu kanuni yetki ve sorumlufuklanmiz gercevesinde...
onaylariz. (20/04/2015) g
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