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AK PORTFOY YONETIMI AS. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI AK PORTFOY UZUN VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Ak Poritfoy Yonefimi A.S. tarafindan 6362 sayilt Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanglarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras: altmda kaydedilerek 23/(2/2015 tarih ve 8704 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portféy Yonetimi A.S. Borglanma Araclar Semsiye Fonu
i¢tiiziiZil ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Ak Portfoy Uzun
Vadeli Borglamma Araclart Fonw’nun katlma paylarmm lhraema dliskin bu izabname
Sermaye Piyasasi Kurnlu tarafindan -235./’\4\‘\ /2015 tarlhi‘hde anaylannusur ve Sermaye
Piyasas: Kurulu’nun onayl ile kurucusu Akbank T.A.S. oﬂm Akbank T.A.S. B Tipi Semsiye
Fonu'na Bagh Uzun Vadeli Tahvil ve Bono Alt &nw (‘/eof 76 ) Jsk Pﬁrtfoy Yinetimi
A.5.’ye devrolmustur. b ¢

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin doé’ﬁﬂ:ﬁl@éﬁuﬂ% Kuruica tekeffiili
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek kahlma paylarna iliskin yatinim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendiriimesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfoy Ydnetimi A.S.’nin adresli resmi intermet sitesi
www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.fr)
yayimlannustr. izahnamenin nerede yayimlandig hususunun teseili ve TTSG’de ilan tarihine
ligkin bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almakitadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinm alim szt yapildifi ortamiarda, sen‘sgiéﬁk
fctiiziifii ve yatirimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ilicpéts
yatirimeilars verilir.
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Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiiktimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi kargihginda toplanan

nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore igbu jzahnamenin

IL.

boliimiinde belitlenen varhk ve haklardan olusan portfSyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylart Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varligidar.

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

t Fon’un

| Unvani:

Ak Portfoy Uzun Vadeli Borglanma Araclan Fonu

4+ Bagli Oldugu Semsiye Fonun Urnivam:-

Ak Portfdy Yonetimi A.§. Borglanma Araglan

Semsiye Fonu
Bagh Oldufu Semsiye Fonun Tiirii: Borglanma Araglan Semsiye Fonu
Stiresi: ' Stiresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Sakliayicis1 Hakkmmda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

| Kurucu ve Yénetici’nin _
Unvani: Ak Portfoy Yiénetimi A.S. : .
Yetki Belgesi! Portfoy ~Yometicilifi ve Yatmm Danismanhgy
Faaliyetine fligkin Yetki Belgesi '
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY .4-YD.3/ 1173 .
| Portfdy Saklayzcts: ‘rnen 3 ) _
Unvam: Ak Yatirnm Menkul Degerler ALS.
Portfoy Saklama Faaliyetine Iligkin | 01.10.2014 tarih ve 12233903.399-904 sayil1 izin yazisi.
‘Kurul Karar Tarihi ve Numaras: Kurul Karar Organinin 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayih
toplantisinda alman karar. f

- 1.2.2. lletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfiy Yinetimi A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci1 Center Hazine Bmas1 Kat:1 34330
' B 4.Levent - Begiktas/ Istanbul
_ WWW. rtfoy.com.tr
_Telefon numarasi: 02123852700

02/02/2001 tarih ve PYS/YD/I saydt yetki be!gelerl iptal edilerek, Kurucu ya Kanun’un 40 merive SS Il(:lw\ L
maddeleri uyarinea diizenlenen 21/01/2015 tarzh ve PYS/PY.4-YD. 3!1173 sayili Portigy Yﬁneticillgi ve Yatlrnn ’

Dam;manllgl yetki belgesi verilmigtir.
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Portfoy Saklayicist Ak Yaturom Menkul Degervler A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanc: Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Besiktag / Istanbul
www.akyatiim com.fr

Telefon numarast:

0212 33494 94

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu ityeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

2009 — 2015 Garanti Bankas1 Garanti Odeme
Sistemleri Genel Mitdiir Yardimerst

2006 — 20089 Denizbank A.S. Bireysel Bankacihk
Genel Midiir Yarduncs

Gorevi Son 5 Yilda Yaptin Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Adi Soyadi
Kerim Rota | Yonetim 2010 - Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir | 25 yil
Kurutu Yarduncis
Baskarm
K. At1l Ozus | Yonetim 2007 - Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon | 21 yil
Kurulu Genel Miidiir Yardimcisi
Bagkan
yrd.(Ig
Koatrolden
Sorumlu)
Bilent Oguz { Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. Kobi Bankacilifn Genel | 16 yil
Kurulu Uyesi | Miidiir Yardimeist
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacihk
Bélim Bagkam
2006 — 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankacihifn
Boliim Baskani
Dalga Oztiirk | Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum | 15 yil
Kurulu Uyesi | Bagkam
2000 - 2012 Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme  Kurumu  Bankalar  Yeminli
Basmurakibi
Hasan Recai | Yonetim 2012 - Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay | 22 yil
Anbarc: Kurulu Uyesi | Béliim Bagkans
2011 — 2012 Akbank T.A.S. Gebze Bolge
Midari
2005 — 2011 Akbank T.A.S. Kurumsal Sube
Miidiir{i
Arif Ozer | Yonetim 2015 - Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik ve
Isfendiyaroglu | Kurulu Uyesi | Odeme Sistemleri Genel Miidir Yardimeist 25 yil

Sahin  Alp | Genel Miidiir
Keler

2011 — Ak PortfGy Yonetimi A.S. Genel Miidtir
2006 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir




Mehmet Al | Genel Miidiir | 2008 — Ak Portfdy Ydnetimi A.S. Genel Miidiir | 18 yil
| Ersan Yardimeist Yardimeis
Alaattin Genel Miidiir | 2011 — Ak Portfoy Yonefimi A.S. Genel Miidiir | 18 yil
| Goktlirk Yarduncist | Yardimeis:
| Isikpinar 2004 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktdr
Ertung Tiimen | Genel Midiir | 2013 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir | 18 yil
Yardimcis: | Yardimcis:
2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Boliim Bagkam
2011-2012 Teb Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardumcis:
2006-2011 Ak Portféy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimciss

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.§. nezdinde olugturuimus olup, hizmet bitiminde gorevli fon
miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

| Adz Gorevi Son 5 Yilda Yaptign Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
1 Soyadi
Gémiil Fon Mudiirli | 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiiri 25
4 Mutlu 2007-2011 Akbank T.A.§. Fon Operasyon
Yoneticisi

1.5. Portfdy Yéneticileri

Fon malvarhgmn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas1 alamnda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatinmct lehine ve yatinmar gikarim gbzetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfGyiiniin yonetimi igin gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAPta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr} ulasiimast miimkindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

s

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi | Akbank T.A.S.

i¢ kontrol sistemi Ak Portfy Yénetimi A.§.

Risk Yénetim sistemi Ak PortfGy Yonetimi A.S.

Toftis birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S. ™
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Arastirma birimi Ak PortfOy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagims:z denetimi Giiney Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
AS. tarafindan yapilmaktadir.

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizitk ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varltklar iizerinde kendi admna ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklant kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda poitfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
Uzere digandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyil, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar
¢ergevesinde yonetilir,

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak kamu
ve/veya 6zel sekior borglanma araglarna yatirilir ve fon portféyiniin ayhk agirlikh ortalama vadesi
730 glinden fazladir.

Fon, yabanc1 para ve sermaye piyasas: araglanna da yatinm yapabilir.

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmig
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU ' . Asgari% Azami %
Kamu ve/veya Ozel Sektdr Borglanma Araglan 8 100
| Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglan 0 20
Varlifa Dayali Menkul Kiymetler . ' 0 ' 20
1 Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
1 Ipotefie Dayal /Ipotek Temmath Menkul nymetler 0 20
| Kira Sertifikalan 0 20
Gelir Ortakhgi Senetleri c 20
| Gelire Endeksli Senetler . 0 20
Yabanci Kamu ve/veya Ozel Sektor Bon;lanma Araglan 0 20
- [ Kamu Dis Borglanma Araglari (Eurobond) 0
| Altn ve Kaymetli Madenler ile bu Madenlere Dayalt | 0
Sermaye Piyasas: Araclar
' Gayrimenkul Sertifikalar 0
Ters Repo Islemleri 0
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0




Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatmm Fonu 0 20
Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatim Fonu Katilma
Paylar, Girigim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylan

Ortaklik Paylan 0 20 |
Yapilandirilmus Yatinm Araglan 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplari (TL ve Doviz) 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10"una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sOzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatitim yapilabilir.

Borsa dsst islemlerin yapilmasi halinde en geg iglem tarihini takip eden igglini iginde islemin
tutari, faizi, tarihi ve kargi taraf ile geri 6denceegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Yapilandirilmig yatimm arac: segiminde Tiirkive’de ihra¢ edilmis olmasi ve borsada iglem
gorme sartlari aranmaktadr.

2.5. Fonun karsslagtirma 8i¢iitli %70 KYD Tiim Kamu I¢ Borglanma Araglar1 Endeksi + %10
KYD Uzun Vade Kamu Ic; Bor¢lanma Araglar Endeksi + %5 KYD Ozel Sektor Borglanma Araglan
Endeksi (Sabit) + %5 KYD Ozel Sektor Borglanma Araglar Endeksi (Degisken) + %10 KYD O/N
Repo Briit Endeksi’dir.

Kargilastirma Ol¢fitit fonun tiiril, yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varhk ve islemlerin
niteliklerine uygun sekilde, yurtiginde veya yurtdiginda genel kabul g&rmiiy ve yaygin olarak
kullanilan piyasa endekslerinin agirlikiandirilmas: yoluyla belirlenmistir.

2,6. PortfSye riskten korunma ve/veya yatinnm amacryla fonun tiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev araclar (VIOP sézlesmeleri, forward, opsiyon sdzlesmeleri) dahil
edilebilir, Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarimmn hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirderine
Tliskin Kontrol” bashiginda yer alan sinirlamalara uynlur.

Ortaklik paylari, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler,
faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayali tlirev araglara, varantlara ve sertifikalara yatirim
yapilabilir.

Ayrica sakli tiirev arag ve swap sdzlesmeleri ile yukarida siralanan varhklar disindaki
variiklara dolayl olarak yatinm yapilmas: mimkiin degildir.

2.7. Portfoye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa dis1 repo/ters repo sizlesmeleri ile
riskten korunma amaciyla siurh olarak forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dig: forward, opsiyon ve swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon
toplam degerinin %10°unu asamaz,

Borsa d1s1 repo-ters repo sozlegmelerinin vadesi 90 glinil agmayacaktir,

Borsa dis: s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kary: taraflannm yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip clmasi, hetbangi bir
iliskiden eﬂcﬂemneyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fopun.--
ﬁyat agiklama dénemlerinde gercege uygun deferi Uzerinden nakde doniistiriilebilir ﬁlm&@ “’“"
zorunludur. Ayrica, borsa diss tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin kars: taraﬁnm denghimd 3 ve . \\\
gOzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.)olmas:t ve fornun fiyat aglklaqﬁ' " ¢
dénemlerinde “ghvenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile deerlenmesi zorunludur. \_x,\ IR
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2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu ge¢cmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin totan, faizi, alindig) tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 8dénecegi tarih KAP’ta
agtklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatinnm araclarim tamitict genel bilgiler:

Fon portfoyline derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglan
ve kira sertifikalan ile Amerika Birlesik Devletleri, Japonya ve Avrupa Birligi Uiyesi tilkelerin
borsalarina kote edilmis yabanci ortaklik paylar1 alinabilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarmm, yatinim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyattmun veri dagiim kanallan
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uypun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlanyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindir.

2.10. Fon portfoyline yapilandirilms yatinm araglan dahil edilebilecek olup, yapilandirilmug
yatirim araglarinin; Fon’un yatinim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gérmest,
Tirkiye'de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kuruleca onaylanmus olmasy, yetkilendirilmis bir
saklayrc1 kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gergege uygun dederi lizerinden nakde dontgtiirilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmast, ihraggisinin ve/veya varsa yatinm aracimn, yatirim yapllabﬂlr seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulunduruimas: ve gereklidir.

Yapilandiriloms yatirnm araglanmin dayanak varlikiar, Ozel sektdr ve kamu borglanma
araglar, ortaklik paylani, faiz, d6viz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandiritinig
yatirum araglar da portfdiye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yaptlandinloms yatimim araglannm fon
_portfdyiine almabilecek olmas: sebebiyle, Kurul’un bor¢lanma araglanina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasast araglarindan,
yatirimal tarafindan 6denen bedelin tamarnmmn geri Gdenecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki araglar
fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmig yatirim araglaruun getirisi temelde ihra¢ edilecek bir borglanma aracinm
getirisine dayahh olmakta ve yatinm yapilan dayanak varhn riski dogmltusunda getiri
sunabilmektedir,

Portféye yapilandimlmis yatiim araci alinmas: halinde s6z konusu yapilandirlmug yatinm

_ :araglanmn genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP fa ag:lklamr

g
111 TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU ff/

Yatmmcﬂar Fon’a yatirim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatmnm' -

degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabﬂecek deglgim}ﬁ'f,w
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sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigtiglere bagh olarak yatirimlarinin deferinin baslangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatirmmeilar gbz oniinde bulimdurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, difer menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal1 tlrev
s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedenivle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, S¢z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilimektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varhiklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfGyline yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacaf zarar
olasiligin: ifade etmektedir.

¢~ Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfyiine ortakhk pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSylin maruz kalaca1 zarar olasth@im ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda Gdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildifi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigrder.

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulinulmasi halmde baslangi¢ yatinnu ile baslangi¢ yatmmunm {izerinde pozisyon
alinmasi sebebsi ile fonun baﬁlangu; yatimmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasilify kaldirag
riskini ifade eder. :

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sureg:lenndeh aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiignm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sisternlerin yeters:zhgl, basarisiz yonetim, personelm hatah ya da hileli islemleri gibi kyrum igi
etkenlerin yan: sira dogal afeﬂer rekabet kogullan, p011t1k rejim degisikligi glbl kurum dist etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belh bir varhga ve/veya vadeye yogun yatimm. yapllmaSI sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin 1gerdlgl risklerc maruz kalmasidir. _




8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) Yapilandirilmms Yatarim Araglan Riski: Yapilandirlmig yatinm araglarina yapilan

yatirimin beklenmedik ve olagandis1 gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi mumkiindiir. Yapilandmlmig yatrim araglarinm dayanak
varliklari fizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirmme:
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatrimlarinm degeri baslangig
degerinin altina diigebilir.

Yapilandinlmas yatinm araglarina yatirim yapilmas: halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Yatirimet, yapilandirilmg yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk dlciisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatinm araglannda yatirmmcilar
ihragginin Sdeme riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihraggt kurumun yapilandirilms yatirmm
araglartndan kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karst taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatimm aracinmn yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir.
Olagandis1 korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlart yapilandinilrmg yatimm araglan igin Onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicili
olmadif durumlarda yaptlandinlmig yatinm araglarimn Iikidite riski iist seviyededir.

10) Risk tanumlamalarn Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gdzden gecirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullamlan yontemier gunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatiim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
tisk yonetim sistemi olugturulmustur.

Sirket tiivev araglardan kaynaklanan riskleride igerecek gekilde, fon portfdyiiniin ierdigi tiim
piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Defer” yontemini risk Sl¢iim mekanizmas: olarak segmis
ve risk yGnetim sistemini de bu §lglim modelini esas alarak olugturmugtur. o

RMD, belirli giiven aralifinda ve olg:um sliresi i¢inde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil; belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir.Riske Maruz
Deger, gunluk olarak, tek tarafll %99 giiven arahgmda, tarihsel gozlem yontemi, 20 i is glinii elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 ig giinii) gézlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Plyasa riskinin 6i¢iimfinde kullantlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kogullari altinda ve belirli bir ddnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran
belirli bir giiven arahifinda ifade eden degerdir.

Fon portfdylerinde yer alan varliklarn ayhk ortalama islem hacimleri ile ihrag titatlanna
gore oranlan dikkate alinarak, fon portfSylerinin ne kadar siirede likide edilebilecei tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikiglanint eksiksiz ve zamamnda kargilayabilecek mnitelikte likiditeye sahip olup
olmadigi, risk ySnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa kogullarinda
yasanabﬂecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir,

kar$1last1rxlarak mutabakat sag]amr
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Portfdye riskten korunma amaciyla smurh olarak dahil edilen borsa digi tirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalmnan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag(vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sOzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valdrli tahvil/bono ve altin
alim iglemleri dahil edilebilecektir.

Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tliriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde kaldirag yaratan isiemler dahil edilebilir.

Kaldlrat; yaratan islemler nedemyle fonun basglangi¢ yatimmundan daha yliksek zarar
kaydedebilme olasiligy bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmas: amaca ile kuflamlan karsilastirma olgiitii getirisinden farkhilagabilmektedir. ;

Kaldrrag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas: etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4.Kallirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Sl¢limiinde Rehber’de belirienen esaslar
cercevesinde goreli riske maruz defier yontemi kullanilacaktir.

Fon portfSyiiniin riske maruz deferi, referans alman portfoyin riske maruz degerinin iki
katim agamaz.

3.5. Yatinm fonlarna iligkin rehberde belirlenen esaslar gergevesinde gergeklestirilen risk
hesaplamalarinda kullamlan referans portfoy fon karsilastirma dlgiitil olan %70 KYD Tiim Kamu i
Borglanma Araglan Endeksi + %10 KYD Uzun Vade Kamu i¢ Borglanma Araglari Endeksi + %5
KYD Ozel Sektor Borglanma Araglan Endeksi (Sabit) + %5 KYD Ozel Sektér Borglanma Araglart
Endeksi (Degisken) + %10 KYD O/N Repo Briit Endeksi’dir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayr: hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sam of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
-degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 100°dir.

3.7. Fon portfGyline yapilandirlmus yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayal:
yatirim araci sakl tiirev arag niteligindedir. Fon portfSyiine alinan yapilandirilms yatinim araglarinin
sakli tirev arag nitelifi tasiyip tasimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu
degetlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurncu nezdinde muhafaza edilic. Yapilandinlmis yatirim
aracimn sakls tirev arag nitelifinde olmas: halinde, risk &lgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanur.

4.2. Portfoy Sakla}qc:m i, fon portfGyiinde ver alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araclan, kiymetli madenler ile diger varhiklarn Takasbank nezdi g ﬁ |
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varl
bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya s6z konusu
Takasbank’m erigimine imkéan saglamr Bu durumda dahi Portﬁ)y Saklayicisi’nin yii
sorumbulugu devam eder. '
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4.3. Fon’'un malvarh$ Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhindan ayridir.
Fon'un malvari:3i, fon hesabina ohmast sartiyla kredi almak fiirev arag iglemleri veya fon admna
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemesz.
Fon malvarhgn Kurucunun ve Portfoy Saklayicisiun yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarma devredilmesi balinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili
amact da dahil olmak lizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. PortfGy saklayicisy; fona ait finansal varliktanin saklanmast ve/veya kayitlann tutulmass,
diger varliklarin aidiyefinin dogrulanmas:t ve takibi, kayitlanmn tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisi,

a) Yatirim fonlar1 hesabina katitma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtitziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiziigu, ;
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtliziigl, izahname hikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Y6netici'nin talimatlarion yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullaniimasin,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfoy yapisuun, islemletinin mevzuat, fon i¢tizigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikémliidir.

4.5, Portfiy saklayicisy;

a) Fona ait varliklann ayri ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasin saglar,

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhklan vhdesinde ve diger kururnlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriten kurulus, yilkiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdidi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkitmlerinin ihlali
nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle yikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Porifoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b} Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylesin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan viikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sah1p1enne kars1
sorumludur. A

\-..‘_.,_ﬁ”,

4.7, Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik ol
hizmetlerden ayrnistinilmasi, potansiyel gikar ¢atigmalanmin  diizglin bir sekilde beli
onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durymun fon yatmmcllanna ag
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kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracahik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatm, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurncu veya yatirim ortaklif ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiirlitiirken karsilagabilecegi ¢ikar
catismalanmn tammlanmasimi, Snlenmesini, yénetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlan uygulamakla yikiimIGdiir.

4,10, Kurucu’'nun Gglineil kigilere olan borglan ve ylkiimliiltikieri ile Fon’uan aym d¢iineii
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiriiten kurulus, ylikiimliililklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hilklimlerinin ihlili redeniyle dofan zararlann gideritmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucn veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin vinetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumltu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiiktimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karst
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sdzlesmesinde portfdy sakiayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile be]irlenmig olan sorumiuluklarinin kapsamim daraltic hitkiimlere yer verilemez.

V. FON_BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan deBerlerinin toplamidar. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir, Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alun-satum yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfSydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyvasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistii dururnlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmin tespiti bus »7,
Kurucu'nun yonetlm kurulu karar alabilir. Ayrica sdz konusu olaylarla 11g111 olarak ta ag%d'

yapilr. o Z @ 2 }f
B 2 i
5.4. 5.3. numaral: maddede belirtilets durumlarda, Kurulca uygun gorulme51 mvda; fima §’ a f
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5.5. Degerleme esaslarmma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karar1 ile belirlenen deZerleme esaslar1 agagidaki gibidir:

“Yabanci Ortaklik Paylan” ve “Yabanci Borsa Yatiim Fonu”

Yurtdis: borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapanig fiyatlan kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada iglem gegmemesi halinde son iglem
tarthindeki borsa kapanis fiyati kullamilacaktir.

“Yabane Tahvil”

Yabanci Tahviller, Reuters veri dagitum ekranlarmn TSI 16:15- 16:45 arasinda alinan
agirlikl: ortalama fiyatlarina, fon fiyat: hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupoen faizi de
uizerine eklenerek degerleme fiyat olarak belirlenir. Alis ya da satis kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir énceki giinin kirli fiyatinin ertesi is giiniine
i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri
arastnda ahnan agirlikh ortalama fiyatlar kullamlacaktar.

“Burobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalari(SUKUK)”

Eurobondlarin ve Yabanc:t kira sertifikalarmun degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alman alis ve satis fiyat kotasyonlarimn ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibart fle blI'lk[l‘11§ olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesaplanmg kirli fiyat kullanidlir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarnm ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alig
ya da satis kotasyonu bulunmamasi duremunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki
glinlin kirli fiyatimn ertesi ig gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. .

Asagida yer alan, borsa disinda tezgah {istii piyasalarda yapilan iglemlerle taraf olunan tiirev
ara¢ ve swap sozlesmelerinin fiyatlar, portf('iy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi
tarafindan, veri saglamcllaﬂmn yaymladigh piyasa fiyatlan veya yeterli ve genel kabul gormiig bir
fiyatlama modeli kullamlarak kontrol edilmekiedir.

“Opsiyonlar”

\ Portfoye borsa digindan ahnan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak Sncelikle opsiyonu
satan karsi tarafin verecegi ahs fiyati kullamlwr, Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmas,
Kurucu’nun Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tiirev Araglarin
Degerleme Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglamr.

Portfdye borsa dig1 opsiyon sdzlesmesi dahil edilmeden énce, portfdy yénetiminden bagimsiz
Risk Yonetimi Birimi tarafindan stz konusu varliklarnin “adil bir fiyat™ igerdigi yeterli ve genel kabul
gormils bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yintemi veya bu ydntem yeterli goriilmezse Monte
Carlo simiilasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa dig1 yapilan opsiyon s6zlegmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde kars: tarafindan
alman fiyatin dogrulamas1 Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa
giinicel piyasa fiyatimn degerlemede esas alinmas: suretiyle, giincel piyasa fiyat yoksa genel kabul
gormiis Black&Scholes ydntemi ile veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gerg:eklestmlmektedlr g
LOPY

Dogrulama sonucu ulagifan fiyat ile karst tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi uhtemﬁ'] % o0
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Y{netimi Birimi _t_araﬁndan hesaplanan teonk fiygfin '
olarak belirlenmigtir. =
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ragmen fark kabul edilebilir seviyenin {lizerinde olmaya devam ediyorsa, kars1 kurumun kullandi
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kars1 kuramdan alman son fiyatin da belirlenen
limitin disinda olmasi: durumunda, Yénetim Kurnlu’nun yazih ve gerekeeli karan ile alinan son fiyat
izerinden islem gergeklestirilir.

“Forward Islemler”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward iglemi glincel piyasa fiyatuun degerlemede esas
ahinmas; suretiyle, giincel piyasa fiyatimin bulunmadift durumlarda ise dayanak varligin spot fiyat: baz
alinarak hesaplanan teorik fiyat fizerinden degerlenecektir. Kurucu risk yonetimi birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore
bulunan dayanak varhik spot degerleri, degerlerne gilinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki
giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar kullamlmak suretiyle hesaplanmaktadr,

“Swap Islemleri”

Tezgahlistii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkl form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlar:
ya da diger degerleme faktirleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu &lgiide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi ydntemi gerekse de
FRA(Forward Rate Agreement) yOntemi gibi buglinkli defer hesaplama yOntemieri
kullanilabilecektir.

“Yapilandirilmsg Yatinm Araglan®

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamlmas: esastir. Degerleme giinii borsada islem
gegmermesi halinde borsada islem gdrdiigii son fiyat {borsada hi¢ islem gormermesi duromunda ihrag
fiyat1) kullamlir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallan aracilifiyla fiyat: ilan edilen
yapilandirilong yatinmm araglan icin degerlemede giincel fiyat kullamlir,

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sdzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

a) Borsa dis1 tiirev arag ve swap sdzlesmesi fon portfGyiine dahil edilmeden &nce, fonun
portfdy yonetiminden bagimsiz, Kurucu Risk Yonetimi Birimi tarafindan sdz konusu varliklarin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes
yontemi veya bu yontem yeterli goriillmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullamlarak deferlendirilir,

Fonun fiyat agiklama ddnemlerinde, borsa digt tiirev ara¢ ve swap sOzlesmesinin glincel
piyasa fiyatiun degerlemede esas alinmasi, giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ise s6z
konusu varbiklarin Kurucu tarafindan vyeterli ve genel kabul grmiis bir fiyatiama modeli
(Black&Scholes ydntemi veya bu yontem yeterli gdriilmezse Monte Carlo simiilasyomu)
kullanitarak deferlenmesi esastir.

Bununla birlikte fonun fiyat agtklama donemlerinde degerlemede kullamlmak tizere karst
taraftan fiyat kotasyonu alindigs durumlarda séz konusu fiyat degerlemede kullamiimadan énce
fiyatin uygunlugn yeterli ve genel kabul gbrmiig bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya
bu ybntem yeterli gorillmezse Monte Carlo simiilasyonu) aracififiyla ve Kurucu Risk Yonetimi
prosediirii gergevesinde degerlendirilir.

b) Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmelerinin berhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosuilarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo
sozlfsmelen piyasa fiyatim en dogru yansitacak $ekilde giivenilir ve dogrulanablhr bir yontemle
degerlemr Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapiimakla birlikie K}ruqimﬁ
sorumtulugu devam etmektedir. =

Tigili s6zlesmelerin faiz oranlarimn borsada olugan ayni vadedeki, aym vade y@‘(sa &n
vadedeki agirlikh ortalama faiz oramna esit olmas: esastir. Borsa dismda gergeklestlﬁﬂemv ast
islemleri merkezi kars1 taraf uygulamasma tabi olmayan repo ve ters repo 1§1emlet‘1ndé‘;,,, o
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Resmi Gazete'de fiyatt yayimlanan borglanma araglan isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayimlanan fiyatlar izerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar

Katilma pay: satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucunun bu izahnamede ilan edecegi
katilma pay: alim sattminin yapilacag yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir.

Yatimimoilarin fon pay alim satim talimatlar 1 pay ve katlar1 geklinde gergeklestirilir.

Akbank T.A.3. Esnek Birikim Hesaplarinda Ak Portfoy Yoénetimi A.S. nin kurucusu oldugu
yatirim fonlan ve bu fonlardan olusturulan fon buketleri ile diizenli birikim yapilabilmektedir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatinmalann BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma payr alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglant Piyasasi’n agik oldufu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, itk pay fiyat: hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
‘hesaplamada buluuan pay fiyati uzermden yenne gehnhr

isgini yapilacak 11k hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden gergeklestmlu
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurncu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina % 20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

TEFAS'ta iglem gdrecek fonlar igin alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir,
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satlg fiyatina %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini iglem giinil tahsil etmek iizere en son
ilan edilen fiyata marj nygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymet teminat olarak kabul
edebilir.

~ Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan
%20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay: sayist
TEFAS’ta eglestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat: a¢iklandiktan sonra hesaplanit, Tahsil
edilen tutara eg defer adedin iistiinde verilen katilma payt alim talimatlan iptal edilir, .

Ahm talimatimin kargilifinda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimer adina ny
suretiyle bu izahnamede belitlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1 aliminda knll
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6.3. Katilma Payr Satim Esaslan

Yatrimeilanin BIST Borglanma Araglart  Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30%a
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
- bulunacak pay fiyat izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclari Piyasasi’min agtk oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: fizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nm kapali oldugu glinlerde iletilen talimatlar izleyen itk
isgiinii yaptlacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satum Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu
giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem
giniinde, iade talimatimin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’min acik oldugu giinlerde saat
13:30°dan sonra veribmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde
yatirimeilara denir.

6.5. Alim Talimat1 Nemalandirma Esaslarn

Alim talimatinin karsiliinda tahsil edilen tutar yatuime: hesabinda Para Piyasast Fonu ile
nemalandirihir. Katilma payr alimina nema tutari dahil edilmez. Saat 13:30°a kadar girilen alim
talepleri o giin i¢in nemalandirilacak; saat 13:30° dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30’a kadar
girilen taleplerle birlikte nemalandinlacaktyr.

Kurucunun talebi uygun bulmasi durumunda, fon alim taleplerinde miisterilerin yazilt beyam
alinarak nemalandirma yapilmadan fon satim islemi yapilabilecektir.

6.6. Ahm Satim Talimat iptal Esaslar
Saat 13:30’a kadar girilen alim talimatlar, 13:30’a kadar (t{im kanallardan verilen islemler
igin) iptal edilebilecektir. Saat 13:30’dan sonra alim talepleri iptal edilemez.

Saat 13:30’a kadar girilen satim talimatlan, 13:30°a kadar (tlim kanallardan verilen islemler
igin) iptal edilebileccktir. Saat 13:30°dan sonra satim talepleri iptal edilemez.

6.7. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylanmin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglan aracthfiyla da yapihir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmas: miimkiindiir.

KURUCU VE YONETICININ | ADRES TELEFON NO
UNVANI i
Ak Portfdy Yonetimi A.S. Sabanci Center 4.Levent/Istanbul 02123852700

AKBANK T.A.S. ADRES TELEFON i‘i (4]

Akbank T.A.S. Sabanc Center | 0212 38 55
Genel Midirlagi ve tim | 4.Levent/Istanbul %
subeleri ‘
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Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagiimas1 miimkiindiir.

http://fundturkey.eom.tr/

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILAnNIGI GIDERLER:
7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirli ticretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen kurtajlar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi beyanname ve SMMM fiicreti,

7) Bagimsiz denetim kuruluslanna 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak ticer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilagtirma 6lgiitii giderleri,

11) Kamuyo aydinlatma platformu iicreti,

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist sinin yillik %3,65'dir.

3, 6,9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibanyla, belirlenen yillik fon toplam gideri

oraninin ilgili ddneme denk gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili dénem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is glinii
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicis1 sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili
yil i¢inde takip eden donemlerin toplam gider orani1 hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
Fon toplam gider orani limiti iginde kahnsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon'a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orami: Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliik % 0,00548’inden inden (ylizbindebesvirgiilkirksekiz [yillik yaklasik % 2
(ylizdeiki)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme gercevesinde belirlenen paylagim
esaslarma gore kurucuya ve dagitictya fondan 6denecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik islemleri
icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin ortaklik pay1 islemleri hari¢ olmak iizere alim satimina
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Akbank T.A.S. (Altin islemi) aracilik etmektedir.
Akbank T.A.S. aracilig1 ile yapilan altin alim satiminda islem komisyonu uygulanmayacaktir.
S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:



. Yurt ici Pay Senedi Pivasas: islemleri Komisyonu:

| = Pay Senedi Alum Satim Islem Komisyonu : Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

. Sabit Getirili Menkul Kivmetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasast Islem Komisyonzt: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine ihalesi Iglem Komzs}onu :0

. Takashank Borsa Para Piyasas islem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin arast vadeli ) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

. Repo Ters Repo Pazar islem Komisyonu:

< Ters repo (O/N} islem komisyonu : Yizbinde 0,63 (BSMV dzhil)
- Ters repo (O/N harig¢ vadeli} iglem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin say1s1

. VIOP Piyasasi islem Komisvonu;

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)

. Yurt Disi Pay Senedi Piyasas: Islemleri Komisyonu:
- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu ; Onbinde 3 (BSMV dahil)

7. Kaiymetli Maden Piyasasy Islemleri Komisyonu:

- BIST’e Odenen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.

(BSMV dahil) )
Yatirim Kurulusu Altin Istem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

Yurt dis1 pay senetleri ve differ sermaye p1yasa31 araglan icin islem yapilan lilke ve arac
kuruma gére belirlenen tarifeler uygulanir.

7.1.4. Kurnl Ucreti: Takvim yili csas almarak, ticer aylik donemlerin son is giiniinde Fon’un

net varlik degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti

Fon portfdyiinden karsilanr.

portfbylennden kar§ﬂan1r

. yatirime bilgi formundan ulasﬂablhr

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu $emsiye Fona Ait Giderler: Semmye Fon’un kurulug giderleri
1le fonlarin katllzna payl zhrag: giderleri harig¢ olmak uzere Semsiye Fon 1g1n yapllmaSI gereken tim

7.1.6. Karsﬂxk Ayrilacak Diger Glderler ve Tahnum Tutarlar
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7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gdsterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutari (TL)
Tescil ve [lan Giderlert | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 T1.
TOPLAM 10,000 TL

VIiI. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy igletmeciligi Kazanclarmin Vergilendirilmesi

a) Kuramlar Vergisi Diizenlemesi Acismdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatinm fonlarmn
portfdy isletmecilifinden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢ismdan: Fonlarm portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satm Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarnnm katlma paylarnnm ilgili oldufu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamundaki
miikeliefler ile miichasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: aract getirileri ile deBer artig:
kazan¢lar1 elde etmek ve bunlara bagl: haklarn kuilanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gére kurulan yatirum fonlan ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulansr.[!!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyaninca fon katilma
paylarmin fona jadesinden elde edilen gelirler igin wiliik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsanu digmdadar. :

Kurumlar Vergisi Kanunn Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlann Tirkiye'deki is |

yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizm elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu kurumiann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem gﬁren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay

senetlerinin elden glkanlmasmdan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numargl fikrasmin altmm

paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarm:
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamam: gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kes; j
tutulmus kazanglan i¢in yillik veya dzel beyanname verilmez.

- 2Bkz. 2006/10371 sayih Bakanlar Kurulu Karan.
- D1 Ayrimtih bilgi igin bz, www.gib.gov.tr B
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGILi BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarthinden
baslayarak o yilin Aralik ayinm sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliligiiniin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son gindi itibaryla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagmsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder,
Finansal tablolarm son bildirim gliniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniini
takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirume: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finamsal tablolar, sorumluluk beyanlarn, portféy
dagilm raporlar)) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilerc ve fen tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgitendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasilmas1 miimkiindir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatuumcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulagiimas: miimkiindiir,

9.5, PortfSy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanr ve ilgili ay1 takip eden alt: is giinti i¢inde .
KAP’ta ilan edilir. {

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurncu tarafindan finansal raporlarin kamuya aciklanmasina iliskin yonetim kurulu karanna
baglandif tarihi izleyen attinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAPta agrklamr.

9.7. PortfGy raporian disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanit. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
agik totular. 86z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satis:
yapilan yerlerde, yatrimeilanin incelemesi i¢in hazir bulundurudur. ;

9.8. Yatinmcilarin yatirim yapma kararin: etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasins
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I11.1., 11.2.1., H, OL,V.5.5., V.5.6., VL, VIL7.1.1.,
VIL7.1.2. nolu bdliimlerindeki degisikiikler Kurul tarafindan incelenerek onaylantr ve izin yazisinin
Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is ghaii icinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi
internet sitesinde yaymmlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez, I.zahnamenm
diger bolimlerinde yapilacak defisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu taraﬁn’
vepilarak KAP’ta ve Kurucu’'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan deglsﬂ(hkléi'
takvim yih sonunu izleyen alti ig giindl iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

R

9.9, Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu Iconudak1 duzenlemelennK\u ‘1_




MADDE 10- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES]

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Sngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinli aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiiktimliiliiklerini karstlayatnaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarin yaranna olmayacagimin Kurulea tespit edilmis olmast
hallerinde sona erer.
Fomun sona ermesi halinde fon portfoylinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhg, i¢tizilkk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraminda dagitihir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine Sdeme yapilabilir,

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriigtini aldiktan sonra
6 ay sonrast i¢in fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemig
kattlma paylarimin bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarek elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satiom yapan kurulus nezdinde
agtlacak hesaplarda yatinmcilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarninda nemalandinhir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez, Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimn mati durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlifini Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyvenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

MADDE 11- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Xurucu ile katilina pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzunat ve ighiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayilx Turk Borglar Kanununun 502 _
il4 514 finc maddeleri hiikiimleri kryasen uygulamr.
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11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esa_slar gori;-i @

edilen katilma paymin ‘birim pay degenne yansir, Katilma payr sahipleri, payl
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olusan kardan paylarint almug olurlar. Hé%p &
sonunda ayrica temettu dag1t1m1 s6z konusu deglldlr ' \4'
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11.3. Katilma paylar: miisteri bazinda MKX nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucw’dan veya alim satrma aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumiar hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayumim takiben
formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimct bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde yatinmeilara sunulur.

12.2, Katilma paylan karsth@ yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede

belirlenen varliklara ve iglemlere yatinhir.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve _sonunluluk/la-rirg;\% cergeyesinde
v = . “’,‘-

onaylanz. (20/04/2015)

Genel Miidiir
S.Alp KELER
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