ASY

AK PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AK PORTFOY YABANCI HISSE SENED{ FONU’NUN KATILMA PAYLARININ
IHRACINA ILISKIN [ZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayandarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numarasy altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8704 sayilh Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu i¢titziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olngturulacak Ak Portfoy Yabanc: Hisse
Senedi Fonu’nun katilma paylarmin ihracma iligkin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu
tarafindan 2.3../{441:./2015 tarihinde onaylanmigtir ve Sermaye Piyasas: Kurula’nun onay ile
kurucusu Akbank T.A.S. olan Akbank T.A.S. OGzel Bankacilik B Tipi Dengeli Yabanc: Menkul
Krymetler Fon’u Ak Portfdy Yonetimi A.8.’ye devrolmustur.

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugnnun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katilma paylarna iliskin yatmm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu jizahname, Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
www.akportfoy.comir ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)

yaymmlanmustir, Izahnamenin nerede yaymmlandigt hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirime bilgi formunda yer almaktadur.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin ahm satimimir yapidift ortamlarda, semsiye fon
ictiizligii ve yatinmaer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirsmcilara verilir. o -
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tarafindan yururluge konulmus olan H yé“ Muhasebe




Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici

Ak Porifoy Yonetimi A.S..

I. FON HAXKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimieri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanghh miilkiyet esaslarma g&re isbu izahnamenin II.
bolitmiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfiyii isletmek amacryla kurulan, katilma
paylart Semsiye Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varlifidr,

1.1, Fona iligkin Genel Bilgiler

| For’un

| Unvanrt:

Ak Porffdy Yabanc1 Hisse Senedi Fonu

4 Bagh Oldugu Semmye Fonun Unvani:

Ak Portfoy Yoretimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye F onun Tiirii:

Hisse Senedi Semsiye Fonu

{ Stiresi:

Siiresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayieiss Hakkmda Genel Bilgiler

1,2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvam:

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi’

Porifsy Yoneticilisi ve Yatuim Damsmanhg
Faaliyetine ligkin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01,2015

No: PYS/PY.4-YD.3/ 1173

Portfoy Saklaycczsz nin

Unvant:

“Tstanbul Takas ve Sakiama Bankasi A.S.

Kurul Karar Tarihi ve Numaras:

Portfoy Saklama Faaliyetine Iligkin

25.07.2014 tarih ve 12233903.399-692 sayili izin
yazisi
Kurul Karar Orgamnin 24/07/2014 tarih ve 23/762

1.2.2. Tletigim Bilgileri

sayili toplantlsmda alman karar

| Kurucu ve Yénetici Ak Portfdy Yonetimi A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Hazine Binast Kat:1 34330
4.Levent - Begiktag/ Istanbul

- www.akportfoy.com.tr

| Teléfon numaras::

02123852700

; PYS Teblii'ne uyum c;ergevesmde, Kurucw’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/3, saylh
02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayil yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ys. ’Kanun’lm 40> 1m,

Damgmanhﬁf yetki belgesi verllmlstir

x;tfiiY ‘Yoneticiligi ve
_We 55 inei

" maddeleri uyarmnea diizenlenen 21/01/2015 tarih ve PYS/PY 4-YD.3/1173 saylll Portﬂi ?lget\:clhgl w; Yatirim
-A.4 A

. . d

s




Portfvy Saklayicesi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi;

Istanbul
www.takasbank.com.tr

Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 Sigli /

Telefon numarast:

02123152525

1.3. Kurucen Yoneticileri

Fon'’u temsil ve ilzama Kurucunun ybnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadur:

Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Adi Soyadr
Kerim Rota Yonetim 2010 - Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidir | 25 yil
Kurulu Yardimeisi
Bagkam
K.Atil Ozus | Yonetim 2007 - Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon | 21 yil
Kurulu Genel Miidiir Yardimeist
Bagkan
Yrd.(Ig
Kontrolden
Sorumln}
Biilent Oguz | Yénetim 2013 - Akbank T.A.S. Kobi Bankacilifi Genel | 16 y1l
Kurulu Uyesi | Miidiir Yardimeist
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Boliim Bagkam
2006 — 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankacihig
Boliim Bagkam
Dalga Oztiitk | Yénetim 2013 - Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum | 15 y1l
Kurulu Uyesi | Bagkant
: 2000 - 2012 Bapkacilik Diizenleme ve
Denetleme  Kurumu  Bankalar = Yeminli
_ Basmurakib: '
Hasan Recai | Yonetim . |2012 - Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay | 22 y1l
i Anbarc1 Kurulu Uyesi | Boliim Bagkam
' 2011 ~ 2012 Akbank T.A.S. Gebze Bolge
Miidiirlt
2005 — 2011 Akbank T.A.S. Kurumsal Sube
Miidiird B
| Arif  Ozer | Yonetim 2015 - Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik ve
Isfendiyaroglu | Kurulu Uyesi | Odeme Sistemleri Genel Miidiir Yardimcist 25 yil
2009 — 2015 Garanti Bankasi Garanti Odeme
Sistemleri Genel Mitdiir Yardimcisi
2006 — 2009 Denizbank A.S. Bireysel Bankacilik
Genel Midiir Yardimess: '
- | Sahin Alp | Genel Miidiir | 2011 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
| Keler 2006 — 2011 Fortis Portfy Yonetimi A §€k 19 il
N :

| Miidiir

L S




Mechmet Al

Genel Midiir
Yardimcisa

2008 ~ Ak Portfy Yonetimi A.S. Genel Miidlr
Yardimcist

18 yul

Alaattin
Goktiirk
Istkpinar

Genel Miidiir
Yardimcis:

2011 — Ak Portfiiy Yonetimi A.S. Genel Midir
Yardimcisi

2004 — 2011 Fortis Portfiy Yonetimi A.§. Hisse
Senetleri DirektGr

18 yil

Ertung Tiimen

Genel Miidiir
Yardimcisi

2013 - Ak Portfby Yonetimi A.S. Genel Mitdilr
Yardimeist

18 yil

2012 - 2013 Akbaok T.A.S. Birebir Bankacilik
Boliim Bagkam

2011-2012 Teb Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeist
2006-2011 Ak Portfoy
Miidiir Yardimcis:

YoOnetimi A.S. Genel

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.§. nezdinde olugturuimug olup, hizmet biriminde gérevli fon
miidiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi | Gorevi Son 5 Yida Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Soyad:
Goniil Fon Miidiirti | 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii 25
Mutlu 2007-2011 Akbank T.A.§. Fon Operasyon
Yoneticisi -

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarhgmm, fonun yatirim stratejm dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaminda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfBy ydneticileri tarafindan, yatinmei Iehine ve yatinimel ¢ikarim gizetecek sekilde PYS Tebligi
ditzenlemeleri, portfoy yinetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékilmanlan gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSytiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfiy ydneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan stirekli bl]gllendlrme formundan (www. kap gov.tr) ulagtimasi mhmkﬁndﬁr

. 1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edllen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapar Kurulus

| Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank TA.S.
- | i¢ kontrol sistemi Ak Portfty Yonetimi A.§.
| Risk Youetim sistemi AK PoriBy Y bnetimi A.5.
Teftis birim} | AK Portfoy Yonetimi A.S.

5




Arastlrma birimi Ak P Ortﬁ)y Yénetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimn bagimsiz denetimi Giiney Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik
A.S. tarafindan yapilmaktadur.

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklari koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tiziik ve izahname hilkfimlerine uygun olarak
yiirtitilmesinden sorumlydur. Kurucu fona ait varhiklar lizerinde kendi admna ve fon hesabina
mevzuat ve ictliziife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklann kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfSy yoneticilifi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmas:, Kurucunun sorumlulufunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portf8yt, kolektif portfy yoneticilifine iliskin PY'$ Tebligi'ndebelirtilen ilkeler ve

fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar
cergevesinde yonetilir,

2.3, Fon’un yatirim stratejisi, fon portfSyiiniin asgari %80 ’inin devaml olarak yabanci

ortaklik paylarina yatinlmasi ve yapilan g¢esitlendirme ile yatinmeinin global hisse senedi”

piyasalarindaki kazanca istirak etmesini saglamakir,
Fon, ayrica dier yabanc: para ve sermaye piyasas: araglarina da yatirim yapabilir,

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler icin belirlenmig
asgari ve azami smirlamalar agafidaki tabloda g8sterilmigtir.

VARLIK ve ISLEMTORD Asgari% | Azami %
Yabane: Ortaklik Paylari k 80 o 100
Yerli Ortakhk Paylari 0 20
Yabanct Para ve Sermaye Piyasas: Araclari 0 20
Kamu ve / véya Ozel Sektér Borglanma Araclari 0 20
Altin ve Kiymetli Madenler iie bu Madenlere Dayah o 0 20

| Sermaye Piyasas: Araglan N

| Varhgia Dayali Menkul Klymeﬂer 0 20
Varant ve Sertifikalar : 0 10
Varlik Teminatli Menkul szmetler 0 20
Ipotege Dayal: /Ipotek Teminath Menkul Klymetler 0 20
Yapiiandinlmg Yatinm Araglan 0 10
Kira Sertifikalar 0
Gelir Ortakhifa Senetleri 0
Gelire Endeksli Senetler . 0
Kamu Dis Borglanma Araglart: (Eurobond) -0

Gayrimenkul Sertifikalar 0 .7
Ters Repo Islemleri 0/

i i
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Takasbank Para Piyasasi Islemleri 20
Yatirim Fonu Katiima Paylari, Borsa Yatirim Fonu 0 20
Katilma Paylar1, Gayrimenkul Yatiim Fonu Katilma
Paylan, Girigim Sermayesi Yatirnm Fonu Katilma
Paylan

Tkraz Istirak Senetleri 0 10

Ikraz igtirak senedi ve yapilandinlmig yatirim aracinin toplaminin fon toplam degerine oram
%15’1 agamaz,

Fon portfSylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarn rayi¢ degerinin
%10'una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %106 una kadar yatinm yapilabilir.

Borsa dig1 islemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden igglinii iginde islemin
tutan, faizi, tarthi ve karg1 taraf ile geri 6denecegi tarih KAP’ta aciklanir ve Kurula bildirilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portfoyiindeki sermhaye piyasas: araglaminin piyasa degerinin en fazla %50°si tutarinda sermaye
piyasas1 araclarint 6diing verebilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyatinca yapiacak bir sozlesme cergevesinde portfoytindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %751 tutarindaki kaymetli madenleri Ttirkiye’de
kurulu borsalarda ddiing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen ddiing islemleri karsiliginda 6dting
alacaklarmn: temsil etmek tizere ¢ikariian sertifikalar ayni oranda portféye alinabilir, Kiymetli maden
adiing islemleri ile kiymetli maden &diing sertifikas: alim-satim islemleri ilgili piyasadaki iglem
esaslar ile teminat sistemi gergevesinde yapilir,

BIST Kiymetli Madenler Odiing Piyasasinda iki gesit islem gergeklestirilir. Odiing
iglemleri, kiymetli madenlerin piyasada belli bir vade ve ddiing oramna gére ddiing verilip ahnmasi
iglemleridir. Sertifika islemleri ise, piyasada gerceklegen Gdting iglemlerinde Sdiing veren tarafa
alacagmin karsih@t olarak verilen sertifikanin vade sonundan dnce pivasada alump satilmasi
islemleridir.

2.5. Fonun kargilagtirma 6igiitil %90 MSCI Global Equity + %5 K'YD 182 Gimlik Kamu ¢
Borglanma Araglari Endeksi + %35 KYD O/N Repo Briit Endeksi’dir.

Kargilagtrma Slgiitlh fonun tiirli, yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varbk ve islemlerin
niteliklerine uygun sekilde, yurticinde veya ywtdiginda genel kabul gérmiis ve yaygin olarak
kullantlan piyasa endekslerinin agirhklandiriimast yoluyla belirlenmigtir,

2.6. Portfsye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yaturum stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev araglar. (VIOP sozlesmeleri, forward, opsiyon stzlesmeleri) dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasmda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
H}skln Kontrol” bashgwnda yer alan sinirlamalara ayulur,

Ortaklik paylar, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglan, altin ve diger kiymetli madenler,
faiz, d6viz/kur ve finansal endekslere dayah tirev ara(;lara va:rantlara ve sertifikalara yatiim

yapilabilir.
Ayrica sakli tlirev arag ve swap sozlesmelerl ile yukarida 51ra1anan varliklar digindaki

varliklara dolayli olarak yatinim yapilmasi miimkiin degildir.

2.7. Portfsye Kurul diizenlemeleri gergevesinde borsa digi repofters repo sozlesmeleri ile
riskfen korunma amaclyla sturli olarak forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa dig1 forward, opsiyon ve swap sbzlesmeleri nedeniyle maruz kal,lnan karst targf riski fon
P [T k:“_; i A..;:‘

toplam degerinin %10 unu agamaz.




Borsa d51 repo-ters repo sdzlesmelerinin vadesi 90 giinii asmayacaktir.

Borsa dist sézlesmeler fonun yatirim stratefisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kargi taraflarinm yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilinasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fivat agiklama dénemlerinde gergefe uygun deferi Gzerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi
zovunludur, Ayrnica, borsa disi tiirev arag ve swap sGzlesmelerinin karg: tarafinin denetime ve
gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde “giivenilir’” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur,

2.8. Fon toplam degerinin % [0'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri denecegi tarih KAP'ta
agiklamr ve Kurula bildirilir.

2.9, Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglanim ve ikraz igtirak senetlerini tanitict
genel bilgiler:

Fon portfoytine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglan
ve kira sertifikalar: ile yabancy hisse senetleri piyasalarinda islem goren ortakhk paylan ahnabilir.

Yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araglaciun ve kira sertifikalarmun, yatuim yvapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendiribmis bir saklayicr kurulus nezdinde saklanmasi, fivatimm veri dafitin kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas1 sartlaniyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfSyline dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfdytine, borsada iglem g&rme sarti ile ikraz igtirak senetleri yatirim yapilabilir.
Yaurim Fonlaring Iligkin Rehber’in 4.1.6’mc1 ve 4.1.2.2inci maddelerinde yer alan esaslara uyulur.

Tkraz igtirak senetlerinin; fiyatinin veri dagitim kanallan vasitastyla ilan edilmesi, fonun
fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporiama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gercege uygun
degeri Gzerinden nakde donistiiriilebilir likidasyona sahip olmasi zorunludur. Portfoye
vapilandirilmig yatirim araci ve/veya ikraz igtirak senedi alinmasi halinde stz konusu yaptlandinlmis
yatiim araclartmin ve/veya ikraz istirak senetlerinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi
muhtemed riskler KAP’ta agiklanir.

2.10. Fon portfSyiine yapilandirtlmig yatirim araglar: dahil edilebilecek olup, vapilandirilnig
yatirim araglarnin; Fon’un yatirun stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem gérmesi,
Tirkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulea onaylanmig olmast, yetkilendirilmig bir
saklayic: kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri tizerinden nakde donigtiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmas, thraggisinin ve/veya varsa yatinm aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: ve gereklidir.

Yapilandirilmig yatuim araglarmim dayanak varbklan, 6zel sektér ve kamu bﬁrg:l
araglarn, ortaklik paylan, faiz, d0viz, altin ve finansal endekslerden olugabilmekic olup, soz k
dayanak varhiklann getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapﬂand;
yatirim araglar: da portfiye dahil edilebilecektir. P




Diger taraftan, sadece Tiwkiye’de ihra¢ edilmis yaptlandiriimig yatwum araglanmn fon
porifdyiine alinabilecek olmast sebebiyle, Kurul’un borglanma araglanina iliskin diizenlemeleri
gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci olduBu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
yatirune: tarafindan §denen bedelin tamaminin geri Sdenecegi taahhtidlinli i¢eren 6zellikteki araglar
fon portidyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmig yatirim araglanmin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir bor¢lanma aracimn
getirisine dayal olmakta ve yatirnm yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfoye yapilandinlmg yatirim aract alinmasi halinde sz konusu yapilandirilmis yatimm
araglarinm genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklamr.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatirim yapmadan once Forn’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 ditstiglere bagl: olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar géz dénilinde buhundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tilirev
sozlegmelere iligkin tagnan pozisyonlarm degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarin {(borglanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasilifim ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portitylinde bulunan ortaklik paylarnin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfSytin maruz kalacag: zatar olasiligim ifade etmektedir.

2) Karmn Taraf Riski: Kargi tarafin sbzlegsmeden kaynaklanan yiikiimitltiKklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksaklikiar
sonucunda 8demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal vathklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donilstiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasﬂ1g1d1r

4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfbyune tiirev arag (vadeh islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahjl=¢ ] ""em iteri valorlii
tahvil/bono ve altin alm- islemlerinde ve dier herhangt bir yontem!é lealﬂ,lra;;; ;garatan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, bag:langlg yatirmu ile baglanglg; yﬁtmm uzenndé\ pozisyon -
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almmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasthf kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyoncl siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiliin: ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ybnetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapimasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidar.

7) Korelasyon Riski: Farkls finansal varliklarin piyasa kogullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varhim birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemeclerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmyg Yatirum Araglart Riski: Yapdandinlmis yatirim araclarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamamiimn kaybedilmesi miimkiindiir. Yaplandimlmig yatim araglarmin dayanak
varliklan tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimetr
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarmm degeri basglangic
degerinin altina diigebilir.

Yapilandirilmig yatiim araglanina yatirm yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Yatirimel, yapilandirilmig yatirtm araglarna iligkin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk olgiisinde bir getii beklemektedir. Yapilandinlmis yatinm araglannda yatinmeilar
ihragginin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggt kurumun yapilandirilmus yatmm
araglarmdan kaynaklanan yliktmliliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggimin ve/veya varsa yatirim aracmin yatirum
yapilabilir seviycye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir.
Olagandigt korelasyon degigiklikleri ve olumsnz piyasa kogullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlart yaptlandiriloug yatinm araglan igin Snemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicilifa
olmadif1 durumlarda yapilandirilmig yatirim araglanmn likidite riski st seviyededir.

10) Risk tammlamalar Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli
olarak g6zden gegirilir ve Snemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risk!e_rin bl¢limiinde kullamlan yéntemler sunlardar:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varhiklarin yapisma ve risk dlizeylne uygun bir
risk yOnetim sistemi olugturulmustyr,

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleride icerecek sekilde, fon portfoytinin igerdigi tiim
piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6lgiim mekanizmas ola.rak secmis
ve risk yonetim sistemini de bu 8lgiim modelini esas alarak olugturmustur.

RMD, belirli giiven arahigmda ve rtilgum stiresi iginde bir fon portfSyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhiemel zarar limitini gostemlvekt,edg\;glske Maruz
Deger, gunluk olarak, tek tarafli %99 giiven aralifiinda, tarihsel gozlem;yonte i it
tutma siiresi ve en az 1 yullik (250 is glindl) gbzlem stiwesi kullanilarak }?%/sap_
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Piyasa riskinin dl¢limiinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfGy degerinin
normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilece§i en yiksek zaran
belirli bir giiven araligimda ifade eden degerdir,

Fon portféylerinde yer alan varhiklarm aylik ortalama islem hacimleri ile ihra¢ tutarlarma
gore oranlari dikkate alinarak, fon portfSylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikiglarim eksiksiz ve zamanmda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadif, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile &lgiilerek, olumsuz piyasa kogullarinda
yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon karsr taraflarla gergeklegtirilen sozlegmelerden kaynaklanan &deme ve teslim
yviiktimliiliiklerini devamhi olarak yerine getirebilecek durumda olmaldir. Bu hususa iligkin
kontroller risk ydnetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev ara¢ siizlegmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tlirev ara¢ sGzlesmesinde yer alan Sdeme tutarlar
karsilagtirifarak mutabakat saglanir.

PortfSye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa digi tiirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kahnan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu agamaz.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfdyline kaldwrag yaratan iglemlerden; tlirev arag(vadeli iglem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin
alum iglemleri dahil edilebilecektir.

Portfdye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baglangic yatimmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasih@i bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kryaslanmasi amac ile kullamilan karsilagtirma 8lgiitd getirisinden farklilagabilmektedir.

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olas etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli clarak izlenmektedir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dl¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullanttacaktir.

Fon portfSytiniin riske maruz deferi, referans alinan portfoylin riske maruz degertnin iki
katim1 agamaz. -

3.5. Yatnm fonlarna iliskin rehberde belirlenen esaslar gergevesinde gergeklestirilen risk
hesaplamalarinda kullamlan referans portfy fon kargilagtirma 6lgiitii olan %90 MSCI Global Equity
+ %5 KYD 182 Giinliik Kamu I¢ Borglanma Araglart Endeksi + %5 KYD O/N Repo Briit
Endeksi’dir. '

3.6. Kaldurag yaratan iglemiere iligkin olarak arag bazinda ayn ayr hesaplanan pozisyonlarm

mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam - .

degerine oranna “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag llm1t1 % 100°diir.

3.7.Fon portft)yune yapilandirmg yatiim arac dahil edilebilecek olup, kred; riskine dayal
yatirtm aract saklt tiirev arag niteligindedir. Fon portfSyline alinan yapllandmlmliyﬁtmm argclarimn
sakly tirev:.arag nitelifi tasiyrp tagimadigi Kurucu tarafindan dcge;}éndmlerek ‘Wz “lmnusu
degerlendlrmeyl tevsik edici belgeler liurucu nezlinde muhafaza edilﬁ' de,llaﬁt’t mls )}ﬁtmm
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aracirun sakli tiirev arag niteliginde olmas: halinde, risk dlciimtine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulamr.

1V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurufun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri cergevesinde Portfisy Saklayicis: nezdinde sakianir.

4.2. Fon'un malvarhgi Kurucw’nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarhgmmdan ayndir.
Fon’un malvarhifs, fon hesabma olmasi sartiyla kredi almak tiirev ara¢ iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligs Kurucurmun ve Portféy Saklayicisimn yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarnin tahsili
amacl da dahil olmak tizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
cdilemez.

4.3, Portfty saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,

diger varhklarnn aidiyetinin dofrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varbik ve nakit

hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilinesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen difer
gérevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfdy saklayicist;

a) Yatirim fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevznat ve
fon i¢tiiztigli hitkklimlerine uygunlugunu,

b) Yatirun fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizligi,
izahname htikiimleri ¢er¢evesinde belirienen degerleme esaslarina gire hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon ictiizlifli, izahname hitklimlerine aykinn olmamak gartiyla,
Kurucu/Yénetici’nin talimatlarinun yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlierinden dogan edimlerine iliskin bedelin nygun siirede
aktarilmasini,

¢} Fon'un gehrlennm mevzuat ile fon lgtuzugu, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

f) Fon’un varlik alim satimlarimm, portfdy yvapisinn, islemlerinin mevzuat, fon ictiizigi,
izahname hitkiimlerine uygunivgunu .

- saglamakla yiikiimltidiir.

4.4. Portfty saklayrciss;
a) Fona ait varliklarin ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belh olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saflar.
b) Belge ve kayit dlizeninde, fona ait varliklar, haklar ve bunlann hareketlerini fon bazmda

| dﬁzenh olarak takip eder.
¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kend1 hesaplarmda tutamaz ve kendi

akt1ﬂer1y1e 111§k11end1remez

4.5.a) Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulus, yﬁkljmluluklenm yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerinie verdigi zararlardan sorumliudur. Kurucu, Porifoy
Saklayicisindan; Portfy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hukimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekie yiikiimliidiir. K;nlmg}’pfﬁh sahgplenmn

wu? J\“

Kurucu veya. Portfby Saklaylmsma dava agma hakk: sakhdur.
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b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdii portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfy Saklayicisi, 6362 sayil: Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan ytklimlitliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karg
sorumtudur.

4.6. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynigtirilmasi, potansiyel ¢ikar catigmalanmin diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Oonlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmceilarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilima payr alim satimina
aractlik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.7. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varhklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurnmlar ve Kurucu veya yatinm ortaklif ile yapar.,

4.8. Portfy saklayicist portfdy saklama hizmetini yiiriiticken kargilagabilecepi cikar
¢atismalariun tammlanmasini, Snlenmesini, yonetimini, gbzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlar uygulamakla yiik{imltidiir.

4.9. Kurucu’nun {igimcti kigilere olan borglar: ve yiikUmliiliikleri ile Fon’un ayn: {figlincii
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kargi.mahsup edilemez.

4,10, Portfoy saklama hizmetini ylirtiten kurulug, yiktimMliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katitma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.11. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Séklayuclsl da Kuorucw’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlili nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.12. P.ortﬁiy Saklaylcisx, portféy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.13. Portﬁiy Sa.klaYlGlSl 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiktimliilitklerini yerme getirmemesi nedemyle katilma pay: sah1plenne kars1
sorumludur. .

4.14, Portfdy saklama stizlesm'esinde portfdy saklayicisinin Kanun v'e' Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmig olan sorumluluklarinin kapsamim daraltict hilkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERiNIN FON TOPLAM DEG‘ER]NIN VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLEN]\‘[E ESASLARI

5.1, "Fon Portfoy Degeri", portf'oydekl varliklanin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen |

ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfsy

_ Degerme varsa difer varliklarin eklenmesi ve borglarin dﬁstﬂmesx Suretlyle hesaplamr
m 4 e

suretlylc hesaplamr Bu deger heri is gﬁnii sonu 1t1banyle Finansal RaporlamngeblIgl nde be lenen
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5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek artzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek Sneémli bir bilginin ortaya ¢ikmas gibi
olafanistl durumlarin meydana gelmesi halinde, deBerleme esaslarimn tespiti hususunda
Kurucu’nun ybnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklaina
yapihr,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay deferleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarninin alim satimi durdurulabilir.

8.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate ahnarak Kurucu ynetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar agagidaki gibidir:
T.C. Merkez Bankasmin (TCMB) ilan ettigi para birimleri iizerinden ihrag edilmis yabanci para ve
sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen déviz ahs kuru
ile degerlenir. TCMB’rnin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve difer veri dagitim
kanzllarinin ilgili sayfalarindan alinan déviz alig fiyatlan kullanihr,

“Yabanci Ortaklik Paylar” ve “Yabanci Borsa Yatinm Fonu™

Yurtdig1 borsalardan alinan kiymetler i¢in degerlemede, Bloomberg ckranlarindan alinan
kapams fiyatlan kullamilacaktir. Degerleme glinii borsada iglem gegmemesi halinde son iglem
tarihindeki borsa kapamg fiyat: kullamlacaktir.
“Yabanci Tahvil”

Yabanci Tahviller, Reuters veri dagitim ekranlarmun TSI 16:15- 16:45 arasinda alinan
agulikl: ortalama fiyatlarina, fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile birikrais olan kupon faizi de
lizerine eklenerek degerleme fiyah olarak belirlenir. Ahg ya da satis kotasyonu bulunmamas:
durumunda ise degerlemede kullantlacak kirli fiyat, bir 6nceki glintin kirli fiyatinun ertesi is giiniine
i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam is giinti olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri
arasinda alinan afirhkh ortalama fiyatlar kullanilacaktir.

“Eurobond™ ve “Yabanci Kira Serfifikalan(SUKUK)”

Eurobondlarm ve Yabane: kira sertifikalarinin deferlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan ahy ve satiy fiyat kotasyonlarmm ortalamasina
{temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibar ile b1r1km1$ olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesaplanmig kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is glinit olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alman ahg ve satig fiyat kotasyonlarimin ortalamas: (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alig
ye da satiy kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullanilacak: kirli fiyat, bir 6noeki
giintin k1rh fiyatimn ertesi ig gﬂnﬁne i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur,

Agsagida yer alan, borsa diginda tezgah {istil plyasalard_a yapilan iglemierle taraf olunan tilrev

- arag ve swap stzlesmelerinin fiyatlar, portﬁSy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi

tarafindan, veri saglayicilaninm yayinladif piyasa fiyatlar veya yeterli ve genel kabul gérmiis bir

_ ﬁyatlama modeli kullanilarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyonlar”

: Portfye borsa ch;mdan alinan opsiyonlarin degerlemesine 111$km olarak ncelikle opsiyonu
satan kargi tarafin verecegi ahg fiyat = kullamhr. Bu fiyatm makul ve adil bir fiyat olmasi,
Kurucu’nun Risk Yénetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf; Olunsan ° "I:urcv Arag:lann
Degerleme : Prosedurﬁnde” behrlenen esaslara uyularak saglanir. 5
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Portfoye borsa dis1 opsiyon stzlesmesi dahil edilmeden &nce, portfdy yonetiminden bagimsiz
Risk Yénetimi Birimi tarafindan séz konusu varliklarm “adil bir fiyat” igerdigi yeterli ve genel kabul
gormiis bir fiyatiama modeli {Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli goriilmezse Monte
Carlo simiilasyonu) kullamlarak teyit edilir.

Borsa dis1 yapilan opsiyon sizlesmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde karg: tarafindan
alinan fiyatin dogrulamasi Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan varsa
giincel piyasa fiyatimin degerlemede esas alinmast surctiyle, giince! piyasa fiyatt yoksa genel kabul
gormiis Black&Scholes ydntemi ile veya bu yontem yeterli giriilmezse Monte Carlo simiilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kargi tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Ydénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si
olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agpilmas: halinde, fiyat
iyilegtirilmesi i¢in yeniden karst kuruma bagvurulur. Kargt kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, kargt kurumun kullandig:
hesaplama parametrelerinin agiklanmasa talep edilir. Kargt karumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazil ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
tizerinden iglem gergeklestirilir.

“Forward {slemler”

Tezgahiistll piyasalarda yapilan forward iglemi giincel piyasa fiyatimin degerlemede esas
alinmast suretiyle, giincel piyasa fiyatmin bulunmadig: durumlarda ise dayanak varlifin spot fiyat: baz
almarak hesaplanan teorik fiyat tizerinden degetlenecektir. Kurucu risk ydnetimi birimi tarafindan
hesaplanan tecorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore
bulunan dayanak varhk spot degerleri, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarilu arasindaki
giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamlmak suretiyle hesaplanmaktadr.

“Swap Iglemleri”

Tezgahiistli piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlan
ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu 8l¢tide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yintemi gerekse de
FRA(Forward Rate Agreement) yontem1 gibi bugiinkli de@er hesaplama yéntemleri
kullanilabilecektir. :

“Yapilandirilmig Yatinm Araglar:”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. Degerleme giinli borsada islem
gecmemesi halinde borsada islem gordiigii son fiyat (borsada hig iglem g8rmemesi durumunda jhrag
fiyat1) kullanmilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallan aracilifiyla fiyat ilan edilen

" yapilandirilmig yatinnm araglar igin degeriemede giincel fiyat kullamlir,

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak agsagidaki esaslara uyulur:

a) Borsa dis: tiirev arag ve swap sézlegmesi fon portfoyiine dahil edilmeden &nce, fonun
portfoy ydneummden bagimsiz, Kurucu Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarn
“adil bir fiyat” igerip igermedigi yeterli ve genel kabul g8rmiig bir fiyatlama modeli (Black&Scholes
yontemi veya bu yontem yeterh gbrulmezse Monte Carlo simiilasyonu) kuIlamlarak degerlendirilir.

i f: ‘J« .
‘\. K\ {:: 3 ;}-:2
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(Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu)
kullamlarak degerlenmesi esastir.

Bununla birlikte fonun fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullanilmak iizere karg:
taraftan fiyat kotasyonu alindigi durumlarda sz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan 6nce
fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya
bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simtilasyonu) aracilifiyla ve Kurucu Risk Yonetimi
prosediirii gergevesinde degerlendirilir.

b) Borsa dis1 repo-ters repo sozlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa disi repo-ters repo
sbzlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir ybntemle
degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun
sorumlulugu devam etmektedir.

ilgili sdzlesmelerin faiz oranlarumn borsada olugan aymi vadedeki, aym vade yoksa en yakin
vadedeki agirlikh ortalama faiz oramina egit olmasi esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas
islemleri merkezi karg1 taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece
Resmi Gazete’de fiyat: yayimlanan borglanma araglan isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayimlanan fiyatlar lizerinden degerlemeye tabi tutulacaktrr.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Katilma payi satin alinmas: veya fona iadesinde, Kurucunun bu izahnamede ilan edecegi
katilma pay1 alim satiminin yapilacagt yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir.

Yatinimeilarin fon pay alim satim talimatlari 1 pay ve katlari seklinde gergeklestirilir.

Akbank T.A.S. Esnek Birikim Hesaplarinda, bu fon ile Ak Portfoy Yonetimi A.$.’nin
kurucusu oldugu diger yatirtm fonlarindan olugturulabilecek fon buketleri ile diizenli birikim

yapilabilmektedir.

6.1. Katilma Payr Alm Esaslari

Yatirimcilarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma pay:
alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden

yerine getirilir.

Yatirimeilarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarimin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlari
ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmiy olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada

bulunan pay fiyat1 tizerinden yerine getirilir.

Yatirnmeilarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarmdan herhangi birinin kapalt oldugu gilnlerde iletilen talimatlari,
izleyen ilk iggiinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gereklestirilir.

Yurt igi piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen katilma pay alim talimatlar1 takip eden
yurt igi ilk ig glinti hesaplanan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlart pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir, Kurucu, talimatin
pay saysi olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinit tahsil etmek {izere en son ilan edilen
fiyata matj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defier kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayist fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir;.




TEFAS tizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar i¢in alim talimatlari pay sayis1 ya
da tutar olarak verilebilir. Dagitic: kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig
islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son
ilan edilen sati§ fiyatina %20 ilave matj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katiima pay1 bedellerini
iglem glinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata matj uygulanmak suretiyle bulunan tutara
es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatn tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan
%20 matj dustlerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1
sayist TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara eg deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlart iptal edilir.

Alim talimatinin kargihinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmer adma nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1 aliminda kullamlir,

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari

Yatllrjmcﬂarm New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD), London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarimin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri katilma pay!1
satim talimatlari talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 tizerinden

yerine getirilir.

Yatmmeilarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD), London Stock
Exchange (ingiltere) piyasalarintn agik oldugu gilnlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlart
ise, ilk pay fiyatt hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

Yatirimeilarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD), London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarindan herhangi birinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk iggilnti yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir,

Yurt ici piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen katilma pay1 satum talimatlan takip eden
yurt i¢i ilk i§ ginli hesaplanan pay fiyat lizerinden yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ
(ABD), London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar
verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden tigiineil iglem giiniinde, yatnmetlarin iade
talimatinin, New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD), London Stock Exchange
i (Ingiltere) piyasalarimin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden dbrdiincll islem giiniinde yatiimeilara 8denir,

' Katilma pay: satim talimatinin verildigi giin ile emrin gergeklegtirilecegi giin arasinda,

New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD), London Stock Exchange (Ingiltere)
piyasalarinin tatil olmasi durumunda, katilma pay1 bedellerinin 6denecegi valdr, tatil glin sayist
kadar attar. Odeme giinil Tiirkiye’de resini tatil olmasi halinde, katiima pay bedelleri tatil glintinit
takip eden ilk isgiini yatmmenlara Sdenir. . ...
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6.5. Alim Talimati Nemalandirma Esaslari

Alim talimatinin kargih@inda tahsil edilen tutar yatirimet hesabinda nemalandirihir, Katilma
payt alimma nema tutar1 dahil edilmez. Saat 13:30%a kadar girilen alim talepleri o giin i¢in
nemalandirtlacak; saat 13:30° dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30’a kadar girilen taleplerle
birlikte nemalandirilacaktir.

Fon alim taleplerinde miigterilerin yazili beyant alinarak nemalandirma yapilmadan fon
satim iglemi yapilabilecektir.

6.6. Alm Satim Talimati iptal Esaslar

Saat 13:30°a kadar girilen alim talimatlari, 13:30’a kadar (ttim kanallardan verilen iglemler
icin) iptal edilebilecektir, Saat 13:30°dan sonra alim talepleri iptal edilemez.

Saat 13:30°a kadar girilen satim talimatlari, 13:30’a kadar (tlim kanallardan verilen iglemler
i¢in) iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan sonra satim talepleri iptal edilemez

6.7, Alim Satima Aracihik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve sattmi kurucunun yant sira TEFAS’a tiye olan fon dagitim
kuruluslar araciliftyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulasiimas

miimkiindiir.
htto://www.takasbank.conm.tr/is/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamig olan kurumlarin unvani ve
iletigim bilgileri agagida yer aimaktadir.

Kurum Iletigim Bilgileri Fon Ahm Satin

Kanallars
Sube, Internet
Sabfmcl Qenter 4.Levent /34330 Bankactlis1, Mobil
Akbank T.A.S. Begiktag-Istanbul Bankacilik. Telef
Tel: 0 212 385 55 55 L S eon
Bankacilif1
Cumhuriyet Caddesi, No:45 Sube, tnternet
Alternatifbank A.§. | Elmadag / 34367 $isli - Istanbul Bankacilig

Tel: 0212 315 67 00
Cumhuriyet Caddesi Elmadag Han No:32

Sube, Internet

Alternatif Yatiim A.S. | Kat:3 Elmadag / 34367 Sisli - Istanbul y
Il ooi2a1ssi 00 Bankacihig
Biiyiikdere Caddesi Nurol Plaza B Blok Sube, Internet
8:21;?;; l:;Iesnkul No:257 Maslak / 34398 Sariyer - istanbul | Bankacilig, Telefon
i Tel: 0212 366 88 00 Bankacilig
Cumbhuriyet Mahallesi Ilkbahar Sokak Sube, Intemet
Gedik Yatirim Menkul |No:1 A Blok Yakacik Bank i e:}r‘n;e p
Degerler A.S. 34876 Kartal - Istanbul el 181, Telefon
ankacilig1

Tel: 0212.453.00 Q0...
Ak Yatirim Menkul Sabangcy’ ‘Ceiter 4. Levent/34330

Degerler A.S. Besikta$ istanbul I8¢
T I TarETs

SobanciCen's:
Bslklog Verg il
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Tel: 021233494 94

Biiyiikdere Caddesi No:209 Tekfen

Sube, Internet

Tel: 0212 371 37 37

g‘;‘;ﬁ:iigenﬂl Tower Kat:6 34394 Levent - [stanbul Bankacilig, Telefon
' Tel: 0212319 59 99 Bankacihii
Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Sube, Internet
Odeabank A.S. Kat:33-39 34394 Sisli - Istanbul Bankacilig1, Mobil
Tel: 444 8 444 Bankacilik, ATM
Biiyiikdere Caddesi Esentepe Mahallesi Sube, Internet
Fibabanka A.S. No:129 34394 Sisli - Istanbul Bankacilig1, Telefon
Tel: 0212 381 82 82 Bankacilifi
Maslak Mahallesi Bilylikdere Caddesi Sube, Infernct
Burganbank A.S. No:13 Saryer - Istanbul Bankacili:

Burgan Yatitim
Menkul Degerler A.S.

Maslak Mahallesi Biiylikdere Caddesi
No: 13 Sartyer - Istanbul
Tel: 0212 317 27 27

Sube, Internet
Bankacilig

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii licretler,
2) Varliklarmn nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimlarda ddenen kurtajlar, (yabanct para cinsinden yapiian

giderler TCMB ddviz satis kuru lizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolumur,),

5) Portfoy yonetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi beyanname ve SMMM iicreti,
7) Bagimsiz denetim kuruluslaria Sdenen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak liger aylik dénemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri iizerinden

hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma olgtitii giderleri,
11) Kamuyu aydinlatma platformu {icreti,
12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oranz:
belirtilen tiim giderlerin toplaminimn @ist st yillik %3,65°dir.
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3, 6, 9 ve 12 ayhk dénemlerin son ig giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili ddneme denk gelen kismiin agilip agilmadig, ilgili ddnem igin hesaplanan giinlilk
ortalama fon toplam deferi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili d6nemi takip eden bes is gilinfl iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve PortfSy Saklayicis: sorumludur. fade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinlitkk % 0,00548’inden inden (ylizbindebesvirgtilkirksekiz [yillik yaklagik %
2 (yiizdeiki)] olugan bir ynetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta
iginde kurucu ile dagiticr arasinda imzalanan szlesme gergevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 8denecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir s6zlegsme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orant’ uygulamr et

7.13. Fon Portfbyundekl Varhklarm Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik islemleri f¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfyiinde yer alan varliklarin alim satimina Ak Yatirim Menkul Degerler A.S., Bank of
America Merrill Lynch, Morgan Stanley ve Akbank T.A.§. (Altin iglemi) aracilik etmektedir.
Akbank T.A.S. aracilifi ile yapilan altin alim satiminda iglem komisyonu uygulanmayacaktir. S6z
konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar: agagida yer almaktadir:

1. Yurt ici Pay Senedi Pivasas: islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
- Tahvil Bono Piyasasi islem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)

- Hazine thalesi Islem Komisyonu : 0

3. Takasbank Borsa Para Pivasasi islem (BPP) Komisyonu:
- BPP (1-7 giin aras1 vadeli ) iglem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

4. Repo Ters Repo Pazar: isiem Komisyonu:
- Tersrepo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)

- Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis1

5. VIOP Pivasasi Islem Komisyonu:
- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)

6. Yurt Disi Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu:

- Yabanct Pay Senedi alim satim Komisyonu : Onbinde 3 (BSMV dahil)

7. Kiymetli Maden Piyasas: islemleri Komisyonu:

- BIST’e Odenen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.

(BSMV dahil)
Yatinm Kurulugu Altin islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

Yurt digi pay senetleri ve diger sermaye piyasas: araglan igin 1§lem yaPﬂan ulk\xe aract
kuruma gore belitlenen tarifeler uygulamr ?f N N a

.'_3'

19



7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yihi esas alinarak, tiger aylik dénemierin son is gliniinde Fon’un
net varlik degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden kargilamr,

7.1.5. For’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Sems:ye Fon'’un kurulug giderleri

ile fonlarm katiima pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim

giderler Semsiye Fona bagl: fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlatin
portfﬁylerinden kargilanir,

7.1.6. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarhigindan kargilanan saklama lcreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulagdabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlari gdsterilen halka arza iligkin giderler kuruce tarafindan

kargilanacaktir,

Gider Tiirii Tutar1 (TL)
Tescil ve Ilan Giderderi- | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 10,000 TL

8.1. Fon Portfiy i;lgtmeciliﬁi Kazanc¢larinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agismdan: 5520 sayr: Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesmm 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarnca, menkul klymet yatirim fonlarinin

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agismdan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir,

8.2. Katdma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmea Sermaye Piyasasi Kanununa gére
“kurulan menkul Kiymetler yattnm fonlanin katilma paylarimn ilgili oldufu fona iadesi %10
oraninda gelit vergisi tevfikatina tabidir, KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: aracs getirileri ile defier artigt
kazanglart elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatirmm fonlan ve yatim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygtﬂanu;_f;'l

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin t3) numarah bendi uyarinca fon katlma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dzhil edllme Tmari 'sletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam d1$mdad1r . é;, !

2 Bkz. 2006/1 0371 sayﬂl Balaanlar Kurulu Karar,

U1 Aveintih bllgl igin bkz, www.gih.gov.tr
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
verlerine atfedihncyen veya daimi temsilcilerinin aracilift olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem goren ve bir yildan fazla streyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve ge¢ici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasimin altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanclam ve bu kurumilarmn daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nct madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglan igin yillik veya dzel beyanname verilmez,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA iLGILI BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yalidir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

9.2, Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimltliiglintin bulundufu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilbk
finansal tablolarim, ilgili hesap dneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarn son bildirim glinfiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gununu
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimci bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
daahm raporiari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulaian
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agtklanmas gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(wwww.kap.gov.tr) ulasdlmas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy daglhmma, fonun risk degerme ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmailardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bllgllerme yatirnmel bilgi formundan da ulasl_lmam miimkiindiir,

9.5. Portfiy daglhm raporlari aylik olarak hazirlamr ve ilgili ay: takip eden alt: is glind i¢inde
KAP’ta ilan edilir,

9.6. Finansal raporlar, bagmmsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin ka.muya agiklanmasmna iligkin ySnetim kurulu kararma
baglandiZ1 tarihi 1zleyen altinci ig giinti mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

907. Portfsy raporlari digindaki finansal raporlar kamuya aglklandzktan sonra, Kurucu mn
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yﬂ sureyle kamuya
a1k tutulur. 86z konusu finansal raporlar aynl zamanda kurucunun merkezmde V%iatﬂnm pay: satig1
yapllan yerlerde, yatinmcilarin mcelemesl i¢in hazir bulundurulur 4

21




9.8. Yatinmeilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., 1.1.2.1., I, HI,V.5.5, V.56, VI, VIL7.1.1,
VII.7.1.2, nolu bétimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin
Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 iy giint iginde KAP*ta ve Kurucu’nun resmi
internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin
diger boliimierinde yapulacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alt1 i§ giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.9, Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

MADDE 10- FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngdriillmilg ise bu slirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gdriiglini aldiktan sonra alt1 ay sonrast i¢in feshi
ihbar ctmesi, .
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayrflamasy, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ylikiimliiliikklerini kargilayamaz dururada olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarin yararina olmayacagiun Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféylinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiriilir.

10.2. Fon mal varh,, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar1 oramnda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizea katima
pay: sahipletine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’mun Kurul un uygun goriigiini aldiktan sonra
'6.ay sonrasi igin fesih ihbar ctmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarimn bulunmas: halinde, katilma payl sahiplerinin satig talimat1 beklenmeden pay
satiglan yapiarak clde edilen tufarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatirimcilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
scrmaye piyasasi araglarinda nemalandirihr. Fesih ihbarnindan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katilma pay1 ihrac edilemez ve geri alinamaz. '

18.4. Kurucunun iflas) veya tasfiyesi halinde Kurul, foru uygun gorecegi baska bir portfoy
yinetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali dursmunun taahbiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgini Kurul

tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Gizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
~ kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kuru!’a bildirilir.

PR Y
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MADDE 11- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil1 Tiirk Borglar Kanununun 502
ild 514 lincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulansr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gre tespit
edilen katilma paymun birim pay deferine yansir. Katilma payr sahipleri, paylannm Fon’a geri
sattiklarinda, elierinde tuttuklar: siire i¢in fonda olusan kardan paylarim almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda aytica temettii dagitimi sdz konusu degildir.

11.3. Katilma paylar miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katiima paylar, izahnamenin ve yatirime: bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirime bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirnncilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsili@ yatirimetlardan toplanan para, takip eden is glinli izahnamede

belirlenen varhiklara ve iglemlere yatirtlir,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz ¢ergevesinde
onaylariz. (20/04/2015)

i Sermaye: 2,000 /40
gyl Sermaye Tavani: 10.600.0

Aret Askan BONCUK

Genel Madiir
S.AlpKELER
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