AES

AK PORTFOY YONETIMI A.§ FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI AK PORTFOY EMTIA YABANCI BYF FON SEPETI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN IZAHNAME

Ak Portloy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayth Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras: altmda kaydedilerek 23/02/2018 tarih ve 8704 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfdy Yénetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu i¢tiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek ilizere olugturulacak Ak Portfoy Emtia
Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu'nuan katibma paylarimie ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan 3./84./2015 tarihinde onaylanmstir ve Sermaye Piyasas
Kurulu’nun onay: ile kurucusa Akbank T.A.S. olan Akbank T.A.S. B Tipi Birlesik Emtia
Fon Sepeti Fon’u Ak Portfiy Yonetimi A.S.’ve devrolmugtur

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlammma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatiruim karariar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfoy Yonetimi AS. nin adresli resmi internmet sitesi
www.akportfoy.com.tr ile Kamuyn Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.sov.tr)
yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yaymlandrg: hususunun tescili ve TTSG'de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirumes bilgi formunda yer almaktadir

Ayrica bu izahname katilma paylarnm abim satimmm yapildifr ortamiarda, semsiye fon
igtliziigii ve yatwmma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ucret iz olarak
yatmmcﬂara verilir. g ;
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsihgnda
toplanan nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esastarina gore igbu izahnamenin IL.
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfdyil isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar: Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhgidir,

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un _

Unvan: Ak Portfoy Emtia Yabanci BYF Fon Sepcti Fonu
Bagl Oldugu Semsiye Forun Unvam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Fon Sepeti Semsiye Foru

Siiresi: Stiresiz

1.2. Kurucn, Yénetici ve Portfiy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fligkin Bilgiler

Kurncn ve ¥onetici’nin

| Unvani: Ak Portfy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi! Portfsy Yopeticiligi ve Yatmm Damgmanh
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
. _ . 3 No: PYS/PY.4-YD.3/ 1173
Portfiiy Saklayicist’nin
Unvaiu Ak Yatirnn Menkul Degerler A.S.

Portfoy Seklama Faaliyetine Iligkin
| Xurul Karar Tarihi ve Numaras:

01.10.2014 tarih ve 12233903.399-904 sayih izin

| yazis1i, Kuarul Karar Orgamnm 23.09.2014 tarih ve

28/948 sayih toplantisinda alinan karar.

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S. nin

'Me_rkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330
4,Levent - Besiktas/ Istanbul

www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

0212 3852700

Portfiy Saklayicisi Ak Yarirom Menkul Degerler A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanict Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Begiktag / istanbul
www.akyatiim.com.tr

Telefon numarass;

! PYS Teblifi’ne uyum gercevesinde, Kuruew’ nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayilt Portt‘o‘y Yb’fle

ve 02/02/2001 tarih ve PYS/YDV/1 sayih yetki belgeleri lptal edllerek, Kurucu®ya Kanun’an 40 mcl »e: «55“|_ne"

Damsmanhgl yetki belgesi verllmlstir

02123349494 _ . ,»,.:;.;s{




1.3. Kurueu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu diyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

" - _|
Tecriibesi

Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev)
Adr Soyad:
Kerim Rota YoOnetim 2010 - Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir | 25 yil
Kurulu Yardimeist
Bagkan:
KAl Ozus | Yénetim 2007 - Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon | 21 yil
Kurulu - Genel Midiir Yardimeist
Bagkan
Yrd.(Ig
Kontrolden
Sorumh)
Biilent Oguz | Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. Kobi Bankaciigi Genel | 16 yil
Kurulu Uyesi | Mudiir Yardimeist
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Bélim Bagkary
2006 — 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankacilif
Béliim Bagkam
Dalga Oztiirk | Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum | 15 yi
Kurulu Uyesi | Bagkam
2000 - 2012 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu Bankalar Yeminli Bagmurakib1
Hasan Recai { Yonetim 2012 - Akbank T.A.S. Ticart Krediler Onay | 22 yil
Anbarc Kurutu Uyesi | Bslim Bagkant :
' : 2011 — 2012 Akbank T.A.S. Gebze Boige Miidiirii
2005 — 2011 Akbank T.A.S. Kurumsal Sube
Miidiiri
Arif  Ogzer | Yénetim 2015 - Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik ve
Isfendiyarogiu | Kurulu Uyesi | Odeme Sistemleri Genel Miidiir Yardimeist 25 yil
2009 — 2015 Garanti Bankast Garanti Odeme
Sistemleri Genel Miidiir Yardime:sa
2006 — 2009 Denizbank A.S. Bireysel Bankacilik
Genel Miidiir Yardimers:
Sahin Alp | Genel Mildiir [ 2011 — Ak Portfdy Yonetimi A.$. Genel Miudiir
Keler 2006 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Genel { 19 yil
Miidir _
Mehmet Al | Genel Miidiir | 2008 — Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Miidiir | 18 yil
Ersan Yardimets: Yardimeis: T
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2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacihk
Boliim Bagkam

20112012 Teb Portfdy Yonetimi A.§. Genel
Muidiir Yardmmeist

2006-2011 Ak Portfsy Yonetimi A.S. Genel
Miidtir Yardimcis1

Alaattin Genel Miidiir | 2011 —~ Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Midiir | 18 yil
Goktiirk Yardimcis Yardimeis:
Isikpiniar 2004 — 2011 Fortis PortfSy Yonetimi A.J. Hisse
. Senetleri Direktor
Ertung Titmen | Genel Miidiir | 2013 - Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Miidiir | 18 yi
Yardimeist Yardimeast

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gérevli
fon miidtiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptlgi'is!er (Yil-Sirket-Gorev)  Tecritbesi
Soyadi
Goniil Fon Miidiirti | 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii 25
Mutlu 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon
Y Gneticisi

1.5. Portfiy Yoneticileri

Fon malvarh@inm, fonun yatirim stratejisi dofrultusunda, fonun yatnm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas1 alamnda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfy yoneticileri tarafindan, yatrimer lehine ve yatmimer gikarini gbzetecek sekilde PYS§
Tebligi dizenlemeleri, portfdy ydnetim sﬁzlesmes: ve 1Ig111 fon bilgilendirme dokiimantar
gergevesinde. yonetilmesi zorunludur

Fon portfbyﬂniin ybnetum icin gﬁrevlendlrﬂen portfby yone’ucﬂennc 111$k1n bxlgﬂere

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturnlan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,

Birimler ve Fonun Bagmmsiz Denetimini Yapan Kurnjus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuld.l.l;gt.l.l(umm B
Fon hizmet birimi Akbank TA.§. '
i¢c kontrol sistemi Ak PortfSy Yénetimi A.$.
Risk Yonetim sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.
| Teftig birimi Ak Portfy Yonetimi A.§.
| Arastirma birimi Ak Portfdy Yonetimi A.S.




Fon'un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi Giiney Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklarini koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin deneflenmest ile faaliyetlerinin igtliziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiirtitliimesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar: kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda porifsy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlutugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyii, kolektif portfsy yOneticilifine iligkin PYS Tebligi’'ndebelirtilen itkeler
ve fon portfdyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblif’de yer alan smnrrlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon'un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %801 devamh olarak, yabanct
borsalarda iglem gbren ve emtiaya yatirnm yapan borsa yatirim fonlarmin katilma paylarna
yatirllir. Fon stratejisi kapsaminda yapilan cesitlendirme ile yurtdigt piyasalardaki borsa vatinm
fonlarina yapilacak yatinmlar ile yatiimcimn emtig piyasalarindaki kazanca istirak etmesi
hedeflenmektedir.

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecck varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gdsterilmigtir,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgart | Azami %
Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar ' 80 100
A-ltj'n ve Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayali Sermaye 0 20
Piyasas: Araclari -
Kamu ve/veya Ozel Sckidr Borglanma Araglart 0 20
Varliga Dayalh Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Gelir OrtakhiZ Senetleri ¢ 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalani 0 20

| Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20

| Ortaklik Paylari 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenku! Yatrim Fonu 0 20
Katiima Paylari, Girigim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylan

0 10 -

Yapilandimlmis Yafirim Araglan

Fon portfiiylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varlklanp yayk
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa digingd’ tarafeline
sézlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10°una kadar yatum yagﬂabi,]_,igﬁrﬁ?\ D
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Borsa disi iglemlerin yapilmasi halinde en ge¢ islem tarihini takip eden isglini iginde
islemin tutari, faizi, tarihi ve karsi taraf ile geri ddenecegi tarth KAP’ta agikianir ve Kurula
bildirilir.

Yapilandirnilong yatinim aract se¢iminde Tlirkiye’de ihrag edilmis olmasi ve borsada iglem
g6rme gartlar aranmaktadur.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sdzlesme ile herhangi bir anda
portféylindeki sermaye piyasast araclarnin piyasa deferinin en fazla %50°si tutarinda sermaye
piyasasi araglarini 6diing verebilir.

2.5, Fornun karsulagtirma 6l¢iitii %100 Dow Jones UBS Emtia Endeksi’dir.

Karsilagtima ol¢litli fonun tiirli, yatinum stratejisi ile yatrun yapilan varlik ve islemlerin
niteliklerine uygun sekilde, yurticinde veya vurtdiginda genel kabul gérmils ve yaygin olarak
kullarilan pivasa endekslerinin kullanilmasi yoluyla belirlenmistir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tirline ve yatinim stratejisine
uygun olacak gekilde tiirev araglar (VIOP sézlesmeleri, forward, opsiyon sdzlesmeleri} dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tilrlerine
iHskin Kontrol” baghiginda ver alan simrlamalara uyular.

(zel sektSr ve kamu borglanma araglar, faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayal tirev
araclara yatirmm yapilabilir.

Ayrica sakll tiirev arag ve swap sOZlesmeleri ile yukarida siralanan varhikiar digindaki
varliklara dolayli olarak yatinm yapilmast mimkiin degildir.

2.7. Portfdye Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde borsa dist repofters repo sézlegmeleri ile
riskten korunma amaciyla smirh olarak forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir,
Borsa digt forward, opsiyon ve swap sézlegmeleri nedeniyle maruz kahinan kars taraf riski fon
toplam degerinin %10’unu asamaz.

Borsa dist repo-ters repo sdzlesmelerinin vadesi 90 giinii asmayacaktir.

Borsa dig1 sGzlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiline dahil edilir.
Sozlegmelerin karg taraflarmn yatinim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosuilarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri {izerinden nakde doéniigtiiriilebilir olmast
zorunludur. Ayrica, borsa disy tilrev arag ve swap sdzlesmelerinin kargt tarafinin denetime ve
gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.Jolmasi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi almabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulvg ile geri 6denecegi tarih KAP'ta

aglkla,mr ve Kurula bildirilir. i b
IV L3 'ii'-%; 5 "‘\;-. Eﬁ
2.9. PortfSye dahil edilen yabanci yatinm araglanni tanitre: genel bilgiler: A /”'}\ k)

d B et 5 ) '
Fon portfdyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma aragaiaq‘;-:-;s E }

ve kira sertifikalan ile yabanci hisse senetleri pivasalarinda islem goren ortaklik paylan ahnabﬂiffx 16 R




Yuwrtdigmda ihrag edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalannin, yatimm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatiun veri dagitim kanallar
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun deferi iizerinden nakde donigtirillebilecek nitefikte
likiditasyona sahip olmas: sartlartyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyline dahil edilmesi
miimkiindiir,

2.10. Fon portfdyiine yapilandirilmis yatim araglart dahil edilebilecek olup,
yaptlandinlmig yatinm araglarmn; Fon’un yatim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
borsada islem gbrmesi, Ttrkiye’de ihra¢ edilmis olmasi, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmig
olmas:, yetkilendirilmis bir saklayieir kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercefe uygun degeri
{izerinden nakde doénustiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa
yatirim aracuun, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip ofmasi,
derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: ve gereklidir.

Yapilandirdmig yatirim araglarinin dayanak varliklari, zel sektér ve kamu bor¢lanma
araglari, ortakhk paylari, faiz, doviz, altm ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, séz
konusu dayanak wvarliklarnin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandirlrg yatirsm araglan da portfoye dahil edilebilecekdtir.

Diger taraftan, sadece Tirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandinimis yatirim araglarimn fon
portfoyline alinabilecek olmas: sebebiyle, Kurul’un borglanma araglanna iliskin diizenlemeleri
gercevesinde niteligi itibari ile borglanma arac: oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
yatirimcel tarafindan ddenen bedelin tamamimin geri Gdenecefi taabhiidinil iceren &zellikteki
araglar fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yapalandiriloug yatirim araglarimin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracimin
getitisine dayahh olmakta ve yatinm yapilan dayanak varlifm riski dofrultusunda getiri
sunabilmektedir.

PortfSye yapilandirilmig yatinm araci alinmas: halinde stz konusu yapilandirilmis yatirim
araglarinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agzklantr.

III. TEMEL YATIRIM RIiSKLERI VE RISKLERIN OLCUM{

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiiglere bagh olarak yatirnmlanmin degerinin baslangic
degerinin altma diisebilecegini yatirimenlar g6z 6niinde bulundurrnalidir.

3.1.'F:ojnun marnuz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal tlirev
sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve dviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borg:lanma aracy, tets repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarn deZerinde plyasaLarda yasanab;Lecek faiz
oranlar: de glslmlerl nedeniyle olugan riski 1fade eder. S e \’2




b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanc: para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kutlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasilifun ifade etmektedir.

¢~ Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyline ortakhik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortakhik paylarmin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacadl zarar olasihifin ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karg tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimlilliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtitrliilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olastifidur.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sézlegmeleri), sakhl tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rlt
tahvil/bono ve altin alm iglemlerinde ve diger berhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmasi halinde, baglangic yatirimt ile baslangic yatimmimn fizerinde pozisyon
alinmas! sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiliga kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fooun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasilifin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dmp
etkenler de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirtm yapiimasi sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullar: altinda belirli bir zaman
dilimi i¢erisinde aym anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

HYapldandiritmis Yatunn Araglan Riski: Yapilandirilmig yatirnm araglarina yapilan
yatrmun beklenmedik ve olagandigi geligmelerin yasanmas: durumlannda vade iginde veya vade
somunda tamamimn kaybedilmesi mimkiindiir. Yapilandirilmis yatinm araglanmin dayanak
varlikian iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif' olmasi halinde,
yatirunci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlanmn deBeri
baslangi¢ degerinin altina diigebilir.

Yapilandirilnng yatinm araglanina yatirim yapilmas: halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Yatirimel, yapilandiilmig yatirtm araglarma iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Olgiisinde bir getiri beklemektedir, Yapilandmilmis yatinm araglannda yatwimeilar
ihragemmn deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraget kurumun yaplandinimis yahom
araglarindan kaynaklanan yitkiimliiliiklerini yerine getirememe riski jff'admp@ikﬂggl@edir.' ars1 taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggmin ve/veya v@rgaﬁy(é@"lmﬁgr{g,mn yatirum
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yapdabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandis: korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlar1 yapilandinlmig yatinm aracglari i¢in 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihg
olmadif1 durumlarda yapilandirilmig yatirun araglarnn likidite riski list seviyededir.

10) Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli
olarak gézden gegirilir ve Snemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilece§i risklerin Siciimiinde kullamilan ybntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk dilzeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfSyiiniin igerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk dlgfim mekanizmasi olarak
segmig ve risk ydnetim sistemini de bu 6lglim modelini esas alarak olugturmugtur.

RMD, belirli giiven aralifinda ve 6l¢tim siiresi iginde bir fon portfSyliniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifadc etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek
zarar limitini defil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gstérmektedir. Riske
Maruz Deger, glinlik olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gbzlem yontemi, 20 ig
giinii elde tutma stiresi ve en az 1 yillik (250 ig giindl) gbzlem stiresi kullamlarak hesaplanir,

Piyasa riskinin $l¢limiinde kultanilan “Riske Maruz Deger Ydntemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kogullan altinda ve belirli bir dsném dahilinde maruz kalabilecegi en yilksek zaran
belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

Fon portfdylerinde yer alan varhiklarin ayhk ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlanna
gore oranlan dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar stirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit gikiglarim eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadifi, risk y6netimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slgiilerek, olumsuz piyasa kosullarmda

yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir,

Fon karst taraflarla gerceklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan oOdeme ve teslim
yikimliiliklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmaldir. Bu hususa iligkin
kontroller risk ybnetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fomun nakit ekstresi, tilrev arag
s6zlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan Gdeme ve tiirev arag sdzlegmesinde yer alan 6deme
tutarlan kargilagtirilarak mutabakat saglanir.

Portfdye riskten korunma am'amyla' suurh olarak dahil edilen Bdrsa__dl_s; tiirev arag ve swap
stzlegmeleri nedeniyle maruz kahnan karg1 taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.

3.3, Kaldira¢ Yaratan Iglemler

Fon porifSyline kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev arag(vadeli 151em ve opsiyon
sbzlesmelen) sakh ttirev arag; swap s6zlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin

Kaldlrag: yaratan 1$1em1er nedeniyle fonun baslangu; yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilii bulunmaktadir,

Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmas: amact ile kullanilan kargilastirma Sl¢iltii getirisinden farkhla.sabllmmeﬂl(tedxr

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdii riskler ile bu zslemlerm risk p;oﬁlmq%lag efkilerl Risk
Yonetmu Birimi tarafindan diizenli olarak leenmektedlr & ke
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3.4.Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Gl¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ger¢evesinde goreli riske maruz deger yontemi kullamlacaktir.

Fon portfdytiniin riske maruz degeri, referans alman portfSylin riske maruz degerinin iki
katini agamaz. ‘

3.5. Yatirim fonlarina iligkin rehberde belirlenen esaslar gergevesinde gergeklestirilen risk
hesaplamalarinda kullanilan referans portfoy fon karsilagtirma 8l¢litll olan %100 Dow Jones UBS
Emtia Endeksi’dir.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayrn ayrt hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi {sum of notionals) surctiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir,

3.7. Fon portfdytine yapilandirdmig yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine
dayah yaturim aracy sakh tlirev ara¢ nitelifindedir. Fon portfSyline ahinan yapilandimilmg yatirim
araglanimin sakli tiirev arag¢ niteligi tasiyip tasimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek sbz
konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmag
yatirim aracinin sakl tiirev arag nitelifinde olmasi halinde, risk dlglimiine iligkin olarak Rehber’de
yer alan esasiar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklamr.

4.2, Portfoy Saklayicisi’min, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdii para ve sermaye piyasast araglar, kiymetli madenler ile difer varhiklart Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanmir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisr’ mn yilikiim!ilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarh§: Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’mn malvarhmdan ayndir.
Fonr’un malvarlig:, fon hesabma olmas sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarifi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin
kamu kurumlanna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,  kamu
* alacaklarimn tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, fizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
. iflas masasina dahil edilemez.

4.4, PortfGy saklayicisy; fona ait finansal varbklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varhikiarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlariin tutulmas:, varlik ve
nakit hareketlerire iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolit ile mevzuatta belirtilen diger
gdrevlerin yetine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicist; '

© a) Yatrtm fonlar: hesabina katilma paylanmin ibrag ve itfa edilmesi 1§Iemler1nm mevzuat
ve fon igtiiziigti hukiimlerine uygunhguny, P RN o

b) Yatiim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin ,;fﬁevzuat €

1zahname hﬁkﬁmlen gcrg:cvesmde belitlenen degerleme esaslarina gore ;ﬁesaﬁ[ '
SR i~ B
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¢) Mevzuat ile fon igtilziifii, izahname hiikimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kuruew/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhklanyla flgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktanlmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziifli, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullamimasini,

f) Fon’un varkk alim satunlarnnm, portfSy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon igtiizGgs,
izahname hilktimlerine nyguniugunu

saglamakla yitkiimladdr.

4.5, Portf5y saklayicisy;

a) Fona ait varliklann ayn ayr, fona aidiyeti acik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasint sagiar.

b) Belge ve kayi diizeninde, fona ait varhiklar, haklan ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve difer karumlardaki kendi hesaplaninda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimlitlikklerini yerine getirmemesi
pedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdifi zararlardan soramludur. Kurucu, Portfsy
Saklayicrsindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilkiimlerinin
ihlali nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidir. Katima pay:
sahiplerinin Kurucu veya Poriftly Saklayicisina dava agma hakki sakhdr,

b) Portfoy saklayicist, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yﬁnetirrﬁncien veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayil: Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytktimiiiliiklerini yerine gelirmemesi nedentyle katlma payr sahiplerine kars;
sorumludur.

4.7. PortfSy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtinlmasi, potansiyel cikar catigmalarmmn diizglin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatinmcilarma agiklanmas:
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payt alim safunma
aracilik hizmeti ve Kurulca wygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicist her giin ifibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatimi, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklig ile yapa.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini ylriitirken kargilagabilecegi cikar
¢atismalarimin tamimlanmasini, onlenmesini, yonetimini, gbzetimini ve agiklanmasum saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlar: uygulamakla ylikiimliidtir.

4.10. Kuruew’nyn figlinci kisilere olan borglar ve yitkiimliilitkleri ile Fon’un ayn figiincii
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

[

4.11. PortfSy saklama hizmetini ytriiten kurulus, yhkﬁmlrvi.{%/lm‘ﬁl " yering g"étmnemem
nedeniyle Ku.rucu ve katllma payl sahiplerine verdigi zararlardan so ( .
u- i‘ 3
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4,12. Kurucu, Portfy Saklayicisindan; Portféy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimlidiir. Katdma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisma dava agma hakki
sakhdir.

4.13. Portf6y saklayicisi, portf6y saklama hizmeti verdigi portféylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisy, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama stzlesmesinde portfdy saklayicisiin Kanun ve Saklama Tebligi
hiiktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltic: hilkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen itkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfdy Degerine varsa diger varhklarin eklenmesi ve borglarm dilgtilmesi suretiyle hesaplamr,

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu defier her iy giinli sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
‘belirlenen ilkeler getgevesinde hesaplanir ve katitma paylarinin alim-satun yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢kmesi, portfoydeki
varbklarin ilgili oldufu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s8z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yaplir,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gbriilmesi halinde,
katiima paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn ahm satimi
durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarmna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS

dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar1 agagidaki gibidir:
T.C. Merkez Bankasimin (TCMB) ilan ettigi para birimleri {izerinden ihrag edilmis yabanct para ve
sermaye piyasas! araglar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen ddviz alig
kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢cin Reuters, Bloomberg ve diger veri
dagrtim kanallarinun ilgili sayfalarindan alman déviz alig fiyatian kullamlrr,

“Yabanc1 Ortaklik Paylari” ve “Yabanci Borsa Yatirim Fonu®

Yurtdis: borsalardan ahnan kiymetler icin deferlemede, Bloombe ng mdan alman
thde: son 1§1em

kapams fiyatlan kullamlacaktir. Degerleme glinti borsada iglem geg:m;éme
tarihindeki borsa kapanig ﬁyat:l kullamlacaktlr '
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*Yabanci Tahwvil”

Yabanc1 Tahviller, Reuters veri dagitim ekranlarmin TSI 16:15- 16:45 arasinda alinan
agrhkll ortalama fiyatlarina, fon fiyati hesaplanacak giin itibar ile birikmis olan kupon faizi de
Gizerine eklenerek degerleme fiyat: olarak belirlenir. Alig ya da satig kotasyonu bulunmamasi
duromunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki giiniin kirli fiyatin ertesi ig
giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
saatleri arasinda alman agirlikli ortalama fiyatlar kullanilacaktir.

“Yabanc1 Kira Sertifikalan(SUKUK)”

Yabanci kira sertifikalarinm degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarmdan TSI
16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve sahg fiyat kotasyonlarmin ortalamasina (temiz fiyat), fon
fiyatr hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmas kirli
fiyat kullamilir. Bu hesaplama, tam is giindi olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan
alig ve satrs fiyat kotasyonlarimn ortalamasi (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Alis ya da satig
kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki giintin kirki
fiyatinm ertesi is giinline i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

Asajda yer alan, borsa diginda tezgah iistii piyasalarda yapilan iglemlerle taraf olunan
tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin fiyatlan, portfoy yénetiminden bagimsiz Risk Ydénetimi Birimi
tarafindan, veri saglayicilarmin yayinladifn piyasa fiyatlan veya yeterli ve genel kabul g6rmiis bir
fiyatlama modeli kultanilarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyonlar”

Portftye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak éncelikle opsivonu
satan kars: tarafin verecegi alig fiyat kullamlir, Bu fiyatin makul ve adil bir fivat olmasi,
Kurucu’nun Risk Yonetimi Prosediirinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tiirev Araglarin
Degerleme Prosediirtinde™ belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Portfye borsa disi opsiyon sozlesmesi dahil edilmeden ©nce, portfoy yOnetiminden
bagimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan s0z konusu varliklarm “adil bir fiyat” icerdigi veterli ve
genel kabul gormils bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yOntemi veya bu ydntem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa dis: yapilan opsiyon sézlegsmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde kars: tarafindan
. alinan fiyatin dogrulamas: Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yo6netimi Birimi tarafindan varsa
giincel piyasa fiyatimn degerlemede esas alinmas: suretiyle, giincel piyasa fiyati yoksa genel kabul
gbrmils Black&Scholes ydntemi ile veya bu ydntem yeterli gorillmezse Monte Catlo simfilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklestiriimektedir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile kargi tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si
olarak belirlenmigtir,

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin astmasi halinde, fiyat
iyilestiritmesi igin yeniden karst kuruma bagvurulur. Kargt kurumdan ahnan fiyat iyilegtirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kars1 knrumun kullandig
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karst kurumdan alnan son fiyatin da
belirlenen limitin diginda olmas: durumunda, Yonetim Kurulu'nun yaz111 ve gerekeelt karan ile
alinan son fiyat iizerinden iglem gergzekle§t1r1hr .

“Forward isiemler”

. Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward iglemi dayanak Varhgm(spot’kﬁ:ﬁ‘h ’bazxalmarak
hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlenecektir. Kurucu risk Rone;a '
hesaplanan teorik ﬁyat, Finansal Raporlama Tebhgl nin 9. maddesmde‘
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bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinti ile forward iglemin vade taribi arasindaki
giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan kullaniimak suretiyle hesaplanmaktadir.

“Swap Islemleri”

Tezgah istii piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik a¢isindan pek ¢ok farkl form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlar:
va da diger degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu Sigiide belgelendirilecektir,
Degerleme agisindan aymi sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi ydntemi gerekse de
FRA(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yGnfemleri
kullamlabilecektir.

“Yapilandinimig Yatirim Araglan”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyati kullanilmas: esastir. Deferleme giinii borsada
islem gecmemesi halinde borsada islem gordiigli son fiyat (borsada hi¢ iglem gdrmemesi
durumunda ihrag fiyat) kullanilir. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim kanallar
aractlifiyla fiyati ilan edilen yapilandinlmig yatiim araglari igin degerlemede giincel fiyat
kullamlir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

a)} Borsa dis1 tiirev arag ve swap stzlesmesi fon portfSytine dahil edilmeden énce, fonun
portfy yonetiminden bagimsiz, Kurucu Risk Yénetimi Birimi tarafindan sdz konusu varhiklarn
“adil bir fiyat” igerip igermedifi yeterli ve genel kabul gormis bir fiyatlama modeli
(Black&Scholes yontemi veya bu yéntem yeterli gdriilmezse Monte Carlo simiilasyonu)
kullanilarak degetlendirilir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde, borsa dig tiirev ara¢ ve swap sdzlegmesinin giincel
pivasa fiyatimin degerlemede esas alinmasi, glincel piyasa fiyatmin bulunmadifi durumlarda ise
sz konusu varhklarin Kurucu tarafindan yeterli ve genel kabul g&rmiis bir fiyatlama modeli
(Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu)
kullanilarak degerlenmesi esastir.

Bununla birlikte fonun fiyat agiklama ddnemlerinde degerlemede kullanilmak tizere karg
" taraftan fiyat kotasyonu alindiga durumlarda séz konusu fiyat degerlemede kullamlmadan Snce
fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes ydntemi
veya bu ybntem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) aracilifiyla ve Kurucu Risk
Yonetimi prosediirli cergevesinde degerlendirilir.

b) Borsa dig1 repo-fers repo sdzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektil kosullarda yamlimas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo
sézlesmeleri, piyasa fiyatin en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yoéntemle
degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafmdan yapilmakla birlikte
Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

Tigili stzlegmelerin faiz oranlanmmn borsada olugan aym vadedeki, aym vade yoksa en
yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmas: esastir. Borsa disinda gergeklestirilen ve
takas islemleri merkezi kargl taraf uygulamasma tabi olmayan repo ve ters repo islemlierinde,
sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan bor¢lanma araclan isleme konu olacak ve Resmi
Gazete’de yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir. o

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

: Genel Esaslar o - N
v x"ﬂ)& qun" ‘\

‘,.f'

Katilma pay1 satin alinmas: veya fona iadesinde, Kurucunu;fi bu i dg 1la£% edecegi
katllma pay1 alim satiminin yapilacagt yerlere basvurularak alim satum, tai.gmfk&v & i; .
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Yatirimeilarin fon pay alim satim talimatlan I pay ve katlar1 seklinde gergeklestirilir.

Akbank T.A.S. Esnek Birikim Hesaplarinda, bu fon ile Ak Portfsy Yonetimi A.S.’nin
kurucusu oldugu diger yatirim fonlarindan olusturulabilecek fon buketleri ile diizenli birikim

yapilabilmektedir.
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatirimeilarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarinm agik oldugu giinlerde saat 13:30%a kadar verdikleri katiima pay!
alim talimatlan talimatin veriimesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden

yerine getirilir,

Yatiimeilarm New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarnin agik oldugu giinlerde saat 13:30’°dan sonra iletilen talimatlar:
ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati {tzerinden yerine getirilir.

Yatimimeilarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarindan herhangi birinin kapali oldugu gtinlerde iletilen talimatlari,
izleyen ilk igglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden gergeklestirilir.

Yurt igi piyasalarin kapah oldugu giinlerde verilen katilma pay1 alim talimatlar: takip eden
yurt i¢i ilk i giinii hesaplanan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir,

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslart

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Al talimatlart pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir, Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem giinti tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatim tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayist fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanr, )
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B TEFAS tizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlar1 pay sayist ya
da tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulug, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alig
islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son
ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini
islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara
es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katiima payi satig fiyatindan
%20 matj diisilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1
sayist TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplani.
Tahsil edilen tutara es deger adedin istiinde verilen katilma pay: alim talimatlari iptal edilir.

Alim talimatinin kargiliginda tahsil edilen tutar o gtin igin yatirimer adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, kattlma payr aliminda kullamlur,

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar1

Yatimetlarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD), London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma pay1
satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden

yerine getirilir.

Yatrimeilarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD), London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar
ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

Yatirimeilarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD), London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarindan herhangi birinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk iggiinti yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarin kapalt oldugu giinlerde verilen katilma pay1 satim talimatlar takip eden
yurt igi ilk i giinll hesaplanan pay fiyat1 {izerinden yerine getirilir.,

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payi1 bedelleri; iade talimatinin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ
1 (ABD), London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarmn agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar
verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden Ugiincti islem giinlinde, yatinmeilarin iade
talimatinin, New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD), London Stock Exchange
(Ingiltere) piyasalarinin agik oldugu glinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden ddrdiinct! iglem giiniinde yatirimcilara 6denir.

Katilma payi satun talimatinin verildigi giin ile emrin gergeklestirilecedi giin arasinda,
New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD), London Stock Exchange (Ingiltere)
piyasalarinmn tatil olmast durumunda, katilma pays bedellerinin 8denecegi valdr, tatil giin sayisi
kadar artar. Odeme giinii Tiirkiye’de resmi tatll 01111a31 halinde, katilma pay: bedelleri tatil gliniint

takip eden ilk isgiinii yatirimcilara ndemr L Ry
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6.5. Alim Talimafi Nemalandirma Esaslari

Alim talimatmun karsihifinda tahsil edilen tutar yatirime: hesabinda nemalandirilir. Katilma
payr alimma nema tutari dahil edilmez. Saat 13:30°a kadar girilen alim talepleri o giin igin
nemalandirlacak; saat 13:30” dan sonra girilen talepler ertesi glin 13:30a kadar girilen taleplerle

birlikte nemalandirilacaktir,

Fon altm taleplerinde miigterilerin yazili beyam alinarak nemalandirma yapilmadan fon
satim iglemi yapilabilecektir.

6.6. Alim Satim Talimati Iptal Esaslari

Saat 13:30%a kadar girilen alim talimatlar, 13:30°a kadar (tim kanallardan verilen islemler
igin) iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan sonra alim talepleri iptal edilemez.

Saat 13:30’a kadar girilen satim talimatlart, 13:30°a kadar (tiim kanallardan verilen islemler
i¢in) iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan sonra satim talepleri iptal edilemez

6.7. Almm Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimt kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglar1 araciligryla da yapilir, Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmast milmkiinditr.,
hitp://www.takasbank.comn.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamig olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri agagida yer almaktadir.

Kurum Tletigim Bilgileri Fol;(‘:’l;:lllf:!.ltlm
. Sube, Internet
Sab_anci Center 4.Levent / 34330 Bankaciligi, Mobil
Akbank T.A.S. Begiktag-Istanbul
. Bankacilik, Telefon
Tel: 0212 385 55 55 Bankacilig1
Cumbhuriyet Caddesi, No:45 Sube, Internet
Alternatifbank A.S. | Elmadag / 34367 Sisli - Istanbul Bankacilis
Tel: 0 212 315 67 00 ankactigt
Cumbhuriyet Caddesi Eimadag Han No:32 Sube, Internet
Alternatif Yatirim A.S. |Kat:3 Elmadag / 34367 Sisli - Istanbul Bankacilt
Tel: 0 212 315 58 00 ankactligl
Osmank Menkul Biiyiikdere Caddesi Nurol Plaza B Blok Sube, Internet
Dederler A ¢ No:257 Maslak / 34398 Sariyer - Istanbul | Bankaciligs, Telefon
egerler A.5. Tel: 0212 366 88 00 Bankaciligi
Cumhuriyet Mahallesi Ilkbahar Sokak
. No:1 A Blok Yakacik Sube, Internet
ged;lzl;iazrlsnl Menkal 34876 Kartal - Istanbul Bankacili$y, Telefon
egetler A.3. Tel: 0212 453 00 00 Bankacilig1
Ak Yatirim Menkul gabal?m Cfintex ;l %eveuﬁ34330 Sube, Telefon
Degerler A.S esiktag™ Istanbu kacilig1
o Tel: 0212 33494 94 ?5&1
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Biiyiikdere Caddesi No:209 Tekfen Sube, Internet
g&;zgaei;z?ihsdenkul Tower Kat:6 34394 Levent - Istanbul Bankaciligi, Telefon
o Tel;: 0212 319 59 99 Bankaciligt
Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Sube, Internet
Odeabank A.S. Kat:33-39 34394 Sisli - Istanbul Bankacili1, Mobil
Tel: 444 8 444 Bankacilik, ATM
Biiyiikdere Caddesi Esentepe Mahallesi Sube, Internet
Fibabanka A.S. No:129 34394 Sisli - Istanbul Bankacilig, Telefon
Tel: 0212 381 82 82 Bankacili1
Maslak Mahallesi Biiyiikdere Caddesi .
Burganbank A.S. No:13 Sariyer - Istanbul Jube, Internet
Tel: 0212 371 3737 Bankactlig
Burgan Yatirim Ma-slak Maha?lem Biiylikdere Caddesi Sube, Internet
Menkul Degerler A.S No:13 Sanyer - Istanbul Bankact]
| Tel: 021231727 27 ankacthig

VII. FON MALVARLI(?INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhfndan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ficretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfSyden satimlarda &denen Kurtajlar, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portféy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi beyanname ve SMMM iicreti,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarma 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak figer ayllk donemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma 6lgiitii giderleri,

11) Kamuyu aydinlatma platformu iicreti,

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yonetim ficreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin Gst sun yitlik %4,38dir.

3, 6, 9 ve 12 ayhk dbnemlerin son i§ giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranimn ilgili dSneme denk gelen kisminn asilip asilmadig, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas ahnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlann agildiiun tespiti halinde agan tutarnn ilgili donemi takip eden bes ig giinii
i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur. lade edilen tutar, ilgili
yu iginde takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir.
Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan &denemez.



7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin glinliik%0,00520"inden (ylizbindebegvirgiilyirmi)  [yillik yaklagik %1,90
(vlizdebirvirgiildoksan)] olusan bir ySnetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sézlegsme gergevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gbre kurucuya ve dagiticiya fondan 8denecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orant” uygulamr.- .

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Ahm Satimmna Aracihk Eden Kuruluglar ve
Araclik fslemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklann ortaklik pay: iglemleri hari¢ olmak izere alhhm satimina Ak
Yatirim Menkul Degerler A.S., Bank of America Merrill Lynch, Morgan Stanley ve Akbank
T.A.S. (Altin iglemi) aracilik etmektedir. Akbank T.A.§. aracihig ile yapilan altin alim satiminda
islem komisyonu uygulanmayacaktir. Stz konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon
oranlar agagida yer almaktadir:

1. Yaurt ici Pay Senedi Pivasas: islemleri Komisyonu:
- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Onbinde 4,%0 ('B"$ \
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2. Sabit Getirili Menkul Krymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasast Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMYV dahil)
- Hazine lhalesi Islem Komisyonu .0

3. Takasbank Borsa Para Pivasas: iglem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMYV dahil)
- BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * glin sayis:1 (BSMV
dahil}
4. Repo Ters Repe Pazari islem Komisyonu:

- Tersrepo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Tersrepo (O/N haric vadeli) iglem komisyonu ; Yiizbinde 0,63 * giin sayist

5. VIOP Pivasas: Islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMYV dahil)

6. Yurt Disi Pay Senedi Piyasasi {slemleri Komisyonu:

- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu : Onbinde 3 (BSMV dahil)

7. Kiymetli Maden Pivasasi Islemleri Komisyonu;

= BIST’¢ Odenen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasmdadur,

(BSMV dahil)
Yatirim Kurulugu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

Yurt dig1 pay senetleri ve difer sermaye piyasas: araglan igin islem yapilan filke ve araci
kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir,

7.1.4. Kurul Uecreti: Takvim yili esas almarak, icer aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon’un net varhk degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve Gdenecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karsilamr.

7.1.5. For’un Bagh Oldufu Seémsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarm katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon i¢in yapiimast
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak

ilgili fonlarin portfdylerinden kargilanir.
7.1.6. Karsihk Ayriacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarhifindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin glincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurueu Tarafindan Karsﬁanau Giderler

- Agagida tahmini tutarlan gbsterﬂen halka arza 1h§k1n fglderler fi’mﬁcu‘ \ta.rafmdan
karsﬂanacaktir
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Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 10,000 TL

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfsy Isletmeciligi Kazan¢larmmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ac¢wisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’'nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarnin portfty isletmecilifinden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisiedan: Fonlarin portfSy isletmecilifi kazanclar, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi nyarmea, %0? oramnda gelir vergisi
teviikatina tabidir,

8.2. Katilma Pay1 Satin Alaniarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarnmun katilma paylarmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir, KVK’'mn ikinci maddesinin birinei fikrast kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger artis1
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar: kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelieflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirum fonlar ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak wygularur,!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez, Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlara Tiirkiye'deki
ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizm elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu
kurumlarin tam milkellef kurumlara ait olup BIST ta iglem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaral:
fixrasimn alunci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu
kurnmlarin daimi temsilcileri aracihfyla elde ettikleri tamanm gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintigine tabi tutulmug kazanglan igin yillik veya dzel beyanname verilmez.

IX. F_iNANSA_L RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA iLGIiLi BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLi

9.1. Fot'un hesap donemi takvim yllldlr Ancak 1lk hesap donemLFﬁﬁm us tarihinden

* Bkz. 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karar.
[ Ayrmtih bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr




9.2. Finansal tablolarm bafmsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ylkiimliliginiin bulundufu ilgili hesap
dbneminin son giinii itibanyla hazirlanan portfby raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 6zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yithik
finansal tablolanmi, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giintiniin resmi tati] giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
gliniinti takip eden ilk is glindi son bildirim tarihidir.

94, Semsiye fon ictiiziigline, bu izahnameye, yatirrmcr bilgi formuna, bagimsn
depetim rapormyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
portféy dagihim raporiar) fom giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
Komisyonlara, varsa performans {icretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.ir) ulagilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmiy performansmna, fonun portfoy dafilinuna, fonun risk deferine
ve fondan tahsil edilen ve yatirrmerlardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirimel bilgi formundan da ulagiimas: miimkindiir.

9.5. Portfoy danhim raporlan ayhk olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alti is glinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansa! raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasmdan sonta,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasina iligkin yOnetim kurulu kararina
baglandif tarihi izleyen altinei i§ giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta a¢iklanir,

9 7 Portﬁ‘iy raporlan dlsmdalu ﬁnansal raporlar kamuya aglklandlktan sonra, Kurucu nun

pay1 satig1 ya_pllan yerlerd_e, yat;nmmlann incelemesi i¢in hazir bul_un_du_rulur

9.8. Yatinmcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasm gerektirecek nitelikte olan izahnamenir I.1.1., L1.2.1,; II, OL,V.5.5., V.5.6,, VL,
VIL7.1.1., VIL7.1.2 nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul taraﬁndan mcelenerek onaylamr ve
izin yamsmm Kurucu terafindan tebellig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii iginde KAPta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaymmlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. lzahnamenin diger bdlimlerinde yapilacak deglsxkler ise, Kurulun onay: aranmakstzin
'kurucu tarafmdan yapﬂarak KAP’ ta ve Kurucu nun resrm mternet sitesinde ilan edlhr ve yapﬂan

. ",‘

9.9. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki duzemléﬁ/lelenn' I

uyulur. ;f’ f“’\
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- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire 8ngéritlmiis ise bu siirenin sona ermesi,
+ Fon siiresiz ise kuracunun Kurulun uygun goriislinii aldiktan sonra alt: ay sonrasi igin feshi
ihbar gtmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarin: kaybeimesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargﬂayamayacak kadar zayiflamast, iffas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiltklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulea tespit edilmig olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varhklardan borsada islem gbrenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde donigtiiriliir.,

10.2. Fon mal varlif, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylar1 oranminda dapitilir, Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay! sahiplerine Sdeme yapilabilir.

10.3. Tasfive islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gdrisiini aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢cin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu slire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarimin bulunmast halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimat:
beklenmeden pay satiglar: yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan i
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorillen difer sermaye piyasas: araglarinda nemalandirilr, Fesih ihbarmdan sonra yeni katilma
pay1 ihrag edilemez. Tasfiye amndan itibaren hichir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecedi baska bir portfsy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfty Saklayicisinin mali duramunun tazhhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayrflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varliim Kurul
tarafindan uygun goritlecek bagka bir portfSy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinm Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kuryl’a bildirilir.

MADDE 11- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiiklim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2, Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslar; wgoreu . !

tespit edilen katilma paymun birim pay degerine yansir. Katiima pay: sahipleri, paylarm Foli’a geri‘%' g S
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari stire igin fonda olugan kardan paylarim alrm; olurlai' H‘esa’ﬁ:

doneml sonunda ayrica temettii dag1t1rn1 sbz konusu degildir. - _ ‘ % 3
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11.3. Katilma paylan miisteri bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kuruew’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap dutumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNON OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylar:, izahnamenin ve yatirime: bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatiimer bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylart kargthg: yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giind
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz
cercevesinde onaylanz. (20/04/2015)

Genel Midiir
S.Alp KELER Aret Askan BONCUK
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