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54. maddelerine dayamlarak, 16/03/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
797650 sicil numarasi altinda kaydedilerek 19/03/2015 tarih ve 8782 sayih Tiirkiye Ticarcet
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Portfoy Altin Fonu'nun katilma paylarmm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan .. 48..../..44...../.2043. tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun onayi ile kurucusu Burgan Bank A.S. olan Burgan Bank A.§. B Tipi Altin Fonu
Burgan Portfoy Yonctimi A5 ye devrolmugtur.

izahnamenin  onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea

ihrag¢ edilecek katilma paylarma iligkin yatirim Kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Burgan Portfoy Yoncetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.burganportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydimlatma Platformu (KAP) nda
(www.kap.gov.tr) yaymmlanmistir, izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSG de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirimaer bilgi formunda yer almaKktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin ahm satimmm yapildigr ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak

TN (\,ﬂm S

W -

yatimmeaillara verilir.



iCINDEKILER

Sayfa No

I. Fon Hakkinda Genel Bilgiler 3
I1. Fon Portfyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portfoy Sinirlamalan 5
111. Temel Yatnm Riskleri ve Risklerin Olgiimii 6
IV. Fon Portfoyiiniin Saklanmasi ve Fon Malvarhiginin Aynhg 7
V. Fon Birim Pay Degerinin, IFon Toplam degerinin ve Fon Portfoy Degerinin

Belirlenme Esaslan 9
V1. Katilma Paylarinin Alim Satim Esaslan 9
VII. Fon Malvarhgindan Karsilanacak Harcamalar ve Kurucu'nun Karsiladig

Giderler 11
VIII. Fonun Vergilendirilmesi 12
IX. Finansal Raporlama Esaslari ve Fonla ilgili Bilgilerin Agiklanma Sekli 13
X. Fon’un Sona Ermesi ve Fon Varhginin Tasfiyesi 14
X1. Katilma Pay: Sahiplerinin Haklar 14
XI1. Fon Portféyiiniin Olusturulmas: ve Halka Arz 15

(lzahnamede yer alan kisaltma ve tammlart gosteren bir cetvel hazirlanarak bu boliimde yer

KISALTMALAR

verilecek olup, asgari olarak yer almast gereken kisaltmalar asagidaki gibidir)

Bilgilendirme Dékiimanlar

Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatinme bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayili Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig

FFon

Burgan Portféy Altin Fonu

Semsiye FFon

Burgan Portfoy Yonetimi A.§. Kiymetli Madenler Semsiye
lFonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas) Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Burgan Portfoy Ydnetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portfy Saklayicisi

[stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

PYS Tebligi

111-55.1 Sil)‘lll’ Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu §irketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber

Yatirim Fonlarina [liskin Rehber

Saklama Tebligi

[11-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi

‘l'akasbank e

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

'I.Cblig ,} ot

1-52.1 sayih Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS iy

Turkiye Elektronik Fon Ahm Satim Platformu

TMS/TFRS

Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denctim Standartlan Kurumu

-

23 .ia&flndan yiirtirlige  konulmus olan Tirkiye Muhasebe |
. ‘}h‘?‘-ﬁ"\ ,3! 5 _ ‘_/
o AW P “\M /‘**”
S -



Standartlan/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Burgan Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr kargihginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin |11
boltimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii igletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Burgan Portfoy Altin Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Burgan Portfoy Yonetimi A.§. Kiymetli Madenler
Semsiye Fonu

Bagh Oldu@u Semsiye Fonun Tiirii: Kiymetli Madenler Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Burgan Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi' Portfoy Yonetimi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.3/1118

Portfoy Saklayicisi'nin
Unvani: istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24/07/2014

iliskin  Kurul Karar Tarihi ve | No: 23/762

Numarasi

1.2.2. [letisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Burgan Portfiy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No:191 Apa Giz Plaza Kat: 10
Levent/istanbul
www.burganportfoy.com.tr

‘Telefon numarasi: 0(212) 317 27 27

Portfoy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.$. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No: 6
34381 $i$li-istanhul-Tﬁrkiyc

r— www.takasbank.com.tr
‘Telefon numarasi: g S 1| 0(212) 31525 25

r‘ F TR

i PYS$ Tebligi'ne uyum gerg w.smdc.,,l(a(uqu nun )%U? 2013 tarih ve PY$.PY.50/892 sayih portfoy yoneticiligi yetki
belgesi iptal edilerek, Kurupu ya Iilfun un \4(1 incijve 55 inci maddeleri uyarinca dilzenlenen 14.01.2015 tarih ve
c

PYS/PY.3/1118 sayih port y yt)n rlrga yu)‘}.x’bulbg&,l verilmigtir. /
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1.3. Kurucu Yineticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Soyadi -
Mutlu Ydnetim (2007-...... )Burgan Bank A.§. Hazine ve Sermaye | 18
Akpara Kurulu Piyasalarn Genel Miidiir Yardimcis

Baskani
Doruk Ydénetim (2015-...... ) Burgan Portféy Yonetimi A.S. [ 15
Lirgun Kurulu Uyesi | Portfoy Yénetimi Genel Miidiir

Genel Miidiir | (2014 -2015) Burgan Portfoy Yonetimi A.S.

Direktor

(2006-2014) Finans Portfoy Yonetimi A.S. Sabit
Getirili Menkul Kiymetler Grup Miidiirii

Emine Yonetim (2013-....)Burgan Bank A.S. Perakende | 16
Pinar Kurulu Uyesi | Bankacilik Genel Miidiir Yardimcis
Kurig (2013-2013)Akbank KOBI Bankacihg@ Pazarlama

Baoliim Bagkam _
(2010-2013) Finansbank Ticari ve KOBI
Bankacilig) Pazarlama Direktorii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Burgan Portfoy Yonetimi A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Dilek Sel | Fon Midiirii | (2012-...... ) Burgan Portféy Yonetimi A.S. | 27
Miidiir
(2008-2012) EFG Istanbul Menkul Degerler A.S.
Miidiir

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarh@imin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yilhk tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatrimer Ichine ve yatimmer ¢ikanm gozetecek gekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari
¢ergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAPta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmas) miimkiindiir.
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1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Burgan Portfoy Yonetimi A.S.

i¢ kontrol sistemi Burgan Yatinnm Menkul Degerler A.S.

Risk Yénetim sistemi Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.

Teftis birimi Burgan Yatinm Menkul Degerler A.§.

Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.

Arastirma birimi

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denctim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan do@an haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
{izere diganidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlhik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan sinirlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon'un yatinm stratejisi geregi fon toplam degerinin en az %90"1 devamli olarak altin
ve altina dayah sermaye piyasasi araglarindan olugur.

BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nda yapilacak altin ahm ve satim iglemleri Tiirk Lirasi
cinsinden olabilecegi gibi ABD Dolari ve Euro cinsinden de gergeklegebilir. Bu durumda fon; alun
alimlarinda déviz ihtiyacimi kargilamak, alun satim durumunda ise doviz fazlasim degerlendirmek
amaciyla déviz ahm ve/veya saum islemleri gergeklestirebilir. Béylelikle kur riski bertaraf edilir.

2.4. Yénetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varhk ve iglemler i¢in belirlenmig
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Alun ve Altina dayali Sermaye Piyasasi 90% 100%
Araglan

Katilma Hesabi 0% 10%

2.5. Fonun kargilagtirma 6lgiiti %100 “BIST-KYD Alun Fiyat Endeksi Agirhkh Ortalama™
dr. o s
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2.7. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi ahinabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, ahindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

I11. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmceilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz Kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatundaki olas diigiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayr temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve doévize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlann degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Fon
portfoyiine alinacak varliklar nedeniyle temel olarak maruz kalinacak risklerin detaylarina agagida
yer verilmektedir:

a- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasihgini ifade etmektedir.

2) Karg1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimlilliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasith@im ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli i$leml<.ri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum digi
etkenler de olabilir.

5) Yogunlagsma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmast sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullar alunda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aymi anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin duzc.nI:.mLIcrmdy,ﬂ;i{dﬁ}g.lcblluck degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

( ©r. "




3.2. Fonun maruz Kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullamilan yontemler sunlardir:

Fonun yaurim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Fonun piyasa riski &lgiimiinde Riske Maruz Deger (RMD) yéntemi kullanihr. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven arahg, 20 giinliik elde tutma siiresi, tarihsel olarak 250 is
giinii gozlem siiresi Kullanilir.

Karg taraf riski, taraflardan birinin sézlesmeye iligkin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
sonucu diger tarafimin zarara ugramasi riskidir. Bu gibi durumlarda portfdyde bulunan varliklar
tiim yasal iglem kayitlarina ve sozlegsmelere karsin dngoriilen getiriyi saglayamayabilir. Yatinim
yapilmasi planlanan finansal araglar degigen diizeylerde karsi taraf riski tasimaktadir. Organize
piyasalarda maruz kalinan karg: taraf riski tezgah tistii piyasalara oranla ¢ok daha diisiiktiir. Fon
portfdyiine borsa diginda (tezgah iistii) tiirev arag ve swap sozlesmesi dahil edilmeyecektir.

Likidite riski, piyasa derinliginin azalmas: sonucu fon veya portfoylerde yer alan finansal
varliklanin rayi¢ degerlerinden nakde gevrilememesi ve fon veya porfoyiin yatinmeilara olan
taahhiitlerini yerine getirememesi riskidir. Likidite riski nedeniyle fon portfoyiinde yasanacak
muhtemel kayiplar 6lgmek amaciyla “Likidite soku™ ilgili fon portféyiine aylik periyodlarda
uygulanarak sonuglar fon yoneticisi ve tist yonetime raporlanmaktadir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde Portf6y Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarhigi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’nmin malvarh@indan ayndir.
Fon’un malvarhg, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhgr Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin
kamu Kkurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarimin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.3. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhklanin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varhiklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarimn tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisi;

a) Yaurim fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigli hitkkiimlerine uygunlugunu,

b) Yaurim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢er¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Yénetici'nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhiklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mt,xmtqlc fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamImasim, /—‘;ﬂ?;‘ L\\

f) Fon'un varhik aliny/satmlarinin, por‘\l‘oy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uyg

- "__ = \I
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4.4. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varhiklanin ayrn ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligskilendiremez.

5.a) Portfoy saklama hizmetini yiriiten kurulug, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma payi
sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karg
sorumludur.

4.6. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynisurilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalanmin diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatrimeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracihk hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.7. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yaurim ortakhgi ile yapar.

4.8. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitirken karsilagabilecegi ¢ikar
catismalarinin tammlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, goézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlari uygulamakla ytikiimltdiir.

4.9. Kurucu'nun igiineii kisilere olan borglar ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym ii¢iinci
kisilerden olan alacaklar birbirlerine kargt mahsup edilemez.

4.10. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.11. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma payr sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakk:
sakhdir.

4.12. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.13. Portfoy S&H{fﬂf 6569 sayth Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yukumlu lerini ycrmi‘: gctlrmcmcm nedeniyle katilma pay: sahiplerine Kargi

sorumludur. < /o N\
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4.14. Portfoy saklama s6zlesmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmig olan sorumluluklarinin kapsamim daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON_ BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varhklarin Finansal Raporlama ch]lg,l nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varhklanin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

S.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma boliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her iy giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklanin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu ctkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢tkmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti
hususunda Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak
KAPta agiklama yapilhir.

S.4. 5.3. numaralh maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde,
katlma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi
durdurulabilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatnmeilann BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:00e
kadar verdikleri katilma payi alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:00’ten sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyau tizerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
iggiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Ahm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis) olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payr bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %10 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, kaulma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerindenr'g g,grq;.kﬁ.}lmluu.k islemlerde, fonlar igin alim talimatlari pay sayisi ya da
tutar olarak w.rlh.blllr/f{)a;,luu kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kﬁ.sm 3;11 ak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen
saug fiyatina %10 ilave mar} uy;,ulavaral\ tahsil deblllr Ayn(.a katilma pd{ycrlm islem
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giinti tahsil etmek dizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi satis fiyatindan
%20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi
sayist TEFAS™ta eslegtirilir. Nihai katilma payi adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara eg deger adedin distiinde verilen katilma payr ahm talimatlan iptal edilir.

Ahm talimatinin  karsihginda tahsil edilen tutar bu izahnamede belirlenen csaslar
¢ergevesinde, katilma payr ahminda kullamlir. S6z konusu tutar yatrimer adina nemalandiriimaz.

3. Katilma Pay: Satim Esaslari

Yaturimcilarin BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:00’¢
kadar verdikleri katilma payr satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:00°ten sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST" Kiymetli Madenler Piyasasi’nmin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
iggiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat izerinden gergeklestirilir,

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payi bedelleri; iade talimatinin, BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'nin agik oldugu
giinlerde saat 13:00°¢ kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem
giiniinde, iade talimatinin BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat
13:00°ten sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde
yatirnmeilara édenir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS a iiye olan fon dagitim

kuruluglari araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmasi miimkiindiir.
www.fonturkey.com

Vil. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@gindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracihk komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kurphestarena 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yap fim /@’u;ﬁu ilan giderleri,

9) Takvim yihi u.d-f ahnarak_iiger ayhk dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri

tizerinden ht.saplarﬁacakﬂf,lfm uqcu \t /
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10) Karsilastirma él¢iitii giderleri,
11) KAP gideri
12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan Kkarsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamimin iist simrr yilhk %2.19 dur.

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son is giinii itibanyla, belirlenen yilhk fon toplam gideri
oranimin ilgili doneme denk gelen kisminin agihp agilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas ahinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildigimin tespiti halinde agan tutanin ilgili donemi takip eden bes iy giinii
iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden donemlerin toplam gider oranmi hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon'a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhgindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yinetim Ucreti Orani:

IFon un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliikk % 0,0045'inden
(yiizbindedértbuguk) [yilhik yaklasik % 1,6425 (yiizdebirvirgiilaltibindortytizyirmibesg)] (BSMV
dahil) olusan bir yoénetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde,
kurucu ile dagiticr arasinda imzalanan soézlesme ¢ergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore
kurucuya ve dagiticiya fondan édencceek olup, s6z konusu hususa iliskin bilgiye yatinmer bilgi
formundan ulagilabilir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“penel komisyon oram™ uygulanir,

7.1.3. Fon Portfoyiindeki VarhKklarin Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

IFon portfoyiinde yer alan varhiklarin alm satimina Burgan Bank A.S. aracihk etmektedir.
So6z konusu aracihik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1) Altin islem komisyonu: %0,0157 (milyondayiizelliyedi)

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yih csas alinarak, tiger ayhk dénemlerin son is giiniinde
Fon’un net varhk degeri {izerinden %0,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve 6denecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden kargilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiyc Fon'un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag¢ giderleri hari¢ olmak lizere, $emsiye Fon i¢in yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portféylerinden kargilanr,

7.1.6. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarh@indan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere

atirmer bilgi formundan ukisdabike,”
yaur g /u“ii'lﬂ,,.\
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7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan  gosterilen halka arza iliskin  giderler kurucu tarafindan
kargilanacaktr.

Gider Tiirii Tutari (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 5.000
Diger Giderler 1.000
TOPLAM 6.000

VIIl. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: 5520 sayih  Kurumlar  Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy igletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0" oramnda gelir vergisi
tevlikatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimin katilma paylarimin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK nmin ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artigi
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakhklanyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanh@i’nca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihifn olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah
fikrasimin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracih@iyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglan i¢in yilhik veya 6zel beyanname verilmez.
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligiiniin - bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibanyla hazirlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yilhk
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniini takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatinmer bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
portfoy dagilim raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasiimasi) miimkiindiir.

Ayrica, fonun geemis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirinmer bilgi formundan da ulagilmas) miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlan aylik olarak hazirlamir ve ilgili ayr takip eden alt is giini
icinde KAP ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili Kisinin imzasim tagtyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin y6énetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altincr is giinii mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlari disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle
kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay1 satis1 yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yaturimcilarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., 1.1.2.1., 11, 1I1.,V.5.5., V.5.6., VL.(VLS5.
hari¢), VIL7.1.1., VIL7.1.2 nolu bdéliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek
onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 ig giinii iginde
KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSGde ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti ig giinii iginde toplu olarak Kurula
bildirilir. B i
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alti ay sonras i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasu, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler isc borsa diginda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhg, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar oraminda dagitihir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay: sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’'un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemiy katilma paylarimin  bulunmasi halinde, katilma payr sahiplerinin satis talimat
beklenmeden pay satiglan yapilarak celde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatinnmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasast araglarinda nemalandirihr. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
payi ihrag edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas) veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1 Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
i¢tiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarimi Fon’a geri
satuklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari migteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satimyg -agq_‘;dtggdcn yatinnm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylar, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAPta yayimim takiben
formda belirtilen satig baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatrimer bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar ¢er¢evesinde yatirimetlara sunulur.

12.2. Katilma paylan kargih@ yatunmcilardan toplanan para, takip eden is giinii

izahnamede belirlenen varhiklara ve islemlere yatirihir,

izahnamede yer alan bilgilerin  dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
¢ergevesinde onaylanz.

BURGAN PORTFOY YONETIMI AS.
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