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iZAHNAME 

Ak Portfôy Yönetimi A.Ş. tarafıııdan 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu'nun 52. ve 54. 
maddelerine dayanılarak, 17/02/2015 tarihinde İstanbul ili Ticaret Sicili Mcııııırluğu'na 
440689 sicil numarası altında kaydeılilerck 23/02/2015 tarih ve 8764 sayılı Türldye Ticaret 
Sicili Gazetcsi'nılc ilan eılilen Ak Portföy Yönetimi A.Ş. Hisse Seneıli Şemsiye Fonu içtlizüğü 
ve bu Izahname hüldinılerine göre yönctilnıek üzeı·e oluşturulacak Ak Portföy Asya Yabancı 
Hisse Seneıli Fonu'nun katılına paylarıuııı ihracına ilişkin bu Izahname Seı·nıaye Piyasası 
Kurulu tarafından .<?3.t.L.2./ . .2cJI..s-tarihiııdc onaylanmış ve Sermaye Piyasası Kıırulu'ıııın 
onayı ile kurucusu Al<banl< T.A.Ş. olan Al<bank T.A.Ş. B Tipi Franklin Templeton Şeınsiyc 
Fonu'na Bağlı Asya Yabancı Menkul Kıyınetler 4.Ait Fon'ıı Ak Portfiiy Yönetimi A.Ş.'ye 
devrolnıuştur. 

izahnamenin onaylanması, izalınaıııede yer alan bilgilerin ıloğı·u olduğunun Kurulca tekeffillü 
anlamına gelmeyeceği gibi, izahnameye ilişkin biı· tavsiye olara!< da kabul edilemez. 

İhraç edilecek !<atılma payiarına ilişldn yatırım kararları izahnamenin biı· blitün olara!< 
değerlendirilmesi sonucu veı·i!ıııelidir. 

Bu izahııaıııe, Kurucu Ak Portfiiy Yönetimi A.Ş.'nin adı·csli resmi internet sitesi 
(www.akportfoy.conı.tr) ilc Kanıuyu Aydınlatma Platformu (KAP)'ıııla (www.kap.gov.tr) 
yayııııhuıııuştır. İzalıııaıııeniıı nerede yayıııılandığılıusıısıııııııı tescili ve TTSG'de ilan tarihine 
ilişldn bilgiler yatınıııcı bilgi formunıla yer almal<tadır. 

Ayrıca bıı .. ~iil{~~~;ij{~ma paylaı·ııım alım satıııııııın yapıldığı ortamlarda, şemsiye fon 
içtüzüğil ,ve, Y.l\tıı·ıııf~ı·~İ formu ile birlilüe, talep edilmesi halinıle ilcretsiz olarak 
yatınıncıllıra J'CJiJjPi\\ .,, \'c 
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Bilgilendirme Dökümanları 
BIST 
Finansal Raporlama Tebliği 
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ş_eınsiye Fon 
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Portfoy Saklayıcısı 
PYŞ Tebliği 

Rehber 
Saklama Tebliği 
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Semsiye fon içtüzüğü, fon izalmamesi ve yatınmcı bilgi fonnu 
Borsa Istanbul A.S. 
II-14.2 sayılı Yalının Fonlanıun Finansal Raporlama Esaslarına 
İlişkin Tebliğ 
Ak Portfoy Asya Yabancı Hisse Senedi Fonu 
Ak Portfdy Yönetimi A.Ş. Hisse Senedi Seınsiye Fonu 
6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu 
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III-56.1 sayılı Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette 
Bulunacak Kuruluslara İliskin Esaslar Tebliği 
Istanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. 
III-52.1 sayılı Yatırım Fontarına Iliskin Esaslar Tebliği 
Türkiye Elektronik Fon Alım Satım Platfoımu 
Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu 
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I. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER 

Fon, Kanun hükümleri uyarınca tasarrufsahiplerinden fon katılma payı karşılığında toplanan 
nakitle, tasarruf sahipleri hesabına, inançlı nıiilkiyet esaslarına göre işbu izahnamenin II. 
bö!Uıni\nde belirlenen varlık ve haklardan oluşan portföyü işletmek amacıyla kuıulan, katılına 
payları Şemsiye Fon'a bağlı olarak ihraç edilen ve tuzel kişiliği bulunmayan ınal varlığıdır. 

1.1. Fona İlişkin Genel Bilgiler 

Fon'un 

Unvanı: Ak Portfoy Asya Yabancı Hisse Senedi Fonu 
Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun Unvanı: Ak Portföy Yönetimi A.Ş. Hisse Senedi Şemsi ye Fonu 
Bağlı Olduğu Şeııısiye Fonun Türü: Hisse Senedi Şeııısiye Fonu 
Süresi: Süresiz 

1.2. Kurucu, Yönetici ve Poı·tföy Saklayıcısı Hal<kında Genel Bilgiler 

1.2.1. Un van ve Yetki Uelgelerine İlişldıı Bilgiler 

Kurucu ve Yönetici'nin 

Unvanı: Ak Portföy Yönetimi A.Ş. 
Yetki Belgesi/leri 1 Portföy Yöneticiliği ve Yatırım 

Faaliyetine İlişkin Yetki Belgesi 
Danışmanlığı 

Tarih: 21.01.2015 
No: PYŞ/PY.4-YD.3/ 1173 

Portföy Saklayıcısı'nm 
Unvanı: Ak Yatırım Menkul Delterler A.Ş. 
Portf<iy Saklama Faaliyeti iznine 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayılı Karar. 
İlişkin Kuıul Karar Tarihi ve Numarası 
Varlık Saklayıcısının Unvanı: C itibank N.A. 2 

1.2.2. İletişim Ililgileri 

Kurueli ve Yönetici AkPortfljy Yönetimi A.Ş. 'n/11 

Merkez adresi ve intemel sitesi: Sabancı Center Hazine Binası Kat: 1 34330 
4.Levent - Beşiktaş/ İstanbul 
www.akDortfov,coın.tr 

Telefon numarası: o 212 385 27 00 
PortföY Saklayıcısı Ak Yatırım Menimi Değerler A.Ş 'nin 
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabancı Center Kule 2 Kat 6· 7 

ı PYŞ Tebliği'ne uyu nı çerçevesinde, Kurucu'nun 15/09/2000 tarih ve PYŞ/PY-10/5 sayılı Porttııy Yöneticiliği ve 
02/02/2001 tarih ve PYŞND/1 sayılı yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu'ya Kanun'un 40 ıııcı ve SS inci 
maddeleri uyarıııca dlizcııleııen2J/01/2015 t~rih ve PYŞ/PY.4-YD,3/1173 sayılı Porttııy Yöneticiliği ve Yatırım 
Danışmanlığı yetki belgesi verilnıiştir. '"·.\ 

'III-56.1 sayılı Portrtıy Snk,l~ryı~;fixı~eil!ı~ v-~·.h~Hiznıette Bulunacak l«<lf1~~~~1 );!~~~~~~ımırı:~1~~::::: 
s. maddesinin yedi nuıııar~lıben~!,Jıaps~nıın(hı )l>ıı poı·tföyUnde yer \!1 
Citlbank N.A. tarafından s~~raııı\•iı.f\t1dık/:: if 
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34330 4.Levent- Beşiktaş 1 İstanbul 
www.akyatirim.com.tr 

Telefon numarası: o 212 334 94 94 

1.3. Kurucu Yöneticileri 

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yönetim kurulu üyeleri yetkili olup, yönetim kurulu 
üyelerine ve kurucunun diğer yöneticilerine ilişkin bilgiler aşağıda yer almaktadır: 

Adı 

Soyadı 

Kerim 
Rota 

K.Atıl 
Özus 

Bülent 
Oğuz 

Dalga 
Öztürk 

Hasan 
Recai 
Anbarcı 

Yunus 
Em re 
Öz ben 

Volkan 
Arslan 

Görevi 

Yönetim 
Kumlu 
Başkanı 

Yönetim 
Kumlu 
Başkan 
Yrd.(İç 
Kontrolden 
Sorumlu) 

ı Yönetim 
ı Kurulu Üyesi 

Yönetim 
Kumlu Üyesi 

Yönetim 
Kumlu Üyesi 

Yönetim 
Kumlu Üyesi 

Yönetim 
Kurulu Üyesi 

Şahin Alp Genel Müdilr 
Keler. · 

H 
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Meh~et . .GenelMüdüT 
Ali Ersarı · Yardımcısı . 
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Son 5 Yılda Yaptığı Işler (Yıl-Şirket-Görev) Tecrübesi 

2010 - Akbank T.A.Ş. Hazine Genel Müdür 25 yıl 
Yardımcısı 

2007- Akbank T.A.Ş. Finansal Koordinasyon Genel 21 yıl 
MUdUr Yardımcısı 

20!3 - Akbank T.A.Ş. Kobi Bankacılığı Genel 16 yıl 
MOdilr Yardmıcısı 
2008 - 2013 Akbank T.A.Ş. Bireysel Bankacılık 
Bölilm Başkanı 
2006-2008 Akbank T.A.Ş. Kobi Bankacılığı Bölüm 
Başkanı 

2013- Akbank T.A.Ş. İç Kontrol ve Uyum Başkanı 15 yıl 
2000 - 2012 Bankacılık Düzenleme ve Denetleme 
Kurumu Bankalar Yeminli Başmurakıbı 
2012- Akbank T.A.Ş. Ticari Krediler Onay Bölüm 22 yıl 
Başkanı 

2011-2012 Akbank T.A.Ş. Gebze Bölge MüdUrO 
2005-2011 Akbank T.A.Ş. Kurumsal Şube MUdUrU 
2015 - Akbank T.A. Ş. Kuıumsal ve Yatırım 20 yıl 
Bankacılığı Bölilm Başkanı 
2013 - 2015 Emaar TOrkiye Mali ve Finansal işler 
Direktörü 
2005- 2013 Akbank T.A.Ş. Kurumsal Bankacılık 
Bölilm Başkanı 

2015- Akbank T.A.Ş. BirebirBankacılık ve Yatırım 24 yıl 
Yönetimi Böltim Başkanı 
2007- 2014 HSBC Bank A.Ş. Şube Ağı Yönetimi 
Grup Başkanı 
2011-AkPoıtfdy Yönetimi A.Ş. Genel Müdtir 19 yıl 
2006 - 2011 Fortis Porttoy Yönetimi A.Ş. Genel 
Müdür 
2008 - Ak Portföy Yönetimi A.Ş. Genel Müdür 18 yıl 
Yardımcısı AkPort:;föy Yönetrr ·A.Ş. 

~boncı C:e)Jfer Hofııtı ~~ Kar: ı 4. v viıkıtıbUI 
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Alaattin Genel Müdür 20ll - Ak Portföy Yönetimi A.Ş. Genel Müdür 18 yıl 
Göktürk Yardımcısı Yardımcısı 

Işıkpınar 2004 - 2011 Fortis Portföy Yönetimi A.Ş. Hisse 
Senetleri Direktör 

Ertımç Genel Müdür 2013 - Ak Portföy Yönetimi A.Ş. Genel Müdür 18 yıl 
Tümen Yardımcısı Yardımcısı 

2012 - 2013 Akbank T.A.Ş. Birebir Bankacılık 
Bölüm Başkaııı 
20ll-2012 TEB Portföy Yönetimi A.Ş. Genel 
Müdür Yardımcısı 
2006-2011 Ak Portföy Yönetimi A.Ş. Genel Müdür 
Yardımcısı 

1.4. Fon Hizmet Bidıııi 

Fon hizmet birimi Akbank T.A.Ş. nezdinde oluşturulmuş olup, hizmet biriminde görevli fon 
müdürüne ilişkin bilgiler aşağıdaki gibidir. 

Adı Göı·evi Son 5 Yılda Yaptığı İşler (Yıl-Şirket-Gö.-ev) j Tecrübesi 
Soyadı 

Gönül FonMüdürü 20 I 1- Akbank T.A.Ş. Fon Operasyon Müdürü 125 
Mutlu 2007-20ll Akbank T.A.Ş. Fon Operasyon 1 

Yöneticisi i 

1.5. Po.-tföy Yönetielleri 

Fon malvarlığının, fonun yatırım stratejisi doğrultusunda, fonun yatırım yapabileceği 
varlıklar konusunda yeterli bilgi ve sennaye piyasası alanında en az beş yıllık tecrübeye sahip 
portlliy yöneticileri tarafından, yatırımcı lehine ve yatırımcı çıkarını gözetecek şekilde PYŞ Tebliği 
düzenlemeleri, poıtföy yönetim sözleşmesi ve ilgili fon bilgilendirme dökümaııları çerçevesinde 
yönetilmesi zorunludur. 

Fon portfoyünün yönetimi için görevlendirilen portlliy yöneticilerine ilişkin bilgilere KAP'ta 
yer alan sürekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulaşılması mümkündür. 

1.6. Kıirucu Bünyesinde Oluşturulan veya Dışarıdan Temin Edilen Sistemler, Birimler 
ve Fonun Bağımsız Denetimini Yapan Kuruluş 

Birim Blriııılo/Sisteıııln Oluşturulduğu Kurum 

Fon Wzmet birimi Akbank T.A.Ş. 

İç kon tr ol sistemi Ak Portföy Yönetimi A.Ş. 

rus k Yöııeıııı{ ~istenu .. Ak Portlliy Yönetimi A.Ş. 
•>,7'·. 

Teftiş plrl~ı :· . > /, .~\ Ak Portf<iy Yönetimi A.Ş. 

Araştırıııı\,iı'~i\nı, : ) ' ~ ~: Ak Portlliy Yönetimi A.Ş. 

··\.:/·;·~· ,:'i/! ( AKPor";!'öy ! Wl "'"'" 1 ll A. If· .) i ; 
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Fon'un finansal raporlarının bağımsız denetimi Güney Bağımsız Denetim ve Serbest 
Muhasebeci Mali Müşavirlik A.Ş. tarafından yapılmaktadır. 

II. FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJİSİ İLE FON 
PORTFÖY SINIRLAMALARI 

2.1. Kurucu, fonun katılına payı salıiplerinin haklarını koruyacak şekilde temsili, yönetimi, 
yönetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin içtüzük ve izahname hükümlerine uygun olarak 
yürütülmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varlıklar üzerinde kendi adına ve fon hesabına 
mevzuat ve içtüzüğe uygun olarak tasarruf'ta bulunmaya ve bundan doğan hakları kullanınaya 
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yürütülmesi esnasında portfily yöneticiliği hizmeti de dahil olmak 
üzere dışandan hizmet alınması, Kumcunun soıumluluğunu ortadan kaldırmaz. 

2.2. Fon portfilyü, kolektifportfily yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebliği'ndebelirtilen ilkeler ve 
fon portiliyöne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Tebliğ'de yer alan sınırlanıalar 
çerçevesinde yönetilir. 

2.3. Fon'un yatırun stratejisi, fon toplanı değerinin asgari %80'ini devamlı olarak Asya 
bölgesinin kanunianna göre kumimuş veya merkezleri bu bölgede olan veya ticari faaliyetlerinin 
önemli bir bölümünü bu ülkelerde(*) yiiıüten şirketlerin ihraç ettiği yabancı ortaklık payiarına ve/ 
veya bu şirketlerin depo seıiifikalarına yatırım yapılmasıdır. Fon'un yatırım amacı, yatınnıcırun 
Asya bölgesi hisse senedi piyasalarındaki kazanca iştirak etmesini sağlamaktır. Söz konusu strateji 
kapsaınında fon portföyünde ağırlıklı olarak depo sertifikalarına yatırım yapılacaktır. 

Ayrıca fon toplam değerinin en fazla %20'si orarunda Izahnamenin 2.4. maddesinde 
beliliilen diğer para ve sermaye piyasası araçlarına da yatırım yapılabilir 

(*)Asya Ülkeleri: Hong Kong, Hindistan, Endonezya, Güney Kore, Malezya, Çin Halk Cumhuriyeti, 
Pakistan, Filipinler, Singapur, Sri Lanka, Tayvan, Tayland ve Macau. 

2.4. Yönetici tarafından, fon toplanı değeri esas alınarak, Fon portföyünde yer alabilecek 
varlık ve işlemler için beliı·Ienıniş asgari ve azami sınırlamalar aşağıdaki tabloda gösterilmiştir. 

ile Depo 

Sektör o 20 

ve o 
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Yerli Yapılandırılmış Yatırım Araçları o 10 
Yabancı Kira Sertifıkaları o 20 
Kamu Dış Borçlanma Araçları (Eurobond) o 20 
Gayrimenkul Sertifikaları o 20 
Ters Repo İşlemleri o 20 
Takasbank Para Piyasası İşlemleri o 20 
Yatırım Fonu Katılma Payları, Borsa o 20 
Yatırım Fonu Katılma Payları, 

Gayrimenkul Yatırım Fonu Katılına 

Payları, Girişim Sermayesi Yatırım Fonu 
Katılma Payları 

Vadeli Mevduat/Katılım Hesabı o 10 

Fon portfôylerinde yer alan repo işlemine konu olabilecek varlıkların rayiç degerinin 
%10'una kadar borsada veya borsa dışında repo yapılabilir. Borsa dışında taraf olunan ters repo 
sözleşmelerine, fon toplam degerinin en fazla% 1 O'una kadar yatırım yapılabilir. 

Borsa dışı işlemlerin yapılmasılıalinde en geç işlem taribini takip eden işgünü içinde işlemin 
tutarı, faizi, tarihi ve karşı tarafile geri ödenecegi tarih KAP'ta açıklanır ve Kımıla bildirilir. 

Yapılandırılmış yatırım aracı seçiminde Türkiye'de ihraç edilmiş olması şartı aranınaktadır. 

Fon, Kurulun ilgili düzenlemeleri çerçevesinde yapılacak bir sözleşme ile herhangi bir anda 
portfôyilndeki seımaye piyasası araçlarının piyasa degerinin en fazla %50'si tutarında sennaye 
piyasası araçlarını ödünç verebilir. 

Fon, Kurul düzenlemeleri uyarınca yapılacak bir sözleşme çerçevesinde portföyündeki 
kıymetli madenierin piyasa degerierinin en fazla %75'i tutarındaki kıymetli madenieri Türkiye'de 
kumlu borsalarda ödünç verebilir. Ayrıca, piyasada gerçekleşen ödünç işlemleri karşılığında ödünç 
alacaklarını temsil etmek üzere çıkanlan sertifikalar aynı oranda portföye alınabilir. Kıymetli maden 
ödünç işlenıleri ile kıymetli maden ödünç sertifikası alım-satım işlemleri ilgili piyasadaki işlem 
esaslan ile teminat sistemi çerçevesinde yapılır. 

BIST Kıymetli Madenler Ödünç Piyasasında iki çeşit işlem gerçekleştirilir. Ödünç 
işlemleri, kıymetli madenierin piyasada belli bir vade ve ödünç oranına göre ödünç verilip alınınası 
işlemleridir. Sertifıka işlemleri ise, piyasada gerçekleşen ödünç işlemlerinde ödünç veren tarafa 
alacagının karşılığı olarak verilen sertifıkanın vade sonundan önce piyasada alınıp satılması 

işlemleridir. 

2.5. Fonun karşılaştııma ölçütü %100 MSCI All Country Asia Ex Japan Endeksi' dir. (fL 
cinsinden hesaplanacaktır.) 

Karşılaştırma ölçütü fonun türü, yatmm stratejisi ile yatmm yapılan varlık ve işlemlerin 
niteliklerine uygun şekilde, yurtiçinde veya yurtdışında genel kabul gönııüş ve yaygın olarak 
kullanılan piyasa endeksierinin kullanılması yoluyla belirlenmiştir. 

2.6. Portfôye riskten korunma ve/veya yatırım amacıyla fonun türüne ve yatırım stratejisine 
uyguı:ı9Iacak şekilde borsada işlem gören türev araçlar (V adeli işlem ve opsiyon sözleşmelerij 
oıtaklıl(payları, özel sektör ve kamu borçlanma araçları, altın ve diğer kıymetli madenler, faiz, 

'dövizlkl.li'vC:;finansal endeksiere dayalı tiirev araçlar , varantlar , ve sertifıkalar dahil edilebilir. 
··· Raldıl\1~ · yıh:ai~n işlemlerin pozisyonlarının hesaplanmasında, Rehber'in "Fon Türlerine İlişkin 

.. Kontr<Jll' başlığında yer alan sınırlaıııalara uyulur. AK Portföy Yönetim' A.Ş. 
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Ayrıca saklı türev araç ile yukarıda sıralanan varlıklar dışındaki varlıklara dalaylı olarak 
yatırım yapılması mümkün değildir. 

2.7. Portfôye borsa dışından repo/ters repo sözleşmeleri dahil edilebilir. Borsa dışı 
sözleşmeler fonun yatırım stratejisine uygun olarak fon portföyüne dahil edilir. 

Borsa dışı repo-ters repo sözleşmelerinin vadesi 90 günü aşınayacaktır. 
Sözleşmelerin karşı taraflanıun yatırım yapılabilir derecelendinne notuna sahip olması, 

herhangi bir ilişkiden etkilennıeyecek şekilde objektifkoşullarda yapılınası ve adil bir fiyat içennesi 
ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilir 
olması zorunludur. 

2.8. Fon toplam değerinin % lO'unu geçmemek üzere, fon hesabına kredi alınabilir. Bu 
takdirde kredinin tutan, faizi, alındığı tarih ve kredi alınan kunıluş ile geri ödeneceği tarih KAP'ta 
açıklarur ve Kuıula bildirilir. 

2.9. Portfôye dahil edilen yabancı yatırım araçlarını tanıtıcı genel bilgiler: 

Fon portföyüne derecelendirmeye tabi tutulmuş ymtdışında ihraç edilen borçlanma araçları 
ve kira sertifıkaları, globalhisse senetleri piyasalarında işlem gören ortaklık payları ile Amerikan 
ve Global Depo Seıiifıkaları (ADR/GDR) alnıabii ir. 

Depo seıiifıkası, faaliyet gösterdiği ülke dışında bir borsada işlem gönnek isteyen şirketlerin 
hisse senetlerini dayanak alan ve hisse senedi gibi işlem gören bir yatmııı aracıdır. Anıerikan Depo 
Sertifikası (ADR), Amerikan seımaye piyasalanndaki depo sertifikasıclır. Bir Amerikan bankasımn 
yabancıhisse senellerini temsil etmek üzere çıkarttığı varlıklar olup; hisse senetlerinin aslı yabancı 
ülkedeki bir saklama kmuluşunda muhafaza edilir ve bunlar daima temsil ettikleri hisse senedi ile 
değiştirilebilirlcr. ADR'Ier bir ABD menkul kıymeti olarak yalnızca "nama yazılı senet" olarak 
ihraç edilmektedir. ADR'ler, ABD piyasaları ile birlikte eş zamanlı olarak Avıupa piyasalanııda da 
ihraç ediliyor ise bu halde "Global Depo Sertifikası (Global Depository Receipt-GDR)"olarak 
adlandırılmaktadır. 

Yurtdışında iluaç edilen borçlanma araçlarının ve kira seıiifikalannın, yatırım yapılabilir 
seviyeye denk gelen derecelendinne notuna sahip olınası, tabi olduğu otorite tarafından 
yetkilendirilıniş bir saklayıcı kuruluş nezdinde saklanması, fiyatıııın veri dağıtını kanallan 
vasıtasıyla ilan edilmesi ve fonun fıyat açıklama dönemlerinde Finansal Raporlama Tebliği 
düzenlemeleri çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden ııakde dllııüştiiriilebilecek nitelikte 
likiclitasyoııa sahip olması şaıilanyla, yurtdışında borsa dışından fon portföyüne dahil edilmesi 
mümkündür. 

2.10. Fon portföyüne yapılandırılmış yatırım araçlan dahil celilebilecek olup, yapılandırılmış 
yatırım araçlarıııın; Fon'uıı yatırım stratejisine ve risk yapısma uygun olması, Türkiye'de ihraç 
edilmiş olması, ihraç belgesinin Kurulca onaylaruııış olması, yctkilendirilmiş bir saklayıcı kuruluş 
nezdinde saklaruııası, fonun fiyat açıklama dönemlerinde Finansal Raporlama Tebliği düzenlemeleri 
çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde döııüştürUlebilir nitelikte likiditeye sahip 
olması, ihraççısıııın ve/veya varsa yatırım aracmın, yatırım yapılabilir seviyeye denk gelen 
derecelendirme notuna sahip olması, derecelendirme notunu içeren belgelerin Kurucu nezdinde 
bııhıııdurulması·ve gereklidir . 

. Ya(Jılaııdıdlnıış yatırım araçlarııım dayanak varlıkları, özel sektör ve kamu borçlanma 
araçları, ortaklık payları, faiz, döviz, altın ve finansal endeksierden oluşabilmekte olup, söz konusu 

· ·' · AK Portföy Yönetimi A.Ş. 
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dayanak varlıkların getirisi ile birlikte bir ttirev aracın kombinasyonundan oluşan yapılandırılmış 
yatırım araçları da portiliye dahil edilebilecektir. 

Diğer taraftan, sadece Türkiye'de ihraç edilmiş yapılandırılmış yatının araçlanııın fon 
portiliyüne alınabilecek olması sebebiyle, Kunıl 'un borçlanma araçlarıııa ilişkin düzenlemeleıi 
çerçevesinde niteliği itibari ile borçlanma aracı olduğu kabul edilen sermaye piyasası araçlarından, 
yatırımcı tarafından ödenen bedelin tamamının geri ödeneceği taahhüdünü içeren özellikteki araçlar 
fon portföyüne dahil edilebilecektir. 

Yapılandırılmış yatırım araçlarıııın getirisi temelde ihraç edilecek bir borçlanma aracının 
getirisine dayalı olmakta ve yatırım yapılan dayanak varlığın riski doğrultusunda getiri 
sunabilmektedir. 

Portiliye yapılandırılmış yatırım aracı alınması halinde söz konusu yapılandırılmış yatırım 
araçlarının genel llzelliklerine ilişkin bilgiler ve içerdiği muhtemel riskler ayrıca KAP'ta açıklanır. 

III. TEMEL YATIRIM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ 

Yatırımcılar Fon'a yatırım yapmadan önce Fon'la ilgili temel yatırım risklerini 
değerlendirmelidirler. Fon'un mamz kalabileceği temel risklerden kaynaklanabilecek değişimler 
sonucunda Fon birim pay fiyatındaki olası düşüşlere bağlı olarak yatırımlannın değerinin başlangıç 
değerinin altına dUşebileceğiııi yatmıncılar göz llnünde bulundurmalıdır. 

3.1. Fonun maruz Imiabiieceği riskler şunlardır: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borçlanınayı temsil eden finansal araçların, oıtaklık 
paylarııım, diğer menkul kıymetlerin, dllviz ve dövize endeksli finansal araçlara dayalı ttirev 
sözleşmelere ilişkin taşman pozisyonların değerinde, faiz oranları, ortaklık payı fıyatları ve döviz 
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Söz 
konusu riskierin detaylarına aşağıda yer verilmektedir: 

a- Faiz Oranı Riski: Fon poıtfôyüne faize dayalı varlıklarm (borçlanma aracı, ters repo vb) 
dahil cdilıııesi halinde, söz konuş varlıklarm değerinde piyasalarda yaşanabilecek faiz 
oraııları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder. 

b- Kur Riski: Fon portfdyüne yabancı para cinsinden varlıkların dahil edilmesi halinde, 
dllviz kurlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon 'un maruz kalacağı zarar 
olasılığl1ll ifade etmektedir. 

c- Ortaldık Payı Fiyat Riski:. Fon poıtfdyiine ortaklık payı dalıil edilmesi halinde, Fon 
portfdyilnde bulunan ortaklık paylannın fıyatlarmda meydana gelebilecek değişiklikler 
nedeniyle portf6yün maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etinektedir 

2) Karşı Taraf Risld: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan yükUınlU!üklerini yerine 
getinııek istememesi ve/veya yerine getiremeıııesi veya takas işlenılerinde ortaya çıkan aksaklıklar 
sonucunda ödemenin yapılamaması riskini ifade etmektedir .. 

3) Likidite Riski: Fon poıtiliyttııde bulıman :finansal varlıkların istenildiği anda piyasa 
fiyatından iıakde.dllnüştürülenıenıesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır. 



başlangıç yatırımı ilc başlangıç yatırımınııı üzerinde pozisyon alınması sebebi ile fonun başlangıç 
yatırımından daha yüksek zarar kaydedebilmc olasılığı kaldıraç riskini ifade eder. 

5) Opemsyoııel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel süreçlerindeki aksamalar 
sonucunda zarar oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasında kullanılan 
sistemlerin yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlenıleri gibi kurum içi 
etkenierin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi kurum dışı etkenler 
de olabilir. 

6) Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapılması sonucu 
fonun bu varlığın ve vadenin içerdiği riskiere maruz kalmasıdır. 

7) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıkların piyasa koşulları altında belirli bir zaman 
dilimi içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklı 
finansal varlığın birbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle doğabilecek zarar 
ihtimalini ifade eder. 

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildiği/katılıua paylarının salıldığı dönemden sonra 
mevzuatta ve düzenleyici otoriteleri n düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz 
etkileıunesi riskidir. 

9) Yapılandırılmış Yatmm Araçları Riski: Yapılandırılmış yatırım araçlarına yapılan 
yatırımın beklenmedik ve olağandışı gelişmelerin yaşanınası durumlarında vade içinde veya vade 
sonunda tanıamııun kaybedilmesi mümkündür. Y apılaııdırılıııış yatırım araçlarının dayanak 
varlıkları Uzerine oluşturulan stratejilerin getirisinin ilgili dönemde negatif olması halinde, yatırımcı 
vade sonunda hiçbir gelir elde edeıneyebilir. 

Yapılandırılmış yatırım araçlarına yatırım yapılması halinde karşı taraf riski de mevcuttur. 
Yatınmcı, yapılandırılmış yatırım araçlarına ilişkin olarak şirketin kredi riskine maruz kalmakta ve 
bu risk ölçüsünde bir getiri beklemektedir. Yapılandırılmış yatırım araçlarında yatırımcılar 

ihraççımn ödeme riskini de almaktadır. Ödeme riski ile ihraççı kurumun yapılandırılmış yatırım 
araçlarından kaynaklanan yiikiimlülilkleriııi yerine gelirememe riski ifade edilmektedir. Karşı taraf 
riskini minimum seviyede tutabilıııek adına ihraççının ve/veya varsa yatırım aracının yatınm 
yapılabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olması koşulu aranmaktadır. 
Olağandışı korelasyon değişiklikleri ve olumsuz piyasa koşullarında ortaya çıkabilecek likidite 
sorunları yapılandırılmış yatırım araçlan için önemli riskler oluşturmaktadır. Piyasa yapıcılığı 
olmadığı durumlarda yapılandırılmış yatırım araçlannın likidite riski list seviyededir. 

10) Risk tanımlamaları Kurul diizeıılemeleri ve piyasa gelişmeleri takip edilerek düzenli 
olarak gözden geçirilir ve önemli gelişmelere paralel olarak güncellenir. 

3.2. Fonun maruz kalabileceği riskierin ölçümünde kullamlan yöntemler şunlardır: 

Fonun yatırım stratejisi ile yatırım yapılan varlıkların yapısına ve risk düzeyine uygun bir 
risk yönetim sistemi oluşturıılınuştur. 

Şirket tilrev araçlardan kaynaklanan riskleri de içerecek şekilde, fon portföyünün içerdiği 
tüm piyasa risklerini kapsayan "Riske Maruz Değer" yöntemini risk ölçilm mekanizması olarak 
seçmiş ve risk yönetim sistemini de bu ölçüm modelini esas alarak oluşturmuştur. 



Değer, günlük olarak, tek taraflı %99 güven aralığında, taıihsel gözlem yöntemi, 20 iş giinü elde 
tutma süresi ve en az 1 yıllık (250 iş günü) gözlem süresi kullanılarak hesaplanır. 

Piyasa riskinin ölçümünde kullanılan "Riske Maruz Değer Yöntemi", fon portföy değerinin 
nonnal piyasa koşulları altında ve belirli bir dönem dahilinde maruz kalabileceği en yüksek zararı 
belirli bir güven aralığında ifade eden değerdir. 

Fon portföylerinde yer alan varlıkların aylık ortalama işlem hacimleri ile ihraç tutarlarına 
göre oranları dikkate alınarak, fon portföylerinin ne kadar sürede likide edilebileceği tespit edilir. 
Fonun nakit çıkışlannı eksiksiz ve zamanmda karşılayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup 
olmadığı, risk yönetimi sistemi tarafmdan stres testleri ile ölçülerek, olumsuz piyasa koşullarında 
yaşanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yönetim Kurulu bilgilendirilir. 

Fon karşı taraflada gerçekleştirilen sözleşmelerden kaynaklanan ödeme ve teslim 
yiikiimliil!iklerini devamlı olarak yerine getirebilecek durumda olmalıdır. Bu hususa ilişkin 
kontroller risk yönetim sürecinin aynlmaz bir parçasıdır. Fonun nakit ekstresi, tilrev araç sözleşmesi 
ile ilgili ınıılıahir bankaya yapılan ödeme ve tilrev araç sözleşmesinde yer alan ödeme tutarları 
karşılaştırılarak mutabakat sağlanır. 

3.3. Kaldıraç Yaratan İşlemlcı· 
Fon portföyline kaldıraç yaratan işlemlerden; türev araç(vadeli işlem ve opsiyon 

sözleşmeleri), saklı türev araç, varan!, s ertifika, ileri valör! U tahvil/bono ve altın alım işlemleri dahil 
edilebilecektir. 

Poıtföye riskten koruıuna ve/veya yatmm amacıyla fonun tUrüne ve yatırım stratejisine 
uygun olacak şekilde kaldıraç yaratan işlemler dahil edilebilir. Kaldıraç yaratan işlemler nedeniyle 
fonun başlangıç yatırımından daha yUksek zarar kaydedebilnıe olasılığı bululllllaktadır. 

Kaldıraç yaratan işlemler fonun ıisk profilini etkilemekte ve fonun getirisi gelitinin 
kıyaslannıası amacı ilc kullanılan karşılaştııma ölçUtU getirisinden farklılaşabilınekteclir. 

Kaldıraç yaratan işlemlerin içerdiği riskler ile bu işlemlerin risk profiline olası etkileri Risk 
Yönetimi Birimi tarafından düzenli olarak izlelllllektedir. 

3.4.Kaldıraç yaratan işlemlerelen kaynaklanan riskin ölçüm U nde Rehber'de belirlenen esaslar 
çerçevesinde göreli riske maruz değer yöntemi kullanılacaktır .. 

Fon poıtföyünün riske maıuz değeri, referans alınan portföyün riske maruz değerinin iki 
katmı aşamaz. 

3.5. Yatırım fonlarma ilişkin rehberde belirlenen esaslar çerçevesinde gerçekleştirilen risk 
hesaplanıalarmda kullanılan referans poıtfôy fon karşılaştırma ölçütü olan %100 MSCI All Country 
Asia Ex Japan Endeksi' dir. 

3.6. Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç bazında ayrı ay11 hesaplanan pozisyonların 
mutlak değerlerinin toplanınası (suın ofnotioııals) suretiyle ulaşılan toplam pozisyontın fon toplam 
değerine oranına "kaldıraç" denir. Fonun kaldıraç liıniti % 1 OO'dür. 



değerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapılandırılmış yatırım 
aracının saklı ti.irev araç niteliğinde olması halinde, risk ölçümüne ilişkin olarak Rehber' de yer alan 
esaslar uygulanır. 

IV. FON PORTFÖYÜNÜN SAKLANMASI VE FON MAL VARLIGININ AYRlLlGI 

4.1. fon portföyünde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlıklar Kurulun portfdy 
saklama hizmetine ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde Portfdy Saklayıcısı nezdinde saklanır. 

4.2. Portfdy Saklayıcısı'ııın, fon portföyünde yer alan ve Takasbank'ın saklama hizmeti 
verdiği para ve seımaye piyasası araçları, kıymetli madenler ile diğer varlıkları Takasbank nezdinde 
ilgili fon adına açılan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunların dışında kalan varlıklar ve 
bunların değerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarılır veya söz konusu bilgilere 
Takasbank'ın erişimine imkan sağlamr. Bu durumda dahi Portföy Saklayıcısı'nın yilkümHilük ve 
sorumluluğu devam eder. 

4.3. Fon'tuı ınalvarlığı Kunıcu'nun ve Portföy Saklayıcısı'ıun ınalvarlığından ayrıdır. 

Fon'un mal varlığı, fon hesabına olması şartıyla kredi alınakti.irev araç işlenıleri veya fon adına taraf 
olunan benzer nitelikteki işlemlerde bulunmak haricinde teminat gösterileınez ve rehnedilemez. Fon 
malvarlığı Kurucunun ve Portföy Saklayıcısırun yönetiminin veya denetiminin kamu kuıumlanna 
devredilmesi halinde dahi başka bir amaçla tasanuf edilemez, kamu alacaklannın !ahsili anıacı da 
dahil olmak üzere haczedilemez, üzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez. 

4.4. Portfdy saklayıcısı; fona ait finansal varlıkların saklanınası ve/veya kayıtların tutulması, 
diğer varlıkların aidiyetinin doğıulannıası ve takibi, kayıtlarının tutulması, varlık ve nakit 
hareketlerine ilişkin işlemlerin yerine getirilmesinin kontrolü ile mevzuatta belirtilen diğer 
görevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayıcısı; 

a) Yatırıın fonları hesabına katılına paylannın ihraç ve itfa edilmesi işlenılerinin mevzuat ve 
fon içtözüğil hilkUınlerine uygunluğunu, 

b) Yatırım fonu birim katılma payı veya birim pay değerinin mevzuat ile fon içtitzüğü, 
izalıııame hükümleri çerçevesinde belirlenen değerleme esaslarına göre hesaplaıııııasını, 

ç) Mevzuat ile fon içtuzüğü, izahname hUkümlerine aykırı olmamak şartıyla, 
Kurucu/Yönetici'nin talinıatlanmn yerine getirilmesini, 

d) Fon'un varlıklanyla ilgili işlemlerinden doğan edimlerine ilişkin bedelin uygun sürede 
aktarılmasını, 

e) Fon 'un gelirlerinin mevzuat ile fon içtUzüğü, izahname hükümlerine uygını olarak 
kullanılmasını, 

f) Fon'un varlık alım satımlannın, portföy yapısının, işlemlerinin mevzuat, fon içtüzUğü, 
izahname hükümlerine uygınıluğunu 

sağlamakla yükilınliidür. 

4.5. Portföy saklayıcısı; 
a) Fona ait varlıkların ayn ayrı, fona aidiyeti açıkça belli olacak, kayıp ve hasara 

uğrumayacak şekilde saklanmasını sağlar. 
b) Be lg~ ve kaylfdil~eninde, fona ait varlıkları, hakları ve bunların hareketlerini fon bazında 

düzenli olarıık tak!l?ıeder;i <!): ; 
. ~) F.p~iı ~iCvlıjı~!,ah1 u~ıesinde ve diğer kurumlardaki kendi hesaplarında tutamaz ve kendi 

aktıflerıyle;1hşkıl~~~r~fz.:,: " . 
>, ·.c. ";, \~;ı "\';/ if AKPor .. tföy Yönetimi .Ş. 
'<\. •J-'i.'.'r , __ ,_...,, // 

,;;}'-l! 
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4.6.a) Portföy saklama hizmetini yürüten kuruluş, yükümlülüklerini yerine getirmemesi 
nedeniyle Kurucu ve katılına payı sahiplerine verdiği zararlardan sorumludur. Kurucu, Portföy 
Saklayıcısından; Portföy Saklayıcısı da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebliği hilküınlerinin ihlali 
nedeniyle doğan zararların giderilmesini talep etmekle yükümlüdür. Katılına payı sahiplerinin 
Kurucu veya Portföy Saklayıcısına dava açma hakkı saklıdır. 

b) Portföy saklayıcısı, portföy saklama hizmeti verdiği portföylerin yönetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu değildir. 

c) Portföy Saklayıcısı, 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanun ve ilgili diğer mevzuattan 
kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirmemesi nedeniyle katılma payı sahiplerine karşı 
sorumludur. 

4.7. Portfdy saklayıcısı, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarşik olarak diğer 
hizmetlerden ayrıştırılması, potansiyel çıkar çatışmalarının düzg(ln bir şekilde belirlenmesi, 
önlenmesi, önlenemiyorsa yönetilmesi, gözetimi ve bu durumun fon yatırımcıianna açıklanması 
kaydıyla fona portföy değerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katılma payı alım satımına 
aracılık hizmeti ve Kurulca uygun görülecek diğer hizmetleri verebilir. 

4.8. Poıtföy saklayıcısı her gün itibari ile saklamaya konu varlıkların mutabakatını, bu 
varlıklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatırım ortaklığı ile yapar. 

4.9. Portlliy saklayıcısı portföy saklama hizmetini yürütürken karşılaşabileceği çıkar 

çatışmalarının tanımlanmasını, önlenmcsini, yönetimini, gözetimini ve açıklanmasını sağlayacak 
gerekli politikaları oluşturmak ve bunları uygulamakla yilkthnlüd!lr. 

4.10. Kurucu'nun Uçüncü kişilere olan borçları ve yükümlülükleri ile Fon'un aynı üç!lncü 
kişilerden olan alacakları birbirlerine karşı mahsup edilemez. 

4.11. Portföy saklama hizmetini yürüten kuruluş, yükümlülilklerini yerine getirmemesi 
nedeniyle Kıııucu ve katılına payı sahiplerine verdiği zararlardan sorumludur. 

4.12. Kuıucu, Portföy Saklayıcısından; Portföy Saklayıcısı da Kurucu'dan, Kanun ve 
SaklamaTebliği hilkümlerinin ihlali nedeniyle doğan zararların giderilmesini talep etmekle 
yilk!lmlüdür. Katılına payı sahiplerinin Kurucu veya Poıtfdy Saklayıcısına dava açma hakkı saklıdır. 

4.13. Portföy saklayıcısı, portföy saklama hizmeti verdiği portföylerin yönetiminden veya 
piyasadaki fıyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu değildir. 

4.14. Portf:Oy Saklayıcısı, 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanun ve ilgili diğer mevzuattan 
kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirmemesi nedeniyle katılma payı sahiplerine karşı 

sorumludur. 

.. .. . 4.1S. Poıtfüy saklama sözleşmesinde portföy saklayı cısının Kanun ve Saklama Tebliği 
hükt\rlÜeriii)e belitJenmiş olan soıumluluklarının kapsamını daraltıcı hükümlere yer veril em ez. 
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V. FON BİRİM PAY DEGERİNİN, FON TOPLAM DEGERiNİN VE FON 
PORTFÖY DEGERİNİN BELİRLENME ESASLARI 

5.1. "Fon Portföy Değeri", portfôydeki varlıklarınFinansalRaporlama Tebliği'nde belirlenen 
ilkeler çerçevesinde hesaplanan değerlerinin toplamıdır. "Fon Toplam Değeri" ise, Fon Portfôy 
Değerine varsa diğer varlıkların eklemnesi ve borçların düşülmesi suretiyle hesaplanır. 

5.2. Fon'un birim pay değeri, fon toplam değerinin fon toplam pay sayısına bölünmesi 
suretiyle hesaplanır. Bu değer her iş günü sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebliği 'nde belirlenen 
ilkeler çerçevesinde hesaplanır ve katılma paylannın alım-satım yerlerinde ilan edilir. 

5.3. Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin çökmesi, portfôydeki 
varlıkların ilgili olduğu pazarın, piyasanın, platformun kapamnası, bilgisayar sistemlerinde meydana 
gelebilecek arızalar, şirketin mali durumunu etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya çıkması gibi 
olağanüstü durumların meydana gelmesi halinde, değerleme esaslarının tespiti hususunda 
Kurucu'nun yönetim kurulu karar alabilir. Ayrıca söz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta açıklama 
yapılır. 

5.4. 5.3. numaralı maddede beliıtilen durunılarda, Kurulca uygun görülmesi halinde, katılma 
paylarının birim pay değerleri hesaplamnayabilir ve katılma paylarının alım satımı dw·dwulabilir. 

5.5. Değerleme esaslarına ilişkin olarak,, Finansal Raporlama Tebliği uyarınca TMS!fFRS dikkate 
alınarak Kurucu yönetinı kurulu kararı ile belirlenen değerleme esasları aşağıdaki gibidir: 
1) T.C. Merkez Bankasının (TCMB) ilan ettiği para birinıleri üzerinden ilıraç edilmiş yabancı para 
ve sermaye piyasası araçları, TCMB tarafından ilgili yabancı para birimi için belirlenen döviz alış 
kuru ilc değerleııir. TCMB'nin ilan etmediği kur bilgileri için Blooıııberg'in ilgili sayfalarından 
alınan döviz alış fiyatları kullanılır; bu tür durumlarda değerleınede kullanılan kur bilgisini tevsik 
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. 

3)"Yabancı Ortaklık Payları", "Amerikan ve Global Depo Sertifikaları (ADRIGDR)" ve "Yabancı 
Borsa Yatırım Fonu" 

Yurtdışı borsalardan alınan kıyınetler için değerleınede, Bloomberg ekranlarından alınan kapanış 
fiyatları kullanılacaktır. Değerleme günü borsada işlem geçınemesi halinde son işlem tarihindeki 
borsa kapanış fiyatı kullanılacaktır. 

4) "Yabancı Tahvil" 

Yabancı Tahviller, Reuters veri dağıtım ekranlarının TSI 16:15- 16:45 arasında alınan ağırlıklı 
ortalama fiyatlarına, fon fiyatı hesaplanacak gün itibarı ile birikmiş olan kupon faizi de üzerine 
eklenerek değerleme fiyatı olarak belirlenir. Alış ya da satış kotasyonu bulurunaması durumunda ise 
değerleınede kullanılacak kirli fıyat, bir önceki günün kirli fiyatının ertesi iş gününe iç verimle 
ilerletilıııesiyle bulunur. Tam iş günü olmayan günlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasında alınan 
ağırlıklı ortalama fiyatlar kullanılacaktır. 

5)"Eurobond" ve "Yabancı Kira Sertifıkaları(SUKUK)" 

~urobon\lların ve Yabancı kira sertifıkalarının değerlemesinde, Blooınberg veri dağıtım 
ekraniarındaı:ı, TSI 16:15 - 16:45 arasında alınan alış ve satış fıyat kotasyonlarının ortalanıasma 

•. .. '(teliii(fiy~t)i '(pn fiyatı hesaplanacak gün itibarı ile birikmiş olan kupon faizinin eklenmesi ile 
· \.·.,.h.'t;ş~pl·a··· l)ınlt..JiJ~.i i fıyat kuilanılır. Bu hesaplama, tam iş günü olmayan günlerde, TSI 12:00- 12:30 
:'ft~ın~~Jılı!irlplış ve satış fıyat kotasyonlarının ortalaması . Alış 
-~:- u . ı 

4 M 
/-'~::ı -;/ 

.~-~~,-;<< 



ya da satış kotasyonu bulunmaması durumunda ise değerlemede kullanılacak kirli fiyat, bir önceki 
günün kirli fiyatınııı eıiesi iş gününe iç verimle ilerletilmesiyle bulunur. 

6) "Yapılandırılmış Yatırım Araçları" 
Değerlernede borsada ilan edilen fiyatın kullanılması esastır. Değerleme günü borsada işlem 
geçmeınesi halinde borsada işlem gördüğü son fiyat (borsada hiç işlem görmemesi durumunda ihraç 
fiyatı) kullamlır. Borsada işlem gönneyen ancak veri dağıtım kanalları (Reuters, Reuters'te yok ise 
Blooınberg) aracılığıyla fiyatı ilan edilen yapılandırılmış yatırım araçları için değerleınede güncel 
alış fiyatı kullanılır. 

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATlM ESASLARI: 

Genel Esaslaı·: 

Katılına payı satın alınması veya fona iadesinde, Kurucunun bu izaluıaınede ilan edeceği 
katılına payı alım satınıının yapılacağı yerlere başvurularak alım satım talimatı verilir. 

Yatırımcıların fon pay alım satını talimatları 1 pay ve katları şeklinde gerçekleştirilir. 

Akbank T.A.Ş. Esnek Birikim Hesaplarıııda, bu fon ile Ak Porti:Oy Yönetimi A.Ş.'nin 
kurucusu olduğu diğer yatırım fonlarından oluşturulabilecek fon buketleri ile dlizenli birikim 
yapılabilmektedir. 

6.1. Katılma Payı Alım Esasları: 

Yatırımcıların New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD) ve London Stock 
Exchange (İngiltere) piyasalarının açık olduğu günlerde saat 13:30'a kadar verdikleri katılma payı 
alım talimatlan tatimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı Uzerineten 
yerine getirilir. 

Yatırımcıların New York Stock Exchaııge(ABD), NASDAQ(ABD) ve London Stock 
Exchange (İngiltere) piyasalarının açık olduğu günlerde saat 13:30'dan sonra iletilen talimatları ise, 
ilk pay fiyatı hesaplamasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan 
pay fiyatı (\zerinden yerine getirilir. 

Yatırımcıların New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD) ve London Stock 
Exchange (İngiltere) piyasalarından herhangi birinin kapalı olduğu günlerde iletilen talimatları, 
izleyen ilk işgünü yapılacak ilk hesaplanıada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçekleştirilir. 

Yuıi içi piyasaların kapalı olduğu giinlerde verilen katılına payı alım talimatları takip eden 
ilk işgünü hesaplanan fiyat üzerinden yerine getirilir 

6.2. Alım Bedellerinin Tahsil Esasları : 
Alım talimatının verilmesi sırasında, talep edilen katılına payı bedelinin Kurucu tarafından 

tahsil edilmesi esastır. Alım talimatları pay sayısı ya da tutar olarak verilebilir. Kunıcu, talimalın 
pay sayısı olarak verilmesi lıa!inde, alış işlemine uygulaııacak fiyatın kesin olarak bilinmemesi 
nedeniyle, katılına payı:b~qeUeı;inj eu son ilan edilen satış fıyatıııa %20 ilave ınaıj uygulayarak tahsil 
edebilir. Ayrıca, kat)l~a plly\bcdcllctirıi işlem günü tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj 
uygulanmak sureti§! e q~lpıfaıı:ttVara eldeğer kıymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimalın tutar 
olarak verilmesi hillinde isi) belirHJcn t(itar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayısı fon fiyatı 
açıktandıktan soıırahesaplanıı\ · · · }' AI<Pcırt1'ö 
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TEFAS üzerinden gerçekleştirilecek işlemlerde, fonlar için alım talimatlan pay sayısı ya 
da tutar olarak verilebilir. Dağıtıcı kuruluş, talimalın pay sayısı olarak verilmesi halinde, alış 
işlemine uygulanacak fiyatın kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katılına payı bedellerini en son 
ilan edilen satış fiyatıııa %20 ilave maıj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrıca katılma payı bedellerini 
işlem günü tahsil etmek üzere en son ilan edilen fiyata maıj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eş 
değer kıyınet teminat olarak kabul edebilir. 

Talimatlll tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katılına payı satış fıyatıııdaıı 
%20 maıj düşülerek belirlenecek fıyat üzerinden talimat verilen tutara denk gelen katılma payı sayısı 
TEFAS'ta eşleştirilir. Nihai katılına payı adedi fon fiyatı açıklandıktan soma hesaplanır. Tahsil 
edilen tutara eş değer adedin üstünde verilen katılına payı alım talimatları iptal edilir. 

Alım talimatının karşılığında tahsil edilen tutar o glin için yatırımcı adıııa nemalandırılınak 
suretiyle bu izahnameele belirlenen esaslar çerçevesinde, katılma payı alımında kullamlır. 

6.3. Katılma Payı Satını Esasları' 

Yatırımcıların New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD) ve London Stock 
Exchange (İngiltere) piyasalarının açık olduğu günlerde saat 13:30'a kadar verdikleri katılına payı 
satım talimatları talimatlll verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden 
yerine getirilir. 

Yatırımcıların New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD) ve London Stock 
Exchange (İngiltere) piyasalarımıı açık olduğu giiıılcrde saat l3:30'dan sonra iletilen talimatları 
ise, ilk pay fiyatı hesaplamasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyenhesaplamada bulunan 
pay fiyatı üzel'inden yerine getirilir. 

Yatırımcılarlll New York Stock Exclıange(ABD), NASDAQ(ABD) ve London Stock 
Exchange (İngiltere) piyasalarından herhangi birinin kapalı olduğu günlerde iletilen talimat lar, 
izleyen ilk işgünü yapılacak ilk hesaplanıada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçekleştirilir. 

Yurt içi piyasaların kapalı olduğu giinlerde verilen katılına payı satım talimatlan takip eden 
ilk işgünü hesaplanan fıyat üzerinden yerine getirilir. 

6.4.Satını Bedellerinin Ödeıııne Esasları 

Katılına payı bedelleri; iade taliınatırııı;ı Ne~:~~i·k Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD) 
ve London Stock Exchange (İngilt~ı'e)piyasalarınw açık olduğu günlerde saat 13:30'a kadar 
verilmesi halinde, talimalın verilmesini J~lçip eden döı"düncü işlem gilnünde, yatırımcıların iade 
talimatının, New York Stock Exchangy ·•. i NASDAQ (ABD),v'London Stock Exchange 
(İngiltere) Piyasasının açık olduğu güıı]er<fe Saat 13;30'dan sonra \·erilmesi halinde ise, talimalın 
verilmesini takip eden beşinci işlem gününde yatırımcılara ödenir. 

Katılma payı satım talimatının verildiği glirt ile emrin gerçekleşticileceği gün arasında, New 
York Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD) · .ve London Stock Exchange (İngiltere) 
piyasalarından herhangi birinin tatil olınıisı duruımında, kıltılına payı bedellerinin ödeneceği valör, 
tatil gün sayısı kadar artar. Ödeme günü Türkiye'de resmi tatil olması halinde, katılına payı bedelleri 
tatil güniliıli takip eden ilk işgünü yatırıJi.ıcılara ödeni1'i 

16 



6.5. Alım Talimatı Ncnıalaııdırına Esaslan 

Alım talimatının karşılığında tahsil edilen tutar yatırımcı hesabıııda nemalandırılır. Katılma 
payı alırnma nema tutarı dahil edilmez. Saat 13:30 'a kadar girilen alım talepleri o gün için 
nemalaııdırılacak; saat 13:30' dansoma girilen talepler eıtesi gün 13:30'a kadar girilen taleplerle 
birlikte nemalandırılacaktır. 

Fon alım taleplerinde müşterilerin yazılı beyanı alınarak nemalandırma yapılmadan fon satım işlemi 
yapılabilecektir. 

6.6. Alım Satım Talimatı İptal Esasları 

Saat 13:30'a kadar girilen alım talimatları, 13:30'a kadar (tüm kanallardan verilen işlemler 
için) iptal edilebilecektir. Saat 13:30'dan sonra alım talepleri iptal edilemez. 

Saat 13:30'a kadar girilen satım talimatları, 13:30'a kadar (tllm kanallardan verilen işlemler 
için) iptal edilebilecektir. Saat 13:30'dan sonra satım talepleri iptal edilemez 

6.7. Alım Satıma Aracılık Eden Kuruluşlar ve Alım Satım Yer leri: 
Katılma paylarının alım ve satımı kurucunun yanı sıra TEFAS'a üye olan fon dağıtım 

kııruluşları aracılığıyla da yapılır. Üye kuruluşlara aşağıda yer alan linkten ulaşılması mümkündiir. 

http://www.takasbank.coın.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uycler.aspx 

Kurucu ile aktif pazarlama ve dağıtım sözleşmesi imzalamış olan kununların unvanı ve 

Kurum 

Akbank T.A.Ş. 

Alternatifbank A.Ş. 

AlternatifYatırım A.Ş. 

Osmanlı Menkul 
Değerler A.Ş. 

Gedik Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş. 

almaktadır. 

İletişim Bilgileri 

Sabancı Center 4.Levent /34330 Beşiktaş-İstanbul Bankacılığı, Mobil 
Tel: O 212 385 55 55 Bankacılık, Telefon 

No:45 Elmadağ 34367 

Cumhuriyet No: 1 
A Blok Yakacık /34876 Karta! -İstanbul 
Tel: O 212 00 00 
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Şube, İnternet 
Bankacılı ğı 

Şube, 

Bankacılığı, Telefon 

1 

1 
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Levent 199, Büyükdere Caddesi No:l99 Şube, İnterııet 
Odeabank A.Ş. Kat:33-39 34394 Şişli· İstanbul Bankacılığı, Mobil 

Tel: 444 8 444 Bankacılık, ATM 
Büyükdere Caddesi Esentepe Mahallesi No:l29 Şube, İnternet 

Fibabanka A.Ş. 34394 Şişli -İstanbul Bankacılığı, Telefon 
Tel: O 212 381 82 82 Baııkacılığı 

Mas! ak Mahallesi Büyükdere Caddesi No:l3 
Şube, İnternet 

Burganbank A.Ş. Sanyer • İstanbul 
Tel: O 212 371 37 37 Bankacılı ğı 

Bıırgan Yatırım 
Mas1ak Malıallesi Büyükdere Caddesi No:l3 

Şube, İnternet 
Sarıyer -İstanbul 

Menkul Değerler A.Ş Tel: O 212 317 27 27 Bankacılığı, 

VII. FON MALVARLIGINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KARŞILADIGI GiDERLER: 

7.1. Fonun Malvarlığından Karsılauan Ilarcanıalar: 

Fon varlığından yapılabilecek lıarcaıııalar aşağıda yer almaktadır. 
1) Saklama hizmetleri için ödenen her türlü ücret! er, 
2) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen her türlll vergi, resim ve komisyonlar, 
3) Alınan kredilerin faizi, 
4) Portiliye alımlarda ve poıiföydcn satımlarda ödenen aracılık komisyonları, (yabancı para 
cinsinden yapılan giderler TCMB döviz satış kuru üzerinden TL'ye çevrilerek kaydolunur.), 
5) Portfoy yönetim ücreti, 
6) Fonun m ükellefi olduğu vergi, 
7) Bağımsız denetim kunıluşlarına ödenen denetim ücreti, 
8) Mevzuat gereği yapılması zorunlu ilan giderleri, 
9) Takvim yılı esas alınarak üçer aylık dönemlerin son iş gününde fonun toplam değeri üzerinden 
hesaplanacak Kurul ücreti, 
1 O) Karşılaştırma ölçütü giderleri, 
ll) KAP giderleri, 
12) Kunılca uygun göıiilecek diğer harcamalar. 

7.1.1. Fon Toplam Gider Oranı: Fondan karşılanan, yönetim ücreti dalıil bu maddede 
belirtilen tüm giderlerin toplaınııım Ust sının yıllık %3.65'dir. 

3, 6, 9 ve 12 aylık dönemlerin son iş günü itibanyla, belirlenen yıllık fon toplam gideri 
oranının ilgili döneme denk gelen kısmıınn aşılıp aşılmadığı, ilgili dönem için lıesaplanaıı günltık 
ortalama fon toplam değeri esas alınarak, Kurucu tarafından kontrol edilir. Yapılan kontrolde 
belirlenen oranların aşıldığının tespiti lıaliıı4e.aşan tutarın ilgili dönemi takip eden beş iş günü içinde 
fona iade edilmesinden Kurucu ve Poıif'6y SakUıyı9ısı sonımludm. İade edilen tutar, ilgili yıl içinde 
takip eden dönemlerin toplam gider oranı lıesapl~ıfı~s!nda toplam giderlerden düşülür. Fon toplanı 
gider oranı Jimili içinde kahnsa Çalıi for.dan yapılabileçek Jıaı·canıalar dışmda Fon'a gider tahakkuk 
cttirileınez ve fon nıalvarlığında11 ijd~~ıı1ez. /i '; ! 

·• ··-" ' 
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7.1.2. Fon Yönetim Ücreti Oranı: 

Fon'un toplam gideri içinde kalmak kaydıyla, fon toplam değerinin günlük 
%0,00795'inden(yüzbindeyedivirgüldoksanbeş) [yıllık yaklaşık yaklaşık %2,90 
(yüzdeikivirgüldoksan )] oluşan bir yönetim ücreti tahakkuk ettirilir. Bu ücret her ay sonunu izleyen 
bir hafta içinde, kurucu ile dağıtıcı arasında imzalanan sözleşme çerçevesinde belirlenen paylaşım 
esasianna göre kurucuya ve dağıtıcıya fondan ödenecektir 

Dağıtıcı ile kurucu arasında bir sözleşme olmaması durumunda Kuıul tarafindan belirlenen 
"genel komisyon oranı" uygulanır. 

7.1.3. Fon Portf'dyündeki Varlıkların Alım Satımına Aracılık Eden Kuruluşlar ve 
Aracılık İşlemleri İçin Ödenen Komisyonlar: 

Fon portföyünde yer alan varlıkların alım satımına Ak Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 
(ortaklık payı işlemleri hariç), Bank of America Merrill Lynch, Morgan Stanley, TEB Yatırım 
Menkul Değerler A.Ş., Citi Menkcl Değerler A.Ş. ve Akbank T.A.Ş. (Altın işlemi). aracılık 
etmektedir. Akbaıık T.A.Ş. aracılığı ile yapılan altın alım satımında işlem komisyonu 
uygulanmayacaktır. Söz konusu aracılık işlemleri için uygulanan komisyon oranları aşağıda yer 
almaktadır: 

1. Yurt İçi Pay Senedi Piyasası İşlemleri Komisyonu: 

- Pay Senedi Alım Satım İşlem Komisyonu: Onbinde 4.2 (BSMV dahil) 

2. Sabit Getirili Menkul Kıymetler Komisyonu: 

Tahvil Bono Piyasası İşlem Komisyonu: Yüzbinde 5 (BSMV dahil) 
- Hazine ihalesi İşlem Komisyonu : O 

3. Takasbank Borsa Para Piyasası İşlem (BPP) Komisyonu: 

- Bl'P (1-7 gün arası vadeli) işlem komisyonu: Yüzbinde 2,205 (BSMV dahil) 
~ BPP (7 günden uzun vadeli) işlem komisyonu: Milyonda 3,15 *gün sayısı (BSMV 

dahil) 

4. Repo Ters Repo Pazarı İşlem Komisyonu: 

Ters repo (0/N) işlem komisyonu : Yüzbinde 0,63 (BSMV dahil) 
- Ters repo (0/N hariç vadeli) işlem komisyonu : Yüzbinde 0,63 + gün sayısı 

5. VİOP Pivasası İslem Komisyonu: 

- VİOP İşlem Komisyonu: Onbinde 5 (BSMV dahil) 

6. Yurt D ısı Pay Senedi Piyasası İsiemleri Komisyonu: 
Yabancı ortaklık payları ve diğer yurtdışı sennaye piyasası araçları için tarifeler yatırım 
yapılan ülkeye görı: aşağıda yer alan aralıklarda değişmektedir. 
Yabancı Pay Senedi alım satım Komisyonu: Onbinde 2.50 - Onbinde 12 
(Bank of Ameriea Merriii Lyuch ve Morgan Stanley) 

- Amerikan ve Global Oepo Sertifikaları (ADR/GDR) 
Alım satım Komis.}'omı : Onbinde 2.50 - On bin 
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Bank of America MerrHI Lynclı ve Morgan Stanley) 

7. Kıymetli Madcn Piyasası İslenıleı·i Komisyonu: 

BIST'e Ödenen Altın İşlem Komisyonu: Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasındadır. 
(BSMV dahil) 

Yatırım Kuruluşu Altın İşlem Komisyonu: Bulunmamaktadır. 

7.1.4. Kurul Ücreti: Takvim yılı esas alınarak, üçer aylık dönemlerin son iş gününde Fon'un 
net varlık değeri üzerinden %0,005 (yüzbindebeş) oranında hesaplanacak ve ödenecek Kurul Ücreti 
Fon porlföytinden karşılanır. 

7.1.5. Fon'un Bağlı Olduğu Şcııısiye Fona Ait Giderler: Şemsiyc Fon'un kuruluş giderleri 
ile fonların katılma payı ihraç giderleri hariç olmak üzere, Şenısiyc Fon için yapılınası gereken tüm 
giderler Şemsi ye Fona bağlı fonlarm toplam değerleri dikkate alınarak oransal olarak ilgili fonların 
poıtfiiylerinden karşılanır. 

7.1.6. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler ve Tabmini Tutarları 

Fon malvarlığından karşılarran saklama llereti ve diğer giderlere ilişkin güncel bilgilere 
yatırımcı bilgi formundan ulaşılabilir. 

7.2. Kurucu Tarafından Karsılanan Giderler 
Aşağıda tahmini tutarları gösterilen halka ar.~a ilişkin giderler kunıcu tarafmdan 

karşılanacaktır. 

Gider Tiiı·ü Tutarı (TL) 
Tescil ve İlan Giderleri 5.000.-TL 
Diğer Giderler 5.000.-TL 
TOPLAM 10.000.-TL 

VIII. FONUN VERGİLENDİRİLMESİ: 
8.1. Fon Portföy İşletıııeciliği Kazançlannın Vergilendirilmesi: 

a) Kurumlar Vergisi Düzenlemesi Açısından: 5520 sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 
5'inci maddesinin 1 nlllllaralı bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul kıyınet yatırım fonlarının 
portföy işletmeciliginden dogan kazançları kunımlar vergisinden istisnadır. 

b) Gelir Vergisl:Qjizenleıııesi Açısından: Fonların poı1föy işletmeciliği kazançları, Gelir 
Vergisi Kanwiıı~hi\b''~eçit:i~~·\ınaddesinin (8) numaralı bendi uyarınca, %03 oranında gelir vergisi 
tevfikalına !al?iC!lty, ... ·. \ '· .. . · \ 

H " \':., < 
\\ ·? \~· 
~~ / 

~ .:;. 
~" " ,; '; 

;~, 

3 Bkz. 2006/10731 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı. 
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8.2. Katılma Payı Satın Alanların Vergilendirilmesi 

Gelir Vergisi Kanunu'nun geçici 67. maddesi uyarınca Sermaye Piyasası Kanununa göre 
kurulan menkul kıymetler yalının fonlarımn katılma paylarının ilgili olduğu fona iadesi %1 O 
oranında gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK'nın ikinci maddesinin birinci fıkrası kapsamındaki 
mükellefler ile münhasıran menkul kıyınet ve diğer sermaye piyasası aracı getirileri ile değer artışı 
kazançları elde etmek ve bunlara bağlı hakları kullanmak amacıyla faaliyette bulunan 
mükelleflerden Sermaye Piyasası Kanununa göre kurulan yatmm fonlan ve yatının ortaklıklanyla 
benzer nitelikte olduğu Maliye Bakanlığınca belirlenenler için bu oran %0 olarak uygulanır.[4J 

Gelir Vergisi Kanunu'nun geçici 67. maddesinin (8) numaralı bendi uyannca fon katılma 
paylarının fona iadesinden elde edilen gelirler için yıllık beyanname verilmez. Diğer gelirler 
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarı işletmeye 
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fıkra kapsamı dışındadır. 

Kurumlar Vergisi Kanunu Geçici Madde 1 uyannca dar mükellefkurumların Türkiye'deki iş 
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracılığı olmaksızın elde edilen ve Gelir Vergisi 
Kanununun geçici 67 nci maddesi kapsamında kesinti yapılmış kazançları ile bu kuıumlarm tanı 
mükellef kurumlara ait olup BIST'ta işlem gören ve bir yıldan fazla süreyle elde tutulan pay 
senetlerinin elden çıkanlmasından sağlanan ve geçici 67 nci maddenin (1) numaralı fıkrasının altıncı 
paragrafı kapsamında vergi kesintisine t!ibi tutulmayaıı kazançlan ve bu kurumların daimi 
temsilcileri aracılığıyla elde ettikleri tamamı geçici 67 nci madde kapsamında vergi kesintisine Hlbi 
tutulmuş kazançları için yıllık veya özel beyanname verilmez. 

IX. FİNANSAL RAPORLAMA ESASLARI İLE FONLA İLGİLİ BİLGİLERE VE 
FON PORTFÖYÜNDE YER ALAN VARLlKLARA İLİŞKİN AÇIKLAMALAR 

9.1. Fon'un hesap dönemi takvim yılıdır. Ancak ilk hesap dönemi Fon'un kuıuluş tarihinden 
başlayarak o yılın Aralık ayının sonuna kadar olan süredir. 

9.2. Finansal tabloların bağımsız denetiminde Kurulun bağımsız denetimle ilgili 
düzenlemelerine uyıılur. Finansal tablo hazırlama yükümlülüğünün bulunduğu ilgili hesap 
döneminin son günü itibanyla hazırlanan portföy raporlan da finansal tablolarla birlikte bağımsız 
denetimden geçirilir. 

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibarıyla özel bağımsız denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yıllık 
finansal tablolarıru, ilgili hesap dönemininbitimini takip eden 60 gün içinde KAP'ta ilan eder. 
Finansal tabloların son bildirim gününün resmi tatil gününe denk gelmesi halinde resmi tatil gününü 
takip eden ilk iş günü son bildirim tarihidir. 

9.4. Şemsiye fon içtüzüğüne, bu izahnameye, yatırımcı bilgi formuna, bağımsız denetim 
raporuyla birlikte fınansal raporlara· (Finansal tablolar, sorunılulrık beyanları, portföy 
dağılım raporları fon giderlerine ilişkin bilgilere, fonun risk değerine, uygulanan 
konıisyonlara, varsa performans Jiçretlendirmesine ilişkin bilgilere ve fon tarafından 
açıklanması gereken diğer bilgilel'(l fonun KA.P:ta yer alan sürekli bilgilendirme formundan 
(www.kap.gov.tr) ulaşılnıaş.ı uıü~~\indür. · . 

141 Ayrıntılı bilgi için bkz. www.gib.gov.tr 
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Ayrıca, fonun geçmiş pel'formansına, fonun portföy dağılımına, fonun risk değerine ve 
fondan tahsil edilen ve yatırımcılardan belirli şartlar altında tahsil edilecek ücret ve komisyon 
bilgllerine yatırımcı bilgi formundan da ulaşılması mümkündür. 

9.5. Portfôy dağılım raporları aylık olarak hazırlanır ve ilgili ayı takip eden altı iş günU içinde 
KAP 'ta ilan edilir. 

9.6. Finansal raporlar, bağımsız denetim raporuyla birlikte, bağımsız denetim kumluşunu 
temsil ve ilzama yetkili kişinin imzasını taşıyan bir yazı ekinde kurucuya ulaşmasından soma, 
kurucu tarafından finansal raporların kamuya açıklanmasına ilişkin yönetim kurulu kararına 
bağlandığı tarihi izleyen altıncı iş gUnU mesai saati bitimine kadar KAP'ta açıklanır. 

9.7. Portlliy raporları dışındaki finansal raporlar kamuya açıklandıktan sonra, Kurucu'nun 
resmi internet sitesinde yayımlanır. Bu bilgiler, ilgili intemel sitesinde en az beş yıl süreyle kamuya 
açık tutulur. Söz konusu finansal raporlar aynı zamanda k umcunun merkezinde ve katılma payı satışı 
yapılan yerlerde, yatırımcıların incelemesi için hazır bulundumlur. 

9.8. Yatırımcıların yatırım yapma kararını etkileyebilecek ve önceden bilgi sahibi olunmasını 
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.l. 1., I.1.2.1., II, III.,V.S.S., V.5.6., VI. (6.5. maddesi hariç), 
VII.7.1.1., VII.7.1.2 nolu bölümlerindeki değişiklikler Kurul tarafından incelenerek onaylanır ve 
izin yazısının Kurucu tarafından tebellüğ edildiği tarihi izleyen 1 O iş günü içinde KAP'ta ve 
Kurucu'nun resmi inteınet sitesinde yayımlanır, ayrıca ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan 
edilmez. izahnamenin diğer bölümlerinde yapılacak değişikler ise, Kumlun onayı aranmaksızın 
kuıucu tarafından yapılarak KAP'ta ve Kuıucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapılan 
değişiklikler her takvim yılı sonunu izleyen altı iş gUnü içinde toplu olarak Kurula bildirilir. 

9.10. Fon'un reklam ve ilanları ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki düzenlemelerineuyıılur. 

9.11. Portiliye yapılandırılınış yatırım aracı dahil edilınesi halinde söz konusu yatırım 
aracıııın genel özelliklerine ilişkin bilgiler ve içerdiği muhtemel riskler ayrıca KAP'ta açıklamr. 

9.12. Borsa dışı repo-ters repo işlenılerinin fon portlliyüne dahil edilmesi halinde en geç 
sözleşme tarihini takip eden iş günü içinde sözleşmenin vadesi, faiz oranı, karşı tarafı ve karşı tarafın 
derecelendirme notu KAP'ta açıklanır. 

X. FON'UN SONA ERMESİ VE FON VARLIGININ TASFİYESİ 

10.1. Fon; ""·".,.:.~-~ 

- Bilgilendirme dokümanlarında bir şür~ ~ngllrfiıwuş ise bu sUrenin sona ermesi, 
- Fon süresiz ise kurucunun Kuıultın ııygui!' gör:ijş~,nü aldıktan sonra altı ay sonrası için feshi 

ihbar etmesi, ;f .c .•• ~ ;::. 1~· ::;\ ';c';•. '' · AKPot'tföy Yönsti ·A.Ş. 
- Kurucunun faaliyet şartlannı 'j<aybetııi,esi, J J ("•., 

'\,,· •;> :.~~~( <) 
--:'"''~ 1 s Sı / 
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• Kurucunun mali durumunun taahhütlerini karşılayamayacak kadar zayıflaması, iflas etmesi 
veya tasfiye edilmesi, 

- Fonun kendi mali yükümlülüklerini karşılayamaz durumda olması ve benzer nedenlerle 
fonun devamının yatmmcıların yararına olmayacağının Kurulca tespit edilmiş olması 

hallerinde sona erer. 
Fonun sona ermesi halinde fon portiliyünde yer alan varlıklardan borsada işlem görenler 

borsada, borsada işlem görmeyenler ise borsa dışında nakde dönüştürülür. 

10.2. Fon mal varlığı, içtüzük ve izahnarnede yer alan ilkelere göre tasfiye edilir ve tasfiye 
bakiyesi katılma payı sahiplerine paylan oranında dağıtılır. Tasfiye durumunda yalııızca katılına 
payı sahiplerine ödeme yapılabilir. 

10.3. Tasfiye işlemlerine ilişkin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun görüşünü aldıktan sonra 
6 ay sonrası için fesih ihbar etmesi durıununda söz konusu slire sonunda hala Fon'a iade edilmemiş 
katılma paylarının bulunması halinde, katılma payı sahiplerinin satış talimatı beklenıneden pay 
satışları yapılarak elde edilen tııtarlar Kurucu ve katılına payı alım satımı yapan kuruluş nezdinde 
açılacak hesaplarda yatmmcılar adına ters repoda veya Kunıl tarafından uygun görülen diğer 
sermaye piyasası araçlarında nemalandırılır. Fesih ihbarından sonra yeni katılına payı ihraç 
edilemez. Tasfiye arnndan itibaren hiçbir katılma payı ihraç edilemez ve geri alınamaz. 

10.4. Kurucunun iflası veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun göreceği başka bir portiliy 
yönetim şirketine tasfiye amacıyla devreder. Portföy Saklayıcısının mali durumunun taahhtitlerini 
karşılayanıayacak kadar zayıflaması, iflası veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlığını Kurul 
tarafından uygun görülecek başka bir portföy saklayıcısıııa devreder. 

10.5. Tasfiyenin sona ermesi üzerine, Fon adının Ticaret Sicili'nden silinmesi için keyfiyct, 
kunıcu tarafından Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir. 

XI. KATILMA PAYI SAHİPLERİNİN HAKLARI 

11.1. Kunıcu ile katılına payı sahipleri arasmdaki ilişkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve 
içtlizük; bunlarda htiküın bulunmayan Milerde 11/1120 ll tarihli ve 6098 sayılı Türk Borçlar 
Kanununun 502 Wi S 14 Uncü maddeleri htiktimleri kıyasen uygulanır. 

11.2. Fon'da oluşan kar, Fon'un bilgilendirme doktimanlarında belirtilen esaslara göre tespit 
edilen katılma payırıın birim pay değerine yansır. Katılma payı sahipleri, paylarını Fon'a geri 
sattıklarında, ellerinde tuttuklan süre için fonda oluşan kardan paylarını alınış olurlar. Hesap dönemi 
sonunda ayrıca ternettti dağıtımı söz konusu değildir. 

11.3. Katılma payları mUşteri bazında MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri 
Kurucu'dan veya alım satıma aracılık. eden yatırım kuruluşlardan hesap durumları hakkında her 
zaman bilgi talep edebilirler, · 

• • 1 
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XII. FON PORTFÖYÜNÜN OLUŞTURULMASı VE HALKA ARZ 

12.1. Katılına payları, izahnamenin ve yatırımcı bilgi formunun KAP'ta yayımını takiben 
formda belirtilen satış başlangıç tarihinden itibaren, izalmame ve yatırımcı bilgi formunda belirtilen 
usul ve esaslar çerçevesinde yatırımcılara sunulur. 

12.2. Katılma paylan karşılığı yatmmcılardan toplanan para, takip eden iş gUııü izalıııanıede 
belirlenen varlıklara ve işlemlere yatmlır. 

,~ 

İzahmıiılede yer:alitn bilgilerin doğnıluğımu kanuni yetki ve sorumluluklarımız çerçevesinde 
onaylarız. (27111/2015') · 

AK PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. 
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