AK PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDi
SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AK PORTFOY ASYA YABANCI HiSSE SENEDI FONU
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Ak Portfoy Yiénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayanlarak, 17/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numarasi altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarib ve 8764 sayil Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portféy Yonetimi A.S. Hisse Sencdi Semsiye Fonu fctiiziifii
ve bu izahname hitkiimlerine gore yénetilmek lizere olugturulacak Ak Portfiy Asya Yabanel
Hisse Senedi Fonu’nun katibma paylarmun fhracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan $35./1.2./..225 tarikinde onaylanmis ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun
onayi ile kurucusu Akbank T.A.$. olan Akbank T.A.S. B Tipi Franklin Templeton Semsiye
Fonu’na Bagh Asya Yabanct Menkul Kiymetler 4.Alt Fon’u Ak Porif6y Yinetimi A.8.’ye

devrolmustur,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edileniez.

ihrag edileccek katilma paylarma iligkin yatuim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfiy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.akportfoy.com.tr) ile Kamuya Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.gov.tr)
yayimlannugtir, Izahnamenin nercde yaymmlandig hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatwnnei bilgi formunda yer almaktadr.

Ayrica bu :,zahnanie é}( ma paylarmm ahm satinimm yapildifi ortamlarda, semsiye fon
ictitziigil Ve yatwimity l formu ile birlikte, tnlep edilmesi halinde iicretsiz olarak

yatmmc:lara yerﬂ;rw\ g
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Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayil: Yaturim Fonlarimn Finansal Rap(nlama Esaslatina
Tligkin Teblig

Fon Ak Portfoy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu

Semsiye Fon Ak Portfy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu 1

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ak PortfSy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MEKK Merkezi Kayit Kurulusu AS.

Portfoy Saklayicist Ak Yatirim Menku! Degerler A.S

PY3 Tebligi IM-55.1 sayilt Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Jirketlerin
Faaliyetlerine Ih§k1n Esaslar Tebligi

Rehber Yatitim Fonlarng Jligkin Rehber:

Saklama Tebligi HI-56.1 sayith Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Tstanbul Takas ve Saklama Bankast A. S.

Tebli T11-52.1 sayih Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
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iligkin ek ve yorumlar

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
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1, FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hitktimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katiima pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin II
bsltiminde belirlenen varhk ve haklardan olugan portfdyii isletmek amaciyla kurulan, katilina
paylar Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhigidir,

1.1, Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvanu: Ak Portfoy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Ak Portfsy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

| Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tilri: Hiss¢ Senedi Semsiye Fonu
Stiresi: Siiresiz ]

1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkmda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’'nin ]
Unvant: Ak Portfiy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesifleri’ Portfsy Yoneticiligi ve Yatrim Damgmanhgs

Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/ 1173

Portfiy Saklayicist’nin
Unvaut: Ak Yafirim Menkul Deferler A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine [ 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayili Katar.
Itiskin Kurul Karar Tarihi ve Numarast
Varlik Saklayicisinin Unvant | Citibank N.A. *

1.2.2, Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portféy Yonetimi A.8. ’nin

Metkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330
4,Levent - Begiktag/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123852700
| Portfoy Saklayrcist Ak Yatirim Menkul Degerler A.S nin
Merkez adresi ve internct sitesi: | Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7

L pYS$ Tebligi’ne uyum cercevesinde, urugw’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayih Portfdy Yoneticiligi ve
02/02/2001 tarih ve PYS/YD/T sayth yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu'ya Kanun’un 40 ma ve 35 incl
maddeleri uyarmea dlizenlenen 2170172015 tarih ve PYS/PY.4-YD,3/1173 sayih Portfdy Yoneticilifi ve Yatirtm

Damigmanlifin yetki belgesi venimrslir

AKPortféy Yonettmi AL,
AT R il nin

= “\ k
2 [11-56.1 sayih Portfsy Sn!\lama ngn;eh e Ve B&\lemette Bulunacak
i mmal{fan:n

5. maddesinin yedi numarall bendi kaps mmﬁ‘a ﬁm portidyiinde yer afd
Citibank N.A. tarafindan sggfalixxnalgtaﬂr v J 7

pyridye: 2.000.000
pormiote Yovon: 10.00:, 000
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34330 4.Levent- Begiktas / Istanbul
www.akyatitim,.com.tr

Telefon numarasit:

02123349494

1.3, Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu liyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadur:

Ad1 Gérevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yal-Sirket-Girev) Tecriibesi
Soyadi
Kerim Yonetim 2010 - Akbank T.A.$. Hazine Genel Miudiir | 25 yil
Rota Kurulu Yarduncist
Baskam
K.Atil Yonetim 2007 - Akbank T.A.S, Finansal Koordinasyon Genel | 21 yit
Ozus Kurulu Mudiir Yardimest
Bagkan
Yrd.(Ig
Kontrolden
Sorumiu)
Biilent Ydnetim 2013 - Akbank T.AS. Kobi Bankacilift Genel | 16 yil
Oguz Kurulu Uyesi | Midtir Yardimcist
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireyscl Bankacilik
Béllim Bagkant
2006 -2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankacilig1 Boliim
Bagkan
Dalga Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. i¢ Kontrol ve Uyum Bagkam | 15 yil
Oztiitk Kurulu Uyesi | 2000 - 2012 Bankacilik Diizenleme ve Denctleme
Kurumu Bankalar Yeminli Bagmuraktbi
Hasan Yonetim 2012 - Akbank T.A.8. Ticari Krediler Onay Bélim | 22 yil
Recai Kurniu Uyesi | Bagka
Anbarct 2011 — 2012 Akbank T.A.S. Gebze Bélge Midiird
‘ 2005 — 2011 Akbank T.A.S. Kurumsal Sube Miidtirii
Yunus Yonetim 2015 - Akbank T.A.§. Kurumsal ve Yatirmm |20 yil
Emre Kurulu Uyesi | Bankacihig Btliim Bagkant
Ozben 2013 — 2015 Bmaar Tiirkiye Mali ve Finansal Isler
Direktorii
2005- 2013 Akbank T.A.S. Kurumsal Bankacilik
Boltim Bagkan
Volkan Yonetim 2015 - Akbank T.A.$. Birebir Bankacilik ve Yatirim | 24 yil
Arslan Kurulu Uyesi | Yénetimi Béltim Bagkant
2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube Ag: Yonetimi
e Grup Bagkan:
Sahin Alp Genel Mﬁdﬁr 2011 — Ak Portfoy Yonetimi A.$. Genel Miidilr 19yl
Keler S 12006 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Genel
N | Miidiir
Mehmet ‘.Genel Mudur 2008 — Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Miidtr | 18 yil
Ali EIS‘.?“; "YaldlmGISI Yardimeist AKF’or‘Uf’oy Y Snetimi AS.




Alaattin Genel Miidiir | 2011 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir | 18 yil

Géktiirk Yardimeist Yardimecisi

Isikpinar 2004 — 2011 Fortis Portfoy Y&netimi A.S. Hisse
Senctleri DirektOr

Ertung Genel Midir | 2013 - Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Miidir | 18 yul

Tiimen Yarduncisi Yardimcis:
2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik

Boltim Bagkam

2011-2012 TEB Portfy Yénetimi A.S. Genel
Mitdilr Yardimeisi

2006-2011 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yarduneis:

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde gérevli fon
miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Gérevi Sen 5 Yilda Yaptifin Ister (Yil-Sirket-Gorev) Tecritbesi
‘Soyadu
Goniil Fon Miidiirii | 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii 25
Mutlu 2007-2011 Akbank T.A.§. Fon Operasyon
Y Oneticisi

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarhidinin, fonun yatitim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alanmnda en az beg yillik fecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirmmer gikarin: gozetecek gekilde PY$ Tebligi
diizenlemeleri, portfdy ydnetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar: ¢ergevesinde

yonetilmesi zorunludur.,

Fon portfdyiiniin ydnetimi igin gdrevlendirilen portf8y ySneticilerine iligkin bilgilere KAP*ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.ir) ulagtimas: miimkdndtir,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birvimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kuorulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet biriml Akbank T.A.§.
T¢ kontrol sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.§.
Risk Yonetii sisteini:, Ak Portfly Yonetimi A.$.
Teftly birlml .| Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Aragti_:frmsi:i;r i f Ak Portfdy Yonetimi A.S.
7
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Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi Giiney Bapimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

I, FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2,1. Kurucu, fonun katiima pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak gekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumiudur, Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtliziife uygun olarak tasarrufta bulummaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidit. Fonun faaliyetlerinin ytirlitiilmesi esnasinda portf8y yOneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.,

2.2, Fon portfoyl, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfsyline dahil edilebilecek varlik ve haklara ilisgkin Teblig’de yer alan simirlamalar

cergevesinde yonetilir,

2,3, Fon'un yatirim stratejisi, fon toplam deBerinin asgari %80’ini devamli olarak Asya
bdlgesinin kanunlarina gore kurulmus veya merkezleri bu bélgede olan veya ticari faaliyetlerinin
dnemli bir bollimiinit bu {itkelerde(*) yiiriiten girketlerin ihrag ettii yabanc: ortaklik paylarna ve/
veya bu girketlerin depo sertifikalarina yatinm yapiimasidir. Fon’un yatirim amaci, yatirimeinin
Asya btlgesi hisse senedi piyasalarindaki kazanca igtirak etmesini saglamakiir, S5z konusu strateji
kapsaminda fon portfoyiinde agirlikh olarak depo sertifikalarina yatirim yapilacaktir,

Ayrica fon toplam degerinin en fazla %20’si oraminda izahnamenin 2.4. maddesinde
belirtilen digier para ve sermaye piyasast ara¢larina da yatirim yapilabilir

{(*)Asya Ulkeleri: Hong Kong, Hindistan, Endonezya, Gliney Kore, Malezya, Cin Halk Cumhuriyeti,
Pakistan, Filipinler, Singapur, Sri Lanka, Tayvan, Tayland ve Macau.,

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belitlenmiy asgari ve azami sunirlamalar agsagidaki tabloda gdsterilmisgtir.

VARLIK ve ISLEM TURU: Asgari % Azami %
Yabanc1 Ortaklik  Paylart ile Depo 80 100
Sertifikalart (ADR/GDR)

Ttirk Ortaklik Paylart 0 20
Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglart 0 20
Altin  ve Kiymetli Madenler ile bu 0 20
Madenlere 'Day_ah Sermaye Piyasa51

A:aglan L

Kamu vefveya Ozel ‘Sektor Borglanma 0 20
Afac;lau‘ »

Aram Kurulus ve Ortakhk Varantlari,

Sertlﬂkalar et




Yerli Yapilandirtlmig Yatinm Araclan 0 10
Yabanei Kira Sertifikalar 0 20
Kamu Dig Borglanma Araglart (Eurobond) 0 20
(rayrimenkul Sertifikalar 0 20
Ters Repo Iglemleri 0 20
Takasbank Para Piyasast Islemleri 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylar, Borsa 0 20
Yatuim Fonu Katiima Paylari,

Gayrimenkul  Yatmm Fonu Katima

Paylari, Girigim Sermayesi Yatiim Fonu

Katilma Paylan

Vadeli Mevduat/Katilim Hesabi 0 10

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhiklarin rayi¢ deferinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan (ers repo
stzlesmelerine, fon toplam deBerinin en fazla %10’ una kadar yatirim yapiltabilir.

Borsa digi iglemlerin yapilmast halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinii iginde islemin
tutari, faizi, tarihi ve karg: taraf ile geri ddenecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir,

Yapitandirilinig yatinim aract segiminde Tlrkiye’de ihrag edilmig olmass sarti aranmaktadar.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir stzlegme ile herhangi bir anda
portfoyiindeki sermaye piyasas: araglarimin piyasa deferinin en fazla %50°si tutarinda sermaye
piyasasi araglarin Gdiing verebilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarmca yapilacak bir sozlesme gergevesinde portfdyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa defierlerinin en fazla %75°1 tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye'de
kurulu borsalarda 6dting verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen ddiing islemleri karsilifinda 6diing
alacaklarms temsil etmek tizere gikartlan sertifikalar aym oranda portfiye alimabilir. Kiymetli maden
Gding iglemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikasi alim-satim islemleri ilgili piyasadaki islem
esaslar ile teminat sistemi gergevesinde yapilr.

BIST Kiymetli Madenler Odiing Piyasasinda iki gesit islem gergeklestirilir, Odiing
islemleri, kiymetli madenlerin piyasada belli bir vade ve bdling oramna gére ddiing verilip alinmass
islemleridir. Sertifika iglemleri ise, piyasada gergeklesen ddiing iglemlerinde ddiing veren tarafa
alacagiuin karsiift olarak verilen sertifikanin vade sonundan 6nce piyasada alimip satilmasi

iglemleridir,

2.5. Fonun kargilagtirma 8letitii %100 MSCI All Country Asia Ex Japan Endeksi’dir, (TI,
cinsinden hesaplanacaktir.)

Kargilagtrma olefitli fonun thrll, yatiim stratejisi ile yatium yapilan varlik ve iglemlerin
niteliklerine uygun sekilde, yurtiginde veya yurtdiginda genel kabul gdrniis ve yaygin olarak
kullanilan piyasa endekslerinin kultamlmas: yoluyla belirlenmigtir.

2.6. PortfSye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatmm stratejisine
‘uygun olacak sekilde borsada iglem goren tilrev araglar (Vadeli iglem ve opsiyon s6zlesmeleri)
‘ortaklik ‘paylari, dzel sektdr ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler, faiz,

dov:z/kur ve:finansal endekslere dayali tiivev araglar ., varantlar , ve sertifikalar dahil edilebilir,

- ,,jKaldnag yaxaian islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Hligkin

AKPortfdy Yénetim) AS.

Sabgnes Cenfer Hozna BinasKat ) 4.leve Mistanbul

i Konnol” baghgmda yer alan sinirlamalara uyulur.
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Ayrica sakli tlrev arag ile yukarida swralanan varliklar disindaki varliklara dolayl olarak
yatirim yapilmasi miimkiin degildir.

2.7. Portfdye borsa digmndan repo/ters repo stzlegmeleri dahil ecdilebilir. Borsa digt
sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.,

Borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmelerinin vadesi 90 giinii agmayacaktir,

Sozlesmelerin kargt taraflarimun yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sship olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilinasi ve adil bir fiyat icermesi
ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde ddnlstiiriilebilir

olmast zorunludur,

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek lizere, fon hesabina kredi alinabilir, Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindif tarih ve kredi alinan kurulug ile geri ddenecegi tarih KAP*ta

aciklamr ve Kurula bildirilir,
2.9, Portfoye dahil edilen yabanc: yatirim araglarini tamtici genel bilgiler:

Fon portfdytine derecelendirmeye tabi tutuimug yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglar:
ve kira sertifikalars, global hisse senetleri piyasalarinda islem goren ortaklik paylart ile Amerikan
ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR) alinabilir,

Depo sertifikass, faaliyet gdsterdigi iilke diginda bir borsada iglem gbrmek isteyen sirketlerin
hisse senetlerini dayanak atan ve hisse senedi gibi islem goren bir yatwim aracidir. Amerikan Depo
Sertifikas1 (ADR), Amerikan sermaye piyasalarindaki depo sertifikasidir, Bir Amerikan bankasmin
yabanei hisse senetlerini temsil etmek Uizere gikarttig varliklar olup; hisse senetlerinin asli yabanet
tilkedeki bir saklama kurulugunda muhafaza cdilir ve bunlar daima temsil ettikleri hisse senedi ile
degistirilebilirler. ADR’ier bir ABD menkul kiymeti olarak yalnizea “nama yazilt senet” olarak
ihrag edilmektedir. ADR’ler, ABD piyasalart ile birlikte eg zamanl olarak Avrupa piyasalarinda da
ihrag ediliyor ise bu halde “Global Depo Sertifikasi (Global Depository Receipt-GDR) olarak

adlandirilmaktadir.

Yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarimn, yatinm yapilabilir
seviyeye denk gelen derccelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldufu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinmn veri dafitum kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gercefe uygun degeri {izerinden nakde dintigttiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlanyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfoytine dahil edilmesi

miimkiindiir,

2.10. Fon portfdyline yapilandirlmig yatinm araglart dahil cdilebilecek olup, yapilandirilmig
yatinm araglarining Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisma uygun olmasiy, Turkiye’de ihrag
edilmis olmasl, ihrag belgesinin Kurulca onaylaninig olmasi, yetkilendirilmis bir saklayier kurulug
nezdinde saklanmast, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergeSe uygun degeri tizerinden nakde doniigtiiriliebilir nitelikte likiditeye sahip
ofmasi, ihrageismin vefveya varsa yatirum aracinim, yatmm yapilabilir seviyeye denk gelen
detecelendume nofuna sahip olmast, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde

bulunduruhna& ve gerekhdlr

Yapllandlrllmls yatinm araglarimin dayanak varliklari, ¢zel sekttr ve kamu borglanma

alag!arl, o:takhk paylan, faiz, dOviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
A K Portfdy YYonetimi A5,
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dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tlirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandirtilmig
yatirim araglarl da portfoye dahil edilebilecektir.

Digier taraftan, sadece Tiirkiye’de ihrag edilmis yapiulandirilmig vatiim araglacmmn fon
poriftiyline alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri
gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarindan,
yatirimel tavafindan 8denen bedelin tamaminin geri §denecegi taahhildiinii igeren 6zellikteki araglar

fon portféyline dahil edilebilecektir,
Yaplandinlmig yatiim araglarimn getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin

getirisine dayali olmakta ve yatiim yapilan dayanak varhifan riski dogrultusunda getiri

sunabilmektedir.
Portfiye yapilandirilmig yatirim aract alinmast halinde s6z konusu yapilandiriinag yatirim

araglacinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta a¢iklanir,

I, TEMEIL YATIRIM RISKLERI VE RiISKLERIN O1CUMU

Yatrimellar Fon’a yatirin  yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diislislere bagh olarak yatiimiarinin degerinin baslangie
degerinin altina diigebilecegini yatinmelar géz dniinde bulunduemalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil cden finansal araglarmn, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dbvize endeksli finansal araglara dayali tiicev
stzlesmelere iligkin tagman pozisyonlann degerinde, faiz oranlarl, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kutlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarin (borglanma aract, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, sz konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari defisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanct para cinsinden varlikiarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar

olasiigimi ifade etmektedir,

c- Ortakhk Payr Fiyat Riski:. Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacagi zarar olasilifin: ifade etmektedir

2) Karst Taraf Riski: Kars1 tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yikiumitilitklerint yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir..

3) Likidite Riski: Fon pottfSyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
ﬁyatmdan nakde donu§turulenlem651 halinde ortaya ¢ikan zarar olastlifidir,

,’ I

e ) Kaldlraq Yaratan Islem Riski: Fon porifSytine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
fs@zle$mélerl), }sakh tlirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri W&atalﬁv&,&’b&ﬁﬁé@ﬁhm ghim
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baslangte yatirimu ile baglangie yaturiminm iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatinnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siiteglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olastligini ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basatisiz ybnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kuram igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degigikligi gibi kurum digs etkenler

de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yalwim yapilmas: sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalimasidus.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varliZin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar

ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylanmn satildift dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici oforitelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz

etkilenmesi riskidir.

9) Yaprandirthmy Yatwan Araglar: Riski: Yapdandinimig yatinm araglarma yapilan
yatirmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlannda vade iginde veya vade
sonunda tamammm kaybedilmesi milmkiindilr. Yapilandirlloig yatirmm araglannm  dayanak
varhiklari tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dnemde negatif olmas1 halinde, yatirimer
vade sonunda higbir gelir elde edemeyebilir.

Yapilandimnlmug yatirtm araglarina yatirnm yapilmasi halinde kavsi taraf riski de meveuttur,
Yatirimet, yapilandiellmig yatirtm araglarna iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Olgistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirtlmig yatirn araglarinda  yatimeilar
ihragginin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandirilmg yatirim
araglartndan kaynaklanan yiik@imliliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihtagguun ve/veya varsa yatiim aracimin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derccelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir,
Olagandig1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlart yapilandirtlmig yatirnm avaglani igin dnemli riskler olusgturmaktadir. Piyasa yapiciligi
olmadif durumlarda yapilanditilmig yatirim araglavinm likidite riski tist seviyededir.

10) Risk tammlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gbzden geeirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir,

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin Slgiimiinde kullanilan yéntemler sunlardmn:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinim yapilan varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir

risk yonetim sistemi olugturulmustur,

Sirket tilrev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek gekilde, fon portfoytiniin icerdigi
tilm piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yéntemini risk Slgilm mekanizmasi olarak
segmis vé risk y_(jnetim sistemini de bu dlgiim modelini esas alarak olusturmustur.

: RMD belull giiven araliinda ve blgum stiresi iginde bir fon portfyiiniin kaybedebilecegi
g maksnnum degeu ifade etmektedit. RMD, piyasa fiyatlarindaki hateketler nedeniyle edllecek zarar
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Deger, giinlitk olarak, tek tarafli %99 giiven arahifinda, tarihsel gozlem yéntemi, 20 ig giinii elde
tutma stiresi ve en az 1 yillik (250 is glintt) gézlem siiresi kullanilarak hesaplamnir.

Piyasa riskinin dl¢timiinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yéntemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kogullari altinda ve belitli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran
belirli bir gitven araliginda ifade eden degerdir.

Fon portfsylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gbre oranlart dikkate alinarak, fon portfylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit cdilir.
Fonun nakit gikiglant eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadig, risk ybnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slgiilerek, olumsuz piyasa kosullaninda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurueu Yonctim Kurulu bilgilendirilir,

Fon karsit taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan ddeme ve teslim
yiikiimliilitklerini devaml olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir, Bu hususa iliskin
kontroller risk yénetim siirecinin ayrilmaz bir parcasidir. Fonun nakit ekstresi, tiivev arag s6zlesmesi
ile iigili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tlirev arag sdzlesmesinde yer alan ddeme tutarlar

kargifastirlarak mutabakat saglanir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler
Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; tlirev arag(vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika, ileri valérlit tahvil/bono ve altin alim iglemleri dahil

edilebilecektir,

Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tliriine ve yatirum stratejisine
uygun olacak sekilde kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir, Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle
fonun baglangi¢ yatirimindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasthigt bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini ctkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmasi amaei ile kullantlan kargilastima Slgiitil getirisinden farklilagabilmektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olasi etkileri Risk
Yénetimi Birimi tarafindan dtizenli olarak izlenmektedir.

3.4.Kaldirag yaratan istemlerden kaynaklanan riskin dl¢timiinde Rehber’ de belirlenen esaslar
gergevesinde goreli riske maruz defer yontemi  kullamlacaktir.,,

Fon portfoytintin riske maruz deeri, referans alinan portfSyiln riske maruz degerinin iki
katmt asamaz,

3.5. Yatiim fonlarina iliskin rehberde belirlenen esaslar gergevesinde gergeklestirilen risk
hesaplamalarinda kullanian referans portf6y fon karsilagtirma 6lgiitii olan %100 MSCI All Country

Asia Ex Japan Endeksi’dir.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyomun fon toplam
degerine oranma “kaldirag” denir, Fonun kaldirag limiti % 100°diir.

. 3.7 Fon portfyiine yapilandirilinig yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayals
yatlnm araci sakl tiirev arag niteligindedir, Fon portfyiine alinan yapilandrrilnig yatuun araglarinin
aakh tlirev atag niteligi tastyrp tagimadigt Kurueu tarafindan de Y Yt zekanuaks,
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degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir, Yapilandirilmig yatirim
aracinin sakl tiirev arag niteliginde olmas: halinde, risk 8l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan

esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portfyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir,

4,2, Portfdy Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglars, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhiklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanli veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanir, Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin ytikiimltlik ve

sorumlulugu devam edet,

4,3, Fon’un malvarligt Kurucu’nun ve PortfSy Saklayicisi’'mn malvarhfindan ayridir.
Fon’un malvarligl, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almaktiirev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhgi Kurucunun ve PortfSy Saklayicisiun ydnetiminin veya denetitminin kamu kurumlaring
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili amaci da
dahil olmak {izere haczedilemez, lizerine ithtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez,

4.4. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varhklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarnin aidiyetinin dofirulanmas:i ve takibi, kayitlarinm tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolti ile mevzuatta belirtilen diger
gbrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfdy saklayieisy;

a) Yatirum fonlari hesabina katdma paylarinun ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtliziglt hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katlma payr veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtiiziigd,
izahname hilktimleri ¢ergevesinde belirlenen deferleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igthizilfli, izahname hilkimlerine aykinn olmamak sartiyla,
Kuruew/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede

aktarilmastni,
¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictlziigll, izahname hilkiimlerine uygun olarak

kullamlmasing,
f) Fon’un varlik alim satumlarinin, portfay yapisin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,

izahname hiikiimlerine nygunlugunu
saflamaklia yiikitmliidir,

4.5. Portfoy saklayicisy;
a) Fona ait varhklarin ayr ayri, fona aidiyeti agtkga belli olacak, kayip ve hasara

ugramayacak §ek11de saklanmasini saglar.

b) Belge: V& kaylt diizeninde, fona ait varliklari, haklar ve bunlarin harcketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip,eder

¢) Fona aif v/amk ar _us;”_
aktifleriyle 111§k1ié/ngl"1161‘ Bz
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4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, ytikiimliltklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kafilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfty
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligt hilkfimlerinin ihl&li
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiiktimlidir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakks saklidir.

b) Portf8y saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisy, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payr sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayrigtiriimasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarinin diizglin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa ynetitmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimeilaring agiklanmast
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhascbe hizmetleri, katilma payi ahm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gorillecek diger hizmetleri verebilir,

4,8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig ile yapar,

4.9. Portf8y saklayicist portfly saklama hizmetini yiirltlicken kargilasabilecegi ¢ikar
gatigmalarinin tanimlanmasini, Snlenmesini, y6netimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar: olugturmak ve bunlan uygulamakla ytikiimltidiir.

4.10. Kurucu’nun {igtincii kisilere olan borglari ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aynt Ggtineii
kisilerden olan alacaklart birbirlerine karsgt mahsup edilemez.

4.11. PortfSy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yilkiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4,12, Kurucu, Portfsy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurueu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihl8li nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimltidir, Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfly Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4,13, Portfdy saklayiciss, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlacrdan sorumln degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliltiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karg

sorumludur

4415 Poﬁfby saklama sSzlegmesinde portfSy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
5 | hukl’lmler' ile behﬂenmw olan sorumluluklarinin kapsamin daraltic: hitkéimlere yer verilemez.
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V. FON_ BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1."Fon Portf8y Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belitlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2, Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma béliinmesi
suretiyle hesaplanir, Bu deger her ig giinil sonu itibariyle Finansal Raporiama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir. -

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfydeki
vatliklarin ilgili oldugiu pazarin, piyasanmn, platformun kapanmasz, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya gikmast gibi
olagantisti durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslannin tespiti hususunda
Kurucu’nun ybnetim kurulu karar alabilir, Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAPta agiklama

yapilr,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durtunlarda, Kuorulea uygun géritimesi halinde, katilma
paylarinm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi durdurulabilir,

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, , Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu ybnetim kurulu katari ile belirlenen degerleme esaslart agagidaki gibidir:

1) T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden ihrag edilmig yabanci para
ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen déviz alig
kurd ile degerlenit. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgilesi igin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan
alinan déviz ahg fiyatlan kullanihir; bu tilr durumlarda degerlemede kullamlan kur bilgisini tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

3)“Yabanct Ortaklik Paylar1”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalart (ADR/GDR)” ve “Yabanc
Borsa Yatirum Fonu”

Yurtdisi borsalardan aliman kiymetler igin deferlemede, Bloomberg ckranlarmdan alinan kapamsg
fiyatlatt kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki

borsa kapanig fiyati kullamlacaktir.

4) “Yabanei Tahvil”

Yabanct Tahviller, Reuters veri dagtun ekranlarimin TSI 16:15- 16:45 arasinda ahinan agulikis
ortalama fiyatlarina, fon fiyat hesaplanacak glin itibari ile birikmis olan kupon faizi de fizerine
eklenerek deferleme fiyat olarak belirlenir, Ahg ya da satig kotasyonu bulunmamas: durumunda ise
degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir énceki gitniin kirli fiyatimn ertesi ig giintine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur, Tam ig giinti olmayan gtinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasinda alinan

agirliklt ortalama fiyatlar kutlamlacaktir,
5)“Eurobond” ve “Yabanei Kira Sertifikalari(SUKUK)”

Furobongdlarn ve Yabanci kira sertifikalanmin  deferlemesinde, Bloomberg veri dagitim
_:-f*_”ekranjanndan TSI 16:15 - 16:45 arasinda ahnan ahig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasma
s ';"(telhlz ﬁyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itibart ile birikmis olan kupon faizinin cklenmesi ile
o ;hesaplanml%?ﬁ i fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam iy glintt olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30

Ty mda‘ It b}vlw ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temaﬁyataflg;}lam}agﬁjﬁ apllas, Alig
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ya da satig kotasyonu bulunmamas: durumunda ise deerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir éneeki
giiniin kirli fiyattmn ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur,

6) “Yapilandirinmg Yatinim Araclar™
Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamlmast esastir. Degerleme giinii borsada islem

gegmemesi halinde borsada islem g6rdiiii son fiyat (borsada hi¢ islem gdrmemesi durumunda ihrag
fiyat1) kullanilir. Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagitim kanallar (Reuters, Reuters’te yok ise
Bloomberg) aracthifiyla fiyati ilan edilen yapilandirtlinig yatirim araglart igin degerlemede giincel

alig fiyat kutlamhr,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI;

Genel Esaslar;

Katilma pay1 satin alinmas: veya fona iadesinde, Kurucunun bu izahnamed¢ ilan edecegi
katidma payr alim satiminin yapilacags yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir,

Yatirimeilann fon pay alim satim talimatiarr 1 pay ve katlari seklinde gergeklegtirilir.

Akbank T.A.S. Esnek Birikim Hesaplarinda, bu fon ile Ak Portfdy Ydnetimi A.S.’nin
kurucusu oldugu diger yatuim fonlarindan olugturulabilecek fon buketleri ile diizenli birikim

yapilabilmektedir.
6.1, Katilma Pay1 Ahm Esaslari:

Yatirnmedarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD) ve London Stock
Exchange (ingiltere) piyasalariun agik ofdugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri katilma pay:
alum talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivati izerinden

yerine getlrilir.

Yatirnmeilarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) pivasalarinin agik oldugu gitnlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlart ise,
ilk pay fiyat hesaplamasmdan sonra veritmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan

pay fiyati (izerinden yerine getirilir.

Yatwimeilarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarindan herhangi birinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlari,
izleyen ilk iggiinti yaprlacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden gergeklestirilir.

Yuit igt plyasalar kapali oldugu giinlerde verilen katilma pay1 alim talimatlar1 takip eden
ilk isgiinii hesaplanan fiyat tizerinden yerine getirilir

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar :
Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kuruen tarafindan

tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatn kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, kattlma payy be' ,}iren sonilan edilen satig fiyatina %20 ilave matj uygulayarak tahsil
edebilir, Ayrica, kat;lma payl bedcﬂcrml iglem giinti tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretijte boluian tutara es (deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi h&hnde ise, beliltilcn tutat tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati

aciklandiktan sonra hesaplann
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TEFAS tizerinden gergeklestitilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlart pay sayisi ya
da tutar olarak verilebilir. Dagitier kurulug, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alig
islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son
ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedelierini
islem giinii tahsil etmek izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir,

Talimatmn tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fiyatindan
%20 marj diigiilerck belirlenecck fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayist
TEFAS’ta eglestirilir, Nihai kafthma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin Ustiinde verilen katilma pay: alim falimatlar iptal edilir.

Alin talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirumer adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belitlenen esaslar gergevesinde, katilma payr aliminda kuliamlir,

6.3, Katilmma Payi Satun Esaslarr

Yatmimeilarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD)} ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalartun agik oldugu glinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri katilma pay:
satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ik hesaplamada bulunacak pay fiyan lizerinden

yerine getirilit,

Yatinmetlarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD) ve London Stock
Exchange (Ingilterc) piyasalarinin agtk oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlan
ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan

pay fiyatt iizerinden yerine getirilir.

Yat11:1mc1larm New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarindan herhangi birinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk isgtinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen katilma pay: satun talimatlan: takip eden
ilk igglinii hesaplanan fiyat tizerinden yerine getirilir,

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedeileri; jade tahmatmmNe ork Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD)
ve London Stock Exchange (Inglltele) plyasa[anmn' agik oldugu ginferde saat 13:30°a kadar
verilmesi halinde, talimatin verilmesini: taklp eden dordiinett islem giiniinde, yatirimeilann iade
talimatimin, New York Stock Exchangg NASDAQ (ABD)¥London Stock Exchange
(Ingiltere) Piyasasthin agik oldugu gﬁnlerde saat 13 30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden besinci islem giiniindé’ yatirmenlara denir.

Katilma payi1 satim talimatinin verildigi giin ile emrin gerceklestirilecegi gtin arasmda, New
York Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD) .ve.London Stock Exchange (Ingiltere)
piyasalarindan herhangi birinin tatil olmas: durumunda, kaulma pay1 bedellerinin ddenecegi valor,
tatil giin say1s kadar artar. Odeme giini Ttirkiye’de resmi tattl olmast halinde, katilma payi1 bedelleri
tatil gliniinii takip eden ilk iggtinii yatlnm(:llaia ddenu '
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6.5, Ahim Talimati Nemalandirma Esaslax

Alim talimatinin karsaliginda tahsil edilen tufar yatirimer hesabinda nemalandirilir, Katiima
pay! alimina nema tutari dahil edilmez. Saat 13:30 ‘a kadar girilen alim talepleri o glin igin
nemalandirilacak; saat 13:30° dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30%a kadar girilen taleplerle

birlikte nemalandirifacaktir,

Fonalun taleplerinde miigterilerin yazili beyani alinarak nemalandirma yapiimadan fon satim iglemi
yapilabilecektir.

6.6. Alim Satim Talimati Iptal Esaslart

Saat 13:30°a kadar girilen alim talimatlart, 13:30°a kadar (tiim kanallardan verilen iglemler
icin) iptal edilebilecektir, Saat 13:30°dan sonra alim talepleri iptal edilemez.

Saat 13:30’a kadar girilen satim talimatlar1, 13:30a kadar (tlim kanallardan verilen iglemler
igin) iptal edilebilecektir, Saat 13:30°dan sonra satum talepleri iptal edilemez

6.7. Alim Satima Araciiik Eden Kurualuglar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylannin alim ve satim kurucunun yamt sira TEFAS’a ltye olan fon dafitim
kurnluglar: aracthiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmas: miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dafitim stzlesmesi imzalamig olan kurumlarin unvani ve
iletigim bilgileri agsagida yer almaktadir.

Fon Allm Satim

Kurum iletigim Bilgileri Kanallars
Sube, Internet
Sabanci Center 4.Levent / 34330 Besiktag-Istanbul | Bankacilig, Mobil
Akbank T.A.§. Tel: 0 212 385 55 55 Bankacilik, Telefon
: Bankacilij
Cumbhuriyet Caddesi, No:45 Elmadag / 34367
Alternatifbank A.S. | Sisli - Istanbul Slg‘;flﬁtjfgft

Tel: 0212 315 67 00
Cumbhuriyet Caddesi Elmadag Han No:32 Kat:3

Sube, Internet

Alternatif Yatinm A.S. | Elmadag / 34367 Sisli - Istanbul
Tel: 0 212 315 58 00 Bankacilig
Biiyiikdere Caddesi Nurol Plaza B Blok No:257|  Sube, Internet
gsmarlllilxienkul Maslak / 34398 Sartyer - Istanbul Bankacilifis, Telefon
egerler A.5. Tel: 0212 366 88 00 Bankacilig:
. Cumbhuriyet Mahallesi llkbahar Sokak No:1 Sube, Intetnet
ge‘m;lfrag”m Menkul | ) Blok Vakacik / 34876 Kartal - Istanbul Bankacilig, Telefon
egerler A.5. Tel; 0 212 453 00 00 Bankacilif1
Ak Yatirim Merikul | Sabanci Center 4.Levent/34330 Begiktas - istanbul | Sube, Telefon
Degérler AS:: . - |Tel: 021233494 94 Bankacilig
E bt M kul ~ ;| Biiyiikdere Caddesi No:209 Tekfen Tower Kat:6 Sube, Internet
Dq;&p;é_f ‘l ¢ [ 34394 Levent - Istanbul AKPorGidy Yan;k_.ﬁa-zﬂkggg;gx, Telefon
cer i S | Tel: 0212319 59 99 sobae: ContesHodo sag ot | aoveniBankactl1g)
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Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Sube, Internet

Odeabank A.S. Kat:33-39 34394 Sisli - Istanbul Bankaeilig:, Mobil
Tel: 444 8 444 Bankacilik, ATM
Biiylikdere Caddesi Esentepe Mahallesi No:129 Sube, Internet

Fibabanka A.S, 34394 Sigsli - Istanbul Bankaciligi, Telefon
Tel: 0212 381 82 82 Bankacilifi
Maslak Mahallesi Biiyiitkdere Caddesi No:l3

Burganbank A.S. Sariyer - Istanbul S}l;bi:],k Inttimet
Tel: 0212 371 37 37 ankaciligy

Maslak Mahallesi Biiyitkdere Caddesi No:13

Burgan Yat},rll_n Sartyer - [stanbul .
Menkul Degerler A.$ Tel: 0212 317 27 27 Bankaciligi,

Sube, Internet

VII. FON MALVABLI(:?INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarlifindan Karsilanan Harcamalar:

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1} Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlii {icretler,

2) Varliklarm nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her titrlit vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfdye alunlarda ve portfoyden satimlarda Gdenen araciik komisyonlari, (yabanet para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz %atxg kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfty yonetim licreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ¢denen denetim {icreti,

8) Mevzuat gerefii yaptlinas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak iiger aylik ddnemlerin son i giiniinde fonun toplam de@eri {izerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma 6leiitli giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Toplam Gider Oran:: Fondan karsilanan, yonetim tiereti dahil bu maddede
belirtilen tilm giderlerin toplaminin tst sinin yillik %3.65°dir.

3, 6, 9 ve 12 aylhk dténemlerin son ig glinil itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranimun ilgili déneme denk gelen kismimin asihip agilmadiy, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belitlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili ddnemi takip eden bes is giinti iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Poitfdy Saklayigist sorumludur, fade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider orant’ hesaplamasmda toplam giderlerden dhsul.ir Fon toplam
gider oran limiti iginde kalmsa dahi fondfm yapila quek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
cttirilemez ve fon m'ilvarllgmddn Oden lez. ;
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7.1.2, Fon Yénetim Ucreti Orani:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlitk
%0,00795' inden(yiizbindeyedivirglildoksanbeg) [ydlik yaklagik yaklagik %2,90
(ylizdeikivirgiildoksan )] olugan bir y6netim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan stzlesme ¢ergevesinde belitlenen paylagim
esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan 6denecektir

Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlegme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulamnir,

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varliklarin Alim Sattmmna Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar:

Fon portfoylinde yer alan vatliklann alim sattmina Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
(ortaklik payi iglemleri harig), Bank of America Merrill Lynch, Morgan Stanley, TEB Yatinm
Menkul Degerler A.$., Citi Menkul Degerler A.S. ve Akbank T.A.S. (Altin iglemi), aracihik
etmektedir. Akbank T.A.$. aracihfii ile yapilan altin alun satiminda islem komisyonu
uygulanmayacaktir, S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari agafida yer

almaktadir:

1, Yurtici Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:
- Pay Senedi Alm Satum Iglem Komisyonu: Onbinde 4.2 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Klymet_ler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu: Yiizbinde 5 (BSMV dahil)
- Hazine Thalesi Islem Komisyonu :0

3. Takasbank Borsa Para Piyasasi islem (BPP) Komisyvonu:

- BPP (1-7 glin arast vadeli ) iglem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
~. BPP (7 giinden uzun vadeli) iglem komisyonu : Milyonda 3,15 * giln sayist (BSMV
dahil)

4. Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu;

« Ters repo (O/N) iglem komisyonu : Ylizbinde 0,63 (BSMYV dahil)
= Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * gtin sayisi

5, VIOP Piyasasi Islem Komisyonu;

- VIOP Islem Komisyonu: Onbinde 5 (BSMV dahil)

6. Yurt Disi Pay Senedi Piyasas: fslemleri Komisyonu;

Yabanci ortakhik paylart ve dier yurtdigi sermaye piyasas: araclar igin tarifeler yatirim
yapilan iilkkeye gdre agagida yer alan araliklarda degigmektedir.
- Yabanct Pay Senedi alim satim Komisyonu: Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Morgan Stanley)
- Amerikan ve Global Depo Se1t1ﬁka1an (ADR/GDR}
Alim satnn Komlsyonu U : Onbinde 2,50 - Onbin
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Bank of America Merrill Lynch ve Morgan Stanlsy)

7. Kaymetli Maden Piyasasi Islemleri Komisyonu:

BIST?¢ Odenen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir,
(BSMYV dahil)

Yatiim Kurutugu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadit,

7.1.4. Kurul Ucrcti: Takvim yili esas alinarak, iger aylik dénemlerin son is gliniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve tdenecek Kurul Ucreti

Fon portféytinden kargilanr,
7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiyc Fon’un kurulug giderleri

ile fonlarmn katilma pay ihrag giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarm toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin

portfoylerinden kargilamr,
7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutariar:

Fon malvarhgindan kargilanan saklama ticreti ve difier giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirtmet bilgi formundan ulagilabilir,

7.2, Kurucn Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlart gosterilen halka arza iligkin giderler kwrucu tarafindan

karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar1 (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000.-TL
Diger Giderler 5.000.-T1,
TOPLAM 10.000.-T1,

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1, Fon Portfiy Isletmeciligi Kazang¢larinin Vergilendirilmesi:

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menku! kiymet yatirnm fonlarmin
portfdy lgletmecmgmden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gehr Vergls: Ditzenlemesi Agisindan: Fonlarn portfy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Ranunp’nu ‘“ge(;ﬂn 6’7 ;maddesinin (8) numarali bendi uyarinea, %0? oraninda pelir vergisi

3 Bkz. 2006/10731 sayilt Bakanlar Kurulu Kararl,
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8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanumuna gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmin katidma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinei fikrast kapsammindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi arac: getirileri ile deger artist
kazanglart elde etmek ve bunlara baglt haklam kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gére kurulan yatim fonlart ve yatinim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldufiu Maliye Bakanliimca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.[*)

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarnnca fon katilma
paylannmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanneme verilmez. Difer gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelitter, bu fikra kapsam digindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyaninca dar mitkellef kurumlarin Tiickiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmuy kazanglar: ile bu korumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BISTta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikartlmasindan saflanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin alhine
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine t&bi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarmn daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine t4bi
tutulmus kazanglar igin yillik veya 6zel beyanname verilmez,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGIL] BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim ytlidir, Ancak ilk hesap déhemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimun sonuna kadar olan siiredir.

9,2, Finansal tablolanin bagimsiz denetiminde Kurulun bafiimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazilama ylikiimlifiiginiin bulundugu ilgii hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolarini, ilgili hesap dénemininbitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gtiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir,

9.4, Semsiye fon ctiiziigiine, bu izahnameye, yatirime bilgi formuna, bagimsiz denetim
rapornyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfdy
dagiim raporlari  fon giderlerine fliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans hcretlendirmeslne iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fomn: KAP’:ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.gov.tr) ula§1lma31 mﬁmkimdilr
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Ayrica, fonun gegmis performansma, fonun portfdy dagihmmna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli gartlar altimda tahsil edilecek licret ve komisyon
bilgilerine yatirumet bilgi formundan da ulagiimas: miimkiindtir,

9.5, Portfdy dagilim raporlar aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alti ig giinll iginde
KAP'ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kwrucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kuruln kararina
baglandifi tarihi izleyen altinci i glin{l mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklamr.

9.7, Portfy raporlar digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlaniwr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yul siireyle kamuya
acik tutulur. S8z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pays satigi
yapilan yerlerde, yatrimenlarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatirimetlarin yatinnm yapma kararim etkileyebilecek ve 8nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1,,1.1.2.1,, IL, II[,V.5.5., V.5.6., VI, (6.5. maddesi harig),
VIL7.1.1., VIL7.1.2 nolu blimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve
izin yazistun Kuracu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinil iginde KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlaniwr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. Izahnamenin diger bbltimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onayt aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yilt sonunu izleyen alt1 ig gtindl iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.10. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur,

9.11. Portfdye yapilandinnlmg yatirim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim
aracinimn genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrtca KAP’ta agiklanur.

9.12. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyline dahil edilmesi halinde en geg
stzlegme tarihini takip eden ig giinti iginde sdzlegmenin vadesi, faiz oram, kars1 tarafi ve kargi tarafin

derecelendirme notu KAP'ta agiklamr,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON YARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;
. Bllgllendlrme dokiimanlarinda bir siire Gpgﬁrﬁlmus ise bu silrenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kumlun uygun" Griisting aldiktan sonra altr ay sonrast 1(;,1n feshi
ihbar etmesi, X :




- Kurucunun mali durumunun taahhtitlerini kargtlayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali ytiktimliiltiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devarmunin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.
Fonun sona crmesi halinde fon portfdyiinde yer alan varhklardan borsada islem gdrenler

borsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa diginda nakde dontistiirdliir,

10.2, Fon mal varliff, igtiizllk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar oraninda dagitilir, Tasfiye durumunda yalmzea katilma

pay1 sahiplerine édeme yaptlabilir,

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul'un uygun gériistinii aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmast halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satim: yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinilir, Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payir ihrag
edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gbrecegi bagka bir portfoy
ybnetim girketine tasfiye amaciyla devieder. Portfsy Saklayreistmn mali durumunun taahhtitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligini Kurul
tarafindan uygun goritlecek bagka bir portféy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtliziik; bunlarda hilktim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 il 514 {incll maddeleri hitkiimleri kiyasen nygulanr,

11.2, Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimaniarmda belirtilen esaslara gire tespit
edilen katilma paymin birim pay deferine yansir, Katilma pay! sahipleri, paylarint Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olugan kardan paylatini almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir,

11.3, Katilma paylan milsterl bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucwdan veya alim safima’ aramhk eden yaturnm kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her

zaman bilgi talep edeblhrlers
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP'ta yayumimi takiben
formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatrrimet bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimetlara sunulur,

12.2. Kattlma paylan karsihgi yatinnmeilardan toplanan para, takip eden ig giinll izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatieilir.

izahndmede yer alin
onaylanz. (27/ _};1/2'0,1 59

an bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde
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