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Ak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermayc Piyasast Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicii Memurlngu’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfdy Yonetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu i¢tiiziijii
ve bu izahname hiikiimlerine gore ydnetilmek iizere olusturalacak Ak Portfdy Avrupa
Yabanci Hisse Senedl Fonu’nun katilma paylarmm thracma iliskin bu izahname Sermaye
Piyasast Kurnlu tarafimdan &.3./4 2./ 0008 tarihinde onaylanmus ve Sermaye Piyasast
Kurulu’nun onay: ile kurucusn Akbank T.A.S. olan Akbank T.A.S. B Tipi Franklin
Templeton Semsiye Fonu'na Bagh Avrupa Yabana Menkul Kiymetler 2.Alt For'u Ak

Portfdy Yoénetimi A.S.’ye devrolmugtur,

Izahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin doggre oldufunun Kurulca tekeffiilit
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

Ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatiom kararlari izahnamenin bir biltiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
Bu izahmame, Kurucu Ak Porifiy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi

(www.akportfoy.com.fr) ile Kamuyn Aydmlatms Platformu (KKAP)Y’nda (www.kap.gov.tr)
yaymnlanmustir, Izahnamenin nerede yayimlandif hususumun tescili ve TTSG'de ilan taribine

iligkin bilgiler yatirnner bilgi formunda yer almaktad,

Ayrica bu '.i.i';liihq:gmc‘? atilma paylarmm alm satmmm yamldifa ortamlarda, gemsiye fon
jetiiztigiv ve, yatuemer bilgis formu ile birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak

yatirimeniiea vefifiv, 1} & |
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1. FON HAKKINDA GENEL BIiL,GILER

Fon, Kanun hiiktimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruof sahiplerf hesabina, inangh miilkiyet esaslarna gore igsbu izahnamenin II.
bbliimtinde belirlenen varhk ve haklardan olugan portfdyll igletmek amactyla kurulan, katilma
paylart Semsiye Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir,

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvanit: Ak Portfdy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Ak Portfy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
\ Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Hisse Senedi Semsiye Fonu

[ Siiresi: Stiresiz

1.2. Kurucu, Ytnetici ve Portfdy Saklayieis1 Haklunda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Ak Portfiy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri’ Portfdy Yoneticiligi ve Yatuun Damgmanhijt
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY.4-YD,3/ 1173

Portfdy Saklapicist’nin
Unvanu Ak Yatirim Menkul Degerler A.S,

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayili Karar.
Iligkin Kural Karar Tarihi ve Numaras!
Varlik Saklayzcisinin Unvani: Citibank N.A, *

1.2.2, lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfdy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binast Kat:1 34330
4.Levent - Begiktag/ Istanbul

www .akportfoy.com.tr
Telefon numarast; 02123852700
Portfdy Saklayicist Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S nin |

L PY$ Tebligi’ne nyum gergevesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayilt Portidy Yoneticiligi ve
02/02/2001 tarihk ve PYS/YD/I sayill yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun®un 40 mc1 ve 55 ine
macddeleri uyariea dilzenlenen 21/01/2015: tarlh ve PYS/PY.4-YD,3/1173 sayile Portfoy Youeticiligi ve Yatrm

D wnnh yvetki belpesi ver llml tir
AT By g S Al F’Df*tfcny\’onaﬂmuA&
Conterkn

2 HI-56.1 sayih Portfoy SakIama, i izmette Bulunacak KofU§s gradlg ,; ik 55? g%c@fzﬁl nin

5. maddesinin yedi numaral ‘hendi; kadps-ﬁ-r“}unga sfyn portfaylinde yer alan yarhklyAeniKitedielina hizmeti
Citibank N.A. tarafindan saglanmakfad:p, / S f:; fove Yonone wm.é g
Lo iy 3 ersknmwas 0011 0183 53




Moeikez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Kule 2 Kat §-7
34330 4.Levent- Begiktas / Istanbul

www.akyatirim.com.ir

Telefon numarasi:

02123349494

1.3. Kurueun Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurutu {iyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadin;

Adh Gorevi Son 5 Yilda Yapti Ister (Yil-Sirket-Girev) Tecrlibest
Soyad:
Kerim Ydnetim 2010 - Akbank T.A.$. Hazine Genel Miudtir [ 25 yil
Rota Kurulu Yardimeist
Bagkani
K.Atil Y dnetim 2007 - Akbank T.A.§. Finansal Koordinasyon Genel | 21 yil
Ozus Kurulu Miidiir Yarduneist
Bagkan
Yrd.(Ig
Kontrolden
Sorumlu)
Biilent Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. Kobi Bankacilift Genel | 16 yil
Oguz Kurulu Uyesi | Miidiir Yardimers:
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Bolim Bagkan
2006 — 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankacilig: Bdltin
Bagkam
Dalga Ydnetim 2013 - Akbank T.A.$. I¢ Kontrol ve Uyum Bagkant | 15 y1l
Oztiirk Kurulu Uyesi | 2000 - 2012 Bankacilik Ditzenleme ve Denetleme
Kurumu Bankalar Yeminli Bagmurakibi
Hasan Yonetim 2012 - Akbank T.A.$, Ticari Krediler Onay Boliim | 22 yil
Recai Kurulu Uyesi | Bagkam
Anbaret 2011 — 2012 Akbank T.A.3. Gebze Bilge Miid{iril
2005 -2011 Akbank T.A.S. Kurumsal Sube Mildiirii
Yunus Yonetim 2015 - Akbank T.A.$. Kurumsal ve Yatiim |20 yil
Emre Kurulu Uyesi | Bankacilhigi Béliim Bagkan
Ozben 2013 — 2015 Emaar Titrkiye Mali ve Finansal fsler
Direktorii
2005- 2013 Akbank T.A.§. Kurumsal Bankacilik
Boéliim Bagkam
Volkan Ydnetim 2015 - Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik ve Yatirim | 24 yif
Arslan Kurulu Uyesi | Yonetimi Boltim Bagkam
2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube A1 Yonetimi
Grup Bagkam
Sehin Alp.| Genel Midiir | 2011 — Ak PortfSy Yonetimi A.S$. Genel Miidiir 19 y1l
,-""K{cler 2006 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Genel
2 \\_5 Miidiir
g ,Mehmet .| Genel Miidiir | 2008 — Ak Portfy Yénetimi A.S. Genel Mudtir | 18 yil
,Ah Ersau Yar,dmmml Yardiumeisi AH; F’or‘tfoy Y ruatimi AS




Alaattin Genel Miidiir | 2011 — Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Miidir | 18 yil

Goktiirk Yardimcist Yarduncisi

Igikpinar 2004 ~ 2011 Fortis Portf8y Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor

Ertung Genel Miidiir | 2013 - Ak Portfy Yonetimi A.S. Genel Midiir | 18 yil

Ttlimen Yardimelst Yardimeis:
2012 - 2013 Akbank T.A.8. Birebir Bankacilik

Boliim Bagkam
2011-2012 TEB Portfty Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeisi
2006-2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Mildiir

Yardimetsi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.$. nczdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde gérevli fon
miidiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptign Isler (Yil-Sivket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Gonill Fon Miidiirl | 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii 25
Mutlu 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon
Yoneticisi

1.5. Portfby Yoneticileri

Fon malvarliiin, fonun yatimm stratejisi dogruitusunda, fonun yatirun yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecritbeye sahip
portféy yoneticileri tarafindan, yatirnnmer lehine ve yatirimen gikarini gozetecek gekilde PYS Tebligi
dlizenlemeleri, portfdy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme ddkiimanlari cergevesinde

yonetilmesi zorunludur,

Fon portfyniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagtimas: miimktindiir,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kuruluy

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Akbank T.AS.

i¢ kontrol sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.§. |
Risk Yonetir sistemi Ak Portfy Yonetimi A.S.

T?ﬁﬁ l;mmi Ak Portf8y Yonetimi A.S.

Afmstlrmablr Ak PortfSy Yonetimi A.S.

W
W




Fon’un finansal raporlarinin badinmsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, VATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarint koruyacak gekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizitk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yilriitiiimesinden sorumludur. Kurucu fona aif varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igiiiziife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasinda portfoy yOneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumiulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfoyi, kolektif portftiy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’ ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar

ger¢evesinde yonetilir,

2.3, Fon’un yatirim stratejisi, fon toplam degerinin asgart %80°ini devamh olarak Avrupa
{itkelerinde kurulnug veya ticari faaliyetlerinin 6nemli bir b6liimiinii bu tilkelerde yiirtiten sirketlerin
ihrag ettigi yabanci ortaklik paylarma ve/ veya bu girketlerin depo sertifikalarina yatirim
yapilmasidir. Fon'un yatiim amaci, yatirimemin Avrupa hisse senedi piyasalarindaki kazanca

istirak etmesini saglamaktir,

Ayrica fon toplam degerinin en fazla %20°si oramnda difer yabanct para ve sermaye piyasasi
araglarina da yatirmm yapifabilir.

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam dederi esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agafidaki tabloda gosterilmigtir,

[ VARLIK ve ISLEM TURU: [ Asgari % Azami %
Yabanct Oitakhik Paylart ile  Depo 80 100
Sertifikalari (ADR/GDR)

Tiirk Ortaklik Paylari 0 20
Yabanei Para ve Sermaye Piyasasi Araglar 0 20
Altm ve Kiymetli Madenler ile buy 0 20
Madenlere Dayali Sermaye Piyasas
Araclari
( Kamu vefveya Ozel Scktdr Borglanma 0 20 ]
Araglant ]
Aract Kurulug ve Ortaklik Varantlar, 0 10
Sertifikalar L
Yerli Yapilandmilmig Yatirim Araclar 0 10 N
Yabane Kira Sertifikalann 0 20

.| Kamu Dss Borglanma Araglari (Eurobond) 0 20
7| Gayrimenkul Sertifikalar1 0
/- [‘Ters Repo Islemleri 0
| -+ | Takasbank Para Piyasas: Iglemleri 0




Yatirim Fonu Katilma Paylar,, Borsa 0 20
Yatrim  Fonu  Katilma  Paylan,
Gayrimenkul Yatiwim Fonu Katilma
Paylar, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu
Katilma Paylan

Vadeli Mevduat/Katihm Hesabi 0 10

Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sbzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirum yapilabilir,

Borsa chgt iglemlerin yapilmast halinde en geg islem tarihini takip eden iggiinii icinde islemin
tutari, faizi, tarihi ve kargi taraf ile geri denecegi tarih KAP ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Yaptlandirilmig yatirim aract segiminde Tiirkiye’de ihrag edilmis olmas: sarts aranmaktadir,

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sézlegme ile herhangi bir anda
portfyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50°si tutarinda sermaye
piyasasi ara¢larini ddiing verebilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarmca yapilacak bir sézlesme gergevesinde portfoyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75°1 tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda Gdiing verebilir, Ayrica, piyasada gergeklesen 6diing islemleri karsilifinda 6diling
alacaklarim temsil etmek iizere ¢ikarulan sertifikalar ayni oranda portféye alinabilir, Kiymetli maden
ddting islemleri ile kiymetli maden tdiing sertifikas1 alim-satim iglemleri ilgili piyasadaki iglem
esaslan ile teminat sistemi gergevesinde yapilr.

BIST Kiymetli Madenler Odiing Piyasasinda iki cesit islem gergeklestirilir. Odiing
islemleri, kiymethi madenlerin piyasada belli bir vade ve ddiling oranina gore 8diing verilip alinmast
iglemleridir, Sertifika iglemleri ise, piyasada gergeklesen ddilng islemlerinde dding veren tarafa
alacagimin karsiligt olarak verilen sertifikanin vade sonundan 6nce piyasada alinip satilmast

islemieridir,

2.5. Fonun kargilagtuma Slgiith %100 MSCI Europe Endeksi’dir. (TL cinsinden
hesaplanacaktir.}

Kargilagtirma ol¢titth fonun Hitli, yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varbik ve iglemlerin
niteliklerine uygun sekilde, yurtiginde veya yurtdisinda genel kabul gérmils ve yaygin olarak
kullanilan piyasa endekslerinin kuilanilmasi yoluyla belirlenmistir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun tiirtine ve yatinim stratejisine
uyguon olacak gekilde borsada islem goren tiirev araglar (Vadeli iglem ve opsiyon sbzlesmeleri}
ortaklik paylar, 8zel sekttr ve kamu borglanma araglars, altin ve difer kiymetli madenler, faiz,
déviz/kur ve finansal endekslere dayall tlirev araglar , varantlar ve sertifikalar dahil edilebilir.
Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarimin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iligkin

Kontrol” bagliginda yer alan simrlamalara uyulur.

o ‘A'yrlca sakli tiirev arag ile yukarida siralanan varliklar digindaki varliklara dolayl olarak
':yatlrlm yapilmas: miimkiin degildir.

2.7 . Portfye borsa digindan repo/ters repo stzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist
SOZIegmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyline dahihadibit eray venstimi A, =

nct Cepier Hozigs Binag Kokt 4.Leydntdstanbu
B lqu;\.’e | Daze¥i 014 01

i
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Borsa dis1 repo-ters repo sdzlegmelerinin vadesi 90 giinll agmayacaktir.

Stzlesmelerin karg: taraflarinin yatirim yapalabilir derecelendirme notuna sahip olmas,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi
ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergee uygun degeri iizerinden nakde déniistiiciilebilir

olmas: zorunludur.

2.8, Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek {izere, fon hesabma kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutars, faizi, alindigs tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 8denccegi tarih KAPta

a¢ikiamr ve Kurula bildirilir,
2.9, Portfdye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanttic: genel bilgiler:

Fon portfdytine derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araglart
ve kira sertifikalari, global hisse senetleri piyasalarinda iglem goren ortaklik paylar1 ile Amerikan
ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR) almabilir,

Depo sertifikas, faaliyet gdsterdigi ililke diginda bir borsada iglem gormek isteyen sirketlerin
hisse senetlerini dayanak alan ve hisse senedi gibi iglem goren bir yatirim aracidir, Amerikan Depo
Sertifikast (ADR), Amerikan sermaye piyasalarindaki depo sertifikasidir. Bir Amerikan bankasinin
yabanct hisse senetlerini temsil etmek tizere ¢ikarttig1 varhiklar ofup; hisse senetlerinin ash yabanct
titkedeki bir saklama kurulugunda muhafaza edilir ve bunlar daima temsil ettikleri hisse senedi ile
degistirilebilirler. ADR’ler bir ABD menkul kiymeti olarak yalnizca “nama yazili senet” olarak
ihrag edilmektedir. ADR’ler, ABD piyasalar ile birlikte e zamanl: olarak Avrupa piyasalarinda da
ihrag ediliyor ise bu halde “Global Depo Sertifikas1 (Global Deposifory Receipt-GDR)Y’olarak

adlandirlmaktadir.

Ywitdiginda ihrag edilen borglanma araglarimn ve kira sertifikalarinm, yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatin veri dafitim kanallar:
vagitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde ddnistiirlilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: gartlariyla, yurtdiginda botsa digindan fon portfyiine dahil edilmesi

miimkiindiir.

2.10. Fon portfdytine yapilandirilmis yatirim araglart dahil edilebilecek olup, yapilandirilnug
yatirtm araglarimin; Fon’un yatuim stratejisine ve risk yapisima uygun olmasi, Tikiye’de ihrag
edilmis olmasi, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, yetkilendirilmis bir saklayicr kurulusg
nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleti
gercevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniigtilritlebilir nitelikte likiditeye sahip
olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatimm aracinn, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde

bulundurulmast ve gereklidir,

Yapilandirilmig yatirim araglarimn dayanak varliklan, dzel sektdr ve kamu borglanma
araglari, ortaklik paylari, faiz, déviz, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, sz konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tilrev aracin kombinasyonundan olugan yapilandiriimig
yatirim araglar: da portfoye dahil edilebilecektir,

Diger taraftan, sadece .Tiirkiye’de ihra¢ edilmig yapilandinlmig yatirim araglariin fon
portfoyline alinabilecek olmaSI sebeblyle, Kurul’un borg¢lanma araglarina iligkin diizenlemeleri
gergevesinde nltehg,l mbau 1Ig&bo¥‘ Fanma aracn oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglatindan,

' fhinin geri 6denccedi taahhﬁddﬁ@dﬁﬁﬁ%ﬂggl ek graghates,

& levertistanbul

SabopciCents
Besi a
8 (WY g
ol ; 10,
Henls Mumoras: 8011 0183453 089!2




Yapilandirimig yatirmm ataglartnm getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatinm yapillan dayanak varlifin riski dofrultusunda getiri

sunabilmektedir,
Portfdye yapilandirilmig yatirim aract alinmasi halinde s6z konusu yapilandirilmig yatirim

araglarinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP*ta agiklamr.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimeilar Fon’a yatrnm  yaspmadan Once Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diigiislere bagli olarak yatiumlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatiimeilar gz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz Kalabilecegi riskler gunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, d6viz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tlirev
stzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlary, ortaklik pay: fiyatlar: ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayal varhklarm (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konug varhklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

h- Kur Riski: Fon portfiyline yabanc: para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacaln zarar
olasilifint ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski:, Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortakhik paylannin fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdylin maruz kalacag zarar olasuigin ifade etmektedir

2) Kars1 Taraf Riski: Karg: tarafin stzlegmeden kaynaklanan yttklimlttliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 8demenin yaptlamamasi riskini ifade etmektedir..

3) Likidite Riski: Fon portfsyiinde bulunan finansal varhiklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déntigtiritlememesi halinde ortaya ¢tkan zarar olasithgidur.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakli tlrev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valscli
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve difer herhangi bir yOntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirimi ile baglangie yattriminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatiimindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag

risk_igixif’atde' eder.
L
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etkenlerin yani sira doBal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yofun yatimm yapilmast sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkll finansal varhklann piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi i¢etisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar

ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigt dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz

etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandmilong Yatimm Araglar Riski: Yapilandmilmig yatiim araglarima yapilan
yatiimm beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmast durumlarinds vade iginde veya vade
sonunda tamarmmn kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirdmig yatnim araglannin dayanak
varliklar: izerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negatif olmasi halinde, yaturimer
vade sonunda higbir gelir elde edemeyebilir,

Yapilandirilnng yatitim araglarina yatirim yapilmast halinde kargt taraf riski de mevcuttur.
Yatirimer, yapilandiriloug yatiesnn araglarina iliskin olarak sitketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk olgtislinde bir getiti beklemektedir. Yapilandirilmig yatirim araglarinda yatirimerlar
ihtaggimn ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraget kurumun yapilandirnlmig yatinm
araglarindan kaynaklanan yilkiimitlitklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir, Kars: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatiim aractmn yatiurim
yaplabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmakiadir.
Olagandisi korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlar: yapilandmlmig yatirim araglart igin dnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciliBt
olmad:ig1 durumlarda yapilandirilmig yatirim araglarmin likidite riski tist seviyededir.

10) Risk tammlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gbzden gegirilir ve énemli geligmelere paralel olarak giincellenir,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢limiinde kullamilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk dtizeyine uygun bir
risk y6netim sistemi olugturulmugtur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfdyliniin icerdigi
tiun piyasa risklerini kapsayan ‘“Riske Maruz Deger” yontemini risk 8lgiim mekanizmasi olarak
segmis ve risk yOnetim sistemini de bu 6l¢lim modelini esas alarak olusturmusgtur.

RMD, belirli gliven aralifinda ve iﬂg:tim sliresi iginde bir fon portfSyiiniin kaybedebileceji
maksimom degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
E;f?"’lumttm (degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. Riske Maruz
4 Deger, gunhik olarak, tek tarafli %99 giiven aralignda, tarihsel gézlem yontemi, 20 i ig glinii elde
tutma stiresi ve en az 1 yillik (250 i glinil) gbzlem stiresi kullantlarak hesaplanir.

AK Pori ofdy Yonetimi AL,
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Piyasa riskinin dlgtimtinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yéntemi”, fon portfdy deBerinin
normal piyasa kogullar altinda ve belitli bir donem dehilinde maruz kalabileceBi ¢n yliksek zaran
belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gbre oranlart dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikiglanimi eksiksiz ve zamaninda karstlayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
oflmadif, risk yGnetimi sistemi farafmdan stres testleri ile dl¢filerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yaganabilceek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Korulu bilgilendirilir.

Fon karsi taraflarla gerceklestirilen stzlesmelerden kaynaklanan &deme ve teslim
yiikiimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir, Bu hususa iligkin
kontrolter risk yonetim stirecinin ayriimaz bir par¢asidir, Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sdzlegmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan Gdeme ve tiitev ara¢ sézlesmesinde yer alan ddeme tutaclar

karsilastirtlarak mutabakat saglanir,

3.3. Kaldira¢ Yaratan iglemler
Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag(vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakl: tirev arag, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri dahil

edilebilecektir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatirim straiejisine
uygun olacak sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle
fonun baglangie yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig: buluamakiadir,

Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmasi amaci ile kullamilan kargilagtirma olgiitii getirisinden farklilagabilmektedir.

Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olasi etkileri Risk
Yénetimi Birimi tarafindan ditzenli olarak izlenmektedir.

3.4.Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6i¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde goreli riske maruz deger yontemi  kullandacaktir,

Fon portfdytiniin riske maruz degeri, referans alinan portfdyliin riske maruz degerinin iki
katim1 asamaz.

3.5, Yatirim fonlarina iligkin rehberde belirlenen esaslar gergevesinde gergeklestirilen risk
hesaplamalarinda kullamlan referans portfoy fon kargilagtirma Slgtitd olan %100 MSCI Europe

Endeksi’dir.

3.6, Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayri ayrt hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
deZerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 100°diir.

3.7. Fon portftyiine yapilandirilmig yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayait
yatirim aract sakli tiirev arag niteliindedir. Fon portfoytline alinan yapilandiriimig yatirim araglarinin
sakli tirev ara¢ nitelifi tasiyip tasimadigt Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatunn
aracifin sakli titrev arag niteliinde olmasi halinde, risk 8lglimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanur. . AK Portfoy, Yénetimi

1
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IV. FON PORTFOYTUNIUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfy Saklayrcisi nezdinde saklanir.

4.2, Portfoy Saklayicisr’mn, fon portfoyilinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdiBi para ve scrmaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varliklar: Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
buniarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarlir veya s8z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicist’mn yitklimltilikk ve

sorumlulogu devam eder.

4.3, Fon’un malvarhigs Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’mn malvarhifiindan ayrichr.
Fon’un malvarhigi, fon hesabina olmas: sartryla kredi almaktiirev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki isiemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rchnedilemez. Fon
malvarlifi Kurucunun ve Portfdy Saklayteisinm ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinm tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portity saklaytcisy; fona ait finansal varliklann saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dofrulanmasi ve takibi, kayitlanmin tutulmasi, varbk ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroldl ilc mevzuatta belittilen diger
gbrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayierst;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigll hilktimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtitzigi,
jzahname hiik{imleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarma gére hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtlizii§i, izahname hikiimlerine aykur olmamak sattiyla,
Kurucu/Yonetici’nin falimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili iglemlerinden dogan cdimlerine iliskin bedelin uygun sitirede

aktariimasini,
e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiizlifiii, izahname hiikiimlerine uygun olarak

kullanilmasini,
f) Fon'un varlik alim satimlartun, portfSy yapisinm, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigt,

izahname hiiklimlerine uygunlugunu
saglamakla yiikiimliid{ir.

4.5. Portfoy sakiayieist;
a) Fona ait varliklarm ayrt ayni, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara

ugramayacak sekilde saklanmasimm saglar.
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar, haklari ve bunlaiin hareketlerini fon bazinda

diizenli olarak takip eder.
¢) Fona ait varhiklat1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi

aktlﬂerlyle 1]1$kilenduemez

4 16 a) Poxtﬁiy saklama hizmetini yiirliten kurulug, yikfimliiliiklerini yerine getirmemesi
ﬁede;ny}e Kurucu ve kattlma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kmucu, Portﬂjy
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nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yitkiimltidiit. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakkt saklidur,

b) Portfoy saklayicisi, portfty saklama hizmeti verdigi portfdylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini verine getirmemesi nedeniyle katima pay: sahiplerine karst

sorumludur.

4.7, Porifoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden aynstirtlmasi, potansiyel ¢ikar gatismalarimin dilzgtin bir gekilde belirlenmesi,
Snlenmesi, 8nlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatirmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmeileri, katilma payr ahm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleti verebilir,

4.8. Portfy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varhklarm mutabakating, bu
varliklara merkezi saklama hizineti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhigi ile yapar,

4.9, Portféy saklayicisi portfly saklama hizmetini ylirlitlrken kargilagabilecei g¢ikar
gatigmalarinin tanimlanmasini, Snlenmesini, ySnetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar: olugturmak ve bunlarr uygulamakla yiikiimiiidiir,

4.10. Kurucu’nun iigtincti kisilere olan borglars ve ylikiimltitttkleri ile Fon’un aym tiglineli
kisilerden olan alacaklar: birbitlerine kargt mahsup edilemez.

411, Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, ytkiimliltklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurueu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4,12, Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portf§y Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihidli nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiiktimltidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: sakldar,

4,13. Portfsy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumln degildir.

4.14, Portfdy Saklayicist, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi

sorumludur.

4.15, Portfoy saklama sbzlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belitlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltic: hiikkiimlere yer verilemez,

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
g,ORTF(jY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5 1 "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama I‘ebhgl nde belirlenen

“ 1ikeler gezgcvcsmdc hesaplanan degerlermm toplamldxr “Fon Toplam Degeu” ise, Fon Portﬁiy

-----
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5.2, Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplantr. Bu deger her i giinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir,

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarin, piyasanmn, platformun kapanmasy, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistil duarvmlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama

yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarimn biritn pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimun ahm satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, , Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate
almarak Kurucu ybnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir:

1) T.C, Metkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri {izerinden ihrag edilmis yabane: para
ve sermaye piyasast araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanct para birimi igin belirlenen déviz alig
kuru ile degerleniv,. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarmndan
althan dbviz ahg fiyattar: kullamlir; bu tiir durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir,

3)*“Yabanci Ortaklik Paylar”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar: (ADR/GDR)” ve “Yabanct
Borsa Yatiim Fonu”

Yurtdigi borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekraniarindan alinan kapams
fiyatlart kullamlacaktir. Degerleme giinll borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki

borsa kapamg fiyat kullanilacaktir,

4) “Yabanci Tahvil”

Yabanct Tahviller, Reuters veri dagitim ekranlaninin TSI 16:15- 16:45 arasinda alinan agiclikls
ortalama fiyatlarma, fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizi de tizerine
eklenerck degerleme fiyati olarak belirlenir. Alig ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 6neeki glintin kirli fiyatimin ertesi is glinfine i¢ verimle
ilerletilmesiyle butunur. Tam ig glinii olmayan giinterde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasinda alinan

agarlikls ortalama fiyatlar kullanilacaktir,
5)*Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalari(SUKUK)”?

Eurobondlarin ve Yabanc: kira sertifikalarimin  degerlemesinde, Bloomberg veri dagiim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarimn ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat1 hesaplanacak glin itibart ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesaplanmus kirli fiyat kullambir. Bu hesaplama, tam ig gtinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasinda alman alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamas: (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Alg
ya da satig kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullantlacak kirli fiyat, bir énceki
giiniin kirli fiyatimin ertesi i gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

F " 6) “Yapllan(’ilrllmls Yaturim Araglan”

cherlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamlmast esastir. Degerleme giinii borsada iglem
¢ geememesi hahnde borsada iglem gorddgii son fiyat (borsada hig iglem g&rmemesi durumunda ihrag

"ﬁyatx) kullamlu Borsada iglemn gdrmeyen ancak veri dafitim kanallar (Reuters, Reuters’te yok ise
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Bloomberg) aracilignyla fiyatt ilan edilen yapilandirilms yaturim araglan igin degerlemede giincel
alig fiyat1 kullanilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI:

Genel Esaslar:

Katilma pay1 satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurycunun bu izahnamede ilan edecegi
katilma pay: alim satimiin yapilacag yerlere bagvurularak alim satim talimat verilir.

Yatinmetlarin fon pay alim satim talimatlar: 1 pay ve katlari seklinde gergeklestirilir,

Akbank T.A.$. Esnck Birikim Hesaplaninda, bu fon ile Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin
kurucusu oldugu diger yatirim fonlarindan olusturulabilecek fon buketleri ile diizenli birikim

yaptlabilmektedir,
6.1, Katilma Pay1 Alim Esaslari:

Yatirtmeilarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD) ve Frankfurt Stock
Exchange (Almanya) Piyasalarimn agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri katilma pay:
alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden

yerine getirilir,

Yatuimcilarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD) ve Frankfurt Stock
Exchange (Almanya) Piyasalariun agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar
ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan

pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

Yatiimceilarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD) ve Frankfurt Stock
Exchange (Almanya) Piyasalarindan herhangi birinin kapali oldugu glinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir,

Yurt igi piyasalarin kapali oldugu glinlerde verilen katilma pay:r alim talimatlar takip eden
ilk iggiinii hesaplanan fiyat {izerinden yerine getirilir

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar: ¢

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katitlma payt bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlart pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en sonilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata matj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist fon fiyats

aglk]andlktan sonra hesaplam,

P ‘TEFA ﬂ""%-ﬁzermden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlari pay sayist ya
- “da tuf r‘“f‘Qlalak wverilebilir, Dagitict kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig
1$Iemme uyguldnacak fiyatmn kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerml en son
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ilan edilen satig fivatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payt bedellerini
islem giinii tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan
%20 marj digitlerek belirlenecek fiyat izerinden talimat veriien tutara denk gelen katilma payi sayist
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanmir. Tahsil
edilen tutara es defier adedin Ustiinde verilen katilma payi alun talimatlar iptal edilir.

Alim talimatmnimn karsilifinda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimer adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma payr aliminda kullanilir,

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslarr

Yatimeilatin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD) ve Frankfurt Stock
Exchange (Almanya) Piyasalannmn agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikieri katilma payi
satim talimatlart talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden

yerine getirilir,

Yatirimeilarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD) ve Frankfurt Stock
Exchange (Almanya) Piyasalaninm agik oldufu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlart
ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilimig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan

pay fiyati iizerinden yerine getirilir,

Yatirumetlarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD) ve Frankfurt Stock
Exchange (Almanya) Piyasalarindan herhangi birinin kapal: oldugu glinlerde ileiilen taiimatlar,
izleyen itk iggilnii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: Uizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarin kapali oldugu glinlerde verilen katilma payi satim talimatlari takip eden
ilk iggiinti hesaplanan fiyat lizerinden yerine getirilir

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari;

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD)
ve Frankfurt Stock Exchange (Almanya) Piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13:30%a kadar
verilmesi halinde, talimaiin verilmesini takip eden dérdiincii iglem ghiniinde, yatirnmeilarin iadé
talimatinin, New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD) ve Frankfurt Stock Exchange
(Almanya) Piyasalarinin agik oldugu gtinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden beginci islem giiniinde yatirimeilara Sdenir,

Katilma pay1 satum talimatinin verildigi giin ile emrin gergeklestirilecegi gtin arasinda, New
York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD) ve Frankfurt Stock Exchange (Almanya)
Piyasalarindan herhangi birinin tatil olmast durumunda; katilma pay: bedellerinin ddenecegi valdr,
tatil glin sayis kadar artar. Odeme gtintt Ttlikiye’de resmi tatxl olmast halinde, katilma pay1 bedelleri

tatil giiniinii takip eden ilk isgtinti yatmmcﬂara bdemr
6.5. Alm Talimatx Nemalandn-ma-Esaé}&hi‘ "y
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Alim talimatinn karsilifinda tahsil edilen tutar yatinimer hesabinda nemalandirilir. Katilma
pay!t alimina nema tutari dahil edilmez. Saat 13:30 ‘a kadar girilen altm talepleri o giin igin
nemalandirilacak; saat 13:30° dan sonra girilen talepler ertesi glin 13:30%a kadar girilen taleplerle

birlikte nemalandinlacaktir.

Fon alun taleplerinde miigterilerin yazili beyam alinarak nemalandirma yapilmadan fon satim iglemi
yapilabilecektir.

6.6, Alim Satim Talimati Iptal Esaslan

Saat 13:30°a kadar girilen alim talimatlar, 13:30%a kadar (tlim kanailardan verilen iglemler
icin) iptal edilebileceklir. Saat 13:30’dan sonra alim talepleri iptal edilemez.

Saat 13:30%a kadar girilen satin talimatlar, 13:30%a kadar (tim kanallardan verilen islemler
icin) iptal edilebilecektir, Saat 13:30’dan sonra satim talepleri iptal edilemez

6.7. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri: ‘
: Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yami sira TEFAS’a liye olan fon dagitin
kuruluglar araciligiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmas1 mtimkandisr.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dafitim sozlegmesi imzalaomg olan kurumlarn unvani ve
iletigim bilgileri asagida yer aimaktadir,

Fon Alim Satim

Kurum _ iletisim Bilgileri Kanallar:
Sube, Internet
Sabane1 Center 4. Levent / 34330 Begiktag-Istanbul | Bankacih, Mobil
Akbank T.A.§. Tel: 0 212 385 55 55 Bankacilik, Telefon
Bankacilig1
Cumhuriyet Caddesi, No:45 Elmadag / 34367 be. Internet
Alternatifbank A.S. | Sisli - tstanbul Fube, Tntetne
Tel: 0212 315 67 00 ankacilify
Cumbhuriyet Caddesi Elmadag Han No:32 Kat:3 Sube, tnternet
Alternatif Yatinm A.S. | Elmadag / 34367 Sisli - Istanbul Bankacih

Tel: 0212 315 58 00
Biiyiikdere Caddesi Nurol Plaza B Blok No:257(  Sube, Internet

gzg‘ear‘l‘i‘rf‘g’k“i Maslak / 34398 Sartyer - Istanbul Bankaeilig1, Telefon
& Tel: 0 212 366 88 00 Bankacilif1
. Cumhuriyet Mahallesi Ilkbahar Sokak No:1 Sube, Internet
ggg‘e’;l:;azf‘sm Menkul | 1 Bjok Yakacik / 34876 Kartal - istanbul Bankacihiy, Telefon
o Tel: 0 212 453 00 00 Bankacilidi
Ak Yatirim Menkul Sabanci Center 4.Levent/34330 Begiktas - Istanbul Sube, Telefon
Degerler A.S. Tel: 021233494 94 Bankaciligi
Biiyiikdere Caddesi No:209 Tekfen Tower Kat:6 ube, Internet
Eczacibagt Menkul 34394 Levent - Istanbul Banskacmgl, Telefon
* Degeﬂ"r A3, Tel: 0 212 319 59 99 Bankacilif
' Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Sube, Internet
T Odeabank A, $ Kat:33-39 34394 Sisli - Istanbul Bankacihigii, Mobil

Tel: 444 8 444 PTIIN P ggl&saclLk; fb‘,_.:!M‘,.
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Biiyiikdere Caddesi Esentepe Mahallesi No:129 Sube, Internet

Fibgbanka A.S. 34394 Sisli - Istanbul Bankacil131, Telefon
Tel: 0 212 381 82 82 Bankacthgi
Maslak Mahallesi Biiylikdere Caddesi No:I3 Sube, Internet

Burganbank A.S. Sartyer - Istanbul Bankaciht

Tel: 0212 371 37 37
Maslak Mahallesi Bliyiikkdere Caddesi No:13

Burgan Yatirim Sariyer - Istanbul
Menkul Deferler A3. 0170212 3172727

Sube, Internet
Bankacihg,

Vil. TFON MALVABLI@INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fornun Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar:

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almakiadur.

1) Saklama hizmetleri i¢in Gdenen her tinlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlit vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alunlarda ve portfdyden satunlarda Sdenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler 1'CMB ddviz satig kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim iicreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagiunsiz denetim kuruluglatina ddenen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunly ilan giderleri,

9) Takvim yilt csas alinarak tiger aylik dénemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargtlagtirma olgiitii gidereri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulea uygun géritlecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen titm giderlerin toplamimn Ust smurt yillik %3.65°dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son ig giiai itibartyla, belitlenen yilik fon toplam gideri
orantn ilgili déneme denk gelen kisminmin asilip agthnadigy, ilgili donem igin hesaplanan glinlitk
orfalama fon toplam deferi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agifdifinin tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden bes ig giinti iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfy Saklayicisi sorumludur, Tade edilen tutar, ilgili yil icinde
takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden digtiltie. Fon toplam
gider oram limifi iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
cttirilemez ve fon malvarhigindan ddenemez.

7.i.2. Fon Yénetim Ucrcti Oranc:

. JFon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam deferinin giinlik

- 4,%() {)()616’smdan(yuzbmdealtmrgu[onaltl) [yllik yaklagik yaklagik %2,25

P (yuzdélkmrgﬁly;mubes)] olugan bir y8netim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen

- ;{.‘”"bil hai:qa 1@111&1 kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sdzlesme ¢ercevesinde belirlenen paylagim
?} et sldrﬁﬂa g%g kurucuya ve dagiticiya fondan 8denecektir.
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Dagitici ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanar.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar:

Fon portfdylinde yer alan varhklarm alim satimina Ak Yatiim Menkul Degerler A.S.
(ortakhik payt iglemleri harig), Bank of America Merrill Lynch, Morgan Stanley, TEB Yatirim
Menkul Degerler A.S., Citi Menkul Degerler A.S. ve Akbank T.A.S. (Altin islemi). aracilik
etmektedir. Akbank T.A.S, aracilifn ile yapilan altin alun satiminda islem komisyonu
uygulanmayacaktir. S0z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer

almaktadir:

1. Yurt Iei Pay Senedi Pivasas: islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim Iglem Komisyonu: Onbinde 4.2 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kyymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi Iglem Komisyonu: Yiizbinde 5 (BSMV dahil)
- Hazine Thalesi iglem Komisyonu : 0

3. Takasbank Borsa Para Piyasas: Islem (BPP) Komisyonu:

-- BPP (1-7 giin aras1 vadeli ) iglem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMYV dahil)
- BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

4. Repo Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:

-~ Tersrepo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayist

5. VIOP Pivasasi Islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu: Onbinde 5 (BSMV dahil)

6. Yurt Dist Pay Senedi Pivasas: Islemleri Komisyonu:
Yabanci ortakhik paylart ve dier yurtdigi sermaye piyasasi araglar igin tarifeler yatirun
yapilan {ilkeyc gére agagida yer alan araliklarda degismektedir.
- Yabanci Pay Senedi ahm satim Komisyonu: Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of America Merrill Lynch ve Morgan Stanley)
-+ Ametikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)

Alim satim Komisyonu : Onbinde 2.50 - Onbinde 12
Bank of America Merrill Lynch ve Morgan Stanley)

7. meéﬂi Maden Pivasas: Islemleri Komisyonu: satfne: consdh torndemnaiffar

e Odenen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Ot 1nd§2|‘f_l},'§5§73;'ajf $ﬁﬁﬂaﬂ&&

Ments Numaras: 8011 6183 63y 0 00} 4

| “(BSMV dahil)




Yatinm Kurulusu Alin Iglem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

7.1.4. Kurul Uereti: Takvim yili esas alinarak, {iger aylik ddnemlerin son is giiniinde F on’un
net varlik deferi tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Uereti

Fon portfoyiinden karsilanur,

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderier: Semsiye Fon*un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay! ihrag giderleri harig olmak {izere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl: fontarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarm

portfiylerinden karstlanir.
7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlart

Fon malvarlifindan karsilanan saklama dereti ve digier giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimen bilgi formundan ulasitabilir.

7.2, Kuruen Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafiida tahmini tutarlarnt gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutari (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000.-TL
Diger Giderler 5.000.-TL
TOPLAM 10.000.-TL

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmecilifi Kazanglarinin Vergilendirilmesi:

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqismdan: 5520 saytli Kwumiar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d} alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ag¢isindan: Fonlarin portfdy isletmecilifi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunw’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi

tevfikatina tabidir.
8.2. Katilma Payi1 Satm Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunw’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatittm forlanimn katilma paylarnm ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ife miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artist
kazanglart elde etinek ve bunlara bagli haklari kullanmek amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte olduju Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde cdilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler

3 Bkz, 2006/10731 sayth Bakanlar Kurulu Karan. " - boief 011 18 353
W Ayrintil bilgl igin bkz. www.gib.govitr: 7 . T :
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nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarl igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 nyarinca dar miikellef kurumlarin Tlirkiye'deki is
yetlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin araciligs olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanclari ile bu kurumlarim tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem géren ve bir yildan fazla siireyle clde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikartlmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarali fikrasinin altinea
paragraft kapsaminda vergi kesintisine tébi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarin daimf
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmug kazanclart igin y1ilik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolarin baBmsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazulama yitkéimliligiintn bulundugu ilgili hesap
doneminin son giini itibartyla hazitianan portfdy raporlars da finansal tablolarla birlikie bagimsiz

denetimden gegirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolariny, ilgili hesap dSnemininbitimini takip eden 60 gtin iginde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim glintinlin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tati! giintinti

tekip eden ilk ig gtinli son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bafimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfdy
dagibm raporlars  fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken difer bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(vww.kap.gov.tr) ulagiimas1 miimkiindiir,

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfdy dagimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirmactlardan belirli gartlar altinda €ahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulagiimas: mitmkilndiir,

9.5, Portfoy dagihm raporlar aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alti ig giindi iginde
KAP’ta ilan edilir,

9.6, Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazt ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasimna iligkin y8netim kurulu kararma
baglandifi tarihi izleyen altincr ig glinll mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

PRI X 7. Pmtfoy raporlarnt digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurueu’nun
5 resmi mtgrnet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil stireyle kamuya

aglk tutu{ Sb onusu finansal raporlar ayn zamanda kurucunun merke p{l& -Unaapgg{:prgyﬂ S.

‘ yapllaﬁ yerlelg7 yatirimetlarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur,
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9.8. Yatinmecilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, 1.1.2.1,, I, 11, V.5.5,, V.5.6., VL. (6.5, maddesi harig),
VIL7.1.1,, VIL7.1.2 nolu b8Himlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve
izin yazismn Kutucu tarafindan tebelliif edildigi tarihi izleyen 10 is giinil iginde KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. Izahnamenin diger bélimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurutun onay1 aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucw’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degiigiklikler her takyim yili sonunu izleyen alti iy gtint iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.10. Fon'un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine nyuiur.

9.11. Portfsye yapulandinimig yatirnm aract dahil edilmesi halinde sz konusu yatinm
aracinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanr,

9.12. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfdytine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden is glint iginde sbzlesmenin vadesi, faiz otam, kars: tarafi ve karsl tarafin

derecclendirme notu KAP’ta agiklamy,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1, Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire &ngdritlm{ls ise bu slirenin sona ermesi,

- Fon silresiz ise kurucunun Kurulun uygun gortisiinii aldiktan sonra alt: ay sonrasi igin feshi
ihbar ctmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarum kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhtitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiiktimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yaiirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoylinde yer alan varhklardan borsada iglem gérenler

borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniigttiriiliir.

10.2. Fon mal varlig, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payt sahiplerine paylari oraninda dagitilir, Tasfiye dutumunda yalnizea katilma

pay1 sahiplerine deme yapilabilir,

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriigtinii aldiktan sonra

.6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda s¢z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
- katilma paylarmm bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
. ',‘sat1$lau yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satim1 yapan kurulug nezdinde
. aglacak hesaplarda yatirimetlar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gortilen diger

- "':_sermaye piyasast araglarinda nemalandirihir. Fesih ihbarmdan sonraf '--, tﬂ

i 'eéllemez 'Ias,fiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez vg pdl
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10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. PortfSy Saklayicisinin mali durumunun taahhtitlerini
karstlayamayacak kadar zayiflamas, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhifim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfby saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul*a bildirilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayui Ttrk Borglar
Kanununun 502 il4 514 {incti maddeleri hitktmleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme doktimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin biritn pay degierine yansir. Katilma payt sahipleri, paylarii Fon’a geri
saltiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olugan kardan paylarini almig olurlar, Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi sz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan milgteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kuruct’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.
XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirtmer bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben

formda belirtilen satis baglangtg tarihinden itibaren, izahname ve yatiimen bilgi formunda belirtilen
usul ve csaslar gergevesinde yatinimeilara sunulur,

12.2. Katilma paylar kargilif: yatinnmerilardan toplanan para, takip eden ig glinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yaturlir.

fzahnamede: yer alan bilgilerin dogrutugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde
onayiam? (27/ 1172015,
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