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Ak Portfdy Yinetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun §2. ve 54.
maddclerine dayanitlarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Ak Portfoy Yonetimi A.S, Hisse Senedi Semsiye Fonu igttiziigii
ve bu izahname hitkiimlerine gére ybuetilmek iizere olusturulacak Ak Portfoy BRIC Ulkeleri
Yabaner Hisse Senedi Fonu’nun katlma paylarmn ihracma iligkin bu izaliname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafmdan £. Sl dulgriS tarihinde onaylanms ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun onayr ile kurucusu Akbank T.A.8. olan Akbank T.A.S. B Tipi Franklin
Templeton Scmsiye Fonu’na Bagh BRIC {llkeleri Yabaner Menkul Kiymetler 5.Alt Fon'n Ak

Portfdy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur,

Izabhnamenin onaylanmasi, izahuamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

fhra¢ edilecck katilma paylarmma iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biltiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portidy Yénetimi A.S.nin adresli resmi internct sitesi
(vww.akportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.gov.tr)
yaymmlanmgtir, fzahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirome1 bilgi formunda yer almaktadir,

Ayrica bu izahname l{dﬁl'na paylarmin ahm satmunm yapikdify ortamlarda, semsiye fon
ietiiziigii ve*ryahr:mc A llg fomm ite birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak

yatwimelary verilir
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1. FON HAKKINDA GENEL BiL.GILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabimna, inangh miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin 1L
bolimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfyli isletnck amactyla kurulan, katilma
paylar Semsiye Fon’a baglt olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidur.

1.1, Fona Tliskin Genel Bilgiler

For’un

Unvant: Ak Portfsy BRIC Ulkeleri Yabanc: Hisse Senedi |
Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvan:: | Ak Portfly Yonetimi A.§. Hisse Senedi $emsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Hisse Senedi Semsiye Fonu ]

Siiresi: Stiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfiy Saklayicist Haklanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine THskin Bilgiler

Karucu ve Yinetici’nin

Unvant: Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri' Portfoy Yoneticilisi ve Yatuim Damsmanhg
Faaliyetine Jliskin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY 4-YD.3/ 1173

Portfdy Saklayicist’nin
Unvani: Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | 23,09.2014 tarih ve 28/948 sayili Karar.
Hliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi
Varlik Saklaytersinin Unvam: Citibank N.A. *

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici Ak Portfoy Yonetimi A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330
4.Levent - Besiktas/ Istanbul
www,akportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123852700

Portfoy Saklayicist Ak Yatirnm Menkul Deferler A.S’nin

P PYS Tebligi’ne uyum gergevesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayth Portfsy Yoneticiligi ve
02/02/2001 turih ve PYS/YD/1 sayili yetki belgeleri iptal edilerek, Kurueu’ya Kanuw’ur 40 mer ve 55 inei
maddeleri uyarmea ditzenlenen 21/01/2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayilh Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim

Danismanlifii yetki belgesi verllmlstir AK Bortfdy Yonetinm AS,
2 111-56.1 say:h Portfﬁy Saklama Hizmetme Ve Bu H:zmette Bulunacak Kifru Tic 'ﬁﬁ?ﬁ‘ oh: ;%‘.-?P"'B‘i gqlmn

Citibank N. A, tarafindan saglanmwktadlr

w'rmuﬂ 0011 0182




Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Besiktag / [stanbul

www.akyatirim.com,tr

Telefon numarast;

0212334 94 94

1.3. Kurucu Yoneticileri

For’u temsil ve ilzama Kurocunun ydnetim kurulu liyeleri yetkili olup, ytnetim kurulu
{iyelerine ve kurucunun diger yéneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir;

Rt

Adi Gorevi Sen 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Kerim Yonetim 2010 - Akbank T.A.§. Hazine Genel Midiir |25 yil
Rota Kurulu Yardimeis
Bagkant
K.Atil Yonetim 2007 - Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon Genel | 21 yil
Ozus Kurulu Mildiir Yardimeis:
Bagkan
Yrd.(Ig
Kontrolden
Sorumlu)
Biilent Yénetim 2013 - Akbank T.A.S. Kobi Bankacihifn Genel | 16 yil
Oguz Kurulu Uyesi { Miidiir Yarduncist
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacihk
Boliim Bagkani
20062008 Akbank T.A.S. Kobi Bankacilifi Béliim
Bagkan
Dalga Yoénetim 2013 - Akbank T.A.S. Ig Kontrol ve Uyum Bagkami | 15 yil
Oztiirk Kurutu Uyesi | 2000 - 2012 Bankacilik Dilzenleme ve Denetleme
Kurumu Bankalar Yeminli Bagmurakibt
Hasan Yo6netim 2012 - Akbank T.A.$. Ticari Krediler Onay Boliim | 22 yil
Recai Kurulu Uyesi | Bagkant
Anbaret 2011 - 2012 Akbank T.A.S. Gebze Bolge Miidiirii
2005—2011 Akbank T.A.S. Kurumsal Sube Miidiirii
Yunus Yonetim 2015 - Akbank T.A.§. Kurumsal ve Yatirim | 20 yil
Emre Kurulu Uyesi | Bankacihig: Boliim Bagkant
Ozben 2013 — 2015 Emaar Tiirkiye Mali ve Finansal Igler
Direktorii
2005- 2013 Akbank T.A.S. Kurumsal Bankacilik
Béliim Bagkan:
Volkan Yonetim 2015 - Akbank T.A.$. Birebir Bankacilik ve Yatirm | 24 yil
Arslan Kurulu Uyesi | Yonetimi Bsliim Bagkant
2007 - 2014 HSBC Bank A.S. Sube Af1 Yénetimi
S Grup Bagkam
Sahin Alp:| Genel Miidiir | 2011 — Ak Portfdy Yoénetimi A.$. Genel Miidiir 19 y1l
ler, ol 2006 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Genel
S Midir
- |'Mehmigt > Genel Miidiir { 2008 — Ak Portfdy Yonetimi A.§. Genel Mudtir | 18 yil
' Ali Ersan™ |fYardimcist Yardimcisi L AKPortfoy Yonetimi AS.
} = ref 12 SN KQr, | 4.LoveyyisionD




18 yil

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik

Boliim Bagkani
2011-20612 TEB Portfoy Yénetimi A.S. Genel

Miidiir Yardimcist
2006-2011 Ak Portf8y Yénetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimeist

Alaattin Genel Miidiir | 2011 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir

Goktlirk Yardimeis: Yardimeisy

Isikpinar 2004 — 2011 Fortis Portfty Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor

Ertung Genel Miidiir | 2013 - Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Midtr | 18 yil

Tlmen Yardimeist Yardimcist

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde g&revli fon
miidiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

1 Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptii Ister (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Soyadi
Goniil Fon Miidiirii | 2011~ Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii 25
Mutlu 2007-2011 Akbank T.A.§. Fon Operasyon
Y dneticisi

1.5. Porifoy Yoneticileri

Fon malvarligimn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yrlik tecritbeye sahip
portfSy yoneticileri tarafindan, yatirimet lehine ve yatirnner gikarim gézetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dtkiimanlart gergevesinde

y&inetilmesi zorunludur,

Fon portfyiintin yonetimi igin gbrevlendirilen portf8y ybneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilinast miimkiindor.

1.6. Kurucu Bilnyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonur Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birimin/Sistemin Olugturuldufiu Kurum

Birim

Fon hizmet birimi Akbank T.A .

Ig kontroi sistemi Ak Portfty Yonetimi A.S$.
Risk’ Yiinetim slsteml Ak Portfdy Yonetimi A.§.
Tefﬂs birlmi ’ Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Arastxrma bir:mi Ak Portfoy Yonetimi A.S.




Fon’un finansal raporlarimn bagimsiz denetimi Gilney Bagimsiz Denctim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S$. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJISI ILE ¥ON
PORTFQY SINIRLAMALARI

2.1, Kurueu, fonun kattlma pay: sahiplerinin haklarin koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denctlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiirtittilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varliklar {lzerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtliziie uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiitlitiilmesi csnasinda portfdy yoneticiligi hizme(i de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldumaz,

2.2. Fon portfoyil, kolektif portf8y ybneticiliine iligkin PYS Tebligi’ndebelittilen ilkeler ve
fon portfyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblif’de yer alan simlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatrim stratejisi, fon toplam degerinin asgari %80’ini devamh olarak “Brezilya,
Rusya, Hindistan ve (Hong Kong ve Tayvan da dahif) Cin” (BRIC) kanunlarn uyarinca kurulmug
veya merkezleri bu blgede olan veya ficari faaliyetlerinin énemli bir bélitmiinii bu iilkelerde
yiiriiten girketlerin ihrag ettifii yabanct ortaklik paylarina ve/ veya bu sirketlerin depo sertifikalarina
yatirim yapilmasidir, Fon’un yatirm amaes, yatinmeinin BRIC bblgesi hisse senedi piyasalarindaki
kazanca igtirak ctmesini saflamaktir. S6z konusu strateji kapsaminda fon portfytinde agirlikls
olarak depo sertifikalarina yatienm yapilacaktrr.

Ayrica fon toplam degerinin en fazla %20°si oraninda izahnamenin 2.4. maddesinde

belirtilen difer para ve sermaye piyasast araglarina da yatiim yapilabilir.

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alimarak, Fon portfoyiinde ver alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda gsterilmistir,

VARLIK ve ISLEM TURU: Asgari % Azami % |
Yabanci Oriaklilk Paylart ile Depo 80 100
Sertifikalart (ADR/GDR)

Tiirk Ortakhik Paylari 0 20
Yabanci Para ve Sermaye Piyasast Araglan 0 20
Altn  ve Kiymetli Madenler ile bu 0 20
‘Madenlere ~ Dayali Sermaye Piyasasi

- Araglar ‘

Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma 0 20
Araglan

Aract Kurulug ve Ortaklik Varantlar, 0 10
Sertifikalar _

Yerli Yapilandirilnig Yatirim Araglart

Yabanci Kira Sertifikalatt

Kamu Dis Borglanma Araglan (Eurobond)

Gayrimenkul Sertifikalar - -

Ters Repo Islemleri .




Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa 0 20
Yatinm  Fonu  Katlma  Paylar,
Gayrimenkul Yafunm Fonu  Katilma
Paylart, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Katilma Paylari

Vadeli Mevduat/Katilim Hesabt 0 10

Fon portfoylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sézlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatiim yapilabilir.

Borsa digt islemlerin yapilmast halinde en geg iglem tarihini takip eden iggiinii iginde iglemin
tutari, faizi, tarihi ve kargt taraf ile geri denecepi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir,

Yapilanduilng yatirim aract segiminde Tiirkiye’de ihrag edilinig olmasi sart1 aranmaktadhr,

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sdzlegme ile herhangi bir anda
portfoylindeki sermaye piyasasi arag¢larmnin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye
piyasas: araglanim 8diing verebilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sdzlegsme gergevesinde portfoytindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75°1 tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen ddiing islemleri karsiliginda $diing
alacaklarim temsil etmek lizere gtkarilan sertifikalar ayni oranda portfdye alinabilic, Kiymetli maden
8diing islemleri ile kiymetli maden &ding sertifikas) alim-satim iglemleri ilgili piyasadaki islem
esaslan ile teminat sistemi gergevesinde yapihr,

BIST Kiymetli Madenler Odiing Piyasasinda iki gesit islem gerceklestirilir, Odiing
islemleri, kiymetli madenlerin piyasada belli bir vade ve ddiing oranina gore ddling verilip alinmas:
iglemleridir, Sertifika iglemleri ise, piyasada ger¢eklesen ddiing islemlerinde ddiing veren tarafa
alacafiun karsihifi olarak verilen sertifikamin vade somundan dnce piyasada alinip satilmas

iglemleridir.

2.5, Fonun kargilagtirma Olgiiti %100 MSCI BRIC Endeksi’dir . (TL cinsinden
hesaplanacaktir,)

Kargilagtirma ol¢iitil fonun tlrii, yatiim stratejisi ile yatumm yapilan varlik ve islemlerin
niteliklerine uygun gekilde, yurtiginde veya yurtdiginda genel kabul gérmfils ve yaygin olarak
kulfanilan piyasa endekslerinin kullanilmasi yoluyla belirlenmigtir.

2.6. Portfoye riskten korunma vefveya yatirim amaciyla fonun tilriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak gekilde borsada islem goren tlrev araglar (Vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri)
ortaklik paylari, 5zel sektér ve kamu borglanma araglar, ‘altin ve diger kiymetli madenler, faiz,
ddviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglar , varantlar . ve sertifikalar dahil edilebilir.
Kaldirag yaratan iglemlerin” ‘pozisyonlabmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iligkin

Kontrol” bagliginda yer alan suurlamalma ﬁyuiur

AK F’or'ufoy YOF!Btﬂ"I‘II AD.




2.7. Portidye borsa digindan repofiers repo stzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digt
stzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.

Borsa dig1 repo-ters repo s6zlesmelerinin vadesi 90 glinli agmayacaktir.

Sozlesmelerin karst taraflarinin yatirum yapilabilit derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi
ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergefe uygun degeri ilzerinden nakde doniisttirlilebilir

olmas: zorunludur,

2.8. Fon toplam degerinin % 10wnu gegmemek lizere, fon hesabina kredi alinabilir, Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP’ta

agiklanir ve Kurula bildirilir.
2.9. Portfdye dahil edilen yabanc: yatirim araglarim taniticr genel bilgiler:

Fon portfSytine derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglar
ve kira sertifikalari, global hisse senetleri piyasalarinda iglem goren ortaklik paylari ile Amerikan
ve Global Depo Sertifikalart (ADR/GDR) aliabilir.

Depo sertifikasy, faaliyet gosterdigi ilke diginda bir borsada islem gdrmek isteyen girketlerin
hisse senetlerini dayanak alan ve hisse senedi gibi islem gdren bir yatirim aracidir. Amerikan Depo
Sertifikast (ADR), Amerikan sermaye piyasalarindaki depo sertifikasidir, Bir Amerikan bankastnin
yabanct hisse senetlerini temsil etmek tizere gikarttifl varliklar olup; hisse senetlerinin ash yabanct
tilkedeki bir saklama kurulugunda muhafaza edilir ve bunlar daima temsil ettikleri hisse senedi ile
degistirilebilirler. ADR’ler bir ABD menkul kiymeti olarak yalmzea “nama yazili senet” olarak
ihrag edilmektedir, ADR 'ler, ABD piyasalar ile birlikte e§ zamanl olarak Avrupa piyasalarinda da
ihrag ediliyor ise bu halde “Global Depo Sertifikasi (Global Depository Receipt-GDR)”olarak

adlandimlmaktadir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglanimin ve kira sertifikalarinin, yatinm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldufu otorite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dafiitim kanaliar
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gergefie uygun degeri fizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlartyla, yurtdiginda borsa disindan fon portfytine dahil edilmesi

miimkiindiir.

2.10, Fon portfoytine yaptlandirilmig yatirim araglari dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatirim araglarimn; Fon’un yatim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasy, Tiirkiye’de ihrag
edilmig olmasi, thrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, yetkilendirilmis bir saklayict kurulug
nezdinde saklanmast, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniigtiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip
olmast, ihra¢gsinin vefveys varsa yatiim aracimn, yatiun yapilabilir seviveye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde

bulundurulmast ve gereklidir.

Yaptandirtimig yaturim arag:larmm dayanak varliklar,, 8zel sektér ve kamu borg:ianma
araglavy, ortaklik paylar, faiz, doviz, altin ve ﬁnansal endekslerden olugabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarn getirisi ile bitlikte bir-tiireV; atacin kombinasyonundan olugan yapilandiriimig
yatirim araglart da portfye dahil edllebllecekur L
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Diger taraftan, sadece Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglarimin fon
portfdytine alinabilecek olmast sebebiyle, Kurul'un borglanma araglarina iligkin dlizenlemeleri
gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
yatirunel tarafindan 8denen bedelin tamamimin geri 8denecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki araglar
fon portféyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatiim araglarinin getitisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracimn
getirisine dayali olmakta ve yatrim yapilan dayanak varlifin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir,

Portfye yapilandirilmig yatirim araci alinmast halinde s6z konusu yapilandirilmis yatirin
araglarinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanr.

1. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU

Yatiimeilar Fon’a yatiim  yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi dlislislere bagli olarak yatmmlarimn deferinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar gbz 6ntinde bulundurmalidr.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylatinn, diger menku! kiymetlerin, dbviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tilrev
stzlegmelere iligkin tagman pozisyonlarin degierinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektediv. Stz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarn (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konug varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanc: para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruoz kalacagi zarar
olasihgin: ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski:. Fon port@yiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdytinde bulunan ortaklik paylarnnin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacagi zarar olasthgm ifade ctmektedir

2) Kars1 Taraf Riski: Karg: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir..

3) Likidite Riski; Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidur.

4) Kaldwag Yaratan Iglem Riski: Fon portfdyiine tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon
h-_:'sﬁzle$melcr1), sakli tlirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
" tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri

s _1§lemlerde bulunulmas1 halinde, baglangig yatinimi ile baglangig ggwglggoyu%%n&: Bo %on
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alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatirimmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifs kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel rigk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olastligini ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizlifi, baganisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
ctkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler

de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varligm ve vadenin igerdigi riskiere maruz kalmastdir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlit iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarmin satildifn donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz

etkilenmesi riskidir,

9) Yapilandialmis Yatirim Araglar: Riski: Yapilanduilmig yatinm araglarina yapilan
yatirmmin beklenmedik ve olagandigt geligmelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi milmkiindiir. Yapilandiridmig yatiim araglatninin  dayanak
varliklari Gzerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirimei
vade sonunda higbir gelir elde edemeyebilir.

Yapilandiriloug yati'im araglarina yatirim yaptimasi halinde karg: taraf riski de meveuttur,
Yatirime, yapilandirtlmig yatirim araglarina iligkin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk oOlgiisiinde bir getiri beklemektedir, Yapilandinlmig yatmim araglarinda yatinmetlar
ihraggimin 8deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggt kurimun yapilandiriimig yatirim
araglarindan kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir, Kars1 taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adma ihraggimn ve/veya varsa yatirim aracimn yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranmaktadir,
Olagandigt korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlart yapilandirtimig yatirim araglari igin Onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilifs
olmadig durumlarda yapilandiriimig yatinim avaglaninin likidite riski ist seviyededir.

10) Risk tammlamalarn Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gbzden gegirilir ve énemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8lglimiinde kullamilan y8ntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varhiklarin yapisina ve risk dilzeyine wygun bir
risk yénetim sistemi olusturulmugtur.

Sirket tilrev araglardan kaynaklanan risklerl de igerecek gekilde, fon portfoytintin icerdigi
tdm piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” ybntemini risk Slglim mekanizmasi olarak
segmis ve risk yOnetim sistemini de bu 6lgtim modelini esas alarak olustum]uz;tur.

AKPg
RMD belirli gliven araliginda ve Slglim stiresi iginde bir fg upﬂp,}j,ﬁ) gf’ %
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hargketf§r'#
limitini degil, belitli varsaytmlar altindaki muhtemel zarar limitj f
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Deger, giinlitk olarak, tek tarafli %99 giiven araliinda, tarihsel gézlem yontemi, 20 ig giinii elde
tutma silresi ve en az 1 yillik (250 is glinil) gdzlem siiresi kullamlarak hesaplanir.

Piyasa riskinin Slgtimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kogullait altinda ve belirli bir ddnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar
belirli bir gliven arahifinda ifade eden degerdir.

Fon portfylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarma
gore oranlan dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir,
Fonun nakit ¢ikiglanini eksiksiz ve zamaminda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadigi, risk ybnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile 8lglilerek, olumsuz piyasa kogullarinda
yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon kargi taraflarla ger¢eklestirilen sdzlegmelerden kaynaklanan odeme ve teslim
yiikiimltliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir, Bu hususa iliskin
kontroller risk ySnetim stirecinin ayrilmaz bir pargasidir, Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sdzlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tiirev arag sbzlegmesinde yer alan ddeme tutarlari

kargilagtirilarak mutabakat saglansr.

3.3. Kaldwrag Yaratan Iglemler
Fon portfoyllne kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev arag(vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakli tilrev arag, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri dahil

edilebilecektir.

Portfiye riskten korunma vefveya yatirim amaciyla fonun tiirllne ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle
fonun baglangig yatirimindan daha viiksek zarar kaydedebiline olasiigt bulunmaktadir,

Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmasi amact ile kuliamian karsilagtirma 6l¢titli getirisinden farklilagabilmektedir.

Kaldirag yaratan iglemlerin i¢erdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olasi etkileri Risk
Yé6netimi Birimi tarafindan dtizenli olarak izlenmektedir.

3.4.Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6l¢limiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullanilacaktir.

Fon portféyliniin riske maruz degeri, referans alinan portfdyiln riske maruz defierinin iki
katini asamaz,

3.5, Yatwrun fonlarina iligkin rehberde belirlenen esaslar ¢ergevesinde gergeklestirilen risk
hesaplamalarnda kullanilan referans portfoy fon kargtlagtirma olgiitti olan %100 MSCI BRIC

Endeksi'dir,

3.6, Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerme oranina “kaldirag” denir, Fonun kaldirag limiti % 100°diir.

203 7. F on portfyiine yapilandirilmig yatinm araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayal
. at1 i ara{n sakh turev arag niteligindedir. Fon portfSyiine alinan y: apﬂandmlmm yatlrlm arag:lflrmm
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aracinin sakli ttirev arag niteliginde olmasi halinde, risk Slgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICGI

4.1. Fon portfdylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde PortfGy Saklayicis: nezdinde saklanur.

4.2, Portfoy Saklayicisr’nin, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger vartiklari Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
buntarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sz konusu bilgilere
Takasbank’n erigimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’nin yliktimitilik ve

sorumiulugu devam eder.

4.3, Fon’un malvarhf Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicist’nin malvarhigindan ayrnidir.
Fon’un malvarlifi, fon hesabina olmas: gartiyla kredi almaktiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat g8sferilemez ve rehnedilemez, Fon
malvarlifi Kurucunun ve Portfiy Saklayicisimin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfby saklayicisy; fona ait finansal varliklarin saklanmast ve/veya Kayitlarin tutulmass,
diger varliklarin aidiyetinin dofrulanmas: ve takibi, kayitlannmin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolll ile mevzuatta belirtilen diger
gorevierin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayiciss;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinn ibrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtliziigli hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtitziiz(,
izahname hiiktimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslanna gire hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtilzlifli, izahname hikkilmlerine aykir olmamak sartiyla,
Kurucu/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede

aktariimasini,
e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtlizilfii, izahname hiikiimlerine uygun olarak

kullanilmasini,
f) Fon®un varlik alim satimlarimin, portfdy yapisinin, iglemierinin mevzuat, fon ictiizigt,

izahname hiikiimlerine uygunlugunu
saglamakla yiikiimlidir.

4.5, Portidy saklayicisi;
a) Fona ait varliklarin ayri ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara

ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait variiklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda

diizenli olarak takip eder.
' ¢) Fona ait varliklars uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi

-=«akt1ﬂer1y1e 1hskllenduemcz
AKFortfdy Yonetimi AS.
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Saklayicisindan; Porttdy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarn giderilmesini talep etmekle ylktmlidilr, Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfdy saklayicisy, portfy saklama hizmeti verdigi portféylerin y6netiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katidma payr sahiplerine kargt

sorumludur,

4.7, Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarinin diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
onlenmesi, énlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmast
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payt alun satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun géritlecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurunlar ve Kurucu veya yatiim ortakligs ile yapar.

4.9, Portfy saklayicist portfdy saklama hizmetini yiiriitiitken kargilasabilecegi ¢ikar
catigmalarinin tanmmlanmasi, énlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasmi saglayacak
gerekli politikalar elusturmak ve bunlari uygulamakia ytik{imliidiir,

4.10, Kurucw’nun {iglinetl kisilere olan borglarr ve yitkiimltiliikleri ile Fon’un ayni (igiincii
kigilerden olan alacaklari birbirlerine kargt mahsup edilemez.

4.11. Porifdy saklama hizmetini yliriiten kurulug, yitkiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurueu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sornmludur.

4,12, Kurucu, Portfsy Saklayrcisindan; Portfsy Saklayieisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hitkiimlerinin ihldli nedeniyle dofian zararlarm giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfty Saklayicisina dava agma hakki saklrdur,

4,13. Portfdy saklayictsi, portfy saklama hizmeti verdigi portfbylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yitktimliltiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumiudur.

4.15. Portfyy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimn kapsamin daraltict htikitmlere yer verilemez.,

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY m: rGERININ BELIRLENME ESASLARI

AKPortfdy Yonetimi AS.
5 1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raﬁ@flamgﬂﬁ%ghﬁiﬁﬂd% be&mﬁem&n
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5.2, Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina b8linmesi
suretiyle hesaplanur. Bu deger her ig giinl sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ger¢evesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki
varhklarin ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali duramunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimn tespiti hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir, Aytica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir,

5.4, 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir,

5.5. Degerleme esaslarna iligkin olarak, , Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y8netim kurolu karar ile belirlenen degerleme csaslars agagdaki gibidir:

1) T.C. Merkez Bankasmin (TCMB) ilan ettigi para birimleri izerinden ihrag edilmis yabane: pata
ve sermaye piyasas: araglar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belitlenen doviz alig
kury ilc degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileti icin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan
alinan doviz alig fiyatlart kullamhbr; bu tiir durumlarda degerlemede kullanitan kur bilgisini tevsik

edici belgeler Kurucn nezdinde muhafaza edilir.

2¥“Yabanei Ortakitk Paylan”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar: (ADR/GDR)” ve “Yabanct
Borsa Yatinim Fonu”

Yurtdist borsalardan alian kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapams
fiyatlart kullamilacaktir. Degerleme giinti borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki

borsa kapatg fiyati kullanilacakir,

3) “Yabane: Tahvil”

Yabanct Tahviller, Reuters veri dafitin ckranlarinin TSI 16:15- 16:45 arasinda alinan agirlikh
ortalama fiyatlarina, fon fiyat: hesaplanacak giin itiban ile birikmig olan kupon faizi de iizerine
eklenerek degerleme fiyat: olarak belirlenir, Alig ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki glintin kirdi fiyatinun ertesi i giintine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur, Tam iy gilinll olmayan glinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasinda alinan

agirlikh ortalama fiyatlar kullantlacaktir,
4Y“Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalan(SUKUK)”

Eurobondlarin ve Yabaner kira sertifikalarimin  degerlemesinde, Bloomberg veri dagiim
ekranlarndan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan alhig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibart ile birikmis olan kupon faizinin ekienmesi ile
hesapl"anmls kirli fiyat kultarulir. Bu hesaplama, tam ig glinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
i argsmda aIInan alis ve satis fiyat kotasyonlarlmn ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir, Alig

o jﬂya da gatls kotasyonu bulunmamast durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki

e &i uni,lgnhflyatmln ertesi ig gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.
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5) “Yapiandinilmig Yatirim Araglar”
Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmas: esastir. Degerleme glintt borsada iglem

geememesi halinde borsada iglem gdrdiigii son fiyat (borsada hi¢ iglem gérmemesi durumunda ihrag
fiyati) kullamilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim kanallarr (Reuters, Reuters’te yok ise
Bloomberg) aracilifiyla fiyat ilan edilen yapilandirilmig yatiim araglari igin deferlemede giincel
alig fiyati kuilantlir,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI:

Genel Esaslar:

Katilma pay! satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucunun bu izahnamede ilan edecegi
katiima pay: alim satimimn yapilacagr yerlere bagvurularak alim satim talimat: verilir.

Yatirnncilarin fon pay alun satim talimatlart I pay ve katlan geklinde gergeklegtirilir.

Akbank T.A.S. Esnek Birikim Hesaplarinda, bu fon ile Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin
kurucusu oldugu diger yatinm fonlanindan olugturulabilecek fon buketleri ile diizenli birikim

yapilabilmektedi
6.1. Katilma Payr Alim Esaslarn:

Yatuimeilarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarinn agtk oldugiu giinlerde saat 13:30%a kadar verdikleri katilma pay:
alim talimatian talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati fizerinden

yerine getirilir,

Yatwmetlarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarmin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar: ise,
ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan

pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

Yatinmeilarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarindan herhangi birinin kapali oldugu gilnlerde iletilen talimatlari,
izleyen ilk isglinii yaptlacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir,

Yurt igi piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen katilma pay: alun talimatlan takip eden
ilk iggtinti hesaplanan fiyat lizerinden yerine getirilir

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alig iglemine uyguianacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilima-pay1 bedellerini iglem giintt fahsil etmek lizere en son {lan edilen fiyata marj
uygulanmak suretler bulunafytutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir, Talimatin tutar
olarak verilmesi, halmde ise hehrtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist fon fiyati

agiklandiktan sonra hesaplamr L AK v Y
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TEFAS {izerinden ger¢eklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlan pay sayisi ya da tutar
olarak verilebilir, Dagitic1 kurulug, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alis igslemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payi bedellerini islem giinti
tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet

teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fiyatindan
%20 marj diiglilerck belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay: sayist
TEFAS’ta eslestiilir. Nihai katilma payr adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin Uistiinde verilen katilma pay: alim talimatlart iptal edilir.

Alim talimatinin kargihginda tahsil edilen tutar o glin igin yatirumel adina nemalandinimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payr aliminda kullanilrr.

6.3. Katlma Pay: Satium Esaslari:

Yatiruncilarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalartnin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri katilma pay1
satim talimatlari talimatin verilimesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden

yerine getirilit.

Yatiimetlarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlari ise,
ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan

pay fiyati lizerinden yerine getirilir,

Yatinmcilarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarmdan herhangi birinin kapali oldufu gtinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk iggiinti yaptlacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen katilma pay: satim talimatlart takip eden
ilk isgiinii hesaplanan fiyat tizerinden yerine getirilir

6.4.Satum Bedellerinin Odenme Esaslars

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD)
ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarinimn agik olduBu giinlerde saat 13:30°a kadar
verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden drdlincii islem gliniinde, yatiruncilarin iade
talimatinin, New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ(ABD) ve London Stock Exchange
(Ingiltere) piyasalannin agik oldufu glinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden besinci islem gilntinde yatinmcilara ddenir,

Katilma payt satim talimatimin verildigi giin ile emrin gerceklestirilecegi giin arasinda, New
York Stock FExchange(ABD), NASDAQ(ABD). ve London Stock Exchange (Ingtltere)
piyasalarindan herthangi birinin tatil olmasi. dummunda ‘katilma pay1 bedellerinin ddenecegi valbr,
tatil giin sayis1 kadar artar. Odeme glinit Tillklye’de resml tatil olmas1 halinde, katiima pay: bedelleri

tatil gilntini takip eden ilk iggiind yatuuncx[ara odemr
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6.5. Ahm Talimati Nemalandirma Esaslar:

Alim talimatinin kargith@inda tahsil edilen tutar yatirime: hesabinda nemalandirilir, Katilma
payt alimina nema tutari dahil edilmez. Saat 13:30 ‘a kadar girilen alim talepleri o giin igin
nemalandirilacak; saat 13:30° dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30°a kadar girilen taleplerle

birlikte nemalandirilacalktsr.

Fonalim taleplerinde milsterilerin yazili beyans: alinarak nemalandirma yapilmadan fon satim iglemi
yapilabilecektir.

6.6. Ahmt Satim Talimati iptal Esaslar

Saat 13:30%a kadar girilen alim talimatlari, 13:30%a kadar (tiim kanallardan verilen islemler
iin) iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan sonra atun talepleri iptal edilemez.

Saat 13:30%a kadar girilen satum talimatlari, 13:30’a kadar (ttim kanallardan verilen iglemler
i¢in} iptal edilebilecektir, Saat 13:30°dan sonra satim talepleri iptal edilemez

6.7. Alum Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katiima paylaninm alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a tiye olan fon dagitim
kuruluglart aracihigryla da yapilir, Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagiimasi miimkiindiir,

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dafihim sdzlegmesi imzalamig olan kurumlarin unvam ve
iletisim bilgileri agagida yer almaktadir.

Kuruns iletisim Bilgileri F“‘;(‘::::}I:ﬁ“m
Sube, Tnternet

Sabanci Centet 4.Levent / 34330 Begiktas-Istanbul | Bankacilggt, Mobil
Akbank T.A.3. Tel: 0 212 385 55 55 Bankacilik, Telefon

Bankaciligt

Cumhuriyet Caddesi, No:45 Elmadag / 34367 Subo, Internet

Alternatifbank A.S, igli - Istanbul .
YT o2t 315 6700 Bankacilig
Cumhuriyet Caddesi Elmadag Han No:32 Kat:3 Sube, internet
Alternatif Yatiim A.S. |Elmadag / 34367 Sisli - Istanbul Ban’kacﬂlgl

Tel: 021231558 00
Bitylikdere Caddesi Nurol Plaza B Blok No:257|  Sube, Internet

gzg‘“@iﬁ‘; ﬁ“k“i Maslak / 34398 Sariyer - Tstanbul Bankacilig, Telefon
v Tel: 0212 366 88 00 Bankacilij:
Cumbhuriyet Mahallesi Ilkbahar Sokak No:1 Sube, Internet
| g:g:l;agrém Menkul A Blok Yakacik / 34876 Kartal - Istanbul Bankacilig, Telefon
) A Tel: 0212 453 00 00 Bankaciligi
Ak Yahmm Menkul Sabanci Center 4.Levent/34330 Besiktag - Istanbul Sube, Telefon
Tel: 0 212 334 94 94 Bankacilig1
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Eczacibag: Menkul Bitylikdere Caddesi No:209 Tekfen Tower Kat:6 Sube, Internet
Degerler A.S 34394 Levent - Istanbul Bankacilig1, Telefon
T Tel: 0212319 59 99 Bankacilifn

Levent 199, Bilylikdere Caddesi No:199 Sube, Internet

Odeabank A.S. Kat:33-39 34394 Sisli - Istanbul Bankacilip1, Mobil
Tel: 444 8 444 Bankacilik, ATM
Biiylikdere Caddesi Esentepe Mahallesi No:129 Sube, Internet

Fibabanka A.S. 34394 Sisli - Istanbul Bankacihip1, Telefon
Tel: 0212 381 82 82 Bankacilij
Maslak Mahallesi Biliyitkkdere Caddesi No:13

Burganbank A.S. Sanyer - Istanbul sgzz’kggﬁfgft
Tel: 0212371 37 37

Burgan Yatmm Maslak Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:l13 Sube, Intomet

Menkul Degerler A.S Sartyer - Istanbul Bankacilig

> 1Tel; 021231727 27 EL

VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar:

Fon varhgiindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Sakiama hizmetleii i¢in 6denen her tirlii iicretler,

2) Varhklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirld} vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Poriftye alimlarda ve porttdyden satunlarda ddenen aracibik komisyonlar, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB d6viz satig kuru {izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) PortfGy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarma Sdenen denetim ficret,

8) Mevzuat geredi yapilmasi zoruntu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak {iger aylik d8nemlerin son is gilntinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Kargilagtirma Slgtitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar,

7.1.1, Fon Toplam Gider Orant: Fondan karsilanan, ydnetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin Uist simr yillik %3.65°dir,

3, 6, 9 ve 12 aylik ddnemlerin son i giinl itibanyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin agihp agilmadig, ilgili donem igin hesaplanan giinlitk
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir, Yapilan kontrolde
belirlencn oranlarin asildigimn tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is glinti iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve. Portﬁ)y Saklayicist sorumludur, lade edilen tutar, ilgili y1l iginde
takip eden dénemlerin toplam gider orant hesaplamasmda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam
gider orant limiti iginde kalinsa'dahi fondan: yapﬂabllecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk

ettirilemez ve fon malvarhgmdan odenem AT

AKPortfoy Yénaetimi

Sabanct Gentet Hotge Binag Kot1 4 Leveytistonbid
" Bejikiay Vogs Dol 011 014,3
18 Tie i§15!::31 14405,
ﬁ i romvr. lO.B-ﬂn.
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7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam deferinin glinlik
%0,00795'inden  (ylizbindeyedivirgtildoksanbeg)[villik  yaklagtk  yaklapk % 2,90
(yuzdeikivirglildoksan )] olugan bir ynetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde, kuracu ile dagitic: arasinda imzalanan sbzlegme gergevesinde belirlenen paylagim
esaslanna gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sbzlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarin Alin Satimina Aracihik Eden Kuruluglar ve
Aracihk i§lemlerl Ig:m Odenen Komisyonlar:

Fon portfdyiinde yer alan varliklarmn alim satumina Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
(ortaklik pay: islemleri harig), Bank of America Merrill Lynch, Morgan Stanley, TEB Yatirim
Menkul Degerler A.§., Citi Menkul Degerler A.S. ve Akbank T.A.§. (Altin iglemi). aracilik
etmekiedir, Akbank T.A.§. aracihft ile yapilan altn alim satminda islem komisyonu
uygulanmayacaktir. S8z konusu aracilk iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer

almaldadir:

1. Yurt Ici Pay Senedi Pivasas: iglemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim Iglem Komisyonu: Onbinde 4.2 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu: Yiizbinde 5 (BSMV dahil)
- Hazine halesi Iglem Komisyonu : 0

3. Takasbank Borsa Para Pivasawn i§]em {BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin arast vadeli ) iglem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 gtinden uzun vadeli) islem komisyonu ; Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

4, Repo Ters Repo Pazar: islem Komisyonu:

- Ters repo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMYV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) iglem komisyonu ; Yizbinde 0,63 * glin sayisi1

5. YIOP Pivasas islem Komisyonu:
- VIOP Iglem Komisyonu: Onbinde 5 (BSMV dahil)

6. Yurt Dis: Pay Senedi Pivasasi iglemleri Komisyonu:

Yabanci ortakhk paylar ve diger yurtdig1 sermaye piyasast araglart igin tarifeler yatirim
yapilan tilkeye gbre agagida yer alan araliklarda defismektedir,
- Yabanei Pay Senedi alim satim Komisyonu: Onbinde 2.50 - Onbinde 12
(Bank of Amenca Merrill Lynch ve Morgan Stanley)

g Amerikan ve'Global Depo Settifikalart (ADR/GDR) AKPortféy Yonetimi AS,

e
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7. Kiymetli Maden Piyasasi islemleri Komisyonu;

- BIST’¢ Odenen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadir.
(BSMYV dahil)

Yatirin Kurulugu Altin Islem Komisyonu: Bulunmamaktadr,

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yih esas ahnarak, figer hy] 1k ddnemlerin son i giiniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindcbes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti

Fon portftyiinden kargilanir.
7.1.5. Fon’un Bagh Oldu@u Semsiye Fona Ait Giderler: $Jemsiye Fon’un kurulus giderleri

ilc fonlarin katilma payi ihrag gidetleri harig oltnak tizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin

portfdylerinden karsitanir,
7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlary

Fon malvarh@indan kargilanan saklama lcreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yattrimes bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karstlanan Giderler
Agafida tahmini tutarlann gdsterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan

kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve flan Giderleri | 5.000.-TL
Diger Giderler 5.000.-TL
TOPLAM 10.000.-TL

VIIL FONUN VERGILENDIRILMEST:
8.1. Fon Portfiy Igletmeciligi Kazanclarinm Vergilendivilmesi:

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inei maddesinin 1 numarali bendinin {d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarmmn
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy igletmeciligi kazanglars, Gelir
Vergisi Kanunw’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinea, %0° oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2, Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére

kurulan menkul k1ymetler yatiim: fonlarinn katilma paylarun ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevii katim tab1dh KVK nin ikinei maddesinin birinei fikras1 kapsamindaki

AKPortfoy Yonetime A, .

Sabang: Center Hatine Bingsi Kot 1 4 teydavistano
Bepikiof Vergi Dofpsi031 018
corais ! 0449
Hnwﬁ:aarnwva‘rm.\m 10.590. 600 .
Marnis Numaras: 6011 8183 S3v0 0012
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miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difier sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artigt
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirnn fonlar ve yatirum ortakliklartyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.!

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez, Diger gelirlet
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameyc dahil edilmez. Ticari igletraeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef knrumlarm Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsamunda kesinti yapilmis kazanglart ile bu kurumiarm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarals fikrasinmn altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracihifiyla elde cttikleri tamamuy gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari i¢in yilhik veya 6zel beyanname verilinez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA JLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILI$KIN ACIKLAMALAR

9,1. Fon'un hesap dénemi takvim ytlidir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurutus tarihinden
baglayarak o yilin Arahk ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagimstz denetiminde Kurulun bagtmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazulama yiikimlbttiginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giindi itibaniyla hazilanan portfdy raporlari da finansal tablolarla bitlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagumsiz denetime tabidir. Kurueu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap dénemininbitimini takip eden 60 giln iginde KAP’ta ilan cder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil glindinii
takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon ictiiziifiine, bu izahnameye, yatirimen bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporfara (Finansal tablelar, serumluluk beyanlari, portfoy
dagihm raporlar1  fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere forun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www . kap.gov.tr) ulasiimas: miimkiindiir,

Ayrica, fonun gegemis performansina, fonun portfﬂy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil ediler ve yatirimeilardan belirli gartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulagiimas1 miimkiindiir.
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9.5, Portfoy dagilim raporlan aylik olarak hazirlamr ve ilgili ayi takip eden alt1 ig glinii icinde
KAP’ta ilan edilir,

9.,6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagumsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararma
baglandig tarihi izleyen altincr ig gilnli mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir,

9.7. Portfdy raporlar: digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. 56z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satig
vapilan yerferde, yatirmetlarn incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.8, Yatiwimcilarin yatirum yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1.,1.1.2.1,, IL, II1,,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi hari¢),
VIL7.1.1,, VIL7.1.2 nolu bsliimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenevek onaylanir ve
izin yazisinn Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi jzleyen 10 is giindi iginde KAPta ve
Kurucw’nun resmi internet sitesinde yayunlanir, ayrica ticaret siciling fescil ve TTSG’de ilan
edilmez, Izahnamenin diger bdliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayt aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucw’ nun resmi internet sitesinde ilan cdilir ve yapilan
depisiklikler her fakvim yih sonunu izleyen alt1 ig glinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.10. Fon’un reklam ve ilanlart ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.11. Portfoye yapilandmilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde stz konusu yatrim
aracimn genel ézelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanur.

9.12. Borsa dist repo-ters repo iglemlerinin fon portféyline dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden is glinil iginde sdzlegmenin vadest, faiz orani, karst tarafi ve karg: tarafin

derecelendirme notu KAP’ta aciklanr,

X, FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ 'TASFiVEST

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stirc 8ngbriilmiis ise bu stirenin sona ermesi,

= Fon siiresiz ise kurucunun Kuarulun uygun goriistinii aldiktan sonra all ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mahl durumunun taahhiitlerini kargtlayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi

veya tasfiye edllmesl, -
- Fonun andl mali yt \umhﬂuklerim karsilayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle

fonun devaminin: yauumcﬂarmyara' 1a olmayacagimin Kurulca tespit edllmls lmasi
hallerinde sona crery: /’ KP
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Fonun sona ermesi halinde fon portfoylinde yer alan varhiklardan borsada iglem g8renler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa diginda nakde dontigtlirtiliir.

10.2. Fon mal varhg, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma

pay! sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlering iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun g&riistinii aldiktan sonra
6 ay sonras! igin fesih ihbar etmesi durumunda s8z konusu sitre sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katidma paylaruun bulunmast halinde, katilma pay1 sahiplerinin satiy talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan kurulug nezdinde
agtlacak hesaplarda yatinmailar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasast araglarinda nemalandirihir. Fesih thbarindan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun giirecegi bagka bir portf8y
yOnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kuracu fon varh@int Kuru!
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5, Tasfiyenin sona erinesi tizerine, Fon adinn Ticaret Sicili'nden silinmest i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kattlma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Titrk Borglar
Kanununun 502 il& 514 tincti maddeleri hitktimleri ktyasen uygulanur.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanint Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olugan kardan paylarimnt almig olurlar. Hesap dénemi

sonunda ayrica temettll dagitim s8z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucw’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylan, 1zahri51riémﬁ ve yatirimet bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satig baslangig tarihinden 1t1baren 1zahname ve yatirimel bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde yatnlmcxlma sunulur '
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12.2. Katilma paylars karsitht yatinmeilardan toplanan para, takip eden is glinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirir.

I?ahnamede yeralan bllgliemn dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanimiz gergevesinde
onaylanz (27/ 1 1/2015)

// AK PORTFOY YONETIMI A S,
= A Pantfoy Yonetlml A 3.

Genel Miidiit Yardimeist Bolum Bagkam
A.GOktiirk ISIKPINAR Aret A, BONCUK

24




