HALK PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI HALK
PORTFOY BIST 30 ENDEKSI HISSE SENEDI FONU’NUN (HISSE SENEDI YOGUN
FON) KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Halk Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 28/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
782350 sicil numaras: altinda kaydedilerek 05/05/2015 tarih ve 8813 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Halk Portfiy Yinetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
i¢tiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Halk Portfoy
BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’mun katilma paylarmm
ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 23.144.12015 tarihinde
onaylanmi§ ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile kurucusu Halk Yatirnm Menkul
Degerler A.S. olan Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S. A Tipi IMKB 30 Endeksi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon) Halk Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ih_rag: edilecek katilma paylarma iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Halk Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.halkportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yaymmlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandifn hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirimel bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm ahm satiminin yapildiga ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigli ve yatirnmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirmmeilara verilir,
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Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayil Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
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TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Ybnetici Halk Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsilifinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin II.
béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tlizel kisiligi bulunmayan mal varhiidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Halk Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Halk Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: Hisse Senedi Semsiye Fonu

Stresi: Stiresiz

1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’'nin

Unvan: Halk Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri' Portfoy Yometiciligi ve Yatinm Damsmanligr
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 19.03.2015

No: PYS/PY.12-YD.7/4 sayih

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: T. Halk Bankasi A.S.
Portfdsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24/07/2014
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve | No: 23/745
Numarasi

1.2.2. fletisim Bilgileri

ﬂ#gggggu ve Yonetici Halk Portféy Yionetimi A.$. ’nin
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Kat:1 Sisli Istanbul
www.halkportfov.com.tr

Telefon numarast:

02123148292

Portfioy Saklayicist T. Halk Bankast A,

S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Barbaros Mabh. Sebboy

Telefon numarasi:

0216 503 55 85

] Sokak
Atasehir/Istanbul www.halkbank.com.tr

No:4

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu

liyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir :

Adi Soyad1 | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Ali  Ulvi | Yonetim 2014 — .... T. Halk Bankas1 A.S. Teftis Kurulu | 26 yil
Sargon Kurulu Bagkam
Bagkam 2004 — 2014 T. Halk Bankas1 A.S. Risk Yonetimi
| Daire Bagkant
| Mehmet Yonetim 2015 - ... T. Halk Bankasi A.S. Biitge ve | 16 yil
Volkan Kurulu Performans Yénetimi Daire Bagkant
SAYIM Bagskan Vekili | 2011 — 2015 T. Halk Bankas1 A.S. Istanbul imes
Sube Miidiirti
2011 — 2011 Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. Sirkeci
Sube Miidiirt
| 2008 — 2011 Fortis Bank A.S. Emindnii Sube
| Miidiirii
‘ Olcay Yonetim 2014 — ... T. Halk Bankas1 A.S. Nakit Yénetimi | 21 y1l
‘ Dogan Kurulu Uyesi | Daire Bagkam
| (Ig 2010 — 2014 T. Halk Bankas1 A.S. Mevduat ve
| Kontrolden Nakit Yénetimi Daire Bagkam
} Sorumlu}) 2009 — 2010 T. Halk Bankas1 A.§. Biitce ve
‘ Performans Yonetimi Daire Bagkani
Rifat Ertug | Yonetim 2014 — .... T. Halk Bankas1 A.S. Antalya Bolge | 16 il
Kog Kurulu Uyesi | Koordinatérii
2008 — 2014 T. Halk Bankas1 A.S. Izmir Sanayi
Sitesi Sube Miidiirii
Alim Telci | Yonetim 2014 — .... Halk Portfoy Yonetimi A.S. Yénetim | 20 yil
Kurulu Uyesi | Kurulu Uyesi/Genel Miidiirii
(Finansal 2011 — .... Halk Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Raporlamadan | Miidiiri
Sorumlu) 2011 Ocak-Haziran Halk Yatinm Menkul
/Genel Miidiir | Degerler A.S. Varlik Yénetimi Direktorii
2007 — 2009 Unicorn Kapital Menkul Degerler
— A.S. Genel Miidiir Vekili
A5 ae - Murat Genel Midiir | 2012 — .... Halk Portfoy Yonetimi A.S. Varlik | 17 yil
7 Thman Yardimeisi Yénetimi Genel Miidiir Yardimeis:
”? R 2011 - 2012 EVG Menkul Degerler AS AS.
| 3y Genel Miidiir Yardimcist n‘lu “ )%
' 2002 — 2010 Ak Portfby Yoneti mwﬁ@sq\,
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Senetleri Boliimii Direktérii
Argun Genel Miidiir | 2014 — .... Halk Portfoy Yénetimi A.S. Fon |21 yil
Egmir Yardimcist Operasyon, Mali ve Idari Isler ile Bilgi
Teknolojileri Genel Miidiir Yardimeisi

2000 — 2014 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Hukuk,
Operasyon, Idari Isler ve Bilgi Teknolojileri

Boliim Bagkam
Zekiye Miidiir 2012 — .... Halk Portfoy Yonetimi A.S. Mali ve | 23 yil
Tokat Idari Isler Miidiirii

1998 — 2012 ING Portfoy Yonetimi A.§. Mali ve
Idari Isler Miidiir Yardimeist

Kerem Miidiir 2011 — .... Halk Portfoy Yonetimi A.S. Varlik | 16 yil
Yerebasmaz Yonetimi Miidiirii

2007 — 2011 Halk Yatinm Menkul Degerler A.S.

Varlik Yonetim Boliim Yoneticisi
Murat Yonetmen 2011 — .... Halk Portfoy Yonetimi A.S. Mali ve | 20 y1l
Eryilmaz Idari Igler Yonetmeni

’ 2011 — 2011 Halk Yatinm Menkul Degerler A.S.

Hazine Operasyon Yonetmeni
2004 — 2011 Pozitif Menkul Degerler A.S.
Operasyon Y&netmeni

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Halk Bankasi1 A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadh

Ugur Fon Midiri 2009 ~ ... T. Halk Bankas1i A.S. Hazine | 16 yil
Deniz Operasyonlar1 Daire Bagkanligi Boliim Miidiirli

Sahin

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliinin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirtmer lehine ve yatirimer g¢ikarim gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlarn
ger¢evesinde yonetilmesi zorunludur.

| L FTEI Fon portfoyliniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere
7 KAP ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmasi miimkiindiir.
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1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Halk Bankas1 A.5.
i¢ kontrol sistemi Halk Portféy Yonetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi Halk Portf6y Yonetimi A.S.
Teftis birimi Halk Portfoy Yénetimi A.S.
| Aragtirma birimi Halk Portfdy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Akis Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Tletisim Bilgileri
Sube -
Acente T. Halk Bankas1 A.S.
Merkez adresi ve internet | Barbaros Mah. Sebboy Sokak No:4 Atagehir/Istanbul
sitesi: www.halkbank.com.tr
Telefon numarasi: 0216 503 55 85

I.. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilkk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiirlitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfGy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
{izere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portf6yli, kolektif portféy yoneticilifine iligkin PYS Tebligi’'ndebelirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatinm stratejisi: Fon portfoyliniin en az %80’i devamli olarak BIST 30
endeksinde yer alan ortaklik paylarina yatirtlacak olup; fon portfoyii, Teblig’in 3 nolu ekinde yer
alan korelasyon katsayisinin hesaplanma formiiliine uygun olarak yapilan hesaplama gergevesinde,
baz alinan ve Kurul tarafindan uygun goriilen BIST 30 endeks degeri ile fonun birim pay degeri
arasindaki korelasyon katsayisi en az % 90 olacak sekilde, endeks kapsamindaki ortaklik

, e paylg;mdan omekleme yoluyla segilir,

= Foh’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle fon toplam degerinin en az %80°i devaml
vf (ﬁ"arak ‘e ul kiymet yatinm ortakliklan paylan hari¢ olmak {izere EiIST’te islem goren ihraget
‘i = pay, hn,h, ihr ice1 paylarina ve ihragglr payr endekslerine dayali I]' olk A@Mn CYEdElF @ @l‘c’m
‘ ’" - séizle$mder nin nakit teminatlari, ihragg1r paylarina ve ihra paym@m diyall Aapsiyon
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sdzlegmelerinin primleri ile borsada islem goren ihragc: paylarina ve ihraggr payma dayali araci
kurulus varantlarina yatirilir.

Yabanci yatirim araglari fon portf§yiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine fon toplam
degerinin en fazla %20’si oraminda yabanci para ve sermaye piyasasi aracglan dahil edilebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ortaklik Paylar: (Yurtigi)* 80 100
Yabanci Para ve Sermaye Piyasas1 Araglari 0 20
Kamu vefveya Ozel Sektér Borglanma 0 20
Araglari

Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayal /Ipotek Teminatli Menkul 0 20
Kiymetler

Kira Sertifikalan 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Gelir Ortaklign Senetleri 0 10
Gelire Endeksli Senetler 0 10
Kamu Dis Borglanma Araglar1 (Eurobond) 0 20
Altin ve Kiymetli Madenler ile bu 0 20
Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi

Araclan

Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma 0 20
Paylari, Borsa Yatnm Fonu Katilma

Paylari, Gayrimenkul Yatimm Fonu

Katilma Paylan, Girisim Sermayesi

Yatinm Fonu Katilma Paylar

Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplan (TL ve 0 10
Doviz)

Yapilandinilmis Yatirim Araglari 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10

*Fon portfoyiinin en az %80°i devamlt olarak BIST 30 endeksinde yer alan ortaklik paylarmna
yatirilacaktir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sbzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dis1 islemlerin yapilmas: halinde en ge¢ islem tarihini takip eden isgiinii iginde
islemin tutan, faizi, tarihi ve kars1 taraf ile geri ¢denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula
bildirilir.

,%f’;f‘ r‘qf?:()n,“I:{urulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
/" portfoyiindeki. sermaye piyasasi araglanmin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye
piyasasi-araglarim ddiing verebilir. s
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2.5. Fonun karsilagtirma &lgiitii %90 BIST 30 Endeksi + %10 KYD O/N Repo Endeksi
Briit’diir,

| Karsilagtirma olgiitii fonun tiirii, yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varlik ve iglemlerin
| niteliklerine uygun sekilde, yurti¢inde veya yurtdisinda genel kabul gérmiis ve yaygin olarak
kullanilan piyasa endekslerinin agirliklandiriimasi yoluyla belirlenmistir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirfine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi), sakli tiirev arag, swap
| s6zlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin
pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” basliginda yer alan
siirlamalara uyulur.
Ortaklik paylari, $zel sektor ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler,
faiz, déviz/kura ve borsalarda iglem goren finansal endekslere dayal: tlirev araglara, varantlara ve
sertifikalara yatirim yapilabilir.

2.7. Portfoye Kurul diizenlemeleri gercevesinde borsa dis1 repo/ters repo sézlesmeleri ile
riskten korunma amaciyla simrl olarak borsa disindan forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri
dahil edilebilir. Borsa dist forward, opsiyon ve swap stzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg
taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

Borsa dis1 repo/ters repo sozlegmelerinin vadesi 90 giinii asamaz.

Borsa dis1 s§zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
| Sézlesmelerin kars: taraflarmn yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
| bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmast
zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 repo, ters repo ve tiirev islemlerinin ve swap sozlesmelerinin kargt
tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)olmas: ve fonun
fivat agiklama d&nemlerinde “gilivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfdyline dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kars:
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek lizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindif tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarin tanitici genel bilgiler:
Fon portfoyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag¢ edilen borglanma araglari,
kira sertifikalar1 ve borsalarda iglem goren ortaklik paylan alinabilir.
Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarin, kira sertifikalarmin yatinm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi ve bunlar ile ortaklhik paylarnin tabi
gu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmas, fivatinin veri
/ dagltun\kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
G Raporlama\ Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde ger¢efe uygun deferi {izerinden nakde
- fd' hus@zuleh;lecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi gartlaryla, s.gph mda ﬁ)(r lﬂ%v
"; ,“ponfbyune (ﬂihll edilmesi miimkiindiir. Ill
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2.10. Fon portfoyline yapilandinlmig yatinm araglar1 dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmi§ yatirim araglarnin;

Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirm
aracimin, Fon Tebligi’nde belirtilen yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin yénetici nezdinde bulundurulmasi, ayrica
Tiirkiye’de ihrag edilenlerin digindakilerin borsada iglem gérmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, yurti¢i ihrac¢larda yukarida yer verilen kosullara ek olarak ihra¢ belgesinin
Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatimn veri dagitim kanallar: vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat
agtklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gercege uygun
degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

Kurul®un bor¢lanma araglarnina ilisgkin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile
bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye pivasasi araglarindan, yatirimer tarafindan 6denen
bedelin tamamimin geri 6denece@i taahhiidiinii igeren ozellikteki araglar fon portfoyiine dahil
edilebilecektir.

Yapilandirtlmig yatinm araglanimin dayanak varliklar, &zel sektdr ve kamu borglanma
araglar, ortaklik paylan, faiz, doviz, altim ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, stz
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tlirev aracin kombinasyonundan olusan
| yapilandirilmig yatirim araglari da portfdye dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmig yatinm araglarimin getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracinin

getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varlifin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfoye yapilandirilmis yatirim araci alinmasi halinde s6z konusu yapilandirtilmig yatirim
araglarinin genel $zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

IIl. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatirim yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini yatirmcilar géz Sniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tlirev
sdzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay:1 fiyatlar1 ve déviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
| oranlar1 degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
P ; “"olasﬂlglm ifade etmektedir.

.“r }}.:‘_‘ ;-" -3

P ‘\c»- 0:§takllk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
i *pm‘tfoyunde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meyd “gelebllecek eﬁ%kéltk)l?
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2) Kars1 Taraf Riski: Karg! tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksaklikiar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtrlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatirimimin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasili1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarn piyasa kogullart altinda belirli bir zaman
| dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar

ihtimalini ifade eder.

| 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapiandirlmis Yatirim Araglann Riskleri: Yapilandirtlmig yatinm araglarmm
dayanak varlifimin piyasa fiyatindaki degisime bagh olarak, yapilandinlmig yatirim aracimn
degerinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmekte olup, bu araglar kars: taraf riski, likidite
riski, piyasa riski ve kur riskinin tamamini igerebilmektedir.

Yapilandinilmig yatiim araglarina yapilan yatimmin beklenmedik ve olagandist gelismelerin
yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamamimmn kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilandirilmig yatinm araglarinin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili dsnemde negatif olmas: halinde, yatirnme: vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi
vade sonunda yatirimlarimn degeri baglangi¢ degerinin altina diigebilir.
Yapilandinlmig yatinm araglarna yatinm yapilmas: halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Yatirimet, yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk 6lglisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmis yatirim araglarinda yatiimeilar
ihragemin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraget kurumun yapilandirilmg yatirmm
arag:la.nndan kaynaklanan yitkiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
_.xriskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggmin ve/veya varsa yatiim aracinin yatirmm
‘-“"J yapﬂa‘blkr seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
/: & Olagandm korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
- /fsorun}an yapllandlnlnns yatinim araglan i¢in nemli riskler olus tadlr Plyasa yapicilifi
‘olmadlgl durumlarda yapilandirilmig yatirim araglarinm likidite riski i
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10) Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gozden gegirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak giincellenir

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olugturulmustur.

Risk ydnetim sisteminde tarihsel simiilasyon modeli risk 6lgitim modeli olarak segilmisgtir.

RMD, belirli giiven araliinda ve 6l¢iim siiresi i¢inde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek
zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske
Maruz Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gdzlem yontemi, 20 is
giinii elde tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) gézlem siiresi kullamlarak hesaplanir.

Piyasa riskinin 6l¢timiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar
belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

Fon portfdylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag¢ tutarlarina
gore oranlar1 dikkate alinarak, fon portféylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢rkiglanimi eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadify, risk y6netimi sistemi tarafindan stres testleri ile §lglilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon karg1 taraflarla gergeklestirilen sézlesmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim
yukimlilikklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir par¢asidir. Fonun nakit ekstresi, tlirev arag
sOzlesmesi ile ilgili mubabir bankaya yapilan ddeme ve tiirev arag sdzlesmesinde yer alan 6deme
tutarlar karsilagtirilarak mutabakat saglanir.

PortfGye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa dist tiirev arag ve swap
stzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.

| 3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfdyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon
| sozlesmeleri), sakl: tiirev arag, swap sOzlegmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
‘ alim iglemleri dahil edilebilecektir.

riskler nedeni ile fonun risk profilini etkilenebilir ve fonun getirisinin karsilagtirma 6lgiitli getirisinden
farklilasmasina yol agabilir. Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun zarar edebilme olasilif
bulunmaktadir. Kaldirag yaratan iglemlerin tgerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olas: etkileri

Kaldirag yaratan iglemler, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldifi riskleri arttirabilir.Bu

Kurucu biinyesinde yer alan, Risk Yénetimi Birimi tarafindan, goreli riske maruz deger yontemi ile
diizenli olarak izlenmektedir.

| Kaldiraglt iglemler bu izahnamede belirtilen limitler dahilinde, fon portféyiliniin riskten
1 amaclyla ya da piyasalarda olugabilecek ve fon portfSyiiniin getirisini arttirabilecek arbitraj
rﬁhgll lsiemler amaciyla gergeklestirilebilir.
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3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ercevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullamlacaktir.

Fon portfSyliniin riske maruz degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki
katin1 agamaz.

3.5. Yatinm fonlarna iligkin rehberde belirlenen esaslar gergevesinde gergeklestirilen risk
hesaplamalarinda kullanilan referans portféy fon kargilastirma olgiitii %90 BIST 30 Endeksi +
%10 KYD O/N Repo Endeksi Briit’diir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayrt aynn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir, Fonun kaldrag limiti %100°dir.

3.7. Fon portfoyiine yapilandirilmig yatirim araci dahil edilecek olup, kredi riskine dayali
yatinm arac1 sakli tlirev arag niteliindedir. Fon portfoyiine alinan yapilandirtlmig yatinim
araglarinin sakl tiirev arag niteligi tasiyip tasimadigt Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz
konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis
yatinm aracinm sakli tiirev arag nitelifinde olmasi halinde, risk l¢timiine iligkin olarak Rehber’de
yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfy Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2, Portféy Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile difer varlikiarn Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligt Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’min malvarliimdan ayridir.
Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev ara¢ islemleri veya fon adma
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlifi Kurucunun ve Portfy Saklayicisimin y6netiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarmin tahsili amaci da dahil olmak fizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroldi ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portféy saklayicisi;

a) Yatinm fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat

T

s ve fon Tetliziigti hiikiimlerine uygunlugunu,
L b)\’&\’atlrun fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigi,
@ lzahname hﬁkumlerl ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina g¢ ,rQJ
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¢) Mevzuat ile fon igtiiziifli, izahname hiikiimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucw/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktartlmasini,

e} Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziifii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasins,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiizligii,
izahname hiiklimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikimlidiir.

4.5, Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varhklanin aynn aymn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yliriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan =zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidir. Katilma pay
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir,

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiik{imliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karg
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtirilmasi, potansiyel ¢ikar catigmalarimin diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmecilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek dier hizmetleri verebilir.

1 4.8. Portfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinim ortaklig ile yapar.
| 4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiitken karsilagabilecedi ¢ikar

¢atigmalarinin tammlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar1 olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iigiincii kigilere olan borglar ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym tglincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
niyiq Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

o

f‘~ 2\ 94 12\ Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi “da[dg(uru u
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yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kargt
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama sbzlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltici hitklimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfsy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ger¢evesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa difier varliklarin eklenmesi ve borglarin diigtilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir, Bu defer her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Teblii’nde
belirlenen ilkeler ger¢evesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varhklarin ilgili olduu pazarn, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olafaniistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarnin alm satim
durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarmna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu ydnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir
Hesaplamalarda kullanilan verilere uluslararasi veri yaym kuruluslarimin veri yayin ekranlan
vasitasiyla erigilmektedir.

“Yabanci Ortaklik Paylar1” ve “Yabanct Borsa Yatirim Fonu”

‘ Fon adina yurtdisi borsalardan TSI 17:00’a kadar yapilan islemler o giinkii fiyat

| hesaplamasinda portfoye dahil edilecek, TSI 17:00°den sonraki islemler bir sonraki is giinii fiyat

hesaplamasinda fon portfSyiine dahil edilecektir. Yurtdit borsalardan alinan kiymetler igin

| degerlemede, saat farki nedeniyle saat 17:00 itibartyla ilgili borsa seansimn devam etmesi halinde
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“Yabanci1 Tahvil”

Yabanci Taliviller’in degerlemesinde, borsa dis1 veya saat farki nedeniyle saat 17:00
itibariyla ilgili borsa seansimin devam. etmesi halinde Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI
16:30-17:00 saatleri arasinda agiklanan alis-satis kotasyonlarinin ortalamasma (temiz fiyat), fon
fiyat1 hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizi de tizerine eklenerek belirlenerek kirli
fiyat kullanilacaktir, Degerleme giinti alig ya da satis kotasyonu bulunmamas: durumunda ise
degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir onceki giiniin kirli fiyatimin ertesi is gliniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur. Tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 11:00-11:30 saatleri arasinda
agiklanan alig-satig kotasyonlarimn ortalamas1 kullanitlacaktir.

“Eurobond” ve “Yabane1 Kira Sertifikalari(SUKUK)”

Eurobondlarin ve Yabanci Kira Sertifikalarimin degerlemesinde, borsa dis1 veya saat fark:
nedeniyle saat 17:00 itibariyla ilgili borsa seansinin devam etmesi halinde Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda agiklanan alig-satis kotasyonlarnin ortalamasina
(temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizi de {izerine eklenerek
belirlenen kirli fiyat kullanilacaktir. Degerleme giinti ahs ya da satig kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir dnceki giiniin kirli fiyatimin ertesi ig
giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam i giinli olmayan gilinlerde, TSI 11:00-11:30
saatleri arasinda agiklanan alig-satig kotasyonlarinin ortalamas: kullamlacaktir.

Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine Iliskin Degerleme

Portfsye alimmas1 asamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullamlir.

“Opsiyonlar”

Borsa disinda alinan opsiyonlarin portfoye alinmasi agsamasindaki degerlemede giincel fiyat
kullamlir. Giincel fiyat opsiyonu satan kargi tarafin verdii fiyat kotasyonudur. Fonun fiyat
aciklama donemlerinde, degerlemede kullamlmak tizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadif veya
kars: taraftan fiyat kotasyonu ahmamadigi durumlarda, Black&Scholes yontemi veya bu y&ntem
yeterli gériillmezse Monte Carlo simiilasyonu ydntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamilir.

Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmas, Sirket’in Risk Yonetimi Yénetmeliginde yer alan
“Borsa Disinda Taraf Olunan Tiirev Araglarin Degerleme esaslarina uyularak saglanir.

Borsa dig1 yapilan opsiyon sézlegmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde kars: tarafindan
alman fiyatin dogrulamast Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yoénetimi Birimi tarafindan varsa
giincel piyasa fiyatimn degerlemede esas alinmast suretiyle, giincel piyasa fiyat: yoksa genel kabul
gormiis Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

,,z;‘""’“ s -Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars tarafin verdigi fiyat arasinda olugmasi muhtemel
VA wfarkln*kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si
Qlarakpehplenrmgtlr
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ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kargi kurumun kullandig1
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karsi kurumdan alinan son fiyatin da
belirlenen limitin disinda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazili ve gerekeeli karan ile
alinan son fiyat iizerinden iglem gergeklestirilir.

“Forward Islemler”

Portfoye borsa diginda yapilan forward isleminde portfoye alinmasi asamasindaki
degerlemede giincel fiyat kullanilir. Giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Fonun
fiyat acitklama dSnemlerinde, degerlemede kullamlmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadif
veya karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadifi durumlarda, tezgahiistii piyasalarda yapilan
forward islemi dayanak varlifin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat iizerinden
degerlenecektir. Teorik fiyat, Yatitm Fonlariun Finansal Raporlama Esaslanna ligkin Teblig (III-
14.2)’nin 9. Maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme
giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz
oranlar1 kullamlmak suretiyle hesaplanmaktadir.

“Swap Islemleri”

Portfoye borsa diginda yapilan swap isgleminde portfdye alinmasi agamasindaki
degerlemede giincel fiyat kullamlir. Giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Fonun
fiyat agiklama dénemlerinde, degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadigi
veya kargi taraftan fiyat kotasyonu almamadigi durumlarda; degerleme agisindan aym sonucu
verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: yéntemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) ydntemi
gibi bugiinkii deger hesaplama ydntemleri kullantlabilecektir.

“Yapilandirilmig Yatirim Araglar”

Fonun stratejisine uymak kaydiyla portfoye dahil edilen yapilandirilmig yatinm araglarnin
seciminde genel olarak borsada iglem gdrme sarti aramir. Ancak Tiirkiye'de ihra¢ edilmig
yapilandinlms yatirim araglart igin fiyatimn veri dagitim kanallan araciliftyla ilan edilmesi
halinde bu gart aranmayabilir.

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. DeZerleme giinli borsada
islem gecmemesi halinde borsada iglem gordiigii son fiyat (borsada hi¢ islem gormemesi
durumunda ihrag fiyati) kullantir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis olup borsada islem gormeyenler ile yurtdiginda ihrag edilmis olup
saat farki nedeniyle saat 17:00 itibanyla ilgili borsa seansiun devam etmesi halinde
yapilandirilmis yatinm araclari igin degerlemede, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI
16:30-17:00 saatleri arast agiklanan alig-satig kotasyonlarimn ortalamasi (temiz fiyat) kullamlir.
Tam is giinil olmayan giinlerde, TSI 11:00-11:30 saatleri arasinda agiklanan alig-satis
kotasyonlarimn ortalamas: kullamlacaktir.

“Borsa Dis1 Repo Ters Repo Sézlesmeleri”

==, Borsa digt repo-ters repo islemlerinde sézleyme ile belirlenen oran i¢ verim oram ile

x L}eﬂehlemk degerlemede kullamilir. Ilgili szlesmelerin fajiz oranlarimin borsada olusan aym
vadedekl :'aym vade yoksa en yakin vadedeki agirhikli ortalama faiz oramna esit olma51 esastir.
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isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar iizerinden de@erlemeye tabi
tutulacaktir,

Bu maddede Bloomberg veri dagitim ekranlarindan alinan fiyatlar ile de§erlenecegi
belirtilen tiim varliklar; Bloomberg’den veri almamadift durumlarda Reuters veri dagitim
ekranlarindan alinan veriler ile degerlenebilir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev ara¢ sozlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar i¢in Black&Scholes ya da Monte Carlo simiilasyon
yonetimi kullanilarak, Forward sozlesmeler i¢in dayanak varlifin spot fiyati baz alinip degerleme
giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz
piyasa faizleri ile ilerletilerck ve Swap sozlesmeleri i¢in ise tahvil fiyatlamasi yontemi ya da FRA
(Forward Rate Agreement) yontemleri kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo
sOzlesmeleri, piyasa fiyatim1 en dogru yansitacak sekilde gitvenilir ve dogrulanabilir bir y6ntemle
degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte
Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.1. Katilma Pay1 Alm Esaslar

Yatinmecilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatt
fizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isglinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

&

6.2. Ahim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payt bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar: pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
say1s1 fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

=
/ t,, f \\TEFAS lizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlar: pay sayisi ya da
ff tutar olargk verilebilir. Dagitict kurulug, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alis islemine
oo { uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 W%ilenm en son ilgn edilen
ﬁ P ~sat1§ ﬁyatma %20 ilave mar] uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica k EAAN
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giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg
deZer kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 sati§ fiyatindan
%20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay:
sayist TEFAS’ta eglestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara es deger adedin tistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar iptal edilir.

Alim talimatinin kargilifinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirnme1 adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay: aliminda kullamlir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu glinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma payr satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 fizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldupu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergekiestirilir.

6.4.8atim Bedellerinin Odenme Esaslar1

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimin, BIST Pay Piyasasi’nmn agik oldufu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’min agik oldudu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden {iglincii islem giiniinde yatinmeilara ddenir.

6.5. Alim Talimati Nemalandirma Esaslan

Kurucunun yaptigi iglemlerde, alim talimatimin karsiifinda tahsil edilen tutar yatinme:
hesabinda ters repo yada para piyasasi fonu aracilifi ile nemalandirilir. Katilma pay: alimina nema
tutar1 dahil edilmez. Saat 13:30°a kadar girilen alim talepleri o giin igin nemalandirilacak; saat
13:30’ dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30°a kadar girilen taleplerle birlikte
nemalandinilacaktir.

Kurucu disinda, TEFAS’ta diger dagitic1 kuruluslar iizerinden venlen alim talimatlarimin
nemalandirtlmasi ilgili dagitict kurulug tarafindan gergeklestirilecektir.

Kurucunun talebi uygun bulmasi durumunda, fon alim taleplerinde miisterilerin yazili
beyan: alinarak nemalandirma yaptlmadan fon satum iglemi yapilabilecektir.

6.6. Alm Satim Talimat: iptal Esaslan

Saat 13:30’a kadar girilen alim talimatlar, 13:30’a kadar (tiim kanallardan verilen islemler
icin) iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan sonra alim talepleri iptal edilemez.

Saat 13:30’a kadar girilen satim talimatlari, 13:30°a kadar (tiim kanallardan verilen iglemler
i¢in) iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan sonra satim talepleri iptal edilemez.

Katﬁma paylarinin alim ve satimui kurucunun yam sira TEFAS’a liye olan fon dagitim
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http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

6.8. Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Sézlesmesi Imzalammg Olan Kurumlarm

Unvam ve iletisim bilgileri

KURUCU VE YONETICININ
UNVANI

ILETISIM BILGILERI

Halk Portfdy Yoénetimi
AS.

Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No:20 Kat:]
Sisli/Istanbul

www.halkportfoy.com.tr

Tel: 0212314 82 92

T. HALK BANKASI A.S.

ILETISiM BILGILERI

T. Halk Bankast A.S.
Genel Midirligli, tim
subeleri ve  alternatif
dagitim kanallar

Barbaros Mah. Sebboy Sokak No:4 Atagehir/Istanbul
www.halkbank.com.fr
Tel: 0216 503 55 85

HALK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

ILETISIM BILGILERI

Halk Yatinm  Menkul
Degerler A.S.  Genel
Midiirlagi, tiim subeleri ve
alternatif dagitim kanallari

Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No:20 Kat:4-5
Sigli/Istanbul

www.halkyatirim.com.tr

Tel: 0212 314 81 81

VII. FON MALVABLI(_'}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadr.
1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii iicretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi vé transferinde §denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracihik komisyonlar:, (yabanct para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) PortfGy yonetim licreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagmmsiz.denetim kuruluglarma édenen denetim ticreti,
8) Mevzuat geregdi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yili esas alinarak tger ayhik donemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
o ==wjzerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
*““" g7 ];(I}Karsllastlrma blglitli giderleri,

ll)KAPglderlen il K PIRTEQY
/;’ o 12) Kuliulcau un goriilecek diger harcamalar, A
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7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin tist smirt yillik %2,19°dur.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninn ilgili déneme denk gelen kismimn agilip asilmadig, ilgili dénem igin hesaplanan giinlitk
ortalama fon toplam deferi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildifinin tespiti halinde asan tutann ilgili dénemi takip eden bes is gilinii
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicis1 sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili
yil i¢inde takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
Fon toplam gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarlifindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin % 0,004'{inden (ylizbindedort) [yillik % 1,46 (ylizdebirvirgiilkirkalt1)] olusan bir
yonetim icreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret, her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile
dagiticilar arasinda imzalanan s6zlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya
ve dagiticilara fondan Sdenecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulanir

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarn Alm Satimma Araeiik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfyiinde yer alan varliklarin alim satimina Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve
T. Halk Bankasi A.S. aracihk etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon
oranlar1 agsagida yer almaktadir:

1. Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiyvmetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasas Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,1 (BSMV dahil)
- Saat 14:00-17:00 Aras1 Ayni Giin Valorli Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu:
Yiizbinde 3,15 (BSMYV dahil)

3. Takasbank Para Pivasasi islem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin aras1 vadeli ) iglem komisyonu: Yiizbinde 2,31 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

4. Repo Ters Repo Pazar iglem Komisyonu:

- Repo Ters Repo Islem Komisyonu : Milyonda 6,9825 *giin say1s1 (BSMV dahil)
- Saat 14:00-17:00 Aras1 Aym Giin Valérlii Repo Ters Repo Islem Komisyonu Ylizbinde
o7, 1,28625%glin sayis1 (BSMV dahil)
. .uﬂ ﬁOE‘-»Pivasaﬂ Islem Komisyonu: i,
= VIQP Islem Komisyonu : Onbinde 4,20 (BSMV dahil)
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6. Altin ve Kiymetli Madenler islem Komisyonu:

- Altin ve Kiymetli Madenler Islem Komisyonu : Onbinde 2,10 (BSMV dahil)

Yurt dis1 pay senetleri ve diger sermaye piyasasi araglar i¢in iglem yapilan iilke ve araci
kuruma gére belirlenen tarifeler uygulanr,

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, figer aylik donemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve Gdenecek
Kurul Ucreti Fon portféyiinden karsilanr.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihra¢ giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portféylerinden karsilamr.

7.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarlifindan kargilanan saklama {icreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimel bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asa@ida tahmini tutarlan gosterilen halka arza/katilma paylarimin satigina iligkin giderler

kurucu tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar1 (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 10,000 TL

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarmmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agqisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numaralt bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarmnin portfoy isletmecilifinden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergls1 Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portfoy 1$1etmeclllg1 kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral1 bendi uyarnnca, %07 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarmm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore

rulan menkul kiymetler yatirm fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin
lf"’»:vkatl maﬂbelgelemnn ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraminda gelir vergisi teviikati uygulanir.
:{7 * & Tebligin *%4 {incli maddesinin besinci fikras1 hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse

'f,-f 7 J/,senedl yogun fon olarak siniflandirilabilmesi i¢in giinlitk olarak gerekli olan sartlan saflamamasi
j 2 ;:g hahnde sa lanmayan giinlere iligkin, fonun, yatirimeilann ve/veya gaty ?yc-)a,vm
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satimm yapan kuruluglarin tabi olacag: tiim yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve
portfsy saklayicisi miiteselsilen sorumludur’.

KVK’nin ikinei maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigt kazanglar elde etmek ve
bunlara bagl haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas:
Kaminuna gore kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortakliklaryla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulanr.!"

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyaninca fon katilma
paylariin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlann Tiirkiye'deki
ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilify olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan fazla slireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasimin altinct paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglart ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan i¢in yillik veya ¢zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACTKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimlilGginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibartyla hazirlanan portféy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gliniiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giliniinii takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziiiine, bu izabnameye, yatirmect bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan,
portféy dagihm raporlar1) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansma, fonun portfoy dagihmina, fonun risk degerine
ﬁf&ﬁd@n tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve

# }k(‘i'rﬁi?yoﬁ\;?ilgilerine yatinmel bilgi formundan da ulagiimasi miimkiindiir.
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9.5. Portfy dagilim raporlar aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alt i§ giinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin y6netim kurulu kararmna
baglandig tarihi izleyen altinci i giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamr.

9.7. Portfoy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yaymmlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aynt zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay1 satis1 yapilan yerlerde, yatirimeilann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatimcilarin yatinm yapma kararni etkileyebilecek ve o6nceden bilgi sahibi
| olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, II, IIL.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.8.
| maddesi hari¢), VIL7.1.1.,, VIL7.1.2 npolu boliimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebellig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii
icinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger b&liimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onay:
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 i giinii iginde toplu olarak Kurula

bildirilir.

9.9. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngéritlmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiinii aldiktan sonra alt1 ay sonras: i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet gartlarin1 kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
} veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yitkiimliiliikklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatimmeilarin yararina olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmast
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfsyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiirtiliir.

10.2. Fon mal varlif, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay: sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinit aldiktan

sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade

_..edilmemis katlma paylanmin bulunmas1 halinde, katilma payr sahiplerinin satig talimati

,-\* g bekIenmeden pay satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satim yapan

/ /gt rulus ezdinde ag:llacak hesaplarda yatirnmcilar adina ters repod fya Kurul tarafindan uygun
/ [,‘”‘ gb{ﬁlen 1ger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. chh] 1{1 Ysdqhr RoR&;ye

( 'y, pay1‘1hra? edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir katilma pay1 i lEdlIemé’ZWBT ialingriaz.
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10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfsy
yonetim gsirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini

karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve

igtiiziik; bunlarda hilkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 {incli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payimn birim pay deferine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarint Fon’a geri

sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire igin fonda olusan kardan paylarim almig olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir

zaman bilgi talep edebilirler

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatinnme: bilgi formunun KAP’ta yayimin takiben

formda belirtilen satis baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatinmer bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimcilara sunulur

12.2. Katilma paylan karsilifi yatinmcilardan toplanan para, takip eden is giini
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirthr

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulupunu kanuni yetki ve sorumluiuklarimiz
gercevesinde onaylariz.

18/11/2015
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