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izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatimm Kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Atlas Portfiy Yinetimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.atlasportfoy.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmistir, Izahnamenin nerede yayimlandiga hususu ...../...../.......... tarihinde ticaret
siciline tescil ettirilmis ve ...../...../ .......... tarihinde TTSG de ilan edilmistir..

Ayrica bu izahname katilma paylannin ahm satiminin yapildigi ortamlarda, semsive fon
igtiiziigil ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.




ICINDEKILER

L. Fon Hakkinda Genel BUBIHEE. . . covmmimisisiiis s i
1L Fon Portfoyiiniin Ydnetimi, Yaunim Stratejisi lle Fon Portfoy Simrlamalar...........5
I1I.  Temel Yatirim Riskleri ve Risklerin Olgimii...........oovvnvieniiiiieiiiiiiiearnennnd
IV.  Fon Portf8yiiniin Saklanmasi ve Fon Malvarhfmin Aynhi@. ... 10
V. Fon Birim Pay Degerinin , Fon Toplam Degerinin ve Fon Portfdy Degerinin Belirlenme
B s s L T e R R SR s v G e s
VI.  Katilim Paylarnn Alim Satim Esaslart.....oooooiiiiiin i i i ciine iieaan 14
VII.  Fon Malvarhgindan Karsilanacak Harcamalar ve Kurucu'nun Karstladifn Giderler..15
VHIL. FonunVergilendinilmest: ..o unnimmnsmmniinimadimnmmnimninm g 17
IX.  Finansal Raporlama Esaslar ve Fonla llgili Bilgilerin A¢iklanma Sekli...............18
X. Fon'un Sona Ermesi ve Fon Varlifinin Tasfiyesi.......cocooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiin.. 19
XL  Kanima Pavy Sghiplerinin Haklan. .. .o.coseesivsismonnna ey 20
XIl.  Fon Portftyiiniin Dluﬂurulmgusl ve Katilma Paylanmn Satig
KISALTMALAR
 Bilgilendirme Dékiimanlan Semsiye fon igtiiz(igl ve fon izahnamesi ]
BIST Borsa Istanbul A S.

Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayih Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarima
lliskin Teblig

Fon Atlas Portfdy Creditwest Serbest Ozel Fon

Semsive Fon Atlas Portféy Yoénetimi A.S. Serbest Semsive Fonu

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Atlas Portfoy Yonetimi A.5.

Kurul Sermaye Pivasasi Kurulu

MKEK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portftiy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayih Portféy Y&netim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatinm Fonlanna [liskin Rehber
Saklama Tebligi [1I-56.1 sayih Portftiy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara {liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig I11-52.1 sayih Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu

oo |tarafindan yiirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
o4t g7 4 Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
75 Miliskin ek ve yorumlar )
Yonetici [ = = | Allas Portfoy Yonetimi A.S§ /

2




l. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyaninca tasarruf sahiplerinden fon kaulma payi karsihinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanghi miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin 11.
boliminde belirlenen varlik ve haklardan olugan portféyil isletmek amaciyla kurulan, katlma
paylan §emsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

| Fon’un
Unvani: ) | Atlas Portféy Creditwest Serbest Ozel Fon .
Bagli Oldugu $emsiye Fonun Unvam: | Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tori: Serbest Semsiye Fon —
Siiresi: ) Siiresiz =

1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yanetici’nin
Unvani: Atlas Portfiy Yonetimi A.S. o
Yetki Belgesi/leri' Portfiy Yometiciligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 03.02.2015
No:PYS.PY.6/1120
| Portfoy Saklayicist'min |
| Unvam: Tiirkiye iy Bankas: A.S. .
Portfy Saklama Faaliyetine Iliskin | 17.07.2014 tarih ve 22/709 sayih Karar
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi . ]

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Atlas Portféy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Talatpasa Cad. Oto Cikmaz Sokak No:4 K:3 D:
13 Levent Loft 2 Giiltepe-Kagithane/iISTANBUL
www.atlasportfoy.com

Telefon numarasi: : 0212 38532 00
Portfoy Saklayicist T.15 Bankasi A.§.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri 34330 4. Levent / ISTANBUL

www.ishank.com.tr
Telefon numarast: 0212 316 00 00




1.3. Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu dyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
ityelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yver almaktadir:

AdiSoyadi | Girevi Son 5 Yilda Yaptif Isler (Yil-Sirket-Giirev) Tecriibesi
Serdar Ydnetim 2008 - ..... Milimetrik Insaat Taahhiit ve Ticaret | 6
ALTINBAS | Kurulu A.S. Yinetim Kurulu Uyesi
Bagkan 2013 — 2014 Atlas Portfsy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu Baskan Vekili
2014 - ..., Atlas Portféy Yonetimi A.S.
- Ydénetim Kurulu Bagkan 118
Ibrahim Yiénetim 2010-2012 Creditwest Lefkosa KKTC Genel | 14
Emrah SILAV | Kurulu Miidiir Yardimeisi |
Baskan | 2012-2013 Risk Yazihm Teknolojileri Lid. Genel '
Yardimcis: | Miidiir Yardimais:
2013-2015 Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeisi
2015- ... Atlas Portfy Yonetimi A.S. Genel !
Mildiir
Zuhal Yonetim 2010-2013 Global Menkul Degerler A.S. Levent | 26
TOPALOGLU | Kurulu Sube Miidiirti
Uyesi 2013-........ Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Direktsr
[brahim Genel 2010-2012 Creditwest Lefkosa KKTC Genel | 14
Emrah SILAV | Mudiir Midir Yardimcist
2012-2013 Risk Yazilim Teknolojileri Ltd. Genel
Midir Yardimeist
2013-2015 Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeis:
2015- ....... Atlas Portfy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup,
hizmet biriminde gérevli fon midiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5§ Yilda Yaptign Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Soyadi
Sevilay Fon Miidirt | 2011 - ....- Finans Yaurim Menkul Degerler | 12
GUNES A.§.- Ybnetmen

2007-2011 — Finans Portfy Yonetimi AS. -

Yetkili

1.5. Portfiy Yﬁneti:ile!':[ vy

o &
Fon mnlvwllg:nm,_-'fnntf:"y;nnﬁl stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi

varliklar konusunda yeterli bilgi-Ve sermaye piyasas: alaninda




portfby ybneticileri tarafindan, yatinmei lehine ve yaurnimer gikanm gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfSy yGnetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfGyiiniin yinetimi igin goérevlendirilen portfUy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAPta yer alan sirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S.

i¢ kontrol sistemi Atlas Portfty Yinetimi A.S.

Risk Yinetim sistemi Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.
Teftis birimi Atlas Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Finans Yatinm Menkul Degerler A.$.

Fon'un finansal raporlarimn bagimsiz denetimi Al Yeminli Mali Miisavir ve Bagimsiz
Denetim A.§. tarafindan yapilmaktadir.

1I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katlma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtilzilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yirtitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzual ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
vetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portféy yéneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disanidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portftyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Teblifii'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de ver alan simirlamalar
gergevesinde ybnetilir,

2.3. Fon, ilgili tebligin nitelikli yatunimeilara tahsisli arzina iligkin hitkkiimleri gergevesinde
tahsisli alicilara satilacak serbest &zel fon statiisiindedir.

Fon portfiyiine ahinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dilzenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yéneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portfGyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarimin seg¢iminde,
Tebligin 4. Maddesinde belirtilen varhklar ve iglemler ile 6. Maddesinde tammlanan fon tiirlerinden
Serbest $emsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alimir. Fon, Tebligin 25 inci
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakur.

Fon yatirm ﬁngﬁﬁM':ﬁyu[&ﬁlmda hem TL hem de doviz cinsi para ve sermaye piyasasi
araglanna, Kurulca uygun goriillen &igi:r yaunm araglarina, taraf olunaga® stzlesmelere, finansal
iglemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci rifoy degerini
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arirmayr amaglamaktadir. Fon portfyii, Teblig'in 4. Maddesinde belirtilen tiim varlik ve
islemlerden olusabilir.

Fon portfoyline TL cinsi varhklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi, Devlet I¢ Borglanma Senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen ozel
sektor menkul kiymetleri (hisse senetleri ve borglanma araglarn), kamu ve/veya 6zel sektér
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varliga dayali menkul kivmetler ve/veya varlik teminath
menkul kiymetler, yurtdigi ihraggilanin gikarmuy oldufu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar,
sertifikalar ve sz konusu varliklara ve/veya stz konusu varliklar tizerinden olusturulan endekslere
dayal swap iglemleri/stzlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandinlmis yatinm araglan ile yurtiginde
velveya yurt diginda kurulmus Borsa Yatnm Fonlar, Gayrimenkul Yatinm Fonlan ve Girisim
Sermayesi Yaunim Fonlan dahil olmak tizere yatinm fonu kaulma paylan ile her tiirli yvatinm
ortakligi paylari ahinabilir. Portfoylin piyasa sartlanndan Kkavnaklanan zaruri durumlarda ve
siireklilik arz etmevecek gekilde mevduatta degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.

Fon doviz cinsi varhklar ve islemler olarak ise: Tiirk Devleti, dzel idareleri, Kamu Ortaklig
Idaresi, ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihrag edilen
Eurobond'lara, sukuk ihraglarina, Tirkiye'de ihrag edilen diviz cinsinden/d6vize endeksli
borglanma senetlerine, Tirk o6zel sirketlerinin yurtdiginda ve/veya yurtiginde ihrag ettigi
Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma senetlerine, gelismis ve gelismekte olan
iilkelerin kamu ve mzel sektor borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veva
benzer yapidaki diger borglanma araglan), geliymis ve gelismekte olan ilkelerdeki sirketlerin pay
senetleri ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin yatunm fonlarina (yabanci fonlar) ve altin ve difer kiymetli madenleri ile bu madenlere
dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, amtiaya dayali tiirev iriinlere yatinm
vapabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde, stzil gegen tiim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar
iizerinden olugturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistil tiirev araglara; yurtiginde
ve/veya yurtdiginda kurulmus Borsa Yatinim Fonlar, Gayrimenkul Yatinm Fonlan ve Girisim
Sermayesi Yatinm Fonlan dahil olmak {izere yatinm fonlan ile her tiirlii yatrim ortakhifx paylarina
da yer verilebilecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yénetim kisitlamasi yoktur. Fon, dovize ve emtia
da dahil olmak iizere Teblig'in 4. Maddesinde yer alan varhiklara ve/veya islemlere dayali forward
iglem yapabilir, vadeli islem sozlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayali opsiyon alip satabilir,
ayrica VIOP'ta iglem goren vadeli kontratlar, opsiyon sozlesmeleri ve/veya borsa disi tiirev
iriinler/islemler ile swap stzlesmesi/iglemlerini de portfiye dahil edebilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde , beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan iglemler gereklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portféyiine tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemlerini, opsiyon alim ve satimi ile yapilandirilmg
borglanma/yatirim araglarini, dayanak varhig: hisse senedi ve endeksleri, faize dayali menkul kiymet
ve endeksleri, doviz ve emtia olan tiirev {iriinleri ve diger herhangi bir yéntele kaldirag varatan
benzeri iglemleri ifade eder. Tiirev iglemler hem tezgahiistil piyasalar aracihfiyla hem de organize
pivasalar aracih@iyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazanndaki iglemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo iglemleri yapilabilecektir.

Kaldirag kullanimu;

- Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme karsihif1 mspi

islem yapilabilmesine imkan tamiyan kaldiragh islemlere yatinm yapilarak,

- Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo

Pazar'nda repo yoluyla fon temin edilerek,
- Kredi kullamlarak kredili- menkul kiymet alimi ve aqifa satig gibi diger borglanma
yontemleriyle gergeklegtirilebilir.
Kaldirag kullamimu, fonun getiri volatilitesini ve
Kaldirag seviyesinin hglf@ennﬁrsinde, kaldirag
oA e =l &
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risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmasi hususu da giiz
éniinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhigin
piyasa fiyat olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde ver alan esaslar gergevesinde
belirlenen fivat esas alinir,

Fon kredi alabilir, 8diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi
ve agifa sats gergeklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim hisse senetleri tidiing
islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay Gdiing
islemlerine dair Teblig'in 22, Maddesi'ndeki simirlamalara tabi degildir. Odiing
islemlere dair uygulanacak esaslar ise yaurim Fonlarina lliskin Rehber'in 4.2.5.
maddesi’nde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yaunm vapu@: para ve sermaye
piyasasi va da diger finansal varliklan teminat olarak gosterebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
simrlama getirilmemis olup, Teblig’in 4.2°nei maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatirim

yapabilecektir. L
.,r-;‘_;'. i
2.5. Fonun esik degeri %100 KYD 1 Ayhk © ~ __ Mevduat Endeksi (TL) dir.
by ==

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya }atmmﬁm'ﬁmyfﬁ fonun tiriine ve yaunm stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylan, Ozel sektir ve ka:mr bor¢lanma araglan, altin ve diger
kiymetli madenler, faiz, doviz/kur, emtia ve finansal *endekslere dayali tlirev araclar (VIOP
sbzlegmeleri, forward, opsiyon sizlesmeleri), varantlar ve sertifikalar dahil edilir.

2.7. Portfdye borsa digindan tiirev arag ve swap sozlegmeleri ile repo, ters repo
sozlegmeleri dahil edilebilir. Borsa dig1 stzlesmeler fonun yaurim stratejisine uygun olarak fon
portfyiline dahil edilir. Ayrica, borsa disi tiirev arag ve swap sizlesmeleri ile repo, ters repo
sozlegmeleri *karst tarafinin denetime ve ghzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi mimkiindiir.
2.9. Portfiye dahil edilen yabanci yatinim araglarini tanitic: genel bilgiler:

Fon portféyiine derecelendirmeye tabi tutulmug yurt disinda ihrag edilen borglanma araglan
ve kira sertifikalan ile yabanci hisse senetleri piyasalarinda islem giren ortaklik paylari alinabilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarimin, yatinim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fivatimin veri dagiim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dtnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergefie uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartiyla, yurtdisindan fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.




Fon portfoyiine ikraz istirak senetleri alinabilir. Yaurnm Fonlarina iliskin Rehber'in
4.1.6'me1 ve 4.1.2.2'nci maddelerinde yer alan esaslara uyulur. Ikraz istirak senetlerinin; fivatinin
veri dagium kanallan ile ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi dizenlemeleri gergevesinde gergefie uygun degeri {izerinden nakde donistiriilebilir
likidasyona sahip olmasi zorunludur.

2.10. Portfiye agagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan tilke yabanci fonlann katilma
paylan dahil edilebilir. ABD, Ingiltere (Birlesik Kralhk), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, Kuzey Kibnis Tirk Cumhuriyeti, Giiney Kibris Rum Kesimi, Kanada, Avustralya,
Isvigre, Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka,
Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya,
Israil, Giiney Kore, Isveg, Yeni Zelanda, Macar:stan, Cek Cumhuriveti, Cin, Meksika, Nijerya,
Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya. Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela,
Vietnam iilkelerine ait olanlar alinabilir.

2.11. Yaunm yapilabilecek yapilandirilmiy yaturim araglarimin tiirleri sunlardir:

- Ana para korumali Griinler: Sabit getirili bir finansal varlikla bir tiirev firiiniin bilesiminden
olugur. Sabit getirili varhk anaparay: korurken, yatinmer dayanak varligin pozitif getirisine belli
bir oranda istirak etmektedir.

- Gelir arttiricr Girlinler: Dayanak varhg giincel piyasa fivatimn altindan satin alma firsat verir,
ancak bunun kargihginda, dayanak varhiga dogrudan yatinmdan farkli olarak vade sonunda elde
edilebilecek maksimum kazang baslangigta beliflenen bir tavan seviyesiyle simirlanr, Anapara
korumali irline gére daha risklidir. Bu kapsamda Tirkiye'de ve yurtdiginda ihrag edilmis
“iskontolu sertifikalar” fon portfyiine dahil edilebilir.

- Kauhm saglayan trinler: Dayanak varliga direkt ve kolay bir sekilde 1:1 oraninda katilim
saglayan uriinlerdir. Bu kapsamda Ttrkiye'de ve yurtdiginda ihrag edilmis “endeks sertifikalar”
fon portfoyiine dahil edilebilir.

- Kredi riskine dayal: yatunm araci (CLN): Bir veya birden fazla krediye dayal tiirev arag (kredi
riski) ile siradan bir tahvili birlestiren melez araglardir. Getirisi referans bor¢lunun (ihracei veva
tahvil sahibinden farkh Ugiincd bir kisi veya kurulugtur) kredi degerliligine ve/veva geri ddeme
performansina bagh olarak belirlenir. ;

L. TEMEL YATIRIM RiISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeillar Fon’a yaurnim yapmadan once Fon'la ilgili temel yatim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyaundaki olasi diistiglere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina disebilecegini yatirnmeilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borg'anmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara davali tiirev
sdzlesmelere iligkin taginan pbzisyonlanp degerinde, faiz oranlar, o payi fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar i ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmel:tedir:
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a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varhiklanin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konusu varliklann deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riskj ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlaninda meydana gelebilecek defisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar
olasihgini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfyiine ortakhk payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfiylinde bulunan ortakhk paylanmin fivatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacag: zarar olasihfim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars tarafin stzlesmeden kaynaklanan viikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortava gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda pivasa
fiyaundan nakde doniigtitrilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir y6ntemle kaldirag varatan benzeri
iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmu ile baglangi¢ yatirimumin iizerinde pozisyon
alinmas) sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasih@im ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum digi
ctkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklann piyvasa kosullan alunda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katlma paylanmin satildigi dénemden sonra mevzuatia ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Yapuandirilmis Yatinm Arag¢lan Riski: Yapilandinlmis yvatinm araglanna yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagan disi gelismelerin yasanmas: durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamamimn kayb-adllmegi miimkindiir. Yapilandinlmis yatinm araglaninin  dayanak
varliklan {zerine olugturulan stmte;rienn getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde
yatinme: vade sonunda hichir gelir glde edemeyecegi gibi vade nda yatinmlarinin degeri
baslangig degerinin altina dlls)thlhr ;




Yapilandinilmig yatinm araglarina yatinm yapilmas: halinde karsi taraf riski de
meveuttur. Yatinme, yapilandinlmig vatinm araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz
kalmakta ve bu risk oOlgiistinde bir getiri beklemektedir Yapilandinlmis yatinm araglarinda
yatinmeilar ihraggimn  Gdeme riskini de almaktadir. Odemem riski ile ihraggr kurumun
yapilandinlnus yatinm araglarindan kaynaklanan yilkiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade
edilmektedir. Karsi taral nskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggimin ve/veva varsa
yatmm aracimin yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas:
kosulu aranmaktadir. Olagan disi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz pivasa kosullarinda ortaya
cikabilecek likidite sorunlan yapilandinilous vatinim araclan igcin dnemli riskler olusturmaktadar.
Piyasa yapicihgr olmadifi durumlarda yapilandinlous yaunm araglanmin likidite nski ist
seviyvededir.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fivatmn aldifn defer arasindaki fivat farkhh@ degisimini ifade etmektedir.
Sizlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fivat ile spot fivat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfdyil igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir.
Dolayis: ile burada Baz Deger'in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade
etmektedir.

11) Teminat Riski: Tirev araglar izerinden alinan bir pozisyonun gilivencesi olarak aliman
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasava gire deferleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklanin bulunmas: olasithfimn ortaya ¢ikmasi durumudur.

12 ) Opsivon Duyarhlhik Riskleri: Opsivon portftivlerinde risk duyarhibklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal Griin fiyat degisiminde g¢ok farkh miktarda risk duyarlilhk
degisimleri yasanabilmektedir. Delta, opsiyonun yazildig: ilgili finansal varlhigin fiyaundaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olugturdugu de@isimi gbstermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhgin fiyatindaki defiisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi
dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fivat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk Sl¢iimlerinde bityiik Snem tasiyan zaman faktoriini
ifade eden gbsterge olup, opsiyon fivatimn vadeve pbre defiisiminin Glgiisiidiir. Rho ise faiz
oramindaki yitzdesel degigimin opsiyonun fivatinda olusturdugu degisimin OlgUstidtr,

13) Emtia Riski : Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda
mevdana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfiyiin defer kaybetme olasihfim ifade
etmektedir.

14) Risk tanimlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gzden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varhiklanin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur. Risklerin dlgiilmesinde uluslararasi kabul gérmiis,
diizenlemelerde yer verilen standart ve gelismig istatistik yontemler kullamlir. Hesaplamalar
izleyen giinlere ait risk tahmini igerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklegen degerler
ile karsilagtinlarak giinlilk nlarakgzl‘e.nir
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Riske maruz deger, fon portfy degerinin normal pivasa kosullan altinda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecegi en yilksek zaran belirli bir giiven aralipinda ifade eden degerdir.
RMD yinteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 gilven diizeyinde, 1 giinlik elde etme
siiresi varsayimu alunda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giniini kapsayacak sekilde
gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan disi piyasa kogullanmin varh@ halinde gozlem siiresi
kisaltihr, RMD hesaplamalarina fon portfyiinde yer alan tiim varlik ve iglemler dahil edilir. Tirev
araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alunr.

Karsi Taraf Riski: Fonda firmalarin ihra¢ ettikleri borglanma araglarma yatinm
vapilabilmesinden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6l¢timiinde ihraci gergeklegtiren firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve
nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma
araglarim thrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmamin karliligi, borgluluk orani, 6z sermaye
bitylikligi, sektiriindeki pazar payr gibi dlgiilebilir degerlerden olugurken nitel kriterler, firmanin
kurumsal yénetimi ile ilgili bagumsizlik, seffaflik, hesap verebilirlik ve profesyonel ynetim gibi
dlgiilebilir olmayan degerlerden olusmaktadir. Ilgili firmalara yvaunm komitesinin onayiyla
belirlenen limitler dahilinde yatinm vapilabilir.

Borsa diginda tarafl olunan tiirev arag ve swap sozlesmelerinin Yaunm Fonlarina [liskin Rehber'in
4.2.7. nolu béliimiinde yer alan sartlan saglamasi zorunludur.

Likidite Riski: Fon portfiyiinde ver alan finansal varliklann belirli bir dénemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite
katsayisi elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoyiinde ver alan varliklarm likidite
katsayilan ve agirhklan kullanilarak hesaplanir.

Operasyonel Risk: S$irket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmus ve
varatmasi beklenen tiim konular baghklar halinde listelenir, Bu listede operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir, Ayrica riskin meydana gelmemesi
i¢in alinmasi gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, sirket galisanlarina duyurulur ve yeni
durumlara karst devamh giincellenir. Aynca operasyonel risk kapsamuinda, Sirket giderlerine
yansiyan hatali islemlere ait veri tabam da tutulmaktadir,

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatnm kisitlanimin ilgili
mevzuat, tebligler, sbzlegmeler, Yonetim Kurulu, Yatirim Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina,
Yatinm Karar Alma Siireci ve Yatnm Ilkeleri Prosediiriine, Risk Politikasi ve llgili dahili
mevzuata uygunlugunun kontrolii ve gizetimi Ig Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine
getirilir, Ayrica Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine ¢ Kontrol Birimi tarafindan
giinltik olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesinde ve limitlere uygun haftalik bazda raporlamr.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan islemlerden; doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri,
emtia ve sermaye piyasasi araglan {zerine yazlan tlirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon
stizlegsmeleri), sakl tiirev arag, swap sizlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono islemleri
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemler dahil edilecektir.

3.4, Kaldirag yaratan I;Jmﬁ f";ﬁfk"ﬁymk!mlan riskin 8l¢iimiinde Yatinm Fonlanna [liskin
Rehber'de belirlenen esaslar/gergévésinde® "Mutlak RMD" yont
olmasi sebebiyle RMD limiti bulunmamaktadir.,
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3.5. Kaldwag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarm mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 400" diir.

3.6. Fon portfSyiine yapilandinlmig yatinm araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine
dayali yatinm araci sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portfoyiine alnan yapilandirilmig yatinm
araglarimin sakli tirev arag niteligi tagiyip tasimadigs Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz
konusu degerlendirmeyi tesvik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilnus
yatirim aracinin sakli tiirev niteliginde olmas halinde, risk élgiimiine iliskin olarak Rehber’de ver
alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde Portfty Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi'min, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’mn saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar
ve bunlarn de@erleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanlir veya soz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicis©’min yitkiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’'un malvarhg Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'min malvarhfindan ayndir.
Fon'un malvarhigi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veva fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarnina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, {izerine ihtivati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhiklanin saklanmasi vefveya kayitlarin
tutulmasi, diger varhklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlannin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
girevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicis;

a) Yatinm fonlari hesabina katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigii hitkkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hilkiimleri gergevesinde belirlenen deferleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hilkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Y 6netici’nin talimatlanimin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktanlmasin,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtilziigl, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamilmasini,

f) Fon’un varhik alim satimlarimin, portfoy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon ictiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunluguna — , -,

saglamakla yokamluday? = +-%s
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a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhiklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, ylikimliiliiklerini yerine gelirmemesi
nedenivle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfiy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
thldli nedeniyle dogan =zararlann giderilmesini talep etmekle yilkiimliidir. Kaulma pay
sahiplerinin Kurucu veva Portfy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfiy saklama hizmeti verdigi portfiylerin yinetiminden veva
pivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynigtunilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalanmin dilegiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, dnlenemiyorsa ybnetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilarnina agiklanmas:
kaydiyla fona portfsy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8, Portfty saklayicisi her giin itibari ile saklamava konu varhiklann mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veyva yatinm ortakhig ile yapar.

4.9. Portfy saklayicisi portfiy saklama hizmetini yiriitirken kargilagabilecegi ¢ikar
¢atismalarimin tamimlanmasini, 6nlenmesini, ydnetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlar uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu'nun tigiincil Kigilere olan borglan ve yiikiimlillikleri ile Fon'un aym tgiinci
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portféy saklama hizmetini viriten kurulus, yikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hilkiimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle
ylikiimliidiir. Katlma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfly Saklayicisina dava agma hakk
sakhduir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfby Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimlaliklerini ycﬂni ge‘tlm'lcmnsl nedenivle katilma payvi sahiplerine karsi
sorumludur. I,_'f
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4.15. Portf0y saklama stzlegmesinde portfoy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hiiktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltic: hitkkiimlere ver verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfy Degeri", portfoydeki varhiklann Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise. Fon
Portfiy Degerine varsa diger varhklann eklenmesi ve borglann diisiilmesi suretiyle hesaplanr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina biliinmesi
suretivle hesaplamir. Bu deger her is giinii sonu itibarivle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler ¢er¢evesinde hesaplanir ve katilma paylarimin alim-saum yerlerinde ilan edilir.

5.3, Savas, dogal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢bkmesi, portfiydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya
¢tkmas: gibi olaganistii durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarimin tespiti
hususunda Kurucu'nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak
KAPta agiklama yapilir.

54. 53. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,

katilma paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn ahm satinu
durdurulabilir.

5.5. Portféydeki varhiklann degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan asafdaki gibidir.

1) Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap sizlesmelerine iliskin degerleme

Portfiiye alinmasi asamasinda tiirev ara¢ ve swap stzlesmesinin deferlemesinde giincel
fiyat kullamlir.

Opsiyon sizlesmelerinde glincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward ve swap sézlegmelerinde giincel fiyat, dayanak varlifin spot fivati baz alinarak
hesaplanan teorik Ayattir,

Forward ve swap stzlesmelerinde faiz oranlan igin Bloomberg'den elde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz alinarak igsel sistem tarafindan hesaplanacaktir.
Déviz cinsinden yatunmlar igin Bloomberg'den saglanan getiri egrileri kullambr. Verilerin
Bloomberg'den elde edilememesi halinde Reuters, Reuters’den temin edilememesi halinde Matriks
ve kurumlarin resmi web siteleri {izerinden gerekli bilgiler temin edilir. Hesaplamada vadedeki
para birimleri ilgili faiz oranlan kullamlarak degerleme giintine indirgenir. Indirgenmis nakit
akiglanimin Tirk Lirasi degeri Spot Kur aracihf ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerinin toplam
degerleme giindl igin forward ve swap stzlesmesinin degerini gistermektedir,

Fonun fiyat agiklama dﬁnemlmnde,
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opsiyonlar igin “Black&Scholes, Binomial model veya Monte — Carlo similasyonu”, Forward
stzlegmeler i¢in “Tasima Maliyeti” ve Swap sdzlesmeleri icin “Net Bugiinkii Deger” yontemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullanlir.

2) Eurobondlarin,  yabanci  borglanma araglannin ve  kira  sertifikalarinin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:15 arasinda alinan ahis ve saus fiyat
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyau hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan
kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanms kirli fiyat kullanilir, Bu hesaplama, tam ig giinii olmayan
gilnlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan alig ve satis fiyat kotasyonlarnimin ortalamas: (temiz
fivat) kullamlarak yapilir. Alig yada saus kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede
Kullanilacak kirli fiyat, bir onceki gtiniin kirli fiyatimin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesivle
bulunur.

3) Borsa digt repo - ters repo stzlesmelerin faiz oranlarimin borsada olusan avm
vadedeki, aym vade yoksa en yakin vadedeki agirlikh ortalama faiz oramina esit olmasi esastir.
Borsa diginda gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi karsi taraf uygulamasina tabi olmayan
repo ve ters repo islemlerinde. Bloomberg'den elde edilen fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi
tutulacaktir. Verilerin Bloomberg’den elde edilememesi halinde Reuters, Reuters'den elde
cdilememesi halinde Matriks ve kurumlarin resmi web siteleri iizerinden gerekli bilgiler temin
edilir.

4) Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlmig yatinm/borglanma araglarinin
segiminde genel olarak borsada islem gérme sart aramir. Ancak Tiirkiye'de ihrag edilmis
yapilandirilmug yatinm/borglanma araglani igin fiyatinin veri dafitim kanallar vasitastyla ilan
edilmesi halinde bu gart aranmayabilir.

Yapilandinlmig yatinm/borglanma araglannin  degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullambir.Tlgili kiymette iglem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatrimeilara arz/halka arz fiyat) kullambr. Borsada islem gormeyen ancak veri dagiim
kanallan aracihfiyla fiyat ilan edilen yapilandinlmis yaunm araglan igin degerlemede giincel
fiyat kullanilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sizlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara
uyulur:

a) Kurucu’nun Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag sozlesmelerinin “adil
bir fiyat™ igerip i¢ermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes”, Forward stzlesmeler igin “Tasima
Maliyeti” ve Swap stzlesmeleri i¢in “Net Bugiinkii Deger” yéntemleri kullamilarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Risk Yénetimi tarafindan borsa digi tiirev arag sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip
icermedigi;

Opsiyonlar igin; ncelikle opsiyonu satan kargi tarafin verecegi alis fivati kullamlir. Bu
fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi, Kurucu'nun Risk Yonetimi Prosedtiriinde yer alan ** Borsa
Diginda Taraf Olunan Tirev Araglanmin Degerleme Prosediiriinde’’ belirlenen esaslara uyularak
saglanir,

Portfoye borsa disi opsiyon sizlesmesi dahil edilmeden @nce, portféy yonetiminden
bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklanin “adil bir fifat” icerdigi yeterli ve
genel kabul gormi bir fiyatlgiaa giodeli (Black&Scholes modeli, Bin
Carlo similasyonu) kulldnlarak teyit edilir.
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Borsa disi yapilan opsiyon sozlegmesinin, fon fiyat agiklama donemlerinde kargi taraftan
alinan fivatin dogrulamas: bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa glincel piyasa fiyatinin
degerlemede esas alinmas: suretiyle, giincel piyasa fivau yoksa genel kabul girmug bir fiyatlama
modeli (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte — Carlo similasyonu) ile teorik fiyat
hesaplanarak gergeklestirilmektedir,

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kargi tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir scviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20'si
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agiimasi
halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden karst kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karyi
kurumun kullandiy hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karst kurumdan alinan
son fivaun da belirlenen limitin diginda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu'mun yaah ve
gerckeeli karari ile alinan son fiyat tizerinden iglem gergeklegtirilir.

Forward Szlesmeler igin; Tezgah Gstil piyasalarda yapilan forward islemi glincel piyasa
fivaunin degerlemede esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyatimin bulunmadii durumlarda ise
dayanak varhgin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat Gzerinden degerlenccekuir. Risk
Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. Maddesinde
yer alan esaslara gore bulunan dayanak varhk spot degerleri, degerleme giinil ile forward iglemin
vade tarihi arasindaki giin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamlmak
suretiyle hesaplanmaktadir.

Swap Islemleri igin: Tezgah st piyasalarda vapilan forward islemleri nitelik agisindan
pek gok farkl form altinda yapilabileceginden, genel olarak bu islemleri yerel faiz, yabanc) para
cinsinden faiz, déviz kurlan yada diger degerleme faktorleri hakkinda bilgiler miimkin oldugu
dlgiide belgelendirilecektir. Degerleme agisinda aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi
yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yintemi gibi buglinkil deger hesaplama
yontemleri kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda
karsilastirma yapilarak kontrol edilir,

b) Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapiimas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa digi repo-ters repo
stzlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
deperlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte
Kurucu'nun sorumlulufu devam etmektedir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL'dir. Takip
eden ginlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katlma paylanmn sayisina
bilinmesiyle elde edilir.

Fon katilma paylari izahnamede belirtilen usul ve esaslar cercevesinde nitelikli yatinmer vasfina
haiz olan Creditwest Bank Ltd"ye sunulur.

6.1. Katilma Pay: Ahm Esaslar
Yatnmeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi'mn agik oldugu giinlerde saat 13.30°a
kadar verdikleri kaulma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fivat ng Fchnl1r.
Rl ) L
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talimatlar ise, ilk pay fivat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyau izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiintl yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyan tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis) olarak verilmesi halinde, ahig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen saus fiyvatina 9620 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek tzere en son ilan edilen
fivata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defer kiymeti teminat olarak kabul edebilir,

Talimaun wtar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayist fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplamr.

Alm talimatinin kargihginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimer adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay! aliminda kullanilir,

Alim talimatimin kargih@inda tahsil edilen tutar gecelik repoya baglanarak nemalandinihir.
Katilma pay1 alimina nema tutan dahil edilmez. Saat 13.30°a kadar girilen alim emirleri o giin igin
nemalandinlacak;13.30"dan sonra girilen talepler ertesi giin 13.30"a kadar girilen taleplerle birlikte
nemalandirilacakur.

Kurucunun talebi uygun bulmasi durumunda, fon alim taleplerinde miisterilerin yazih
beyam alinarak nemalandirma yapilmadan fon alim talimati gergeklestirilebilecektir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmeilanin BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30°a
kadar verdikleri katlma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat1 izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi'min agik oldufu giinlerde saat 13.30'den sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyau tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nin kapali oldugu gtinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar
Katilma payi bedelleri; iade talimatinin, BIST Borg¢lanma Araglan Piyasasi'nin agik oldufiu
giinlerde saat 13.30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci iglem
giiniinde, iade talimatimin BIST Bﬂrr;]anma Araglan Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat
13.30'dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde
yatinmeilara tdenir. g ;:1;';' =
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6.5.Alim Satim Talimat: iptal Esaslary

Saat 13.30"a kadar girilen alim ve satim talimatlari, 13.30’a kadar iptal edilebilecektir. Saat
13.30°dan sonra girilen alim ve saum talimatlar iptal edilemez.

6.6.Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar

Katilma paylarimn alim satimi kurucu tarafindan yapihr,

VIIl. FON MAL"#’ARL]GINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida ver almaktadir,

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlil Gicretler,

2) Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda tdenen aracilik komisyonlari, (yabanc para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz sati kuru {izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur. ),

5) Portféy yinetim lcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil esas alinarak figer ayhk doénemlerin son i giniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Karsilastirma &lg¢iiti giderleri,

11) KAP Giderleri

12) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:: Kurucu'va fon toplam degerinin  giinliik
60,0041 l'inden (yiiz binde dort virgill onbir) yilhk yaklagik % 1,50°den (ylizde bir virgil elli)
olugan bir yonetim ficreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde
Kurucu'ya Gdenir,

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracihik islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfGylinde yer alan varhiklarin ahm satimmna Is Yatinm Menkul Degerler AS, ve
Finans Yaturim Menkul Degerler A.§. aracihk etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlan asafida yer almaktadir:

1) Pay Senedi Piyasasi komisyonu:

Hisse Senedi Alim Satim komisyonu :Onbinde 5 +BSMV
2) Sabit getirigaﬁ'éﬁkél Kiymet komisyonu :Yiizbinde 7+BSMV
3) Repo Ters'Repo pazaty komisyonu:
- Kesin alim satimO/N Repo | Yiizbinde 1,125+BSMV
4) BPP Piyasast [5lemleri Komisyonu !
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5)  VIOP Piyasasi islemleri komisyonu

- VIOP-BIST Endeksi Kontrati :Onbinde 5 +BSMV
. VIOP-Diviz Endeksi Kontrai :Onbinde 5 +BSMV
- Diger Kontratlar :Binde 2+BSMV

6) Opsiyon :Binde 54BSMV

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, dger aylik dénemlerin son i§ giiniinde

Fon'un net varhik degeri tizerinden %0,005 (yliz binde beg) oraninda hesaplanacak ve odenecek
Kurul Ucreti Fon portféyiinden kargilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus
giderleri ile fonlarn katilma pay: ihrag giderleri harig olmak iizere, $emsive Fon igin yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfoylerinden kargilanr.

7.1L5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon'dan karsilanan giderler Yo
Yonetim Ucreti (y1llik) 1,50
Portfty saklayicisi 0,10
Diper giderler (tahmini) 0,50

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafnda tahmini tutarlan gosterilen katilma paylanmin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 3.000

| Diger Giderler 5.000
TOPLAM - 8.000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy islelmeciligi Kazan¢larimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: 5520 savilh Kurumlar  Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyaninca, menkul kivmet vatinm
fonlarinin portfy isletmecilifinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyaninca Sermaye Piyasasi Kanununa gire
kurulan menkul klymeﬂnf ratinm_fonlanmin katilma paylanimin ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisitevitk tabndlr KVK 'nin ikinci maddesinin birinci ﬁkram kapsammdakl
miikellefler ile mﬁﬁs:m}mﬂkﬂhmet ve difer sermaye piyasasi
kazanglan elde l:ragh haklar1 kull
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miikelleflerden Sermaye Pivasasi Kanununa gire kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakhklanyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.

Siirekli olarak portftyiliniin en az %51'1 BIST te islem géren paylardan olusan yatinm
fonlarimin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katlma paylarmim elden gikanlmasinda Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat vapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler ig¢in yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez, Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadr.

kKurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlann Tiirkiye'deki
i5 verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihigis olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmus kazanglan ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir yildan fazla stireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral
fikrasimn altinc: paragrafi kapsarminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve bu
kurumlann daimi temsilcileri aracilifnyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliliiglinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giind itibariyla hazirlanan portféy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla &zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giindniin resmi tatil giniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk i5 giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigline, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmas) miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasmna iliskin ydnetim kurulu kararina
baglandif tarihi izley?rrfl'ltmﬂl' 15 EEmu mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklanir.
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9.6. Portftly raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlamr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes wil siireyle
kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
payi satis1 yapilan yerlerde, yatinmetlann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yaunmecilann yauinm yapma karanm etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, L.1.2.1,, I, II1.,V.5.5., V.5.6..VL. (6.6.
maddesi harig), VIL7.1.1. nolu blimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir
ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin dnce katilma pay
sahiplerine en uygun haberlesme vasutasiyla bildirilir. lzahnamenin diger bolimlerinde yapilacak
degisikler ise, Kurulun onayl aranmaksizin kurucu tarafindan vapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun
resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alu is
glini iginde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg
sbzlesme tarihini takip eden i giinil iginde stzlesmenin vadesi, faiz orami, kars: tarafi ve kars:
tarafin derecelendirme notu KAP ta agiklamir.

X- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiig ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériigiint aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlanm kaybetmesi,
- Kurueunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilann yararina olmayacagimin Kurulea tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfiiylinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa disinda nakde donistiiriilir.

10.2. Fon mal varhg,, igtilziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfive edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun goriisiini aldiktan
sonra 6 ay sonras) igin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu siire sonunda hala Fon'a iade
edilmemis katilma paylanmn bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satis taliman
beklenmeden pay sauglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yaurimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
giriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandinhir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfiy
yOnetim sirketine tas;_i;fé" adevreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflahass, ‘t_ﬂas: veya tasfivesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun gdriilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.
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10.5. Tasfivenin sona ermesi iizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfivet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XI- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katlma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiztik: bunlarda hik(m bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 {incti maddeleri hitkiimleri kKiyasen uygulamr,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlaninda belirtilen esaslara gbre
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansit. Katlma pay sahipleri. paylanim Fon'a geni
sattiklaninda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylanm almig olurlar. Hesap
diinemi sonunda ayrica temettil dagitimi stz konusu degildir.

11.3. Kaulma pavlan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup. tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veva alim satuma aracihk eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI P—
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12.1. Katlma paylan F"‘::qahnmnenin KAP'ta yaymmm takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde n_ituli}:lf}falmmm vasfina haiz olan Creditwest Bank Ltd'ye sunulur.
e GO

12.2. Katulma paylan karsihfsn yaunmeilardan toplanan para, takip eden iy gind
izahnamede belirlenen varhiklara ve iglemlere yatrihr.

lzahnamede vyer alan bilgilerin dogrulufunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz
cergevesinde onaylanz. (24.11.2015)

ATLAS PORTFOY YONETIMI AS.

ibrahim Emrah SILAV Zuhal TOPALOGLU

Yonetim Kurulu Baskan Yrd. Yonetim Kurulu Uyesi
ATLAS p-::m':é/—)
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