ALS

AKX PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST $EMSIYE FONU’NA BAGLI
AK PORTFOY OPY MUTLAK GETIRI HEDEFLI SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
iIZAHNAME

Ak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanllarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicii MemurluBu’na
440689 sicil numarasi altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8704 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Ak Portfoy OPY Mutlak
Getiri Hedefli Serbest Fon’un katidlma paylarmm 1hracma iliskin bu izahname Sermaye
Piyasasn Kurulu tarafindan 23\ /9..\#.!2015 tarihinde onaylanmmstir ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun onay ile kurucusu Akbank T.A.S. olan Akbank T.A.S. Ozel Portfdy Yonetimi
Serbest Yatirim Fonu Ak Portfoy Yonetimi A. S ’ye devrolmustur.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogrn oldugunun Kurulca
tekeffiilit anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhra¢ edilecek katilma paylarmna iliskin yatirim Kararlan izzhnamenin bir biitiin olarak
degerlendiribmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Ak Portfoy Ydénetimi A.S.’nin adresli resmi intermet sitesi
www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.ir)
yayimlanmstrr. Izahnamenin nerede yaymmlandifi hususu ...../...../2015 tarihinde ticaret
siciline tescil eftirilmis ve ...../...../2015 tarihinde TTSG’de ilan edibmistir..

.r-‘ﬁ

Ayrica bu uahname kfatllma paylarmm alm sattmmm yapidigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii - ‘ e T lle blrilkte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak

yatunmciara verﬂlr
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hitkiimieri uwyannca tasarruf sahiplerinden fon katidma pay: karsilifinda
toplanan nakitle tasarruf sahipleri hesabima, inan¢h miilkiyet esaslarina gbre igbu izahnamenin 1I.
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfdyil isletmek amacryla kurnian, katiima
paylart $emsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir,

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Ak Portfoy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Ak Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiril: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: _ Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Ak Portfiy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi' Portfoy Yoneticilign ve Yatnm Damgmanlif

Faaliyetine i_li$kin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD,3/1173

Portfoy Saklayicist’mny
Unvant: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyetine Iliskin | 25.07.2014 tarih ve 12233903.399-692 sayili izin
Kurul Karar Tarihi ve Numaras: yazis1
Kurul Karar Organinin 24/07/2014 tarih ve 23/762
sayil1 toplantisinda ahnan karar.

1.2.2, iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici Ak Portfoy ¥Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve infernet sitesi: Sabanct Center Hazine Binas: Kat:1 34330
4.Levent - Begiktas/ Istanbul
www.akportfoy.com.ir

Telefon numaras:: 102123852700

Portfoy Saklayecis: Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 Sishi /
Istanbul www.takasbank.com.tr

Telefon numaras:: 02123152525 s

' #
1 PYS Tebligi’ne uyum gergevesinde, Kurucu'nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayili Portﬁiy Yﬁqg&
ve 02/02/2001 tarih ve PYS/YIV1 sayth yetki belgeleri iptal edilerek, Kurncu'ya Kanun’un 40 mcl ve %5 Fric: 8 e
maddeleri uyarmea diizenlenen 21/01/2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayih Portféy Yoneticiligi- ve Yatmm

Damgmanhgl yeiki belgesi verilmigtir. &




1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
dyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asafida yer almaktadur:

Senetleri Direktor i

Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yi-Sirket-Girev) Tecriibesi
Adi Soyadh
Kerim Rota | Yonetim 2010 - Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidir |25 yil
Kurulu Baskam | Yardimcis:
K.AulOzus | Yonetim 2007 - Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon |21 yi
Kurulu Baskan | Genel Miidiir Yardimcisi
Yrd.(ig :
Kontrolden
Sorumlu)
Biilent Oguz | Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. Kobi Bankacilipt Genel | 16 yil
Kurglu Uyesi | Miidiir Yarduncisi
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Bolim Baskam
2006 — 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankacilifii
Bolim Baskam
Dalga Oztiirk | Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum |15yl
Kurulu Uyesi | Bagkam
2000 - 2012 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu Bankalar Yeminli Bagmurakib
Hasan Recai { Yonetim 2012 - Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay |22 il
Anbare1 Kurulu Uyesi | Boliim Bagkam
2011 — 2012 Akbank T.A.S. Gebze Bolge Miidiirii
2005 — 2011 Akbank T.A.S. Kurumsal Sube
Arif  Ozer | Yonetim 2015 - Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik ve
fsfendiyaroghu | Kurulu Uyesi | Odeme Sistemleri Genel Miidiir Yardmerst 25 yil
2009 — 2015 Garanti Bankasi Garanti Odeme
Sistemleri Genel Miidiir Yardumeis1
2006 — 2009 Denizbank A.S. Biteysel Bankacilik
Genel Miidiir Yardimcisi
Sahin  Alp | Genel Miidiir | 2011 — Ak Portfoy Yé6netimi A.S. Genel Miidiir o
Keler 2006 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 19 yil
Miidiir
Mehmet Ali | Genel Miidiir | 2008 — Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Miidiir | 18 yil
Ersan Yardimeist Yardumcist
"Alaattin -~~~ | Genel Miidiir [ 2011 — Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Goktiirk Yardimeist Yardimcist
Isikpar N 2004 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. I—hsse¢




Ertung Timen | Genel Miidir | 2013 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir | 18 yil
Yardimcist Yardimcisi

2012 - 2013 Akbank T.A.§. Birebir Bankacihk
Boliim Bagkan:

2011-2012 Teb Portfoy Yonetimi A.§. Genel
Miidiir Yardimeist

2006-2011 Ak Portfoy Yometimi A.S. Genel
Miidiir Yarduncis1

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gorevli
fon miidiirtine iliskin bilgiler agafadaki gibidir.

Ad Gérevi Son 5 Yilda Yaptg: Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Soyadi
Goniil Fon Miidiirii | 2011~ Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii 25
Mutlu ‘ 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon
Yoneticisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarlifinin, fonun yatuim stratejisi dogryltusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfOy yoneticileri tarafindan, yatinmer lehine ve yatirimer gikanmi gdzefecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dSkiimanlan
gergevesinde yOnetilmesi zorunludur.

Fon portfdyliniin yonetimi igin gdrevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmast mimkiind{ir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimier ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim _ Birimm!Sm’tém'm' Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi ' Akbark T.AS.
i kontrol sistemi Ak PortfSy Yonetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.§.
Teftis birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.
' Ara;tu‘ma birimi Ak Portfoy Yonetimi A.§.

;T(-H* Q2

Fon un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Guney Serbest Muhasebeci malj/Miisa
A.S tarafindan yapﬂmaktadu . i




iII. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurueu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hilkiimlerine wygun olarak
yiiriitlilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar lizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve igtliziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasmda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldimaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’ndebelirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatiim stratejisi: Fon istatiksel ve temel analizlere dayalh olarak makul
degerinin iizerinde oldufu tespit edilen finansal enstriimanlarda kisa pozisyon, makul degerinin
altinda oldugu tespit edilen finansal enstriimanlarda ise uzun pozisyon tastyarak mutiak getiri
saglamayi hedeflemektedir.

Fon’un yatinim stratejisi agagidaki unsurlar igerebilir.

Uzun Kisa Hisse Stratejisi: Fon, BIST pay senedi piyasasinda, BIST endekslerine dahil
olan menkul kiymetlere yatirim yapilmas: ve borsada veya borsa disinda bu menkul kiymetlere
dayal tiirev ara¢ sézlesmelerinde uzun pozisyon alinmasi ve yapilan analizler gergevesinde makul
degerinin iizerinde oldugu tespit edilen menkul kaymetlerin ve/veya bu menkul kiymetlere dayali
tilrev arag sOzlesmelerinin Uizerinden agik pozisyon alinarak bu strateji ile kisa vadeli sabit getirili
yatirum ara¢larinim {izerinde getiri saglamayr amaclamaktadir. Fon net uzun ya da net kisa pozisyon
tastyabilir.

et

Sabit ve Degisken Getirili Borglanma Aracglan: Fon portfoyiine TL cinsi varliktar ve
islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi, devlet i¢ bor¢lanma senetleri, Tiirkiye’de
mukim sirketler tarafindan ihrag edilen borglanma araglart , kamu ve/veya ozel sektdr tarafindan
ihrag edilen kira sertifikalan ile varlifa dayal: menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve siz
konusu varliklara ve/veya sdz konusu varhklar #izerinden olusturulan endekslere dayali swap
islemleri/sbzlesmeleri dahil vadeli islemler ve/veya opsiyon sézlesmeleri ve yapilandininmg
yatiim ara¢larina yatirim yapilabilir.

Uzun-Kisa Déviz: Fon iilkeler arasindaki makroekonomik beklenti ve faiz farklarma bagl
olarak ilgili iilkelerin paritelerinde kaldirach olarak kisa ya da uzun pozisyon alabilir, fon ayrica
belirli bir para bitimi cinsinden getirisini korumak igin déviz ve vadeli iglemler piyasalarinda
kalduagli pozisyonlar alabilir.

Fon portfoyliniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasas: ara¢larimn se¢iminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemlerden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun
bir portfSy olugturulmas: esas almnir. Fon, Tebhg in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara
dair esaslara uyacaktu' _ e s
' : / o At e \;\\ ﬂ:
Fon gelismis ve gehgmekte olan tilkelerin kamu ve!veya ozel sektdr borg:lanmaféra \‘ 5 x
ortakhk paylarna, kira sertifikalarina, yatnm fonlarina, altin ve diger kiymethi madenie{" e *\} » i
bunlara dayah olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina yatinm yapabilir. Fon' yurtiv;\indef e ? r
ve/veya yurtdisinda kurulmus Borsa Yatinm Fonlari, Gaytimenkul Yatinm Fon]an Girisim:» L
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Sermayesi Yatinm Fonlari, Gayrimenkul Yatmim Ortaklii Fonlar, Menkul Kiymet Yatinm
Ortakhi Fonlannin paylarina yatirtm yapabilecektir,

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirim yapabilir.
2.4. Fonun esik degert %100 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) dir.

Belirli bir yatinm stratejisinin bulunmamasi, yatirim stratejisinin stirekli degismesi, ¢oklu
varhk gruplarina yatinm yapilmas: veya mutlak getiri liedeflenmesi sebepleri ile esik defer
kullanilmaktadir. Esik degfer portfGyde yer alan varhklardan bafimsiz olarak mevduat getirisi
olarak belirlenmistir,

2.5. PortfSye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla yatinm stratejisine uygun olacak
sekilde tiirev araglar (VIOP sozlesmeleri, forward, opsiyon séziesmeleri) dahil edilebilir.

Ortaklik paylan, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglan, altin ve diger kiymetli madenler,
faiz, doviz/kur, emtia ve finansal endekslere dayal: tiirev araglara, varantlara ve sertifikalara
yattrim yapilabilir.

Aymica, fon portfoyiine borsa disinda tlirev arag ve swap sdzlesmesi dahil edilmesi
miimkiindiir.

2.6. Portfoye Kurul diizenlemeleri gercevesinde borsa disi sOzlesmelerin dahil edilecek
olmast halinde, bu sdzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas:, adil bir fiyat igermesi ve sdzlesmelerin piyasa fiyatim en dog yansitacak
sekilde giivenilicr ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenmesi zorunludur. Bu hususa iliskin
kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapiimakla birlikte Kurucu'nun sorumlulugu devam ?
etmektedir. ;

Botsa diginda repo-ters repo sozlesmelerinin vadesi 90 ginii asmayacaktwr. Ilgili
sozlesmelerin faiz oranlarimin borsada olusan aymi vadedeki, ayni vade yoksa en yakm vadedeki
agirlikh ortalama faiz oramma egit olmast esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas islemleri ;
merkezi karst taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo iglemlerinde, sadece Resmi
Gazete’de fiyati yayimlanan borglamma araglan igleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayunlanan fiyatlar izerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

2.7. Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindiir,

2.8. Portfoye dahil edilen yabanc: yatnn araclarim ve ikraz istirak senetlerini tanihica genel ,
bilgiler:
Fon portfoyiine derecelendlrmeye tabi tutulmus yurtdisinda thrag edilen borglanma araglarn
ve kira sertifikalart ile Amerika Birlesik Devletleri, Japonya ve Avrupa Birlig iiyesi iilkelerin
borsalarina kote edilmis yabanct ortaklik paylar alinabilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglasinin ve kira sertifikalarinin, yatinm yapilabilir
seviyeye denk geclen derecelendirme motuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyattun veri dagiim kanallan
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun ﬁyat agiklama dénemlerinde Finansal Rapotlama Tebh,gi';'"""
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde donusturulebﬂecek Hitelikte %=
 likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtd1s1nda borsa digindan fon portﬁ)yune dah11 edllme’si"‘

" miimkiindir. | : A % ;5
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Fon portfdyiine, borsada iglem gérme sarti ile ikraz istirak senetleri yatirmm yapilabilir.
Yatiim Fonlarina Ihskln Rehber'in 4.1.6'me1 ve 4.1.2.2%inci maddelerinde yer alan esaslara

uyulur.

Ikraz istirak senetlerinin; fiyatinmn veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi, fonun
fiyat agiklama d6nemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gercege
uygun degeri iizerinden nakde déniigtiiriilebilir likidasyona sahip olmas: zorunludur.

2.9. Fon portféyiine yapilandirilmis yatirim araglar dahil edilebitecek olup, yapilandirilims
yatiim araglanimn; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem
gbrmesi, Tirkiye’de ihrag edilmig olmasi, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmms olmasi,
yetkilendirilmis bir saklayicr kurutug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama donemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢er¢evesinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihragersinin ve/veya varsa yatinim aracinm,
yatinm yamlabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme
notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: ve gereklidir.

Yapilandinlmig yatiim ara¢lanmin dayanak varliklari, 6zel sektor ve kamu borglanma
araglar, ortaklik paylan, faiz, ddviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, sdz
konusu dayanak varhklann getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandinilmis yatirim araglar da portféye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandinlmig yatrun araglanmn fon
portfdyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’'un borglanma araglanina iligkin diizenlemeleri
cergevesinde niteligi itibari ile borglanma aract oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araclarindan,
yatinmc: tarafindan Gdenen bedelin tamamimn geri ddenecedi taahhiidiinii iceren ozellikteki
araglar fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yaptlandmlmig yatinm araglannin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir borglanma aracimin
getirisine dayah olmakta ve yatmm yapilan dayanak varhigin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

2.10. Portfoye yapilandinilmig yatirim aract ve/veya ikraz istirak senedi alinmasi halinde
s6z konusu yapilandinlmug yatirum araglarimn ve/veya ikraz istirak senetlerinin genel dzelliklerine
iliskin bilgiler ve icerdigt muhtemel riskler ayrica KAP’ta agtklanir,

2.11, Portfoye yalmzca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin a1m1§ OECD iilkelerinde -
kurulu yabanci fonlarin katidma paylan dahil edilebilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLER{ VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmctlar Fon’a yatirm yapmadan &Once Fon’la ilgili temel yatinm  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabileceZi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagh olarak yatimmlarinin degerinin baglangig

degerinin altina diigebilecegini yatirimerlar gbz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilece®i r_is_kler sunlardir:

1y Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglargf, oxt:
paylanmn, difer menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara ayq‘ll
sozlesmelere iliskin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhk pay: fiyatlan J¢ (o
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edﬂmeﬁtaf,
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir: T




a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklann {(bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varhklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanct para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
daviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasthifim ifade etmektedir,

¢~ Ortalkdik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmes: halinde, Fon
portfGylinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler .
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasthigum ifade etmektedir.

2) Karyn Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimltltiiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda &demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénfistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidur.

4) Kaldira¢ Yaratan iglem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve dier herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatiimi ile baslangie yatinmunin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatimmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihif kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasihigin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yOnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim deZisikligi gibi kurum disi
ctkenler de olabilir.

6) Yogunlayma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimast sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. '

8) Yasal Risk: Fon katilma paylanmm ibrag edildifi ddnemden sonra mevzuatia ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir. '

9) Yapilandinimug Yatirim Araglann Riski: Yapilandinlmig yatunm araglamna yapidan.,
yatinmimn beklenmedik ve olagandis: gelismelerin yasanmas: durumlannda vade iginde }(,eyaﬁiﬁ SN
somnda tamamumn kaybedilmesi mimkindiir. Yaprlandinlms yatinm araglanmid dayanak %
varhiklart iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmis1 Ha
yatimmer vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatmmlzi:i'lmri«i
baslangi¢ degerinin altina diigebilir, : BRI CE:




Yapilandirilmis yatirim araglanna yatiunm yapilmas: halinde kars: taraf riski de meveuttur.
Yatinmes, yaprlandinlmis yatirm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Olgisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlms yatinmm araglarinda yatuimetlar
ihraggmin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandinlmis yatiim
araglanmdan kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin vefveya varsa yatuim araciun yatukm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranmaktadir,
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullaninda ortaya gikabilecek likidite
sorunlan yapilandinlmms yatinm araglan i¢in 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilifi
olmadig durnmlarda yapilandirilimis yatirimn araglarimn likidite riski st seviyededir. |

10) Risk tanimlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gbzden gecirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlciimiinde kullanifan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varlikiarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ybnetim sistemi olusturulmugtur.

Sirket tiirev araclardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiiniin icerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Defer” yOntemini risk dl¢iimn mekanizmasi olarak
segmis ve risk yOnetim sistemini de bu 6l¢lim modelini esas alarak olusturmugtur.

RMD, belirli giiven aralifinda ve ol¢lim siiresi iginde bir fon portféyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanndaki hareketler nedeniyle edilecek
zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir.Riske
Maruz Deger, giinliik olarak, tek tarafth %99 giiven aralifinda, tarihsel gozlem ydntemni, 20 is
giinii elde tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 i giinii) gbzlem siirest kullanilarak hesaplamr.

Piyasa riskinin dl¢iimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfy degerinin
normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir dnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran
belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlar: dikkate almarak, fon portfdylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit gikiglarim eksiksiz ve zamanminda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadigy, risk ydnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa kosullannda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon karsi taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynakianan &deme ve teslim
lcumluluklenm devamh olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim sfizecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit eksiresi, tirev arag
sozlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan édeme ve tiirev arag sbzlesmesinde yer alan Sdeme
tutarlan kargllas,tuﬂarak mutabakat saglanir.

Portfoye riskten korunma amaciyla smslt olarak dahil edilen borsa disi tiirev arag ve swap
sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski fon toplam degerinin %10*uma asamaz.
33 Kaldirag Yaratan islemler S s %" 0
Fon portﬁ)yune kald1rag: yaratan 1§Iemlerden turev arag (vadeh 1slem va op

alim 1slemlen dahil edilebilecektir,




Portfoye riskten korunma ve/veya yatrim amaciyla fonun yatinim stratejisine nygun olacak
sekilde kaldira¢ yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun
baslangi¢ yatmmindan daha yliksck zarar kaydedebilme olasihiit bulunmaktadir. Kaldirag yaratan
islemler fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin icerdifi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas: etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Olglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde mutlak riske maruz deger yéntemi kullanilacaktir.

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz. (Fonun mutlak
RMD’sine iligkin ginliik limit, karakok kurah nygulanmasi suretiyle %5,5°dir).

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %6300°diir.

3.6. Fon porttoyline yapilandinloms yatirum arac: dahil edilebilecek olup, kredi riskine
dayah yatirim arae1 sakh tiirev arag¢ nitelidindedir. Fon portfdyiine alinan yapilandinims yatirim
araglanmin sakl tiirev arag niteligi tagiyip tagimadigs Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz
konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucn nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmisg
yatirim aractmun sakli tiirev arag niteliginde olinasi halinde, risk 6l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de
yer alan esasiar uygulanzr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfSy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklamyr,

4.2. Fon’un malvarhgs Kurueu’nun ve Portfoy Saklayicisinin malvarh@indan ayridir.
Fon’un malvarlif, fon hesabmma olmasa sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amac1 da dahil olmak {izere haczedilemez, fizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.3. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarn saklanmasi vefveya kayitlarin
tutulmast, diger varhklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylanmn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiizligli hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay deferinin mevzuat ile fon ictiiziigt,
izahname hiikiimleri ¢cercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gire hesaplanmasim,

¢} Mevzuat ile fon igtiizhigli, izahname hilkiimlerine aykinn olmamak Saﬂltjga, :
Kurucu/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini, 7 B L »

d) Fon’un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edlmlerme iliskin bedelin uygun smgdp
aktarilmasmi,
¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigh, mahname hukum]erme uygun ,‘_l

kullamlmasuu ;..




) For’un varlik alim satimlarimn, portfSy yapismm, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigd,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu
saglamakla yokiimliidiir,

4.4, Portioy saklayicisi;

a) Fona ait varliklanin ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklahmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklann ve bunlann hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar1 yhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilenditemez.

4.5.2) Portféy saklama hizmetini yiiriten kurulug, yikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kattlma payr sahiplerine verdifi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayrcisindan; Portféy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Teblii hikiimierinin
ihlali nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle yilkiimitdir. Katilma pawn
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma haklks saklidir.

b) PortfGy saklayicisy, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin ynetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayil: Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliikierini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumtudur.

4.6. Porifdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtirdmasi, potansiyel ¢ikar catismalarmm diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, 6nlenemiyorsa ydnetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatinmeilanna agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katlma payr alim satrmna
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.7. Portfoy saklayicisi her glin itibari ile saklamaya konu varliklanin mutabakatim, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklify ile yapar.

4,8, Portfoy saklayicis: portfy saklama hizmetini ylritirken karglagabilecefi cikar
gatismalanmn tanumlaninasim, énlenmesini, ydnetimini, gézetimini ve agiklanmasimi saflayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir,

4.9. Kurucu’nun Tciincit kigilere olan borglan ve yiikiimliilikleri ile Fon’un aym {iglinci
~ kisilerden olan alacaklari birbirlerine kargt mahsup cdilemez.

4.10. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikiimléliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.11. Kuruecu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurncu’dan, Kanyps
SaklamaTebligi hilkiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep, n@iﬂ&@ R
yiikiimliidir, Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava ;
-saklldn' ﬁ
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4.13. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayilh Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimlilliklerini yerine getirmemesi nedemiyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumiudur.

4,14, Portfoy saklama sdzlesmesinde portfSy saklayicisiun Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltica hitkiimlere yer verilemez.

V. FON_BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirfenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
PortfSy Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglarmn diistilmesi suretiyle hesaplanur.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ayin 10. is glinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylanmmn alin-satim yerlerinde ifan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varhiklarin ilgili oldufu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmast gibi olaganiistll durumlanin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmmn tespiti
hususunda Kurucu’nun yOnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agikiama yapalur.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarmm birim pay deferleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satum
durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asafidaki gibidir:

“Yabanci Ortaklik Paylan” ve “Yabanci Borsa Yatirim Fonu™

Yurtdis: borsalardan alinan kxymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alman
kapamg fiyatlann kullamlacaktwr. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem
tarihindeki borsa kaparus fiyati kulianidlacaktir.

“Yabanc: Tahvil”

Yabanci Tahviller, Reuters veri dagitim ekranlarmin TSI 16:15- 16:45 arasinda alinan
agirhiklt ortalama fiyatlarina, fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile birikrhis olan kupon faizi de
iizerine eklenerek degerleme fiyati olarak belirlenir. Alis ya da satig kotasyonu bulunmamas:
durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir dnceki giniin kirli fiyatmn ertesi is
guniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam is giinG olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
saatleri arasinda alinan agirlikls ortalama fiyatlar kullamiacaktir, Ty

. . S ?
“Burobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalan(SUKUK)” 7 @’

Eurobondlarin ve Yabana kira sertifikalarimin deperlemesinde, Bloomberg ven
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan ahs ve safts fiyat kotasyonlarmn ortglﬁmas
(temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile bmknns olan kupon faizinin eklenme's‘l ‘ﬂe?" Sl
" hesaplanms kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam is giinit olmayan giinlerde, TSI 12: 00 13 36‘ 2 s
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arasinda alinan ahs ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamas: (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Alig
ya da sat1y kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki
glintin kirli fiyatinmn ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. '

Asagida yer alan, borsa diginda tezgah Ustli piyasalarda yapilan islemlerle taraf olunan
tirev arag ve swap sdzlesmelerinin fiyatlan, portfoy ydnetiminden bagimsiz Risk Yénetimi Birimi
tarafindan, veri saglayicilarimin yayinladiga piyasa fiyatlan veya yeterli ve genel kabul gormiig bir
fiyatlama modeli kullanilarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyonlar”

Portf6ye borsa disindan ahnan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak dncelikle opsiyonu
satan karg: tarafin verecegi alts fiyatt kullamlir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi,
Kurucu’nua Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tiirev Araglann
Degerleme Prosediiriinde™ belirlenen esaslara uynlarak saglanir.

Portfdye borsa disi opsiyon sbézlesmesi dahil edilmeden &nce, portfdy yonetiminden
bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varlikiarin “adil bir fiyat” icerdigi yeterli ve
genel kabul g6rmiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yéntem- yeterli
gortilmezse Monte Carlo simiilasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa dist yapilan opsiyon sézlegmesinin, fon fiyat agiklama dénemlerinde karst tarafindan
alinan fiyahn dogrulamas1 Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa
giincel piyasa fiyatimn degerlemede esas alinmas: suretiyle, giincel piyasa fiyat: yoksa genel kabul
gormiis Black&Scholes ydntemi ile veya bu yontem yeterli gbriilmezse Monte Carlo simiilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklegtirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %207si
olarak belirlenmistir,

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden karst kuruma basvurulur. Kargi kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kars: kurumun kullandif
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karsi kurumdan ahnan son fiyatin da
belirlenen limitin disinda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazili ve gerekceli karan ile
alinan son fiyat lizerinden islem ger¢eklestirilir.

“Forward Islemler”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa fiyatiun deferlemede esas
alinmast suretiyle, giincel piyasa fiyatimn bulunmadlgl durumlarda ise dayanak varligin spot fivatt
baz ahnarak hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlenecektlr Kurucu risk ybnetimi birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi
arasmndaki gin sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlart kullanilmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

“Swap Islemleri”

Tezgah iistli piyasalarda yapilan swap iglemleri nitelik agisindan pek ok farkh form altinda
vapilabileceginden, gencl olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlar_y 7
ya da diger degerleme faktérleri hakkindaki bilgiler miimlkiin oldupu Slgiide belgelendmlecgé 1
Degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamast yOntemi gerekse
" FRA(Forward Rate Agreement) y0ntemi g1b1 ‘buglinkii deger hesaplama yonte;a;

kullamlabllecektlr
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“Yapilandinimis Yatinm Araglarn”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamilmas: esastir. Degerleme giinii borsada
islem gegmemesi halinde borsada iglem gordiigi son fiyat (borsada hi¢ islem gérmemesi
dorumunda ihra¢ fiyatr) kullamlir. Borsada islem gormeyen ancak veri dagiim kanallan
araciifiyla fiyati ilan edilen yapilandinlims yatimm araglan igin degerlemede giincel fiyat
kullamlrr.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak agafidaki esaslara uyulur:

a) Borsa dig1 tiirev arag ve swap stzlesmesi fon portfSyiine dahil edilmeden dnce, fonun
portfdy yonetiminden bagimsiz, Kurucu Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklann
“adil bir fiyat” igerip icermedidi yeterli ve genel kabul gdmmils bir fiyatlama modeli
(Black&Scholes yOntemi veya bu yontem yeterli gorilmezse Monte Carlo simiilasyonu)
kullamlarak degerlendirilir. ;

Fonun fiyat a¢iklama dénemlerinde, borsa disi tlirev ara¢ ve swap sdzlesmesinin glincel
piyasa fiyatinin degerlemede esas almmasi, giincel piyasa fiyatinm bulunmadiii durumlarda ise é
s0z komusu varhiklann Kurucu tarafindan yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli ;
{Black&Scholes yontemi veya bu yOntem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu) ¢
kullanilarak degerlenmesi esastir. ?

Bununla birlikte fonun fiyat agiklama donemlerinde degerlemede kullamlmak Gizere karg ‘
taraftan fiyat kotasyonu ahndif1 durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullamlmadan dnce :
fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gérmiis bir fivatlama modeli (Black&Scholes yontemi {
veya bu ydntem yeterli gorillmezse Monte Carlo simiilasyonu) aracibigiyla ve Kurucu Risk
Yonetimi prosediirii gercevesinde degerlendirilir.

b) Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo
sdzlegmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle
degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte
Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

Tgili sézlesmelerin faiz oranlarinm borsada olugan aym vadedeki, aym vade yoksa en
yakin vadedeki agirlikl ortalama faiz oranmna esit olmas: esastir. Borsa disinda gergeklestirilen ve
takas islemleri merkezi karyt taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo iglemlerinde,
sadece Resmi Gazete’de fiyati yaymmlanan bor¢lanma araglan isleme konu olacak ve Resmi
Gazete’de yayimlanan fiyatlar fizerinden degerlemeye tabi tutulacaktr.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Katilma payr satin alinmasi veya fopa iadesinde, Kurncunun bu izahnamede ilan edecegi
katilma pay1 alim satiminin yapilacag yerlere bagvurularak alim satim talimat: verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacad islemler de dahil alinan tim katilma payr alm satim
talimatlarina alim ve sahim talimatlan igin ayr1 ayn olmak tizere miiteselsil sira numaras: verilir ve
islemler bu 6ncelik sirasina gore gergeklestmhr

Yatinmeilarm fona ilk katthmlarnda asgari pay alm limiti 25.000.000 paydst Afim*

talimati &ncesi sahip clunan pay sayismn 25.000.000 pay saysinn altinda oldugu dﬁrun;;l o~ \,-L;E;;
yatiimer tarafindan, verilecek ilk alim talimati ile sahip olunan pay sayisa 25. 000;00@
tamamlanacak sekilde, 1.000.000 pay ve katlar1 seklinde talimat verilebilir. P 1323
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Yatrmeilarin fon satiminda, asgari fon satim limiti 1.000.000 paydir ve satim talimatlan
1.000.000 payin katlar: seklinde gergeklestirilir.

Bu izahnamede belirtilen esaslar ¢ercevesinde katilma paylan Ak Portfoy Yonetimi A.S.
ile 6zel portfdy yonetim stzlesmesi imzalayan yatunmcilara satilabilir,

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslarn

Yatinmeilarm her ay igin, aymn 10, is giiniinde saat 12:00’ye kadar verdikleri katilma pay:
ahm talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada belirlenen pay fiyat: lizerinden
ve fiyat hesaplama glinlinil takip eden ilk isgiinii kurncunun belirleyecegdi nispette yerine getirilir.

Her aym 10.s gliniinde saat 12:00°den sonra iletilen talimatlar ilk pay fiyat:
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
lzerinden yerine getirilir.

6.2. Alum Bedellerinin Tahsil Esaslar

Ahm talimatinin vetilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alum talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, aliy islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Aynca, katilma payr bedellerini islem glindi tahsil etmek {izere en son ilan edilen
fiyata marj vygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirfilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir,

Alim talimatinin karsiliinda tahsil edilen tutar o giin igin yatirmmer adina nemalandinilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda kullanilir,

6.3. Katllma Pay: Satim Esaslan

Yatirmmeilarin her ay icin , ayin 10. ig giinlinde saat 12:00’ye kadar verdikleri katiirna pay:
satim talimatlan talimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada belirlenen pay fiyati fizerinden
gergeklestirilir.

Her aym 10. is glinii saat 12:00°den sonra iletilen talimatlar ilk pay fiyat: hesaplamasindan
sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine
getirilir.

6.4.Satum Bedellerinin Odenme Esaslar:

6.5. Alm Talimat: Nemalandirma Esaslar
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Ahm talimatinin karsihifinda tahsil edilen tutar yatirimer hesabinda Para Piyasasi Fonu’nda
nemalandurilir. .

Kurucunun talebi uygun bulmasi durumunda, fon alim taleplerinde miisterilerin yazili
beyan: alinarak nemalandirma yapilmadan fon satim islemi yaplabilccektir.

6.6. Ahm Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylarmmn alim ve satum kurucunun yamr sira Akbank T.A.S. aracihifiyla da

yapihr, Fon, dzel fon statiisiinde oldugundan Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformunda iglem
gormemekiedir.

KURUCU VE YONETICININ | ADRES TELEFON NO
UNVANI

Ak PortfSy Yénetimi A.S. Sabanci Center 4. Levent/Istanbul 0212 385 27 00
AKBANK T.AS. ADRES TELEFON NO
Akbank T.AS. Sabanci _Center 02123855555
Genel Miidirlagi ve tiim 4 Levent/istanbul

subeleri

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karstlanan Harcamalar
Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadr.

1} Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirli Gicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portfdyden satimlarda Gdenen kurtajiar, (yabanci para cinsinden

yapilan giderler TCMB ddviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.},

5) PortfSy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi beyanname ve SMMM iicreti,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunly ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak Gger ayhk donemlerin son i§ giniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsiiastirma Slgiitli giderlert,

11) Kamuyu aydinlatma platformu iicreti,

12} Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

3, 6, 9 ve 12 ayhk dbnemlerin son i gini itibariyla, belitlenen yillik fon toplam gideri
orammn ilgili déneme denk gelen kisrmmn asitp agilmadiBy, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam deeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlann asudigin tespiti halinde agan tutann flgili dénemi takip eden bes is gunu
iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portf'oy Saklayicis: sorumludur. fade edilen ¢ i
il iginde takip eden donemlerin toplam gicer oram hesaplamasinda toplam giderlerds 4 d uf" ,
Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yap1labﬂecek harcamalar dism@a
glder tahakkuk ettirilemez ve fon malvarlifindan 6denemez. '
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7.1.2. Fon Yinetim Ucreti Orami: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla,
Kurucu’ya fon toplam degerinin giinlik % 0.00548'%inden (yiizbindebegvirgiilkirksekiz) [yillik
yaklasik %2(yiizdeiki)] olusan bir ydnetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu dicret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde Kurucu’ya Gdenir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracihik Tslemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portiGyiinde yer alan varhklann alim satimina Ak Yatinm Menkul Degerler ALS. ve
Akbank T.A.S. (Altin iglemi) aracilik etmektedir. Akbank T.A.S. aracilifi ile yapilan altm ahm ;
satrunda islem komisyonu uygulanmayacaktir. S8z konusu aracilik islemleri icin uygulanan
komisyon oranlan agafida yer almaktadir:

1. Yurt igi Pay Senedi Pivasasi iglemleri Komisyonu:
- Pay Senedi Alm Satim Islem Komisyonu : Onbinde 4,20 (8SMV dahil) ’

2, Sabit Getirili Menkul Kaymetler Komisyornu: ;

-  Tahvil Bono Piyasas Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
~ Hazine Thalesi Islem Konnsyonu 10

3. Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 glin aras1 vadeli } islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMYV dahil)
- BPP (7 glirden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayist (BSMV
dahil)

4. Repo Ters Repo Pazarn Islem Komisyonu:

- Ters repo (O/N) iglem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil}) :
= Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis1 :

5. viop Pivasas) igiem Komisyonu:
- VIOP islem Komisyonu : Onbinde 2,1{BSMV dahil)

6. Xaymetli Maden Piyasasi islemleri Komisyonu:

- BIST’e Odenen Altn fstem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadur,
(BSMV dahil) _
Yatinnm Kurulusu Altm Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir

NN i R A B A AT

Yurt dis1 pay senetlen ve dier sermaye piyasas: araglan igin islem yamlan ulke Ve BFGCL
kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir. A

7.1.4. Kurul Ucretr Takvim yili esas almarak, Gger ayhk dénemlerin son Is gunﬁﬁﬂ’e
Fon'un net varlik degeri tizerinden 90,005 (yiizbindebes) oramnda h&saplanacak ve oden

Kurul Ukreti Fon portfoyiinden karsilanr,




7.1.5. Fon’un Bagh Oldufu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlatin katlma payr ihra¢ giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas:
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlann portfoylerinden karsilamr.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Difer Giderler ve Tahmini Tutarlarn

Asagdaki tabloda yer alan Gicret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekic olup, oranlar fon toplam degeri
iizerinden hesaplanmaktadir. . :

A-) Fon’dan tahsil edilecek iicretler

Yonetim ticreti (yaklagik yilik): — 0,11%

(Yonetim Ucreti paylagilmayacaktir ) (yl'.izdes1ﬁrvirgiil_onbir)
Portfdy Saklama Ucreti (Yillik) % 0,1 (bindebir)
Saklama Ucreti* (yaklagik yilhik) % 0,1 (bindebir)

Diger Giderler* (Aracilik komisyonu, denetim ficreti, KAP

iicreti, noter iicreti, tescil ilan iicreti , Kurul kaylt ficreti, vergi) 3
(vaklagik yillik)
o %40,6 (bindealt1)
(*Gider tutarlan: fon biiylikliifiine bagh olarak
degisebilecefinden gegmis yil verileri dikkate alinarak oran ;
verilmistir.)

7.2. Kurucn Tarafindan Karsilanan Giderler (
Asafida tahmini tutarlari gosterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacakfir.

Gider Tiirit Tutar: (TL)
‘Tescil ve Itan Giderleri | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 10,000 TL

VIII, FONUN VERGILENDIRILMESi:
8.1, Fon Portfdy Isletmeciligi Kazanglarmmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ac¢ismdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanumi’nun S'inci maddesinin 1 numaral: bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirrm
fonlanimin portfoy isletmeciliinden dofian kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir. ;

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlanin portfSy igletmeciligi kazanglan, Gelir.
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca, %0? oraninda gehr/ve;g;‘ i
tevfikatina tabidir, =~

2 Bkz, 2006/10371 sayth Bakanlar Kurulu Karar:.
o 19




8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yaturm fonlarinin katlma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’ nin ikinci maddesinin birinei fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger artis1
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gbre kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklaryla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenter igin bu oran %0 olarak uygulamr.!!

Siirekli olarak portfOyiiniin e¢n az %51’ BIST te islem gbren paylardan olusan yatirim
fonlannin bir wildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarimn elden ¢karilmasinda Gelir
Vergisi Kanuniu’nun gegici 67. maddesi kapsarminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden eide edilen gelirler igin yillik beyanname verilimez. Difer gelirler
nedeniyle beyanpmame verikmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
igletineye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digmdadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
i yerlerine atfodilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifn olmaksizin elde edilen ve Gelir
Verg131 Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu
kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem gren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarals
fikrasinin aliiner paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglart ve bu
kuramlarm daimi temsilcileri aracihifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nei madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGILI BILGILERIN
ACIKLANMA $EKLI

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o y1lin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ylikiimliliiflinlin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinil itibartyla hazirlanan portfoy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir,

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bafunsiz denetime tabidir. Kurnocu, Fon’un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder,
Finansal tablolarin son bildirim giinlinfin resmi tatil giiniine denk 1.gelmes1 halinde resmi tatil
glinlinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. o

9.4. Semsiye fon ictiiziifiine, bu izahnameye, I
denetim raporuyla birlikte finansal raperlara (Finansal tablo]ﬁrf, ml'uluk bey'a‘lﬂ
portfdy dafihm raporlars) fon giderlerine iligkin bilgilere, foﬁunﬂx:xsk ;;legerme, uygulanan ‘
Komisyonlara, varsa performans ucretlendirmesme 1l1§kln bllgilere ve fom tarafm )

M Ayrmtil bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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aciklanmas gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

9.5. PortfGy dagilim raporlan aylik olarak hazirllamr ve ilgili ayi takip eden alt1 ig glinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir yazi ckinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya a¢iklanmasina iligkin ydnetim kurulu kararma
baglandig tarihi izleyen altincr ig giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agaklamr,

9.7. Portfdy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agtklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya agik totulur. 86z konusu finansal raporlar aym zamanda kuracunun merkezinde ve katilma
pay1 satis1 yapilan yverlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurutur.

9.8. Yatruncilann yatirnm yapma karanm etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasmm gerektirecek nitelikte olan izghnamenin 1.1, 11.2.1, II, [IL V.55, V.5.6., VL,
VIL7.1.1., VIL7.1.2 nolu bétiimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerck onaylamir ve
yapilacak izahname defisiklikleri yirirliife giris tarihinden en az 30 giin dnce katima pay
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTS8G’de ilan
edilmez. Izahnamenin diger bélitmierinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayt aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alt1 is gonii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.10. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur,

MADDE 10- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon,
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kuracunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alti ay sonras: igin feshi
ihbar etmest,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmest,
- Kurucunun mali durumunun tashhiitlerini karsifayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ylikémltiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarn yararna olmayacaginie Kurulca tespit edilmis olmas
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada iglem gbrmeyenler ise borsa disinda nakde dontistiiriiliir.
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10.2. Fon mal varhg, ictiizitkk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye ed111r ve tas o
bakiyesi katilma payr sahiplerine paylart oramnda dagltzllr Tasfiye durumunda yalmzca ka %
pay sal'nplenne ddeme yap11ab1hr _
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10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katlma paylarmin bulunmas: halinde, kattlma payr sahiplerinin satig talimat:
beklenmeden pay satiglart yapilarak elde edilen tutartar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan
kurulus nezdinde acilacak hesaplarda yatinmceilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorillen dier sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
payl ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren highir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfoy
ydnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisimn mali durumumun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varliim Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Gizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilit.

MADDE 11- KATILMA PAYT SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hilkiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tink Borclar
Kanununun 502 il4 514 tincii maddeleri hitkkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon™un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay defierine yansir. Katilma pay sahipleri, paylarim For’a geri
sattiklaninda, ellerinde tuttuklar: stire i¢in fonda olusan kardan paylarim almus olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettli dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Kafilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatiim kuruluslardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIi, FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE FON KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur”

12.2. Katdma paylan karsih@ yatmmcilardan toplanan para, takip eden is gind
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirihr,

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugu
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