ABE

AK PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE
FONU’NA BAGLI AK PORTROY IKINCI OZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA TLISKIN
IZAHNAME

AK Portfoy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde fstanbul ili Ticaret Sicili Menmrluu’na
440689 sicil numaras1 alfinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8704 say:h Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Yénetimi A.S. Bor¢lanma Araglart Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yinetilmek iizere olugturulacak Ak Poréfiy ikinci
Ozel Sektor Bor¢glanma Araglari Fonu’nun katlma paylarmun thracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasast Karulu tarafindan / S$./2472015 tarihinde onaylanmugtir ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun onay: ile kurucusu Alternatifbank A.S. olan Alternatifbank A.S. B Tipi Ozel
Sektér Odakll Tahvil ve Bono Fonu Ak Portfoy Yinetimi A.S.’ye devrolmustar,

Izahnamenin onaylanmasz, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulcea tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm kararlary izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucy verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfoy Yimetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
www.akperifov.com.ir_ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.ka2p.gov.ir)
yaymalanmustir. Izahnamenin nerede yaysmlandif husasunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirmmez bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimm ahm sattmmm yapildift ortamlarda, se
ictiiziili ve yatinmc1 bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsj
yatirimeilara verilir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabmna, inangli miilkiyet esaslanna gore isbu izahnamenin 1L
bdlimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyl isletmek amaciyla kurulan, katima
paylan Semsiye Fon’a bagl olarak jhrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidar.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Ak Portfdy Ikinci Ozel Sektor Borglanma Araglan
Fonu

Adu: Tkinci Ozel Sektdr Borglanma Araclari Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Ak Portfdy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araglan
Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Formun Tiirii: Borg¢lanma Araglan Semsiye Fonu

Stiresi: Siiresiz .

1.2. Kurueun, Yonetici ve Portfoy Sakdayiciss Hakkmda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani; Ak Porifty Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri | Portfoy Yoneticilifi ve Yatnm Damgmanh
Faaliyetine fligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY .4-YD.3/ 1173

Portfoy Saklayicisi’nin '

Unvam: Ak Yatumm Menkul Degerler A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | 01.10.2014 tarih ve 12233903.399-904 sayth izin

iliglcin Kuruol Karar Tarihi ve Numarasi | yazisi. Kurml Karar Organimin 23.09.2014 tarih ve
28/948 say111 toplantisinda alinan karar

1.2.2. lletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.8.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: | Sabanct Center Hazine Binas1 Kat:1 34330
4.Levent - Begiktas/ Istanbul
www.akportfoy.com tr
Telefon numarasi: 02123852700
Portfdy Saklayicist Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanc Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Begiktas / Istanbul e,
www.akyatiim.com.tr B 5 BBy
Telefon numarast: 02123349494 A
¥

! PYS Tebligi’ne uyum cergevesinde, Kurucu’nun 15/99/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayil: Portfdy Yoneticﬂigi\v,é .
02/02/2001 tarih ve PYS/YD/I sayih yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 e ve 55%igei-~-
maddeleri uyarinea diizenlenen 21/01/201% tarih ve PY$/PY.4-YD.3/1173 sayih Portfiy Yoneticiligi ve Yat;rm: :

Damgmanhif yetki belgesi venlmmtn' _ . ) -.:"‘_ e




1.3. Kurucu Yineticileri

Kurucunun yénetim kurulu Giyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili
kilman kisilere iliskin bilgilere agagida yer verilmektedir.

Gérevi Son 5 Yilda Yaptif fsler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Adr Soyadi
Kerim Rota | Yonetim 2010 - Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir | 25 yil
Kurulu Yardimcist
Basgkam
K.Atil Ozus | Yénetim 2007 - Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon | 21 yil
Kurulu Genel Miidlir Yardimeis1
Bagkan
Yrd.(i¢
Konirolden
Sorumlu)
Biilent Oguz | Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. Kobi Bankacihifi Genel | 16 yil
Kurulu Uyesi | Miidiir Yardimeist
2008 - 2013 Akbank T.A.$. Bireysel Bankacilik
Bdliim Bagskam
2006 — 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankacilif
Boliim Bagkani
-Dalga Oztiirk | Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. I¢ Kontrel ve Uyum | 15 yil
Kurulu Uyesi | Bagkam
2000 - 2012 Bankaclik Dizenleme ve
Denetleme Kuwrumu — Bankalar  Yeminli
Basmurakib1 _ ‘
Hasan Recai | YOnetim 2012 - Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay | 22 yil
Anbarci Kurulu Uyesi | BoHim Bagkant
2011 — 2012 Akbank T.A.§. Gebze Bolge
Miidiirii
2005 — 2011 Akbank T.A.S. Kurumsal Sube
. Midirii
Arif  Ozer | Yénetim 2015 - Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik ve
isfendiyaroglu | Kurulu Uyesi | Odeme Sistemleri Genel Miidiir Yardimeist 25 yil
2009 — 2015 Garanti Bankas: Garanti Odeme
Sistemleri Genel Miidiir Yardimeist .
2006 —2009 Denizbank A.S. Bireysel Bankacilik
Genel Miidiir Yardimcisi '
Sahin  Alp | Genel Miidiir | 2011 - Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Keler - 1:2006 — 2011 Fortis Portfoy Yénetimi A.S. Genel
Miidiir
Mehmet Ali | Genel Miidiir | 2008 — Ak Portfoy Yéonetimi A.S. Genel Miidir
Ersar Yardimaisi | Yardimeisi
Alaattin Genel Midiir | 2011 — Ak Portféy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Goktiirk Yardimeisy Yardimcis:
Istkpinar | 2004 — 2011 Fortis PortfSy Yénetimi A.S. Hisse
...... Senetleri Direktr
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Ertung Timen | Genel Miidiir
Yardimcist

2013 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Midiir
Yardimeisi

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Boliim Bagkam

2011-2012 Teb Poritfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeist

2006-2011 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeis1

18wl

Aret  Askan | Boliim
Boncuk Baskan:

2014 — Ak Portféy Yonetimi A.S. Operasyon,
BT, Hukuk , Risk Béim Bagkam

2007-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Bliimi
Midiiri

19wl

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.$. nezdinde olustoralmus olup, hizmet biriminde gorevli fon
miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Mutlu 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon Y Oneticisi

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Y1l-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Soyads
Goniil Fon Miidiirii | 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii 25

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarlifimn, fonun yatimm stratejisi dofrultusunda, fonun yatiim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye pivasast alaninda en az bes yillik tecribeye sahip
portfy ydneticileri tarafindan, yatirzme: lchine ve yatinma ¢ikarm: goze_tecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy ydnetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde

yonetilmesi zoruntudur.

Fon portf6yiiniin ydnetimi i¢in gdrevlendirilen portfSy yéneticilerine iligkin bilgilere KAP ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.ir) ulasiimas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temir Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi

Akbank T.AS.

I kontrol sistemi Ak Portfdy Yonetimi A.§.
Risk Yonetim sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Teftis birimi Ak PortfSy Yonetimi A.S.

Ak Portfdy Yonetimi A.S.

Arastrrma birimi




Fon’un finansal raporlanmin bafimsiz denetimi Akis Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II, FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEXNSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucs, fonun katilma pay: sahiplerinin hakiarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahpame hiikiimlerine uygun olarak
yiirtitiilmesinden sorumludur., Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disandan hizmet alinmasi, Kureeunun sorumlulugunu ortadan kaldumaz,

2.2. Fon portfoyil, kolektif portféy yoneticilifine iligkin PYS Tebligi’ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblif’de yer alan simrlamalar
gergevesinde yonetilir. '

2.3. Fon’un yatium stratejisi: Fon toplam deZerinin asgari %80°i devamli olarak sabit ve
degisken faizli 6zel sektor borglanma araglarina yatirihr.
Fon, yabanci para ve sermaye piyasas: araglanna da yatirum yapabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmig
asgari ve azami sinirlamalar asafidaki tabloda gsterilmigtir,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari% Azami %
Ozel Sektér Borglanma Araglart 80 100
Yabarnci Para ve Sermaye Piyasas1 Araclar 0 20
Kamu Bor¢lanma Araglar: 0 20
Varlhiga Dayahh Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminatli Menkul Kaymetler 0 20
Ipotege Dayal: /Ipotek Teminatls Menkul Kaymetler 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Gelir Ortakh Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Yabanc: Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma 0 20
Araglar

Kamu D1s Borglanma Ataglar: (Eurobond) 0 - 20
Altin ve Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayal 0 20
Sermaye Piyasas1 Araclar

Gayrimenkul Sertifikalarn ] 20
Ters Repo Islemleri 0

Takasbank Para Piyasast Islemleri _ 0

Yatinm Fonu Katilma Paylan, Borsa Yatirim Fonu 0

Katilma Paylan, Gayrimenkul Yatiim Fonu Katilma

Paylari, Girisim Sermayesi Yatmmm Fonu Katilma

Paylan

Ortaklik Paylar 1]

Yapilandirilrmg Yatinm Araglan 0

Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplar: {TL ve Déviz) 0
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| Varant ve Sertifikalar I 0 I 10 I

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhklarin rayig degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sézlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatinm yapilabilir.

Borsa dis1 islemlerin yapilmasi halinde en geg islem taribini takip eden isgiinii iginde iglemin
tutari, faizi, tarihi ve kars: taraf tle geri ddenecedi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.5. Forun kargilastirma Slgiitii %40 KYD Ozel Sektor Borglanma Araglar Endeksi (Sabit)
+ %40 KYD Ozel Sektor Borglanma Araclars Endeksi (Degigken) + %20 KYD O/N Repo Briit
Endeksi’dir.

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amacryla fonun tiirline ve yatinm stratcjisine
uygun olacak gekilde ortaklik paylan, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglary, altin ve difer krymetli
madenler, faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayah tiirev araglar (VIOP sézlesmeleri, forward,
opsiyon sozlesmeleri), varantlar ve sertifikalar dahil edilir. Kaldirag yaratan 1§lemlerm
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine fligkin Kontrol” bashginda ver alan
sinirlamalara uyulur. Ayrica sakls tiirev arag ve swap sozle§m_eler1 ile yukanda smralanan varliklar
digindaki varliklara dolayh olarak yatirim yapilmas: mimkiin degildir.

2.7. Portfoye borsa disindan Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde repo/ters repo sozlegmeleri
ile riskten korunma amaciyla smmirh olarak forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir,
Borsa dist sdzlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.
Sézlesmelerin kars: taraflanmn yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun deferi iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmast
zotunludur, Ayrica, borsa disi tiirev arag ve swap sozlesmeleri kars: tarafimn denetime ve gbzetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyvat agiklama dénemlerinde
“oiivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gecmemek lizere, fon hesabina kredi almabilir, Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindif: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecedi tarth KAP’ta
aciklamr ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabaner yatirim araglarin taniticn genel bilgiler:

Fon portfGyline derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma araclar
ve kira sertifikalar ile yabanci hisse senetleri piyasalarinda iglem goren ortaklik paylarr alinabilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira serfifikalarmm, yatinm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldufu otorife tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimun veri dagitm kanallan
vesitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gergefe uygun degeri Uzerinden makde diniistirilebilecek nitelikte

likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfSyline dahil edilmegimoereem,
miimkiindiir. WY
RS Ny

2.10. Fon portfSyline yapilandinlms yatirim araglan dahil edilebilecek olup, yapilang nl.qmg// \3\“& "
yatirmm araclaninin; Fon’un yatrm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem gprmmn{ N ;y p; i
A S

Tiirkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, yetk:tlendml'&ms hq.p\ ¢
saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Rap&r‘!amé




Tebligi diizenlemeleri ¢er¢evesinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde doniigtiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi, ihraggisinun ve/veya varsa yatirim aracimmn, yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: ve gereklidir.

Yapilandiniimig yatmm araglanmn dayanak varliklari, 6zel sektdr ve kamu borg:lamna
araglan, ortaklik paylan, faiz, dSviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombmasyonundan olugan yapilanditrlos
yatirim araglan da portfiye dahil edilebilecektir.

Diger tarafian, sadece Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlms yatinm araglarinin fon
portfbyiine almabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarna iliskin diizenlemeleri
gergevesinde niteligi itibari ile borglanma aract oldugu kabul edilen sernaye piyasas: araglarindan,
yatinma tarafindan 6denen bedelin tamamimn geri Gdenecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki araglar
fon portfdyiine dahil edilebilecektir,

Yapilandirimig yatinm araglannin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracimn
getirisine dayali olmakta ve yatrim yapilan dayanak varhgin riski dofrultusunda getiri
sunabilmektedir,

Portfoye yapilandinlmis yatinm araci ahnmas: halinde soz konusu yapilandinilmis yatirim
araglannin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdifi muhtemel riskler aynica KAPta aciklanir.

I11. TEMEL YATIRIM RISKLER] VE RISKLERIN OLCUOMU

Yatinmeilar Fon’a yatimm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecepi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimlier
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiigiere bagl olarak yatiimlarmin degerinin baslangig
degerinin altma diigebilecegini yatinmeilar gbz dniinde bulundurmahidur.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler gunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylanmun, diger menkul kiymetlerin, doéviz ve dbvize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarn degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyattan ve doviz
kurlarmndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 8oz
konusu risklerin detaylarna asafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarm (borglatima araci, ters répo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlant degisimler nedemyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacafs zarar
olasithgim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon

portfGyiinde bulunan ortakhk paylarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler ’

nedeniyle portfoylin maruz kalacaf zarar olasth@in ifade etmektedir.

sonucunda Gdemenin yapllamamas1 riskini ifade etmektedir.




3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda pivasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadel islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatinm ile baslangi¢ yatirummn iizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun basglangi¢ yatinmindan dzha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligt kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasmda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatall ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de clabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhifa ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhifin ve vadenin igerdidi riskiere maruz kalmasidar.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklanin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym: anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl:
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi doénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden clumsuz etkilenmesi riskidir,

9) Yapilandiribmug Yatinm Araglann Riski: Yapilandinimig yatinm araglarina yapilan
yatirmmn beklemmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamammn kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilons yatrim araglannin  dayanak
varliklan tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin iigili donemde negatif olmas: halinde, yatinme:
vade sonunda hichir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatmmlarnin deferi baslangic
degerinin altna dfisebilir.

Yapilandirilnus yatirim araglarma yaturnm yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Yatirime, yapilandinimg yatinm araglanna iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk olgislinde bir getini beklemektedir. Yapﬂandmlrms yatmm araglannda yatirnmetlar
ihrageimn Sdeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg: kurumun yapilandmiloms yatinm
araglarindan kaynaklanan yikiimlifliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragomn vefveya varsa yatirim aracimn yatiim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
- Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlan yapilandirilmig yatnm araglar: igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihifn
almadif durumlarda yapilandinlms yatmm araglarimn likidite riskd tist seviyededir.

e IS _v.

10} Risk tammlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek dWMq ﬁ\m{

olarak gdzden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir. f/ * &, % ’\‘:3
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Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek gekilde, fon porifSyiiniin igerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk dl¢tim mekanizmas: olarak
segmis ve risk yOnetim sistemini de bu diglim modelini esas alarak olusturmustur.

RMD, belirli giiven aralifinda ve 5l¢lim siiresi iginde bir fon portfdyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanndaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsaymmlar altindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz
Deger, gimlik olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gbzlem ySntemi, 20 is gini elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 ig glinii) gbzlem siiresi kullanilarak hesaplanur.,

Piyasa riskinin 6l¢limiinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kosnllan altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiksek zaran
belirli bir giiven arahifinda ifade eden degerdir.

Fon portfSylerinde yer alan varhiklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarma
gore oranlan dikkate alinarak, fon portfdylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit ¢ikislarim eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadig1, risk yOnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgtilerek, olumsuz piyasa kogullarnda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon karsi taraflarla gerceklegtirilen stzlesmelerden kaynaklanan odeme ve teslim
yilkkiimliiliklerini devamii olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yonetim siirecinin aynlmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag s6zlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan Gdeme ve tlirev ara¢ sozlesmesinde yer alan ddeme tutarlan
kargilagtirlarak mutabakat saglanir.

Portfdye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa dig: tiirev arag ve swap
stzlegmeleri nedeniyle maruz kalinan kargi taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

3.3, Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag(vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sbzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
alim iglemleri dahil edilecektir.

3.4 Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin §l¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde goreli riske maruz deger yontemi kuollamlacaktir.

Fon portféyiiniin riske maruz deferi, referans ahnan portfSyiin riske maruz degerinin iki
katim agamaz. -

3.5, Yatirim fonlarmna iliskin rehberde belirlenen esaslar cercevesinde gergeklestirilen risk
hesaplamalarinda kullamlan referans portfﬁy fon karsilagtirma Olgiitii olan %40 KYD Ozel Sektir
Borglanma Araglart Bndeksi (Sabit) + %40 KYD Ozel Sektér Borglanma Araglan Endeksi
(Degisken) + %20 KYD O/N Repo Briit Endeksi’dir.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarmn
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals}) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon to Sy
degerine oranina “kaldirag” denir, Fonun kaldirag limiti %100°diir.

3.7. Fon portfoyiine yapilandinilmg yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riski
yatirim arac: sakli tiirev arag nitelifindedir. Fon portfGyiine alinan yapilandirilmig yatinm ard lari
sakh tirev arag¢ nitelifi tastyrp tasimadifh Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz onus‘u» :
degerlendmneyl tevsﬂ( edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yaptlandiritmusg y‘atmm



aracinin sakh tiirev arag niteliinde olmas: halinde, risk dl¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulamr,

IV. FON PORTFOYUNIN SAKL.ANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2, Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank™in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglan, kiymetli madenler ile diger varliklars Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarnin disinda kalan varliklar ve
bunlarmn degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere
Takasbank’int erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’min yitkiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhig Kurucu’'nun ve Portfdy Saklayicist’mn malvarhiindan ayridir.
Fon’un malvarli1, fon hesabina olmas: gartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlifn Korucunun ve Portfdy Saklayicismun yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinim tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, fizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicist; fona ait finansal varliklann saklanmas: ve/veya kayitlarn tutulmas,
diger vatliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlanmn tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolli ile mevzuatta belirtilen diger
gérevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfGy saklayicisi;

a) Yatirun fonlan hesabina katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictilziigl hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katibma payi veva birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiziigi,
izahname hiikitmleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon ictdziil, izahname hiikiimlerine aykirn olmamak sartiyla,
Kurucu/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhklariyla ilgili islemlerinden dopan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktarilmasin,

€) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kuliamlmasima,

f) Fon’un varlik abm satmlannm, port:tﬁy yapisimn, iglemlerinin mevzuat fon ictiiziigi,
izahname hiiklimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiiml{idiir.

4.5, PortfGy saklayicisi;

a) Fona ait varliklann ayn ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar. N

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon b
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz,
aktifleriyle iligkilendiremez.

: 4.6.2) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kuru1u§, yﬁkﬁ.mluluklenm yerine getmné'mﬁ‘w .
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurueu, Portfos
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Saklayicisindan; Portfdy Saklayrcist da Kuruew’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin thlali
nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle yilkiimlidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfy Saklayicisma dava agma hakk sakhdir,

b) Porttoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynallanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimlilliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak difer
hizmetlerden aynstimlmasi, potansiyel gikar catrsralanmin dilzgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, Gnlenemiyorsa yonetilmesi, pézetimi ve bu duramun fon yatirimetlanna agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payi alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8, Portfdy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklif ile vapar.

4.9. Portfty saklayicist portfdy saklama hizmetini yiiriitirken karsilagabilecegi ¢ikar
catigmalarmmn tanimlanmasim, onlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlari uygulamakia yitkiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun ligiincii kisilere olan borglan ve yiikiimliilﬁkléﬁ ile Fon’un aym Uglincii
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyie Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumltudur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; PortfSy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTeblifi hilkiimlerinin ihlili nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekie
yitkimliidiir: Katilma pay: sahiplerinin Kuruer veya Portfoy Saklayicisinia dava agma hakks sakhdir.

4.13. PortfSy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdiZi portfoylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayihi Sermaye Pivasas: Kanun ve ilgili difier mevzuatian
kaynaklanan yikimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15, Portfoy saklama stzlesmesinde portfoy saklayicisimun Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimler ile belirlenmis olan sorumlujuklarimin kapsamim daraltici hilkiimlere yer verilemez.

V. FON_BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE F
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

ilkeler c;erg;evesmde hesaplanan degetlerinin foplarmdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Font
Degerine varsa diger varhkiann eklenmesi ve borglann diisiilmesi suretiyle hesaplanir.




5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarimin ahim-satim yerlerinde ilan edilir.

8.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarm ilgili oldufu pazarm, piyasamn, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmast gibi
olagantistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn alim satim: durdurulabilir,

5.5. Degerleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucun y&netim kurulu karan ile belirlenen degierleme csaslan asagidaki gibidir.

1) T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri fizerinden ihrag edilmis yabanci
para ve sermaye piyasasi araglart, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen déviz
alig kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Reuters, Bloomberg ve diger veri
dagitim kanallannm ilgili sayfalanindan ahnan déviz alis fiyatlan kullamlir.

“Yabanci Ortaklik Paylari” ve “Yabanci Borsa Yatinm Fonu™

Yurtdis1 borsalardan alinan kiymetler icin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapams fiyatlant kullamlacaktir. Degerleme giinii borsada islem ge¢memesi halinde son iglem
tarihindeki borsa kapams fiyat1 kullanilacaktir.

“Yabanci Tahvil”

Yabanci Tahviller, Reuters veri dagitrm ekraplanimn TSI 16:15- 16:45 arasmnda alinan
agichikls ortalama fiyatlarina, fon fiyati hesaplanacak giin itibani ile birikmis olan kupon faizi de
iizerine eklenerek degerleme fiyat olarak belirlenir. Al ya da satig kotasyonu bulunmamas:
durumunda ise defierlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki giliniin kirli fiyatinmn ertesi is giiniine
i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur, Tam is gilinti olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri
arasinda alinan agirhikli ortalama fivatlar kulianilacaktir.

“Yabanci Kira Sertifikalart(SUKUK)”

Yabanc: kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlanindan TSI
16:15 - 16:45 arasinda alinan alts ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat:
hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat
kullanilir. Bu hesaplama, tam ig giini olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan alis ve
satig fiyat kotasyonlarmmn ortalamas: (temiz fiyat) kullamifarak yapilir. Alig ya da satis kotasyonu
bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamlacaek kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin
ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur,

2) Borsa Dig: Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portf8ye alinmasi agamasinda tlirev arag ve swap s6zlesmesinin degerlemesinde gi
kullanalir,
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“Opsiyonlar”

Portfdye borsa disindan ahnan opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak éncelikle opsiyonu
satan kars: tarafin verecegi alig fiyati kullambhr.

Borsa dis1 yapilan opsiyon stzlesmesinin, fon fiyat agiklama donemierinde kars: tarafindan
alnan fiyatin dogrulamas1 Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa
giincel piyasa fiyatimn degerlemede esas alinmasi suretiyle, giincel piyasa fiyati yoksa genel kabul
gormis Black&Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gerceklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si
olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asiimas: halinde, fivat
iyilestirilmesi icin yeniden kars: knruma bagvarutur, Karsi kurumdan alman ﬁyat iyilestirilmesine
rafmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kars1 kurumun kullandi
hesaplama parametrelerinin agiklanrnas: talep edilir. Karsi kurumdan alman son fiyatin da belirlenen
limitin disinda olmas1 durumunda, Yoénetim Kurulu’nun yazih ve gerekgeli karan ile aliman son fiyat
uzerinden iglem gerceklestirilir.

“Forward Islemler”

Tezgahiistii piyasalarda yapilan forward iglemi giincel piyasa fiyatmn degerlemede esas
almmas: suretiyle, giincel piyasa fiyatinin bulunmad:fi durumlarda ise dayanak varligin spot fiyat: baz
almarak hesaplanan teorik fiyat lizerinden degerlenecektir. Kurucu risk ydnetimi birimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore
bulunan dayanak varhk spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir.

“Swap Iglemleri”

Tezgah iistii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisidan pek ¢ok farkls form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlan
ya da diger degerleme faktorleri hakkundaki bilgiler milmkiin oldugu oSlciide belgelendirilecekiir.
Degerleme agisindan aym sonucu verecck olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerckse de
FRA(Forward Rate Agrecement) yOntemi gibi buglinkii defer hesaplama yOntemler
kullamlabilecektir.

“Yaptlandirilmig Yatinm Araclar™

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. Defierleme giinii borsada iglem
gegmemesi halinde borsada iglem gérdiigii son fiyat (borsada hig iglem gdrmemesi durumunda ihrag
fiyat1) kullamlir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitum kanallan araciligiyla fiyat: ilan edilen
vapilandiritmis yatimm araglan igin deBerlemede giincel fiyat kullanthr.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag sbzlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip i¢ermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli

gorillmezse Monte Carlo simiilasyonu’;, Forward stzlegmeler i¢in “Finansal Raporiama Tebllg,u “--’"‘-"*ﬂ-\ % :
9. maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerl i} ﬂe);a\, £ 9 a{
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayws1 ve ilgili para birimierinin piyasa fal or th‘
kullantmak suretiyle”, ve Swap stzlesmeleri igin ise “buglinkii deger hesaplama y& e:m \‘\
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karéﬂas 1
yapilarak kontrol edilir, Y e & ‘*::.\,';‘_,, ,,,t. &

i, & Slpagpes 1/
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Katilma payr satin alinmas: veya fona iadesinde, Kurucunun bu izahnamede ilan edecegi
kati!ma pay1 alim satimunin yapitlacaf yerlere bagvurularak alim satim talimat verilir.

Yatinmetlarn fon pay alim satim talimatlan 1 pay ve katlan geklinde gergeklestirilir.
6.1. Katilma Pay1 Alsm Esaslan

Yatirimcilann BIST Borglanma Araglart Piyasasi’mn agik oldufu ginlerde saat 13:20°ye
kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: fizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasast’ntn agik oldugu giinlerde saat 13:20°den sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nm kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklegtirilir.

6.2. Alim Bedelerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Ahm talimaflan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine nygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katiima pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatna %20 ilave marf uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayis1 ya da
tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alig iglemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedentyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islem giinii
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es degier kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan
%20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat fizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisi
TEFAS™ta eglestirilic, Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay: ahm talimatlan iptal edilir

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir. :

_ Ahm tahmatmm karsxhgmda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimer adina nemalandinlmak

6.3, Katilma Pay1 Satim Esaslan

ﬁ__,‘u-r""'\ S

Yaturimctlarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13 ,Zﬁgy 3

,,.‘-_,N

kadar verdikleri katilma pay1 sahm talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaglamada Y ?\
N

bulunacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mmn agik oldugu giinlerde saat 13:20°den SOl'Ll’L
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindsn sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen heséi) I
- bulunan pay ﬁyat1 fizerinden yerine getmlu' N,
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BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
igghinli yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden ger¢eklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatiun, BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldufu
giinlerde saat 13:20°ye kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci iglem
gliniinde, iade talimatimin BIST Borglanma Araglan Piyasas’nin agik oldugu giinlerde saat
13:20°den sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde
yatinmecilara Sdenir,

6.5. Alim Talimatt Nemalandirma Esaslan

Alim talimatmn karsihifinda tahsil edilen tutar yatirumer hesabinda Ak Portfoy Para Piyasasi
Fonvuile nemalandinlir. Kahlma pay1 alimina nema tutari dahil edilmez. Saat 13:20°a kadar girilen
alim talepleri o giin i¢in nemalandirilacak; saat 13:20° den sonra girilen talepler ertesi giin 13:20’ye
kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirlacaktir.

Kurucunun talebi uygun bulmasi durumunda, fon alim taleplerinde miisterilerin yazil
beyam: alinarak nemalandirma yaprlmadan fon satim islemi yapilabilecektir.

6.6. Alim Satim Talimat Iptal Esaslan

Saat 13:20%a kadar girilen alim talimatlar1, 13:20°ye kadar (tiim kanallardan verilen iglemler
i¢in) iptal edilebilecektir. Saat 13:20’den sonra alim talepleri iptal edilemez.

Saat 13:20’ye kadar girilen sattm talimatlan, 13:20°ye kadar (tiim kanallardan verilen
islemler igin) iptal edilebilecektir. Saat 13:20°dan sonra satim talepleri iptal edilemez.

6.7. Ahm Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Alim Satum Yerleri:

Katilma paylarimn alim ve satimi kurecunun yami sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslan aracihyla da yapilir. Oye kuruluglara agaglda yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir,

[KURUCU VE YONETICININ | ADRES TELEFON NO
UNVANI . ] ;
Ak Portfoy Yonetimi A.§. Sabanci Center 4.Levent/Istanbul 02123852700

Uye kuruluslara agagida yer alan linkten ulasitmas: miimkiindiir.

http:/fundturkey.com.tt/

VH. FON MALVARLIG]I‘QDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhifmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin Gdenen her tiirlii iicretler, _ _
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komi
3) Alinan kredilerin faizi,
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4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlar:, (vabanc: para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru uzermden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina &denen denetim Gcreti,

8) Mevzuat geregii yapilmas1 zorunty ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri uzerlnden

hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilagtrma Slglitii giderlerd,

11) KAP giderleri,

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamunin Gist stmr yillik %3,65°dir.

3, 6, 9 ve 12 ayhik donemlerin son ig giinii itibariyla, belirlenen yilik fon toplam gideri
oranimn ilgili déneme denk gelen kismuinin asilp agilmadigy, ilgili ddnem igin hesaplanan ginlitk
ortalama fon toplam deferi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildifinin tespiti halinde asan tutann ilgili donemi takip eden bes ig giinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklaylcwl sorumtudur. Tade edilen tutar, 1lg1h vl iginde
takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiliir. Fon toplam
gider orant limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarh§ndan denemez.

7.1.2. Fon Yinetim Ucreti Oran: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya
fon toplam deperinin giinlitk % 0,00137’sinden (yiizbindebirvirgilotuzyedi) [yillik yaklasik % 0,50
(yiizdesifirvirgiilelli)]olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izieyen
bir hafta iginde Kurucu’ya Odenir. Fon yonetim iicretinin dagitic1 kurum ile paylagm esaslarina
yatirime bilgi formunda yer verilir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varltkklarin Ahm Satimma Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracihk Istemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklann alim satimuna Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.
(ortaklik payi islemleri hari¢), Bank of America Memill Lynch, Morgan Stanley ve Akbank T. A.$
(Altin islemi) aracilik etmektedir. Akbank T. A.S. aracihg ile yapilan altin ahm satiminda islem
komisyonu uygulanmayacaktir, S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar
asagida yer almaktadir: '

1. Yart ici Pay Senedi Pivasasi Islemleri Komisyonu:

-~  Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
o
- Tahvil Bono Piyasast Tslem Komisyonu: Yuzbmde 1,239 (BSMYV dahil)”

- Hazine fhalesi Istem Komisyonu 10 to (f\ \ \“
| AR
3. Takasbank Borsa Para Piyasas lglem (BPP) Komisyonu: g& £ \&Si‘,":\ & ;}
A & MR * 4
‘&f A (2% !/r ,f.]”'f
- BPP (1 -7 gun arast vadeli ) iglem komisyonu: Yu_zb_mde 2,205 (BSMV d“abﬂ}: ,}P 1 ’2 . ;;;;é’
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- BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayist (BSMV
dahil)

4. Repo Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:

- Ters repo (O/N} iglem komisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N haric vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayist

5. VIOP Piyasas islem Komisyonu;

- VIOP islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)

6. Yurt Dis1 Pay Senedi Pivasasi Islemicri Komisyonu:
- Yabanci Pay Senedi alim satim Komisyonu : Onbinde 3 (BSMV dahil)

7. Kiymetli Maden Pivasasi islemleri Komisyonu;

- BIST’e Odenen Altin Islem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadur.
(BSMYV dahil) _
Yatinm Kurulusu Altm Islem Komisyonu: Bulunmamaktadir.

Yurt dis1 pay senetleri ve difer sermaye piyasast araglar igin islem yapilan iilke ve araci
kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanr.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil: esas alinarak, iger aylik donemlerin son is gliniinde Fon’un
net varlik deferi iizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraminda hesaplanacak ve Gdenecek Kurul Ucreti
Fon portftyiinden kargilanir,

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma payi ihra¢ giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarn toplam degerieri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
portfdylerinden karsitanir.

7.1.6. Karpihik Ayrilacak Difer Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarlifindan karsilanan saklama tcreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimel bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucn Tarafindan Kargilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu ve/veya
tarafindan kargilanacaktir, ‘

Gider Tiiri Tuatar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 10,000 TL



VIIL. FONUN VERGILENDIRILMES:
8.1. Fon Portfy Isletmeciligi Kazanglarmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kuromlar Vergisi Kanunu’nun
5'inei maddesinin 1 numarali bendinin {d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarunmn
portfoy isletmecilifinden doJan kazanglart kurumlar vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kamuu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %(0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesi uyarnca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kuratan menkul kiymetler yatinm fonlarimn katilma paylarimn ilgili oldugn fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi arac: getirileri ile deger artigt
kazanglann elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amacryla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatiim ortakliklanyla
benzer nitelikie oldufu Maliye Bakanhfiinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.[!)

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylarmun fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Difer gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam dismdadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarn Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilif: olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsammnda kesinti yapilmss kazanglan ile bu kurumiarin tam
miikellef kurumlara ait olup BISTta islem giren ve bir wildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarals fikrastrun altine:
paragrafi kapsamunda vergi kesintisine tdbi tutulmaysn kazanglaii ve bu kurumlann daimf
temsilcileri aracih@iyla elde ettikleri tamami gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine t8bi
tutulmug kazanglart igin y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yiln Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

J”w S
9.2. Finansal tablolann ba@unmsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ,‘iﬂgﬂ;z.\ ?l; \
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikimliliginin bulundugu 11g11 hesap - ;
déneminin son gimnil itibariyla hazirlanan portféy raporlan da finansal tablolarla bn‘hkte ( ;\
-
*-"""?’,f’ '3

denetimden gecirilir,

2 Bkz. 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karar.

[ Ayrintih bilgi igin bkz. www.gib.gov.ir . w



9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla &zel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolarni, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 gin icinde KAPta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. '

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirime: bilgi formmumna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finanmsal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfdy
daghm raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans tiicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafmdan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.iizp.gov.ir) ulasiimas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun geemis performansina, fonun portféy dagilunma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirmmeilardan belivli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirime bilgi formundan da ulasiimasi miimkiindiir.

9.5. Portféy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlamir ve ilgili ayi takip eden alt1 is giinii i¢inde
KAPtailan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bafimsiz denetim rapornyla birlikte, bafimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasma iliskin yonetim kurulu kararina
baglandi3t tariti izleyen altine: i giinfi mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamr.

9.7. Portfdy raporlan digimndaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kumeu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
acik tutulor. 6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satigi
yapilan yerlerde, yatinmerlann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmeilarin yatirim yapma kararin etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini.
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1, II, 111,V .5.5., V.5.6,, VI, VIL7.1.1,, VIL.7.1,2
nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve izin yazisinin Kurucu
tarafindan tebellilf edildigi tarihi izleyen 10 is giinii i¢inde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yaymmlanr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger
boliimlerinde yamilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim ylt
sonunuy izleven alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9 Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Portfoye yapilandinlmis yatirim aract dahil edilmesi halinde séz konusu yatrim’
aracimn genel Szelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta aq;zkl m‘axgm

5 '? 7
9.11. Borsa dis1 repo-ters Iepo islemlerinin fon portfoyline dahil edilmesi h de en geg: %A\
stzlesme tarihini taklp eden is giinii 1c;1nde sozlegmenin vadesi, faiz oram, kars: taraﬁ §
derecelendirme notu KAPta agikdamy,




X, FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlaninda bir siire 6ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurnlun uygun gorGsiini aldiktan sonra altt ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet gartlatim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikimliiliklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatinmeilarin yararina olmayacagimn Kurulca tespit ediltis olmas:

hallerinde sona erer.
Fonun sona crmesi halinde fon portfSylinde yer alan varhklardan borsada iglem gorenler

borsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa disinda nakde doniistliriiliir.

10.2. Fon mal varligy, i¢tiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katiltna pay1 sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Tasfive durumunda yalmzea katilma
pay! sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul*un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrast i¢in fesih ihbar etruesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylanmn bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimat: beklenmeden pay
satiglar: yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satim yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorilen diger
sermaye piyasast araglannda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katiima payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katiima pay ihrag edilemez ve geri alinamaz. -

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligum Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adwrun Ticaret Sicili'mden silinmesi i¢in keyfiyet,
leurueu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kuorul®a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHiPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kanununun 502
il4 514 {inc( maddeleri hitktimleri kiyasen nygulansr.

11.2, Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
cdilen katilma payimun ‘birim pay degerme yansir. Katilma payr sahipleri, paylanm Fon’a_geri*=

sonunda aynca temeitii dagitumy s6z konusu deg:lldlr

11.3. Katdma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahlp - ¢ $ I
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumilarn haki;m,d‘é heﬁ 2
zaman bilgi talep edebilirler. ’

21



XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12,1, Katilma paylar, izahnamenin ve yatirimel bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen sati baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirunci bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimeilara sunulur,

12.2. Katilma paylar kargihi yatirimerlardan toplanan para, takip eden is gilinit izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirihir,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrlugunu kanuni yetki ve sorumluhiklarimiz c;ergevesmde
onaylanz. 05/06/2015

AK PORTF@Y [y ONETIMI A.S.

1 _:;‘ :r.:_ r
dregie Sermaye 2.000. 000
maye Tavan 10.000.B 8 Him Baskam

Aret Askan BONCUK

8.Alp KELER
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