Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Bor¢lanma Araglar: Semsiye Fonu

MADDE I- Semsiye Fon'un Kurulug Amaci ve Siiresi

1.1. Ak Portfdy Yaénetimi A.S. tarafindan 6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanunu 'nun 52. ve 53.
maddelerine dayamlarak ve bu ictilziik hilkiimlerine gore yonetilmek tizere tasarcuf sahiplerinden
katilma paylart karsihfinda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabma, inangli miltkiyet
esaslarina gore, senmaye piyasast mevzuatinda belirlenen varlik vefveya islemlerden olusan
portfoyleri isletmek amaciyla Ak Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye Fonu

kuruinustur,

1.2. Semsiye Fon. bu igtiizitk kapsaminda katilma paylart ihrag edilen fonlardan olugmaktadr,

1.3. Semsiye Fon siiresiz olarak kurutmustur

1.4. Bu ictiiziikte gegen;

Finansal Raporlama
Tebligi

Kanun

KAP

Kurucu

Kurul

MKK

Portfoy Saklayicis:

PYS Tebligi
Semsiye Fon

Teblig
Yonctici

itade eder.

:11-14.2 sayth Yatim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina ligkin
Teblig'ini,

:6362 sayrh Sermaye Piyasast Kanunu'nu,

Kamuyu Aydmlatma Platformu™nu,

:Ak Portfey Yénetimi A.$."yi.

:Sermaye Piyasast Kurulu'nu,

‘Merkezi Kayit Kurulusu A.S.yi,

:Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen fonlarn sermaye piyasasi
mevzuat! kapsaminda portfy saklama hizmetini ylirtiten kurulugy,
[111-55.1 sayilt Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu  Sirketlerin
Faaliyetlerine Hiskin Esaslar Tebligi'ni,

: Ak Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglart Semsiye Fonu'nu,
:11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina [ligkin Esastar Tebligi’ni,

‘Fonlarin  portfdy ydnetimi faaliyetini  ytiriten ve PY$ Tebligi
hitkitmlerine gére kurulan portfdy ydnetim sirketi'ni

1.5. Bu ictiizitk, katilma pay: sahipleri ile kurucu. portfdy saklayicisi ve ybnetici arasinda fon
portfByiiniin inangli millkiyet esaslarma gore isletilmesini, Kanun’un 56 ner maddesi kapsaminda
saklanmasini, vekalet akdi hilkiimlerine gore yénetimini konu alan genel islem sartlarn igeren

ittihaki bir sézlesmedir.

MADDE 2- Semsiye Fon'un Unvant ile Kurucu, Yonetici ve Portfdy Saklayicisr’na ftiskin
Bilgi




2.2, Kurucu nun;
Unvani: Ak Portfay Yonetimi A.S.
Merkez Adresi: Sabanci Center 4.Levent/Istanbul
internet Sitesi: www.akportfoy.conntr

2.3, Ydnetici'nin;
UnvaniAk Portfdy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Sabanct Center 4.Levent/[stanbul
internet Sitesi: www.akportfoy.com.tr

2.4, PortfBy Saklayicist Kurulugun;
Unvam; Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi: Sabanct Center 4,Levent/Istanbul
internet Sitesi: www.akyativim.com.tr

MADDE 3- Semsiye Fon’sa Bagh Fonlarin [hrag Edilmest

3.1, Semsiye Fon’a bagh fonlarm katilma paylan halka arz edilir veya belirli kisi ve/veya
kuruluslara tahsisti olarak satilir.

3.2, Semsiye Fon’a bagh her bir fonun katilma pay ilraci igin, Kurulea belirlenen standartlara
uygun olarak hazirlanan izahname ve yatinimer bilgi formu ile Kurulea istenen diger bilgi ve
belgelerle birlikte Kurucu tarafindan Kurula bagvurulur.

3.3, Katilma paylati karsilhigs yatrimetlardan toplanan para ve diger varliklar takip eden is giindl
izahnamede belirlenen varlikiara ve islemlere yatwilir,

3.4, Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deZer olarak tutulur, Kattlma paylan,
Semsiye Fon’a bagh fonlar itibariyle kaydi olarak MKK nezdinde miisteri bazinda izlenir,
Katilma paylart bastiwilamaz ve fiziken teslim edilemez.

3.5, Katilma payi islemleri giintitk olarak MKK’ya bildirilir,

3.6. Katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her miigterinin kimlik bilgileri ve buna bagh
hesap kodlan ile fon bazinda takip edilir.

MADDE 4- Semsiye Fon'a Bagl Fonlarm Saklanmasina ve Malvarhfmm Ayrihgma iliskin
Esaslar

4.1, Semsiye Fon'a bagli her bir fonun tiim varhk ve ylikiimltltikleri birbirinden ve ayrica|
Kurucu ile Portfay Saklayicismun malvarhgmdan ayridir,
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4.2. Semsiye Fon'a bagh fonlarin malvarhi@, fon hesabina olmas. ictliziikte ve izahnamede
hitkitm bulunmass sartiyla kredi almak. tivev arag islemleri veya fon adina taraf olunan benzer
nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Semsiye Fon'a
bagli fonlarm malvarh@ Kurucunun ve Portfdy Saklayicismm yénetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarma deveedilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez. kamu
alacaklarmnm tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez., {izerine ihtiyati tedbir konulamaz

ve iflas masasina dahil edilemez.

4.3, Semsiye Fon'a ba@h fonlarin portféylerindeki varhklarm. Kurul'un portféy saklama
hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayictst nezdinde  saklanmasi
zorunludur. Saklamaya iliskin olarak Kurul'un ilgili diger diizenlemelerinde yer alan esaslar

sakiidwr.

4.4, Kurucunum liciineii kisilere olan borglar ve yilkiimlitliikleri ile Semsiye Fon'a bagli fonlarin
aynt tiglincit kisiterden olan alacaklari birbirlerine kargt mahsup edilemez.

MADDE §- Semsiye Fon’a Bagh Fonlarin Yonetimine itiskin Esaslar ile Yonetici’nin
Tabi Oldugu llkeler

5.1. Kurueu. Semsiye Fon'a baglh fonlarin katilma payi sahiplerinin haklarnt koruyacak sekilde
temsili, yonetimi, ydnetiminin denetlenmesi ile faaliyetterinin bu igtiizitk ve fon izahnameleri
hitkitmlerine uygun olarak yitriitiilmesinden sorumtudur. Kurucu Semsiye Fon’a bagl fonlara ait
varliklar tizerinde kendi adma ve fon hesabma mevzuat ve bu igtiiziige uygun olarak tasarrufta

bulunmaya ve bundan dogan haklart kullanmaya yetkilidir.

5.2. Fonu temsil ve ilzama Kurucu'nun ydnetim kurulu yetkilidir. Yonetim kurulu bu yetkisini
bir veya daha fazla murahhas tiyeye veya miidiir olarak figtinetl kisilere devredebilir.

5.3. Semsiye Fon'un ve Semsiye Fon’a bagh fonlann faaliyetlerinin yliriitiilmesi esnasinda
pottfdy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan hizmetlerden yararlamlmasi, Kurucunun

sorumluludunu ortadan kaldirmaz.,

5.4. Yoneticinin ydnettigi her fonun ve Semsiye Fon'a bagli olarak bu igtiiziik kapsaminda ilwag
edilecek fonlarim ¢ikarini ayn ayrt gdzetmesi zorunludur.

5,5, Semsiye Fon ve Semsiye Fon’a bagl fonlarla ilgili iglemlerin diizgtin yiiriitiilebilmesini
teminen PYS Teblig'i hitktimleri gergevesinde bir fon hizmet birimi olusturulur.,

5.6 Kurucu ile katlma payr sahipleri arasindaki iliskilere Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziikte
hitkiimleri, hitkim bulunmayan hallerde ise 11.01.2011 tarihli ve 6098 sayis Tiwk Borglar
Kanununun 502 il 514 tincit maddeleri hitktimleri kiyasen uygulantr.
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MADDE 6- Semsiye Fon tle Semsiye Fon’s Bagh Fonlarm Yatinm Amacy, Portféy Yonetim
Stratejisi ile Bu Fonlarda Yatumm Yapilacak Sermaye Piyasast Araglarmm Seg¢imi Ve
Riskin Dagitilmas: Esaslar

6.1. Semsive Fon'a bagh fonlarin portféylerine alinacak varliklar ve islemlere iliskin olarak
Teblig ve Kurul'un ilgili diger dizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

6.2. Katilma paylar Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen fonlarin toplam degerinin en az
%8071 devamli olarak yerli ve/veya yabaner kamu ve/veya &zel sektdr borglanma araglarindan
olusmaktadir. Semsiye Fon’a bagli fonlarn yatinm amaclart ile portféy yénetim stratejilerine ve
fonlarin portfoylerine alinabilecek varlik ve islemlerin secimi ile riskin dagitilmas) esaslarina
itiskin ayritih bilgilere ilgili fonlarin izahnamelerinde yer verilmektedir.

MADDE 7- Semsiye Fon’a Bagh Fonlarmm Katilma Paylarmm Satim ve Geri Alm
Fiyatlarmm Tespiti Usulii ile Fon Portfoy ve Fon Toplam Degerinin Belirlenmesi Esaslar:

7.1. Semsiye Fon’a bagh her bir fonun birim pay deferi Finansal Raporlama Tebligi nde
belirlenen esaslar ¢ergevesinde ayr1 ayrt hesaplanir,

7.2, Semsiye Fon'a bagh fonlarm katilma paylarinin satim ve geri alim fiyatlariin tespiti usulli
ile fon portfoy ve toplam degerinin belirlenmesine iliskin esaslara fon izahnamelerinde yer

veriimektedir.

MADDE 8-  BaBimsiz Denetim, Finansal Raporlama ile Gelir ve Giderlerin Katilma Payt
Sahiplerine Yansttilmasma Hiskin Esaslar

8.1. Semsiye Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap ddnemi Semsiye Fon'un
kurulus tarihinden baslayarak o yilin Aralik aymm sonuna kadar olan siiredir.

8.2, Semsiye Fon ile Semsiye Fon'a bagh fonlara iliskin finansal raporlarm hazirlanmasinda
Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan usul ve esaslara uyulur,

8.3, Semsiye Fon ve Semsiye Fon’a bagh fonlarin finansal tablofarinin bafimsiz denetiminde
Kurul’un  bagimsiz  denetimle ilgili dlzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama
yiiklimbiltiigtiniin  bulundu@u ilgili hesap ddéneminin son gilnii itibariyla hazirlanan portfoy
raporlart da finansal tablolarla birlikte bagunsiz denetimden gegirilir.

8.4. Semsiye Fon’a bagh fonlar tasfiye tarihi itibarnyla 6zel bagimsiz denetime tabidir

8.5. Semsiye Fon'a bagh her bir fonda olusan kar, bu ictiizitkte belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma pay1 fiyatlarina yansie, Katiima payr sahipleri, paylarini fon izahnamelerinde yer
alan esaslar cergevesinde fona geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siive igin fonda olugan

kardan paylarint alimig olurlar.
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8.6. Semsive Fon’a bagh her bir fondan karstlanan, yonetim icreti dahil tiim giderlerin
topfamimin Gist sininna ve fon malvarh@indan yapilabilecek harcamalara iliskin bilgilere fon
izahnamesince yer verilir,

8.7. Semsiye Fon'un kurulus giderleri ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri harig olmak tizere,
Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tiim giderler (baimsiz denetim gideri, vs.) Semsiye Fona
bagli fonlarn toplam degerleri dikkate alinarak oransal elarak bu fonlarn portfdylerinden

karsilanir.

8.8. Semsiye Fon'a bagh her bir fonda uygulanacak ydnetim ficretinin hesaplanmasima iliskin
bilgilere fon izahnamelerinde yer verilir,

8.9. Semsiye Fon'a bagli fonlarda Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde performansa dayals
licretlendirme yapilabilir. Performansa dayalr ticretlendirme uygulamasinda bulunan Semsiye
Fon'a bagh fonlarm izahnamelerinde performansa dayah Ucretlendirmeye iliskin esaslara ve
hesaplama Groneklerine yer verilir.

MADDE 9- Belge ve Kayt Diizeni

9.1. ihrag edilen katilma paylarinn kaydina mahsus olmak {izere Semsiye Fon'a bagli her bir
fon icin Tlirk Ticaret Kanunu'nun 64. maddesine gtire tasdik ettirilen "Katiima Paylar Detfteri”
urtufur, Kattima paylart defterinde katilma paylarin alim satimlart glinlitk olarak izlenir. Tiirk
Ticaret Kanmunu, Vergi Usul Kanunu ve Kanun hiikitmleri gercevesinde Semsiye Fon'a bagl her
bir fon i¢cin Yevmiye Defteri (giinlik defler), Defter-i Kebir (biiylik defter)fon hizmet birimi
larafindan tutulur. Maliye Bakanh@i'nca istenebilecek ilgili mevzuattan kaynaklanan zoruniu
defterler de ilgili fon bazinda ayrica tutulur,

9.2. Kurucu Semsiye Fon'a bagli her bir fon igin kaydi defer olarak tutulan fon katilma paylarim
miisteri bazmda izleyebilecek bir sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak]

zorundadir,

9.3. Semsiye Fon’a baglt fonlarm muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, Tilvk Ticaret
Kanunu, Vergi Usul Kanunu ile Borglar Kanunu'nun ilgili hitktimilerine uygun olarak,
Kurucunun. Ydneticinin ve Portfoy Saklayicisimin hesaplari disinda Gzel hesaplarda izlenir. Fon
muhasebesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde belirtilen esaslar ile Kurulca

belirlenen diger esaslara uyulur.
MADDE 10- Semsiye Fon’la Ilgili Bilgilerin Agiklanma Sekli

10.1. Semsiye Fon'un yithk finansal tablotar, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin
iginde KAP'ta kamuya agiklamir. Ozel bagimsiz denetimden gegen finansal tablolar ise ilgili
dénemin sonunu takip eden 60 giin igerisinde KAP ta agiklanir.

10.2. Semsiye Fon'a bagh fonlara iliskin aylik olarak hazirlanan portfoy dagihim raporlari, ilgili
ayl takip eden alti is giinli icindg KAP ta agiklanir.
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10.3. Portfdy raporlart digindaki finansal raporiar, KAPta agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
internet sitesinde, yatirnnctar tarafindan kolayhkla ulagilabilecek sekilde yaymmiamr. Bu
bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya agik tutulur, S8z konusu finansal
raporfar aym zamanda Kurucunun merkezinde ve katilma payi satist vapilan ortamlarda

yatirimetlar incelemesi igin hazir bulundurulur.

10.4. Isbu ictiizitk ve igtiiziikteki degisiklikler ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP @ ilan
edilir. Degisiklikler yatmmeilarin yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve 8nceden bilgi sahibi
olunmasmi gerektirecek nitelikte ise. degisiklige iliskin izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelli
edildigi tarihi izleyen is giinii konuya iligkin bir duyuru metni ayrica KAPta ilan edilir ve yeni
hususlann ylirtirliige givis tarihi 10 is glinlinden az olmamak {izere duyuru metninde belirtilir.

10.5. Kurul gerektiginde, Teblig'de yer alan stirelerle bagh olmaksizin Semsiye Fon ve Semsiye
Fona bagh fonlar hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir, Savas. dogal afetler, ekonomik kriz,
iletisim sistemlerinin ¢okmesi. fonlarin portfdylerindeki varliklann ilgili oldugiu pazarn,
piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, sirketin
mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikimasi gibi olaganiistii durumlarm
meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinm tespiti hususunda kurucunun yénetim kurulu
karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarimin gerekgeli olarak karar deflerine yazilarak,
Kurul’a ve Portfdy Saklayicisi'na bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili

olarak KAP'ta a¢iklama yapilir.

10.6. Semsiye Fon’a bagh fonlarm reklam ve ilanlarina iliskin olarak Kurul'un ilgili
diizenlemelerine uyulur.

10.7. KAP'ta ilan edilmesi gereken bilgi ve belgelerin eksiksiz olarak yayimlanmasi, dogrulugu
ve giincel tutulmas Kurucu’nun sorumlulugundacr,

MADDE 11- Semsiye Fon’a Bagh Fonlarm Dagitimi, Fonlara Katilma ve Bu Fonlardan
Ayrilma Sartlary ile Fonlarm Sona Ermesi ve Tasfiyesi

11.1. Semsiye Fon'a bagli fonlarm katilma paylarimin alim satimlarma ve dagitumina iliskin
esaslara fon izahnamelerinde yer verilir,

11.2, Kurucu, Yénetici ve varsa Dagiim Kurulusu tarafindan katilma paylarinin Semsiye Fona
bagh her bir fon adina alim satim esastir, Kurucu ve/veya Yonetici, Semsiye Fon’a bagh her bir
fonun katidma payt sayisiun %20°sint asmayacak sekilde. ilgili fon katilma paylanm kendi
portfoylerine dahil edebilirler. Ancak katilma paylarinin satisina baslanmadan dnce Kuruecu
tarafindan Semsiye Fon'a bagh bir fona avans olarak tahsis edilen tutar karsthdinda portfSye
alman katilma paylar Semsiye Fon'a bagh ilgili fonun kurulusundan itibaren bir yil siire ile bu
oranin hesaplanmasinda dikkate alinmaz.

11.3. Semsive Fon'un sona ermesine ve tasfiyesine iliskin olarak Tebli'de belirtilen esaslara

uyulur,
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11.4. Semsiye Fon tasfiye siirecinin tamamlanmas: tizerine, isbu igtiiziik Kurucu tarafindan
ticaret sicilinden terkin ettiriliv ve keyfiyet Kurul'a bildirilir,

11.5. Isbu igtitziik kapsaminda paylan ihrag edilen Semsiye Fon'a bagh fonlar Semsiye Fon
tasfiye edilmeksizin de tasfiyeye tabi tutulabilir,

11.6. Semsiye Fon'a bagh fonlarin tasfiyesine iliskin esaslara fon izahnamelerinde yer
verilmektedir.

11,7. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, $emsiye Fonu ve Semsiye Fon'a bagh
fonlart uygun gorecegi baska bir portfsy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfsy
Saklayicistnin mali duramunun taahhiitlerini karstlayamayacak kadar zayiflamasi. iflasi veya
tasfiyesi halinde de. Kurucu fon varlifimi Kurulca uygun goriilecek baska bir portfoy

saklayicisina devreder.

Bu i¢tiiziikte hitkiim bulunmayan hallerde ve bu igtiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi
Kurnlu’nun diizenlemeleri arasmda bir uyumsuziuk ortaya ¢ikmast halinde Sermaye
Piyasast Kurulu diizenlemelerine uyulur. Sermaye Piyasast Kurulu igtiiziik
hitkiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve igtiiziik standarthaini

degistirebilir.
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