DENIZ PORTFOVY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY KAR PAY1 ODEYEN ONUNCU SERBEST (DOVLZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA TLISKIN
iZAHNAME

Deniz Portfly Yboetimi AS. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanusu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayandarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul @i Ticaret Sicili Memuriugu'na
405441 sicil numaras: alonds kaydediderek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayh Tirkiye Ticaret
Sieili Gazetesi'nde Han edilen Deniz Portfily Yiinctimi A.S. Semsive Fon igtizligll ve bu
izahname h@kilmlerine gire ynetilmek fizere olugturulascak Deniz Portfly Kar Pay) Odeyen
Onuncu Serbest {Diviz) Fon'un katilma paylarmma ibracma iligkin bu izahname Sermaye
Piyasasn Kurulo tarsfindan 2./, 0L./2024 taribinde onnylanmsnr.

izabnamenin onaylanmas, lzahnemede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurules tekeffilli
anlamma gelmeyece§i gibi, izabnameye skin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarna iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biltin olarak
deferfendiriimesi sonveu verilmelidir.

Bu izahname, Kuruen Ideniz Porifly Ydoetimi A.5.'min adresli resmi internet sitesi
(www denizportfoy com) ile Kamuya Aydislatma Platfermu (KAP)'nda (www hap.orgir)
yayiumianmighr.

Fon'un yatinm stratejisi dogrultusonda agwhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanli
tarafindan dbviz cinsinden Thrag¢ edilen borglanma araglam ve kira sertifikalam e yerdi
ibragoilann diviz cimsinden ihrag edilen para ve sermaye piyvasami sraglsrpa yalirim
vapilacafmdan yatirmmeilar kar riskine maraz kalabilir.

Bu izahname katilma paylarmm ahm satimmmn yapildig ortamiards, semsive fon igtizigi ile
birtikte talep edilmesi halinde Geretsiz olarak yatimedaras verilie. Ayrica, fonun
bilgilendirme dokilmanlan ile finansal raporiaring fonun KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu  pzahnamede hikim bolunmwaysn haflerde Kerulum vatnm  fonlanns  iligkin
dilzenlemelerinde yer alan hiilk@imler uygolamr.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikdimleri uyannca tasamuf sshiplerinden fon katlma pay karsilifinda toplanan
nakitle, tasarmuf sehipleri hesabina, inanch miilkivet ezaslarnna gdre isbu izahnamenin Il. bilimiinde
belirienen varfik ve haklardan olugan portfiyi isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsive
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tlzel kisilifi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

For'un

Unvam: Deniz Portfiy Kar Pay1 Odeyen Onuncu Serbest
(Dviz) Fon

Bajli Oldufu Scmsiyve Fonun | Deniz Portfiiy Yinetimi A.8. Serbest Semsiye Fen

Unvani:

Bagh Oldufiu Semsiye Fonun Tirll: | Serbest Semsive Fon

Siiresi: 01022024 - B2 M6/20625 (487 giin)

Fon portfGy vBneticilerine, fon miditriine ve fon finansal raporlanmin bafiimsiz denetiming
yapar kuruluga iliskin bilgiler Fon'un EAP (www kap orgir § sayfasmda yer almalctadir,

1.1. Kurueu, Yinetici ve Portfiy Saklayiom Haklonda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yiinetim kurulu Gyeleri yetkilidir. Kurucw yetkililerine.
Kurucu blinyesindeki birimlere, digandan alinon hizmetlere we varsa, kurucunun sube ve
scentelerine jliskin bilgiler Kurucu' nun AP (www bap ong Ir) sayfasinds yer almaktadir.

L.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Niskin Bilgiler

Eurucy ve Yaneticl 'nin

Unvani: | Deniz Portfiy Yinctimi A.S.
Yetki Belpesi Portfiy Y6neticilifl ve Yatrm Dangmanhin
Faalivetlerine fliskin Yetki Belgesi '
Tarih: 28/04/2023
No: _ PYS/PY.15-VD.24/171-433
|_Portftiy Sakfayicisi "hin
| Unvany: ' Denizbank A.S. ]
Pm‘t!’ﬁ:.r Saklama Faaliyeti lzrnine | Tarih: 170772014

| Miskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras | Ne:  22/729

1.2.2. lletizim Bilgileri

Kuruey ve Yinetici Deniz Portfiy ¥Yonetimi A8, ‘nin
Merkez adresi ve internet sitesi: tﬂnyi:kdm Cad. Ne: 141 Kat: 19 Esentepe-Sisli/
staribul
www.denizportfoy.com
Telefon mumaras:: 9212 348 20 06

i Sirker 21042005 terih ve PYSPFY. 15171 numarai porttty wineticilifii yetki belgesine sahip olmakla birlikie,
IR 4 0 tarThinde varrun darereasl i fanlivet igin doe voikiflendincldiginden. wetki belgesinin mumorus: b b
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Porifdy Saklayicest Denizbank A.8. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Bityilkdere Cad. No: 141 Esentepe-Sisli/fstanbul
www.idenizhani.com

Telefon numaras:: 0212 348 20 00

M- FON PORTFOYUNDN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, ynetim,
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtizttk ve izahname hilk@imlerine uygun olarak
yilrfitillmesinden sorumludur, Kurueu fona ait varhklar dzerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzuat ve igiliziifie uygun olarak tasarmufia bulunmaya ve bundan dogen haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faalivetlerinin yiiriitlilmesi esnasinda portftiy ylneticilifi hizmeti de dahil olmak
fizere digandan hizmet alinmas), Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.,

21.2. Fon portfayil, kolekrnif pontty yBneticilifine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkcler ve
fon portfiylne dahil edilebilecek wvarhk ve haklara iligkin leblif’'de yer alan sinrlamalar
gereevesinds yonetilir.

Fon kanlma paylan Teblif'in ilgili hilkklmlen cergevesinde sadece nitelikli yatirimeilara
salilacak serbest fon statlisindedir.

Fon portfdyline alinacak finansal varhiklar Kurul'un dizenlemelerine ve bu izahnamede
belrtilen esaslara uygun olarak segilic ve portiiy ySneticisi tarafindan mevzuaa uygun olarsk
yoanetilir.

Fon portftiviindin yOnetindnde ve yvahinm yapacak sermaye piyasas) araglarinin seciminde,
Teblig"in 4. maddesinde belirtilen varhklar ve iglemler ile 6. maddesinde tammianan fon tirlerinden
serbest semsiye fon niteligine uygun bir portfoy olugturulmas: czas aluur. Fon. Tcblig'in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktr,

Fon'un yaurnm stratejisi Fon toplam deferinin en az *580°i devamh olarak T.C. llazine ve
Maliye Bakanlif tarafindan dviz cinsinden thrag edilen borglanma aragian ve kira sentifikalan ile
yerli ihraggilann diviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglanna yatinlacakur. Fon
toplam degerinin geri kalan kismi ise TL cinsinden para ve sermaye pivasass araglan vefveya vabane
para ve sermaye piyasas: araglanma yatinlabilir.

Fon, yatinm yaptfy flsansal ara¢lardan elde edecefii gelirin bir knsmm (portfiyvinde
bulunan berflamms araclarmdan tahsil edilen falwkar payr (kupom) bedelleri dikkate
shaarak) yalinmeslanas ber aym ilk is glind Sdemeyi ve bu suretle yatmmelan icia belll bir
makit slop saglamayr hedeflemekiedir. Dinemsel olarak ber oy ilk is giind kar pan
dagfhlscak olup, dafiblacak kar pay) miktarnna kuraeu tarafindan karar verilecektir. S8z
konusu finansal araglann anapara velveya bu araglardan elde edilen falz/lkar pay: (kupon)
bedelleri, ilgili finansal araglarm temerriide ditymesl durumunda tahsil edilemeyecefi igin, fon
bu dinemlerde kar pay: dafitamayacakor, Tahakkuk tariblerinin is glind olmamas: veya Fon
portfylindeki varliklardan tahsil edilecek tuhakkuk etmis faiz/kar payr (kupon) bedellerinin Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.$. nezdinde blokeden gikmamas: durumunda Fon'un 8deyecedi kar
pay1 takip eden ilk is giind igerisinde tahakkuk ettirilerck aym glin icerisinde yatmmeilara paylan
oramnda Sdenir. Odenen kar payr bedelleri sonras: fon birim pay fivati, ba kar paylarnm

yarathi ethd kadar dilshrdlar. Kar payr Sdemesi yapildid ve fon birim Byatiman dil 1dﬂ£ﬂ
ggnl:rn igbu izahmamenin 3.7 maddesinde belirlenen degerleme unnﬂn%wmﬂw;mﬂ o no




dejierleme giinii takip eden ilk i glindl olarak belirlenir ve fon katilma pay: ahm satimana esas tegkil
edecek birim pay fiyati yeni belirlenen deferlems giling hesaplanir. Aynica, fon katilma pay: alim
satim talimatlan ve bu talimatlara iliskin 8demeler de isbu izahnamenin 5.2 maddesinde belirlenen
esaslar cercevesinde yeni deferiemne giindl dikkate alinarak gergeklegtirilir. Daftilan kar pay: tutari
ve fon toplam degerine oram de dahil olmek Ozere kar pay) dafmim csaslanne iliskin KAP'ta
agiklama yapilir.

Kar pay: $demeleri de isbu izahnamenin V1. Blimiinde helinilen pay gruplan kapsaminds
pay grubuna iligkin belirlencn para birimleri cimsinden yapihir,

Ormek hesaplama tablose agagidaki gibidir.

Dénem Bas Fon Didnem Sono
A | Toplam Degeri 1.000.000 TL F | Bolammdaki Pay Adedi 1.000.000
DHnerm Bagi
Dolamdaki  Pay Dénem Soou Biim Pay
| B | Adedi 1.0:00.000 G [Fiyan EF=105TL
Déinemde Tahsil Edilen
Déinem Bas Birim faiz/kar pay1 (kupon)
C |Pav Fiyati AB=1TL H | yiizdesi D/E* 100 =%]1.9048
Donemde  Tahsil
edilen faiz'kar pay Fon'dan Yatinmailara
D | (kupon) bedelleri | 20.000 TL 1 | Makden Odenen Kar Pava | 11*E = D= 20.000 TL
Fon'dan Yatinmcilara
Makden Odensn Kar Payi
Donem Sonn Fon Sonras) Fon Toplam
E |Toplam Defieri 1850000 TL 1 | Degeri E-1 = 1030000 T1.
Fon'dan Yatinmeilara
Makden Odenen Kar Payi
K | Soncasi Birim Pay Fiyan | JF = 10300 TL

Fon'un yatiun stratejisinin ena amac afirhkh olarak ddviz cinsinden para ve sermaye
piyasast araglarmna yaunm yaparak dfiviz bazinda getifl yaraimayr saflamakuor. Diger taraftan,
yukandaki portfy simirlamasina her durumda uymak koguluyle, TL cinsinden para ve sermaye
piyasas aragiarna velveya yabanc: ihraggalanin para ve sermaye pivasas araglanna ve'veya diger
varliklara, sraclars, iglemlere ve szlesmelere yatuinm yapilarak, fon portfiyiindn para birimi
karmasi ve varhk karmags gesitlendirilebiiecektir. 86z konusy wvotinm hedeflerine ulagiimas:
amaciyla fon portftiyll, yatnm Saghriled  doffrultusunda, wrun pozisyonlar alinarsk
olugiurulabilecefi gibi kiza pozisyonlar ahnerak veya uzun ve kisa posisyonlardan olugan bir portfiy
karmas geklinde olugturulabilecektir. Uzun ve kisa pozisyonlar fon portfSyiine kaldwach olarek
dahil edilebilir.

Fonun, katlma paylan sadece nitelikli yatinmeilara sanlacak serbest fon niteliginde
olmasndan dolavi fonun yatinm stratejisinde yer alan simrlamalar haricinde herhangi bir siurlama
ve yonetim kasitlamas: bulunmamakiadir. Fon portfoyiinde yer alabilecek stz komusu varhkiara,
iglemlere, stzlegmelere ve yatinm araglanina detayl olarak agafiida yer verilmigtir.

a) TL cinsi varhklar ve iglemler: Takasbank Para Piyasasi ve yurt i¢l organize para piyasas
iglemleri, ortakhik paylan, kamu ve &zel sektfic borglanma araclan, yurt disi ihragilann TL
cinsi menkul kiymelleri ve yurl disinda ihrag edilmis TL cinsi menkul kiymetler,
gayrimenkul yatinm fonlan, girisim sermayesi yatinm fonlan ve borsa yaunm fonlan dahil

yatmm fonu kahlma paylan, vatinm ortakhis lan, ipotege dayah menkul kyymetler,
ipotek leminath menkul kymetler, ga}'rimu;ﬁ
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kira sertifikatan, varantlar, sertifikalar ile TCMB, T.C. Hazine ve Maliye Bakanh, ipotek
finansmam kuruluglan tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasas araglan fon
portfGyiine dahil edilebilir.

b} Diiviz cinsi varhiklar ve islemler: T.C. Hazine ve Maliye Bakanh, il tzel idareleri, Kamu
Ortaklig Idaresi ve belediyeler ile Deviet'in kefalet ettifi diger kuruluglar velveya Tiirk &zel
sirketler] tarafindan ve/veya yabanc kamu ve/veya dzel sektSrleri tarafindan diiviz cimsinden
vefveya divize endeksli Tirkiye'de ve/veya yurt dipnda thrag edilen borglanma araglan,
eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalan, yapilandinlmig yatinm araglan, kredi riskine dayah
yatinm aracy (CLN), ipotefie dayali menkul kuymetler, ipotek teminath menkual kyymetler,
gayrimenkul senifikalan, varhga dayah menkul kiymetier, varhk teminath menkul
kiymeder, kredi iemerridine dayal borglanma araglan ve benzen borglanma araglers duhil
her tirlll para ve sermaye piyasas araglam; geligmis Glkelerdeki ve gelismekite olan
tilicelerdeki sirketlerin ortakhk payian, Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR, GDR),
her tiirld yaunm ortakhifi paylar: Tirkive'de veya yurt diginda kurulmus gayrimenkul
yatirim fonlan, gingim sermayesi yatirm fonlan ve borsa yatinm fonlan (ETF) dahil fon
katilma paylan; alun ve differ kiymeili madenler ile bu madenlere dayah olarak jhrag edilen
sermaye piyasasi araglan fon portftyilne dahil edilebilir.

¢) Tarev Arag ve Stizlesmeler: Fon, BIST Vadeli Isiem ve Opsivon Piyasasi'nda (VIOP) iglem
gbren ve/veya yurl igi velveya vurt disa organize piyasalarda iglem giren her tiirlil vadeli
islem ve opsiyon sozlesmelerine dayanak varhk kisii bulunmadan yatinm yapabilir. Fon
tarafindan; Fon'un ana yatinm siralejisinde, yukanda {(a) ve (b) bilimlerinde, bu maddenin
ilk ciimlesinde ve Teblif'in 4. maddesinde ver alan tiim varhk ve islemiere (emtialar, ddviz
v [aiz dahil}, stz kenusu varliklardenfislemlerden olugan endekslerefscpeilere dayal vadeli
iglem, forward, opsiyon ve swap gibi threy arag ve stizlesmelere, vurn icinde vefveya yurt
diginda, lezgahiistil (borsa digt) olarak yatinm yapalabilir

d) Mevduat’Ratitma Hesaplan: Fon, yaptifn islemler ve teraf oldufju stziesmeler karsilign
teminat olugturmak amaciyla vefveya yalinm amaciyla ve'veya piyasa sartlan nedeniyle,
yurt igindeki vefveya yurt disindaki bankalarda Tirk Liras vefveya diiviz cinsi Gizerinden
mevduat/katilma hesaplarina yatirim yapabilir. Fon portfoyil, stireklilik arz edecek sckilde
ve bir yatinm stratejisi olarak vadeli mevduatia/kanlma hesanda degerlendirilemez.

e} Repo-Ters Repa: Fon ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazan, BIST Menkul
Kyymet Tercihli Repo Pazari, BIST Pay Senedi Repo Pazan, BIST Pazarhkh Repo Islemleri
Paran gibi pazarlarda gergeklestirebilecegi gibi borsa diginda da gergeklestirebilir. Fon
aynca, yurt iginde ve/veya yurt diginda, borsada veya borsa digmda repo stzlesmelerine taral
olabilir. Fonun repo-ters repo iglemleri TL Ozerinden vefveya diviz cinsinden yaplabilir.

f) Fon kredi alabilir, borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasas ve yun igi organize para
piyasasi iglemleri vapabilir, portfiyiine Sddng alabilir, portféyiinden ddilng verebilir, kredili
menkul kiymet islemi, apfa sahy ve tirev araclar vasitas: fle dolayh borglanma
gergeklestirebilir. Fon portfiylinde bulunan para ve sermaye piyasasi araglan ile kiymetli
madenler 8diing islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliinde olmasindan dolay:
Oding menkul iglemlerine dair Teblig'in 22. maddesindcki smrlamalars tabi degildir,
Fon'un &diing iglemleri, Rehber'in 4.2.5 maddesinde yer alan csaslara uygun olarak
gerpeklegtinilir.




1. Vadeli islemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminal, poim ya da
ddeme kargihfs nispi iglem yapilabilmesine imkan tamivan kabdirsgl iglemlere
yaurum yaplarak,

2. Takashbank Para Piyasas: ve yurt igi organize para piyasas) iglemleri, repo ve kredi
kullarum yoluyla fon temin ederck,

3. Kredili menkul kiymet alimi ve agifia sats gibl difer borglanma yGntemleri
kullanilarak

kaldwrag kullamlabilic. Kaldirag kullanimm, fonun getiri volatilitesing ve maruz kaldsfi riskler
de artimabilir. Kaldwag seviyesinin belirlenmesinde, kaldpas kullanm sonrasinda
olusabilecek risklilik dizeyinin bu izashnamede yer alan srurlamalar dahilinde kalmas:
hususu da giiz Snlinde bulundurulur, Kaldirag yaratan iglemiere iligkin pozisyon besaplamas:
yapilirken dayanak varlifin piyasa fiyat olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan
esaslar ¢ércevesinde belirlenen fivatlar esas aline, Kaldirag vyaratan  islemlerin
pozisyonlanmn hesaplanmasinda Rehber'in “Serbest Ponlara ligkin Esaslar™ cergevesinde
“Kaldag Yaratan lslemlere 1ligkin Esaslar™ baghifinda yer alan simriamalara uyulur,

h) Fon sadece yapilan islemierle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yaphi para ve sermaye piyasas
araglanmi ya da difer finansal varhiklan teminat olarak gisterebilir,

2.3. Fonun kargilagtuma Slglti'esik degeri “BIST-KYD | Aylik Mevduat USD Endeksi +
%1,00” olarak belirlenmistir.

Amerikan Dolan (LI5D) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar icin esik defer getirisi, BIST-
KYD 1 Ayhk Mevdust USD Endeksinin hesaplama diinemindeki getitisine 941,00 ck getirinin
hesaplama dinemine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplanmaktadir,

TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin cgik deper getirisi ise B grubu paylar icin
hesaplanan getirinin donem icindeki USD/TRY getirisi kuflanlarak TL getiriye déntstirilmesi ile
bulunmaktadir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi bap ve hesaplama donemi
sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30da agiklanan gisterge nitcligindcki USD ditviz als
kurlan kullanilmaktadir. Fon serbest fon miteliiinde oldufiu icin, Performans Teblifi uvannca, bu
Teblig'de belirlenen esik defer alt sintnina iliskin esasler uygulanmaz.

2.4. Portfiye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan islemler dahil edilir,
Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlanmin hesaplanmaginda, Rehber'in “Fon Tirlerine iligkin
Kontrol" baghfiinda yor alan simriamalara uyulur. Kaldwag yaratan iglem: fon portfoyine tiirev arag
{vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri), sakl; tiirev arag, swap stizlesmesi, varant ve sertifika dahil
edilmesi, ileri valdriil tahvilbono ve altn islemleri, opsivon alim ve satmu ile yapilandinlms
yatirim araglann, dayanak varlify ortakhk payn ve endeksleri, faize dayah menkul kiymetler ve
endeksleri, dayanak varhg doviz ve emtia olan tirev Griinleri ve difer herhangi bir ytntemle
kaldwag yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Kaldirag yaratan islemler borsada vapilabilece§i gibi
borsa diganda, yani tezgahfistll piyasade yapilan islemler ile de portftiye dahil edilebilecektir,

2.5. Pontftiye borsa dipindan repofters repo stzlegmeleri ile tilrev araglar (forward, opsiyon
ve swap sbiziegmeleri) dahil edilebilir. Borsa digi sbzlcgmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak
fon portfiyline dahil cdilir. Sozlegmelerin kargt taraflanmin yatinm yapilabilic derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek yekilde objektif kosullarda yapilmas:,
adil bir fiyal igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergefie uygun defieri Gzerinden nakde

dénstirilebilir almas; sorantiedur,
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Ayrica, borsa dist borsa disi repoters repo stizlesmeleri ile tilrev araglarin (forward, opsiyon
ve swap siizlesmeleri)karn tarafimn denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka. arac
kurumn vb.) olmas: ve fonun fivat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dofrulanabilir” bir yintem
ile degerlenmesi zorunhudur.,

Borsa disy sdzlesmelerin adil bir fivat icermesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde
“glivenilir” ve “dofrulanabilir” bir ytatem ile degerlenmesi icin Rebber'in 5.2, maddesi dikkate
ahnarak belidlenen ilkelere fooun KAP sayfasinda yayimlanan “Degierleme Esaslan™ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon hesabuna kredi alinmas: miimidnddr.

2.7. Portfiye dahil edilen yabancy yatimm araglarmin segiminde Rehber'in 4.1.5%inci
maddesinde yer alan agagidaki esaslara uyulur,

Yurt dizinda ihrag edilen borglanma araclaniun ve kira sertifikalannin, tabi oldufu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayier kurulug nezdinde saklanmas:, fivatimm ver dafiitm kanalian
vasitagiyla ilan edilmesi ve forun fiyat agiklama dBnemlerinde Finansal Raporlama Teblifi
dizenlemeleri cerpevesinde pergefe uygun defer iizerinden nakde diniigtiiritlebilecek nitelikic
likidasyona sahip olmes gartlanyla, yvorn dsinds borsa diginden fon porifdvOne dahil edilmes:
mitmitnddr.

Fon portffiyiine sadcce derecelendirmeye Labi tutulmuy yurt diginda ihrag edilen borglanma
aracian ve kira sertifikalan alinabilecck olup, Rehbor'in 4.1.2. ve 4.1 .6 kismnda yer alan esaslar
dikkate almr, Higili aracin derecesini belirleyen belgeler yonctici needinde bulundurulur,

1.8. Portftiye yalnizca Amerika Birlegik Devietleri, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa,
Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malia, Lilksemburg, Norveg,
fspanya, Hollanda, lalye, Finlandiya, Dunimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin,
Brezilya, Kolombiva, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, lsveg, Singapur, Yeni
Zelanda, Macaristan, Cek Cumburiyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanys,
Rusya, Gliney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam "da kurulu yabane; fonlann katilma
paylan dahil edilehilir.

2.9. Fon portfiyline yapilandmilmig yannm araclan dahil edilebilir. Yaplandinlousg yatnm
arsglannin dayanak varliklan, kamu ve 82zl sekifr borglanma araglan, ortakhk paylan, farz, doviz,
altin ve difier koymetli madenier, oneklhk pay endeksler, finansal endeksler olshilmektedir,
Yaptlandirilmig yatinm aracimin getitisi temelde; ihrag edilecek bir borglanma aracimin petirisinden
ve yatnm yspilan daysnak varligin fiyat defisimine bal clarak iginde banndirdis tiirev
araca/araclara gire olugacak bir getiiden olugmalkdadir.

Yapilandinlmg yatrim araglanmn fonun yatinm straicjisine ve risk yapisina uygun olmas:,
borseda iglem glirmesi, ihragpisimin velveya yalmm aracimin, Rehber’in 3.5%inci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas zorunludur. Derscelendirme notunu iceren belgeler
Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandinloug yatinm araglari tabi oldufu otorite tarefindan
yetkilendirlmis bir saklayicn kurulug nezdinde sakiamr.

Tarkiye'de thrag edilmis yamlandinlomg vatinm araglarina iliskin olarak borsada islem
girme sarhi haric yukanda belirlenen sartlarm tamami aramr. Bununla birlikte, Tirkiye'de ihrag
edilmis yvapilandinlmig yatinm araglannin ihrag belgesinin Kurulea onaylanmis olmasi, fi mm

verl dafetun kanallers arseilifayle Uon edilmesi, fonun fiyot ag Ilrln-ill-
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" Rapordarma Tebliji dilzenlemeleri ¢ercevesinde percefe uypun defer (zerinden nakde

dinilstdrillebilir nitelikie olmas: zorunludur.
Ill. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMU

Yatinmeilar Fon'a yaunm yapmadan #nce Foo'la ilgili temel yatnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynakianabilecek defiisimier
somucunda Fon birim pey fiyatindaki olasy dilg0glere bagh olarak yatmmlannin deferinin baglangic
degerinin altina digebilecefini yatnmaoilar gz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:

1) Plyasa Riski: Piyasa niski ile borglanmay: temsil cden finansal arsclann, oraklik
paylannin, diger menkul kiymetlerin, dfviz ve divize endsksli finansal araclann, kvymetli
madenlerin, tiirev stzlegmelerc iligkin 1tagman pozisyonlann deferinde, faiz oranlan, ortakhk pay:
fiyatlans, kiymetli maden fyatlan, emtia fiyatlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z konusu risklerin detaylanna asafuda ver
verilmekiedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfiyiine feize dayal varliklarin (borglanma arac, ters repo vb.)
dahil cdilmesi halinde, sz konug varhklanin deferinde pivasalarda yasanabilecck faiz
aranlan defisimleri nedenivie olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiyline yabanc: para cinsinden varhiklann dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlannda meydana gelebilecek defiisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasilifim ifade etmekaedir

c- Oriakhk Payr Fiyat Riski: Fon porntfdyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfiyfinde bulunan ortakbk paylenmn fiyaflaninda meydana gelebilecek degisiklikier
nedeniyle portfByiin maruz kalaca@ zarar olasilifim ifade etmekiedir.

¢- Kar Pay: Oram Riski: Fon poriftiytine kardan pay alma hakki veren varbklann (kira
sertifika, katilma hesabr vb) dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarn degerinde
piyasalarda yaganabilecek getin orunlan defisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portféyine alim ve difler kuymetli madenler dahil
edilmest halinde bu varhklann fyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedenivie
Fon'un maruz kalaca zarar olasiifens ifade etmektedir,

e- Emtiaya Dayal Torev Araclar Riski: Fon portftyiine emtiaya daval tirev araclann
dahil edilmesi holinde, s6z konusu emtia defierlerinde vasapabilecek degisimier nedeniyle
olusan riski ifade eder.

2) Kary Taraf Riski: Kar tarafin stzlesmeden kaynaklanan yikimialoklerini verine
getirmek istememesi vefveya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakhkiar
sonucunda demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyliinde bulunan finansal varhkiarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dGntigtirillememesi halinde ortaya gikan zerar olasithdir,

4y Kaldwag Yarsian ylam Riski: Fon portfiyine sirev arng (vadeli iglem ve wpui

sozlesmeleri). sakl tirev arag, swap sbriesmesi, varant, sertifika d edilmesi, ilpri v
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tahvil’bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir ybntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas halinde, baglangic yatnmu ile baglangig yatinmumn Gzerinde pozisyvon
alinmas: sebebi ile fonun baglangic yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasiliy kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyomel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas olasihfin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arsasinda kullamlan
sistemlerin yetersizlil, basansiz ydnetim, personelin hatal ya da hileli iglemlen gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim defigiklifi gibi kurum disi ethenler
de olabilir.

&) Yofunlagms Riski: Belli bir varhifin velveys vadeye yofun yetinm yaplmas: sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin icerdigi riskiere maruz kalmasidar,

T) Korclasyon Riski: Farkl) finansal varliklann piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilirmi igerisinde aym ands deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finangal varhfm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yinii iliskileri nedeniyle dogabilecel zarar
thtimalind ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanmn sstildigy démemden sonma mevzuaita ve dilzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecck degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ibraggs Riskiz Fon portfoyline alman varhklann ihraggisiun yokQmloloklerini kismen
veya tamamen zamaninds yverine getirememesi nedeniyle dofiabilecek zarar thtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatnm araglan ve benzeri sakhi tirev araglara
yatinm yapilmas: hilinde ortaya ¢ilkmakia olup; yatinme:, saticiya karg referans tilkkenin/girketin
temerriit riskini Gstlenmekte ve karsthfinda yiksek bir getin elde etmekiedir, Referans Glke/girketin
kredi degerlilik performans: belli bir seviyenin Uzerinde bozulma yasarsa yatinme: ek teminat
ddemesi yapmak durumunda kalabileceldtir,

11) Yapulandinlmiy Yatrim Arsglars Riski: Yun g ve yurd disinda ihrag edilmis
yapilandinimis araglar; vatinlan anaparay: koruyacak sekilde yapilandinlabilecegi gibi, yannm
amaciyla yiksek petid hedefleyerek amaparada kayba yol agmasi muhtemel sckilde de
yaprlandmilabilir. Yamlandminws Yetinm Araglanmn dayanak varliklan drerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmas: halinde, vatinmer vade sonunda hichir itfa geliri
elde edemeveccfi gibi, performansla orantili ofarak vade sonunda elde edilen itfs utan nominal
deferden daha diigitk de olabilir.

Bununla birlikte, Yaemlandmlmis Yatinm Araglanmin glinliik fiyst olugumunds piyasa
faizlerinde vasanabilecek deffizimler ve dayanak varlik fiyat defisimler de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatnda yasanabilecek dalgalanmalar Yamlandinlmus Yatirim
Araglanimn  ginlik deferlemesini  etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Defer (RMD)
hesaplamalaninda tiirev amaglarla birlikie Yamlandmbms Yatmm Araglanndan keynaklanan piyasa
riskleri de dikkate aliner.

Yaplandirilmis Yannm Araglanna yahrim yepilmas: halinde kars taraf riski ve ihrageinin
kredi riski de de meveuttur. Piyasa yapicasinn bulunmadifs yaplandinimag yatinm araglan, olumsesr
piyasa kogullarma bagh olarak ylikselen likidite riskine maruz kalabilir,
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vagansbilmektedir, Delta; opsiyonun yanidii ilgili finansal varlyin fiyanndaki bir birim
defiismenin opsiyon priminde olugurdufu defisimi gistermecktedir. Gamma: opsiyonun ilgili
oldugu varhn fiyaundaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getisdif defiigimi Slomektedir.
Vege; opsiyonun dayanak varhfimin fiyat deigalanmasindaki birim deisimin opsiyon priminde
olugturdugu degigimdir. Theta; risk 8lgiimlerinde biyik dnem tagiyan zaman fakibriing ifade eden
gisterge olup, opsiyon fivatimm vadeye giire defisiminin ol¢Osidir. Rho ise faiz oranlanndaki
ylizdesel degigimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin Slgistdir.

13} Agifa Sahs Riski: Fon portfiiyll igerisinden agafia satis vapilan finansal enstriimanlann
pivasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 8dilng karslif ve/veya dofrudan agia sang imkanlarimn
aralmas durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandincilik, sudistimal, dimmete para gegirme, lursizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibanm olumsuz etkileyecek suglann
{Groefin, kara para aklanmas:) islenmesi riskidir,

15) Baz Riski: Vadeli izslem kontratlanmn cari defer ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fivatimin aldufs defer arasindaki fivat farkhihg degisimini ifade ermektedir. Stzlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fyat birbirine ¢git olmakiadis. Ancak fon porifyil
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimaniarda iglem vapilan tarih ile vade sonu arasinda
pegen zaman wensinde vadeli fiyat ile spot fivat teorik fivatlamadan farkh olabilmelktedir. Dolayis
ilc burada Baz Defier’in stzlegme vadesi boyunca gosterecefi degisim riskini ifade etmektedir,

3.2. Fonun marux kalabilecedi riskienn Glgiimiinde kullanilan vintemlere iligkin detayl
bilgilere Fonun KAP zsayfasinda (wwws kap orgird yer venlmektedir.

1.3. Kaldira¢ Yaratan Islemlor

Fon portftiviine kaldirag yarsian islemlerden; diviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksler,
emiia ve sermaye piyasas: araglan lzerine yanls tirev arag (vadeli iglem ve opsivon stizlesmeleri),
saklh tlirev arag, swap sizlegmesi, varant, sertifika, ileri valdrlil tahvil/bono ve altin iglemben ve dijger
herhangi bir yéntemle kaldirag varatan islemler benzeri islomler dahil edilecekiir, Kaldwrag yaratan
islemlerden kawnaklanan riskin dlgiimiinde Rehber'de belirlenen esaslar cercevesinde Mutlak RMD
yontemi kullamlacakur, Fon porifSylnin riske maruz deeri, fon toplam degerinin %25 Ini asamaz.

3.4. Kaldwrag varatan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayni ayn hesaplanan pozisyoniann
muilak degerlerinin toplanmas: {sum of notionals) suretiyle ulasilan oplam pozisyonun fon loplam
dcferine oramina “kaldwag™ denir. Fonun kaldirag limiti %6500 dar.

3.5. Fon portfdyline alinan yapilandinlmig yatinm araglanmn sakh tiirev arag niteligi tasiyip
tapmadign Kurucn tarafindan degerlendirilerek sbz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlong yatmm aracimn sakdh tirev araq niteliginde
olmas: halinde, risk 6l¢lmine iliskin olarak Rehber'de yer alan csaslar uygulanr.

3.6. Kaldag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsaminda
belinilen esaslar uygulamr.

Kaldwag yaratan iglemlerden kaynaklanan pozisyon hcsaplamaswma ek olarak, riskin
n:.linlmam amaciyla spot pr_i.raﬁadaa_!a.nm pozisyonlar ile dayami: varhifh benzer yapida olan l;ajda_m;
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i, Vadesi dikkate alinmaksizin, daysnek varlif birebir yapida olan kalduag yaratan
pozisyonlar arasi netlestirme yapilabilir.

ii. Kaldwrac yaratan iglembere iliskin pozisyonlar ile bunlarnn dayanak varhklarimin spot
piyasadaki pozisyonlan arasinda netiegtirme yapilabilir,

Fonun toplam not uzunfusa pozisyon hesaplamas) (yalmizea oriakhk payvortakhik pay
cndeles varhk grubu ve sabit getirili menlod degerer varhk grubu igin ve ayn ayn yapilacaktir);
vadeli iglemler, aract kurulug varantlan ya da benzer vapada belirli bir teminat/prim kargibifn nispi
iglemn yapalmasim saglayan sermaye pivasas: araglan ile bu yapida olan ve difer scrmaye piyasas
araglan olarak simiflandirilacak yeni finansal firfinlerin itibari (npotional) bliyilklikler, opsiyon
shclegmeleri igin delte, bunlann dipindaki enstrimanlar igin ise bu izahnamenin 5.5. maddesinde
agpiklanan deferleme yantemler kullamlarak ulasilan deferler dikkate ahinarak yapilacakiir. Fonun
netfurun pozisyon bilyiikl{ifld vadeli islemierin, forward sbzlesmelerinin, swaplann, aracs kurulus
varantiannin, opsivon stzlesmelerinin ya da henzer vapidaki primyteminat'Gdeme kargih bir itibari
{notional) defiere sahip sermaye pivasasi araglan ile bu vapida olan ve difer sermave pivasas:
araclan olarak simflandinlacak yeni [inansal Griinlerin, kendi iglerindeki benzer yapidaki
pozisyonlann net deferi (uzun-kisa) dikkase alinarak hesaplamr, Nispi araglann net deferi fondaki
diger urun pozisyonlar ile toplanacak ve bu toplamdan agifia satiglar qikanlarak fonun net uzunfkisa
posisyonu hesaplanacakiic. Fonen nel weun'ksa pozisvoow, ortaklik payv'ortakhk pav endeks varlik
grubu ve sabit getirili menkul deferler varitk grubu igin ayn ayn hesaplanacaktr,

IV. FON PORTFOYONUN SAKLANMASIE VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fom portfdyiinde ver alan ve zaklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfiiy
saklama hizmetine iligkin dizenlemeleri gergevesinde Portftiy Saklayicis: nexdinde saklamir,

4.2. Fon'un malverhfn Kurucu'nun ve Portfiy Saklayicisi'nim malvarhiindan ayndir.
Fon'un malvariyfi, fon besabina olmas sartiyla kredi almask, tiirev arag iglemlen veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikieki iglemlerde bulunmak baricinde teminat ghsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhifi Kurucunun ve Portfy Saklayicimmn yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amacgla 1asarmul edilemez, kamu alacaklanmn tahsili amac da
dahil olmak tizere hacredilemez, dzerine ithtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemes.

V. FON BIRiM PAY DECERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfy Degeri”, portfoydeki varlidarn Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber'de
belirienen esaslar ile Tirkiye Sermaye Pivasalan Birligi'nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Portfiiylerinde Yer Alan Varlk ve lglemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hiktimleri
sergevesinde hesaplanan deferlerinin toplamidir, “Fon Toplam Degeni”™ ise, Fon Portftly Degerine
varsa difer varhklann eklenmesi ve borglann dilsliimesi suretiyle hesaplanr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam deficrinin fon toplam pay sayisina bilinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu defer her haftamin Sah gindl ftibanvia (defierleme giinid) Finansal
Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamr ve izleyen s glnh hem Tirk Liras:
(TL) hem de Amerikan Dolan (USD) cinsinden katiima paylannin alim-satim yerlerinde flan edilir.
Sal gitndniin 1atil olmasi duamunda, deferleme takip eden i5 glniinde yambr ve izleven i gini
fiyat agiklanir. Kar pay ddemesi yapildifn ve fon birim pay fyatinin diglriildt@d giniin degerlems
gliniine rastlamas: durumunda degerleme glind takip eden ilk is glinll olarak belitlenit ve fon katilma
pay: alm satimins ¢sas teskil edecek birim pay fiyah yeni belirlenen deferleme giinil hesaplanar, A
Grubu Fon ket lma w'l-unmn Bivim ey dnﬁtrl Tek Lireas {_TL.} vinsinden, B Oruba fon kel
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paylarm Amerikan Dolan (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda degerleme giind
saat 15.30"da TCMB tarafindan ilan edilen gbsterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) doviz aliy
kuru kullamber, ligili ginde TCMB trafindan fiyat ilan edilmemis olmast duromunda en son ilan
edilen kur kullanilarak hesaplama yapilr, B Grubu paylann birim pay deferi A Grubu paylar igin
hesaplanmag birim pay defierinin yukanda bahsedilen kura bilinmesi ile bulunur,

Semsiye Fon iguiziiginin B.5. maddesi kapsamnda, kar pay: dagmuminin Fon'un birim pay
deferine etkisine iliskin hesaplamalara 2.2, numarah maddede yer verilmigtir.

53, Savas, dopal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfbydeki
varliklann ilgili oldufu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek unzalar, gicketin mali durumunu etkileyebilecek 8nemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olaganistll durumiann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmin lespili  hususunda
Kurucu nun yBnetim kurubu karar alabilir, Aynca sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama

ir.
e £.4. 5.3, numarah maddede belirtilen durumlards, Kurulea uypun giriilmesi halinde, katilma
pavlarinin birim pay deferleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannim alvm satirm durdurulatilir.

55. Fon pontfoyOndeki varhik wve islemlerin deferleme esaslan Fon'un KAP
{www. kap org i} sayfasmda ver almaktadir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylari A Grubue ve B Grubu olarak iki gruba aynimgtir. A Grubu
paylarm abm sstism Tirk Lirasi (TL), B Grubu paviarnn ahm satim ise Amerikan Dolan
(USD) lizerinden gercellestivilir.

Fon satiy baglangig tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyats (hirim pay defieri)
1 Amerikan Dolari (USD), bir adet A Grubu paym nominal fiyats (birim pay defieri) ise bir
dnceki iy ghniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) divie ahis karu esas
alinarak hesaplanacak | Amerikan Dolan (USD) karpikg TL'dir. Takip eden degerleme
gilinlerinde fonmn birim pay defieri, fon teplam deferinin katilma paylannmn toplam saymna
biillinmesiyle elde edilir. Fonun hirim pay deferi hesaplama ve ilan esaslan isbu izahnamenin
%.1. maddesinde yer almaktadsr, Tiirk Liram (TL) veya Amerikan Dolan (USD) bdenerck sanin
alman fon paywm, fona iade edilmesi duremuonda Gdeme aym para birimi cinsinden yapibr,

Fon satiy baglangie iariki D_'I_.F_glﬂﬂﬂ’ﬂr.

Katilma pay satin almak veya elden pikarmak isteyen yatrmmalar, Knrucunun igbu
izahnamenin (6.5.) nolo maddesinde ilan ettigi kabima payimin ahm sabmmin yapilacaf
yeriere bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslars ghre saptanan fiyat fizerinden, 1
{bir) pay ve katlan jeklinde alum ve sanmda bulusabilirler.

6.1, Katilmia Pays Alim Essalars

Yatinmeilann deferleme glintl (her haftanin Sal glindl defierleme glnd olup, Sah gininin
tatil olmam duromunda, deferieme takip eden is giinlinde yapibir) sast 15:30°a kader verdikleri
katilma pay1 alim talimatlan, deferleme gind sonunda ﬂpi'lar.'ak hesaplamada bulunacak pay fiyats
tizerinden deferleme gilnini lakip eden ilk is giminde verine getirlir. Degerleme giintl saat
15:30"dan sonra iletilen talimatiar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra veriimiy kabul edilir
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6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Ahm talimatinun verilmesi sirasinda, talep edilen kahima pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil cdilmesi csastir. Alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilit. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatrn kesin olarak bilinmemesi
nedenivle, katilma payr bedeilerini en son ilan edilen satis fiyatinz %20 ilave mar uygulayarak tahsil
edebilir. Aynca, katiima pay: bedellerini iglem glin{l tahsil etmelk tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg defier kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis fon fyat apiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu katilma pay: alim talimat kargiliginda tahsil edilen tusar, tutar ile tabsilatin yapldig
giin ystrnme: adina Deniz Portfy Para Pivasas: Fonu alinarak kanlma payr aliminin gerceklegecegi
gline kadar Kurucu tarafindan nemalandinhr.

B Grubu kaulma payr alm talimah  karsihfinda cahsil edilen tuiarlar  ise
nemalandimimayacakiic,

6.3 Katilma Payr Saiim Esaslar

Yatinmeilann belirlenen deferleme gininden 2 (iki) is glnfl dncesi saat 15:30°a kadar
verdikien katilma pay satim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacaik
pay fiyan dzerinden yerine petirilir. Degerleme gimtnden 2 (iki) i§ ginil dncesi sast 15:30"dan sonra
iletilen ialimatlar ise, ilk pay fivah hesaplamasinden sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki
degeriemede bulunan pay fiyat fizerinden yerine getirilir.

G.4.8attm Bedellerinin Odenme Esaskan

Kanlma payr bedelleri; satim talimatin deferleme gilniinden 2 (iki) i5 piind Gncesi sast
15:30"a kadar verilmesi halinde talimstin verilmesin takip eden ilk deierleme giiniind takip eden is
gitniinde Bdenir. Deferleme glninden 2 (iki) is gind Sncesi saat 15.30"dan sonra iletilen talimatiar
ilk defierleme gilniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki degerleme gintinde bulunan
pay fivan drerinden lakip eden iy glniinde &dendr,

6.5, Alim Sattma Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Saftm Yerleri;

Katilma paylanmmn alim satwm kurucunun yam sira kuruce ile katilms pavi alim satimuna
gracihik sbzlegmesi imzalemis olan Denizbank A%, tsrafindan vapilacaknr. Denizbank A.S.'nin
iletisim bilgileri asafida ver almakiadyr,

Unvan Adres Internet Sitesi Telefon

Denizbank A.S. Genel|Biyikdere Cad. No: 141 |www demzbank.com| 0212 348 20 00
Modoriigd  ve  tim|Esentepe/ Sisli/ ISTANBUL

gubelen
6.6. Girig Crias Kemisyonlan:

Fon'un yatinm dénemi sonu harig olmak Uzere, yatmmcilar tarafindan fon katilma payr satim
talimetlan igin %1,00 (yixdebir) oranmnda gikoy komisyonu uygulamr. Ancak Teblig %ﬂ@
WY RIS, bu fonun kaolase parylarmen kuosou, ydnodel woe yponothn i
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bunlarla dogrudan ya da dolayl olarak iliskili olanlar tarafindan kurolan veya ydnetilen fonlann
portfyiine dahil edilmesi hatinde bu fonlardan gikis komisvonu alinmaz.

Cikig komisyonu nutan geri alimi yamlan fon pay savisi ile gerceklesme fivatimn ¢arpim
sonucy bulunan brilt deger tizerinden hesaplanacakir, Stz konnsu komisyon tahsil edildigi giin fona
gelir olarak kaydedilir,

6.7. Performans Cereti:
Performans tcretl alimmayacakr,
6.8. Pay Gruplar::

Fon katiima paylan A Grubu ve B Grobu olarak iki gruba aynimustir. *A Grubu paylar” fiyan
Ttirk Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Ttrk Lirast (TL) cinsinden Sdeme vapilarak alimp satilan
paylani; “B Grubu paylar™ ise fivati Amerikan Dolan (UUSD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dalan
{UJSD) cinsinde Gdeme yapilarak ahnip satilan paylan ifade eder.

Fonun pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. Bu nedenle Tirk Lirasi (TL) cinsinden ddeme
yapilarak alinmis A Grubu paylar fona fade edildifinde vatnme: hesaplanns 8deme sadece Tirk
Lirasi (TL) olarak, Amerikan Dolan (USD) cinsinde 8deme yapilarak alimmis B Grubu paylar fons
iade edildiffinde ise yatinme: hesaplanna ddeme sadece Amerikan Dolan (L/SD) olarak yapilir,

Pay gruplarma uygulanan ynetim fcreti oraninda farklihk bulonmamalcadir

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhfindan Karniianan Harcamalar
Fon varhfindan vapilabilecek harcamalar agafida yer almakiadir.

1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her irlil dcretler,
2) Varhklann nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her il vergi, resim ve komisyonlar,

1) Alinan kredilerin faizi,

4) Portftye alimlards ve portGyden saumlarda tdenen araciik komisyonlan, (yahanci para
cinsinden yamian giderler TCMB dviz sang koru Uzerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5} Portidy ylinetim Goreti,

6) Fonun milkelle$ oldufu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuraluglanine Sdenen denetim tereti,

B) Mevzuat gerefii yapilmasi zoruniu ilan giderier,

9) Takvim yih esas alinarak Gger aylik dénemlerin son is giintinde fonun wplam defieri Gzerinden
hesaplanacak Kurul Gereti,

10} Esik deger giderlen,

LY EAP giderlen,

12) E-defter {mali mihiir, argivieme ve kullarm} ve E-fatura (argivieme) uygulamalan nedeni ile
Gdenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu Gicret,
14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter enay giderleri,

15) Tzel kisi kimlik kodu gideri,
IE} Kurulen uygun plciloock diger barcomalas.
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7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon toplam degerinin ginilk %0,00274 (yizbindeikivirglilyemmisdin) [vilhk yaklasik %1
(viizdebir})] olusan hir yvénetim tcreti tahakkuk ettirilir. Bo Geret her ay sonunu izleven bir hafia
iginde, kurucu ile dafitic) arasinds imzalanan stizlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslanna
plire kurocuya ve dafiiiiciva fondan ddenscekiir.

Fon'dan tahakkuk ettirilecek ybnetim Gcreti orani her iki pay grubu igin de aymdir,

7.1.2. Fon Porifiylindeki Varliklarm Ahm Satmma Aracihk Eden Kurnlaglar ve
Aracibik istemleri [gin Odenea Komisyonlar

Fon portltiviinde ver alan varliklann alim satmma aracilik eden kuniluslar ve sbz konusu
aracilik iglemieri icin uygulanan komisyon orenlan Fon'un KAP sayfasmda (www kaporgin)
vayimlanmakdic.

7.1.3. Kargihk Ayrlacak Diger Ciderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhfindan kargilanan saklama flereti ve differ giderler agafnda belirtilmigtir (S8z
konusu giderler Fon toplam degeri Gzerinden hesaplanmakradir).

A. Fon'dan kargilanan giderler Yilhik (%&)
Yénetim Ocreti 1,00
= kKuracn (3650) 0,50

| - __Fon trm Kurulugu (%650) 0,50
Saklama Licretheri 0,16

| Diger Giderler (Tahmini) 0,60
Toplam giderler (Tahmini) 1,76
B. Yafrimalardan tahsil edilecek ficret -
vi: komisvonlar |
a) Performans icreti oram | -
b) Erken ¢ikog komisyonu (Detaylara 6.6 | %1.00
maddesinde yer verilmekiedir. } l (yiledebir)

Viil. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katilma pay: satm elanlann vergilendirilmesine iliskin esaslara www gib gon 1r
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yilhk finansal wablolanm, ilgili hesap déneminin bitimini wkip eden 60
glin icinde KAP'ts ilan eder. Finansal tablolann son bildirim giintin(n resmi tatil giniine denk
gelmesi halinde resmi tatil gOnling takip eden ilk i glind son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibanyla 62el bagimsiz denetime tabidir.

9.1. Semsiye fon ictilzlifline, bu zahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikie
finanszl raporiara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan), fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk deferine, uygulanan komisvonlara, varsa performans iicretlendirmesine itiskin

bilgilere ve fon tarafundsn spiklanmas gereken differ bilgilere fonun KAP'ta yer alan s
- bilgifeadirme formundan (www.hap.orgir) ulngpdmas: mdmkdadie.




9.3. Yatinmeilann yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izabnamenin 1.1.1,, L1.2.1, 11, Iil, V1. (6.5, maddesi harig), VIL nolu
biiliimierindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan, yapilacak
izahname degisiklikberi y@irirli§e gins tarthinden en az 30 giln dnece katlma pay sahiplerine en
uygun haberlesme vasiasiyla bildirilic. lzahnamenin diger biltmlerinde yaplacek degisikler ise,
Kurulun onayl arenmakszn kurucu tamafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yaplan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alh is giind iginde toplu
olarak Kurula bildirilir.

9.4, Fona iliskin olarak yapilacak tanitom ve reklamlarda, Kurul direnlemelerinde yver alan
nitelikli yatnme: tamnina ve satsin yalmezes gerekli kogullan safiayan nitelikli yabnmeilara
vapilacaf husoslenna yer verilmesi zorunludur,

9.5. Portftiye yap landmimig yatinm araci dehil edilmesi halinde st konuse yatinim aracimn
genal tizellikierine iligkin bilgiler ve igerdifi muhtemnel riskler ayrica KAP"1a agiklanir.

9.6. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfiwviine dahil edilmesi halinde cn peg
stizlesme tarihini tekip eden is glnd icinde stzlegmenin vadesi, faiz orami, kars tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklamr,

X. FON'UN SONA ERMESL VE FON YARLIGININ TASFIYESE

Fom, Teblifi'in 28. maddesi, 29, maddesi ve Rehber'in 11, maddesi hitkiimleri gergevesinde
sona erer ve asfive edilir,

Xi. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kanlma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Keoun, ilgili mevzuat ve
igtikzitk; bunlarda hitkilm bulunmayan hillerde 11/1°2011 tarihli ve 6098 savil Tirk Borglar
Kanununun 502 il& 514 Unell maddeleri hitkiimlen kivasen uygulamr,

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara giire tespit
edilen katilms payin birim pay deferine yansir. Katlma pevi sshipleri, paylanm Fon'a geri
satiklanndn, ellerindes mtniklan sive igin fonda olugan kardan paylanm almis olurlar. (ie yandan,
Fon kaulma pay: sahiplerine kar pay: Gdemesinde bulunacakur, Kear pay: tdemesi ile ilgili bilgilerc
i5 bu izahnamenin 2.2. maddesinde yer verilmistir,

1L3, Katilma paylan migteri bazimda MKK nerdinde izienmekie olup, tasarmuf sahipleri
Kurucu'dan veya abm saima aracilik eden yatmm kuruluslardan hesap durumian hakkinda her
raman bilgi talep edebilirler.

XI1l. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAPta yaymmin takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatrnmeilara sunulur.

12.2. Ketlma paylan karsilifn vaunmeilardan toplanan para, takip eden i glinil izahnamede
belirlenen varhikiara ve iglemiere yatmir.

[zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina anf yapmak yoluyla yer verle
hiJE,il-rin defrulufunn  ve ginesl aldufurna kamam  sethi o sorumnl e
ooaylanz :
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