BIZIM PORTFOY ALTIN KATILIM BORSA YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILISKIN
iZAHNAME

Bizim Portfoy Yonetimi A.g. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak,”;..’.».z.Q’fg tarihindeS7A%/BLLli Ticaret Sicili Memurlugu’na 67044
sicil numarasi altinda kaydedilerek ............ tarih ve ........... sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen fon igtiiziigii hiikiimlerine gore yonetilmek iizere kurulan Bizim
Portfoy Altin Katilm Borsa Yatirim Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 93.././4../22{5 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun onayi ile kurucusu Kuveyt Tiirk Katillm Bankas1 A.S. olan Kuveyt Tiirk Katilim
Bankasi A.S. B Tipi Altin Borsa Yatirim Fonu’nun, Bizim Portféy Altin Katihm Borsa Yatirnm
Fonu unvani ile Bizim Portféy Yonetimi A.S.’ye devrine izin verilmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
halka arz edilecek katilma paylarmin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek katilma paylarmna iliskin yatirinm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, kurucu Bizim Portféy Yonetimi A.S.’nin www.bizimportfoy.com.tr adresli
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir.
Ayrica Kurucu, yonetici ve yetkilendirilmis katilimci nezdinde; fon ictiiziigii ile birlikte tasarruf
sahiplerinin incelemesine sunulmak ve iicretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida
hazir bulundurulur. izahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirime bilgi formunda yer almaktadar.

fzahnamede ve yatirnmci bilgi formunda yer alan yanlhs, yamltict ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan kurucu sorumludur. Zararmm kurucudan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arza aracilik eden lider yetkili kuruluslar
ve kurucunun yoénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi o6l¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim ve derecelendirme
Kuruluslar1 gibi izahnamede yer almak iizere rapor hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yanilticr ve eksik bilgilerden sermaye piyasasi
mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur,
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KISALTMALAR

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Bilgilendirme dokiimanlari

Fon i¢tiiziigii, fon izahnamesi ve yatirime bilgi formu.

Endeks

Bizim Portfoy Altin Katilim Borsa Yatinm Fonu Endeksi

Endeks Yapici

Bizim Menkul Degerler A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

1I-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi

Fon Bizim Portfoy Altin Katilim Borsa Yatirim Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Y6netici Bizim Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK .. Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

2 Portfoy Saklayicis

Takasbank — Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
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PYS Tebligiy
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[1I-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
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Bulunacak Kuruluslara liskin Esaslar Tebligi”

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Teblig I11-52.2 sayili Borsa Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

tarafindan  ylirirliige konmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar.

Yatirim Fonu Tebligi I11-52.1 sayili Yatirrm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Bu boliimde yer alan bilgiler izahname onay tarihi itibaryla gecerli olup, Fon ictiiziigii
ile Fon miidiiriine ve Fon portfdy yoneticilerine iliskin giincel bilgilere Fon’un internet sayfasi
ve kurucunun KAP sayfasinda yer alan Fon Siirekli Bilgilendirme Formundan, Fon’un
kurucusuna ve yéneticisine iliskin giincel bilgilere (ortaklik ve yonetim yapisi, faaliyet yetki
belgeleri, esas sozlesmesi, kurucusu oldugu fonlar, yonettigi portfoy biiyiikliigii, sahip oldugu
yetki belgeleri vb.) ise kurucunun KAP sayfasinda yer alan bilgi formundan ulasilabilir.

1.1.Fon’a fliskin Genel Bilgiler

Fon, katilma paylar1 BIST’te islem goéren, fon portfdyiiniin kompozisyonunu yansitacak
sekilde portfoyde yer alan varliklarin veya sadece nakdin teslimi suretiyle katilma pay:
olusturabilen ya da katilma paylarinin iadesi karsiliginda s6z konusu katilma paylarina karsilik
gelen varliklarin veya sadece nakdin alinmasina imkan veren, tasarruf sahipleri hesabina, inangl
miilkiyet esaslarina gore portfoy isletmek amaciyla Fon igtiiziigli ile kurulan ve tiizel kisiligi
bulunmayan malvarligidir.

1.2. Kurucu, Yonetici, Portfoy Saklayici, Yetkilendirilmis Katilhme1 ve Endeks Yapici
Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu’nun/Yénetici’nin

Unvani: Bizim Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yonetimi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 26.05.2015 No: PYS/PY.18/659
Portféy Saklayicisinin

Unvan: Takasbank, Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S.

Portfdy Saklama Faaliyet Iznine Iligkin | 25.07.2014 tarih ve 12233903.399-692

Kurul Karar Tarihi ve Numarasi sayilr izin yazisi.

Yetkilendirilmis Katilimcimn
Unvani: " | Bizim Menkul Degerler A.S.
Yetki Belgesi/leri TR ~ Alim Satim Aracilig1
. e Yetki Belgesi 04/02/2003 ARK/ASA — 333

Ilialka Arga Aracilik ‘é%_ligﬁ:rll: &Y YL. ?dN a

No:25, K:4 34745 M')sulnr-'

Tel:0216 547 13 80 Faks:021
3 Kozyatagi v.D. 178 076 2967
www hizimportfo



Borsa Istanbul A.S. - VIOP ta
11/07/2007 ARK/TAASA-123

Portfoy  Yoneticiligi  Yetki  Belgesi
12/05/2003 ARK/PY - 221

Yatinm Danismanligi Yetki Belgesi
12/05/2003 ARK/YD - 196

Sermaye Piyasasi Araglarimin Kredili Alim,
Agiga Satis ve Oding Alma ve Verme

Islemleri Izni 12/05/2003 B.02.1.SPK.0.16-
1344

Endeks Yapicinin
Unvani: I Bizim Menkul Degerler A.S.

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu’nun/Yénetici’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: | Inonii Cd. Kanarya Sk. 25 Yenisahra 34746 Atasehir,
Istanbul

www.bizimportfoy.com.tr

Telefon Numarasi: 0216-5471380

Portféy Saklayicisinin

Merkez adresi ve internet sitesi: | Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi,

No: 6 34381 Sisli-Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon Numarasi: 0212-3152525

Yetkilendirilmis Katilimcinin

Merkez adresi ve internet sitesi: | Inonii Cd. Kanarya Sk. 25 Yenisahra 34746 Atasehir,
Istanbul

www.bmd.com.tr

Telefon Numarasi: 0216-5471380

Endeks Yapicinin

Merkez adresi ve internet sitesi: | Inénii Cd. Kanarya Sk. 25 Yenisahra 34746 Atasehir,
Istanbul

www.bmd.com.tr

Telefon Numarasi: 0216-5471380

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fonu temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
yelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptifu isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Ali Yikin i¢ Kontrolden | » 2006 — Halen Boydak Holding A.S. 25yl
Sorumlu Yonetim | Mali isler Koordinatorliigii gorevine devam
Kurulu Uyesi etmektedir.
. 1989 - 2006 Boydak Holding A.S. Grup
s R Sirketleri Mali Isler Departmanlarinda yonetici
A x| Ny olarak ¢alismistir. /
_-"‘ Resat=u, 2 Yopetim  Kurulu | 2006 — Halen Bizim Mﬁnkul Degerler :
v | Rarabiyikex| “p Baskan Vekili Genel Miidiir |
WEANTVELS !
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. 2003 - 2006 Tag¢ Yatirim Ortakhig

Genel Mudiir

. 1994 — 2003 Tag Yatirim Ortaklig:
Genel Miidiir Yardimcisi

. 1993 - 1994 Yildiz Holding A.S.
Denetgi

Avsar Yonetim  Kurulu | e 2015 — Halen Bizim Portfoy Y6netimi Genel | 21 y1l
Sungurlu Uyesi ve Genel Mudiir

Miidiir . 2003 - 2015 Bizim Menkul Degerler
Genel Muidiir Yardimeisi

. 1997 — 2003 Inter Yatiim Menkul
Degerler Arastirma Midiirii

Memduh Yonetim  Kurulu | 2009 - Halen Boydak Holding A.§.’de | 26 yil
Boydak Bagskani Genel Mudiir
Halil Hazer | Yonetim Kurulu | 2004 - Halen Boydak Holding A.S. de 14 y1l
Uyesi Mali Isler, I¢ Denetim, Strateji ve Is Gelistirme
Brimlerinde gesitli gorevlerde bulunmustur.
*Halen Boydak Hoding A.S. de Strateji, Is
Gelistirme ve Hukuk Departmani Midiirti olarak
gorev yapmaktadir.

Ozer Dogan | Yoénetim Kurulu | » 2007 - Halen Boydak Holding A.S.’de | 14 yil
Uyesi Mali [sler Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Bizim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptii Isler (Yil-Sirket-Giorev) Tecriibesi
Merig ligaz | Fon Miidiirii o 2014/5 - BizZiM MENKUL | 19 yil
DEGERLER A.S. Genel Miudir
Yardimcisi

Mali ve Idari Isler/Simirli Saklama &
Islem Aracilig
e 2006/1 —2014/04 ING Bank A.S.
Finansal Piyasalar Operasyonlart /
Yatirim Fonlar1 Muidurii
e 2001/5-2005/12 MEKSA YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S.
Mevzuata Uyum Miidiirii
e 1999/5-2001/4 MED MENKUL
DEGERLER A S.
Muhasebe Miidiirli
e 1997/4-1999/4 TAIB YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S.
Muhasebe Miidiirii
1990/4 - 1997/3 TURK EKONOMI BANKASI
A.S. Menkul Kiymetler Departmani

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy . yoneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatirimcr g¢ikarni gozetecek sekilde PYS
Tebligi .diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar
ergevesinde yonetilmesi zorunludur. 1

d




Fon portféyliniin yonetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Bizim Menkul Degerler A.S.
Bizim Menkul Degerler A.S.
Bizim Menkul Degerler A.S.
Bizim Menkul Degerler A.S.
Bizim Menkul Degerler A.S.

Birim

Fon hizmet birimi

I¢ kontrol sistemi

Risk yonetim sistemi

Teftis birimi

Arastirma birimi

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

I1. FON’UN TAKIP ETTIiGi ENDEKS VE ENDEKS TAKIP STRATEJISI:

2.1. Fon Bizim Portféy Altin Katilim Borsa Yatinnm Fonu Endeksi’ni takip etmektedir. S6z
konusu Endeks’in Fon tarafindan takibine yonelik olarak Endeks Yapici ile 18.05.2015 tarihli
s6zlesme imzalanmistir.

2.2. Fonun temel stratejisi, takip edilen endeksin performansini yansitmaktir. Bunun
olgiimii, takip fark: ve takip hatasinin asagidaki sekilde hesaplanmasi suretiyle yapilir.

Takip Farki (Tracking Difference):
TD = RP - RB

TD:Takip fark:
Rp: Fonun yillik getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Rg: Takip edilen endeksin yilltk getirisi

Takip Hatas1 (Tracking Error):

N . (Rp—Rp)?

TE =
N-1

TE: Takip hatast
Rp: Fonun getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
= =Rg; Takip edilen endeksin getirisi
B f-f‘éslaplamaya konu giin sayist

H
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2.3. Fon, fon toplam degerinin en az %90’ 1m devaml: olarak sadece takip edilen endeks
kapsamindaki varliklara yatinm yapmak suretiyle endeksi takip eder.

2.4. Fon portfoyiini, endeksteki varhiklarn afirhiklarina bagh olarak, endeks kapsamundaki
varliklanin tiimiinden tam kopyalama yoluyla olusturur.

2.5. Endeks kriterleri agagidaki gibidir:

25.1. Fonun baz aldifx endeks Bizim Porifdy Alun Katihm Borsa Yatnm Fonu
Endeksi’dir.

2.5.2. Endeks, uluslararasi altin fiyaum baz alan bir endekstir. Reuters tarafindan
yaymlanmakta olan XAU=D kodlu uluslararass ABD Dolan cinsinden spot altn ons fiyatinn,
bankalararas: piyasada olugan ve Reuters tarafindan TRYBB= kodu ile yayinlanan en iyi alig ve
TRYBA= kodu ile yayinlanan en iyi satig kotasyonlaninin ortalamasindan hesaplanan kur ile
garpilmast yoluyla bulunan deger Endeks'i olusturur. Fon paylarinin iglem gdrmesi sirasinda
agiklanacak olan gisterge niteligindeki net aktif deger de, baz ahinan altin fiyatiiin gram birimi
cinsinden degerinin Tiirk Lirasi'na gevrilmesi su retiyle hesaplanir. Dénligiim sirasinda kullanilan
Amerikan Dolar/Tiirk Liras1 kuru da Reuters tarafindan TRYBB= ve TRYBA= kodlan ile
yayinlanan en iyi ali ve en iyi satig kotasyonlarinin ortalamasindan hesaplanan kurdur.

2.5.3. Endeks Bizim Menkul Degerler A.S$. tarafindan olugturulur, hesaplanir ve yayinlanir.
Endeks Yapici, Endeksi veya gsterge niteligindeki net aktif degeri hesaplarken tanimlanan veriye
muadil olmak kayd:i ile farkli veri saglayicilardan elde ettigi veriyi kullanabilir. Veri
saglayicilardan veya veri temini siireglerinde ortaya cikacak diger hata ve aksakhiklardan Endeks
Yapici sorumlu degildir. Endeks ‘in olugturulmasina, hesaplanmasina ve yayimlanmasina iligkin
kurallar Kurucu ile Endeks Yapici arasinda imzalanacak endeks yapicihf lisans stzlegmesi ile
belirlenir.

2.5.4. Yatinmcilarin yatinm kararlanim verirken tam olarak bilgilendirilmelerini teminen
Endeks degerinin ve gosterge niteligindeki net aktif degierin agiklandix her ortamda uluslararas
altin fiyati ile BIST fiyat: da agiklanir. Bu degerler dakikada bir en az iki veri dagitim firmasi ve
Fonun internet sitesi aracilifiyla yayinlanur.

HL FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

3.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde portfdy saklayicist nezdinde saklamir.

3.2, Fon’un malvarh kurucunun ve portfoy saklayicisinin malvarhifindan aynidir. Fon’un
malvarhg, fon hesabina olmasi gartiyla kredi almak veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki
islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarli kurucunun
ve portfSy saklayicisimin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde
dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak fizere
haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

33. Portfy saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmas, diger varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varhk ve
nakit hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger

gﬁ%nq. getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisy;




a) Fon hesabma kaulma paylarinmn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve fon
igtiiziigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Fon birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname
hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

c) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hitkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y&netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun sitrede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigti, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasini,

f) Fon’un varhk alim satimlannin, portfdy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yikiimltidiir.

3.4. Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
uframayacak sekilde saklanmasim saglar,

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklan ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

35. a) Poriféy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yitkiimliiliiklerini yerine
getirmemesi nedeniyle Kurucu ve katulma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.
Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portf8y Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarnin giderilmesini talep etmekle yitkiimliidiir, Katilma
pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portféy Saklayicisi, Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan ylikiimliliiklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karg: sorumludur.

3.6.  Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden aynigtinilmasi, potansiyel ¢ikar gatigmalarimn diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, 6nlenemiyorsa ydnetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimuna
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

3.7.  Portfoy saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatini, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakh ile yapar.

3.8. Portfoy saklayicis1 portfdy saklama hizmetini yiirtitirken kargilagabilecegi ¢ikar
catigmalanmin tanimlanmasim, dnlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agtklanmasimi saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlari uygulamakia ytikiimliidiir.

3.9. Kurucu’nun iigiincii kigilere olan borglan ve yiikiimliliikleri ile Fon’un aym (igiincti
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.
SN ll' 'H‘* My
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. _,V nex (yrucy ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.
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3.11. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikimlidir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
sakhdir.

3.12. Portféy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfGylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

3.13. Portfoy saklayicisi, Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan ytikiimliliiklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kars1 sorumludur.

3.14. Portfoy saklama s6zlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hiikiimlere yer verilemez.

IV. FON PORTFOYUNUN Y(")NET_iMi, FON'UN YATIRIM YAPACAGI
SERMAYE PiYASASI ARACLARI ve PORTFOY SINIRLAMALARI

4.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yuriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar lizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

4.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

4.3. Fon portfoyiine dahil edilecek varliklar ve islemler ile bunlara iliskin portfoy
sinirlamalarina asagidaki tabloda yer verilmistir:

VARLIK TURU EN AZ (%) EN COK (%)

Altin 90 100 -
Kira Sertifikalan 0 10

Katilma Hesab: (TL-Ddviz) 0 10

4.4. Fon portfoyiiniin en az %90’1 en ¢ok %100’ alindan olusur. Fon portféyiine alinacak
altinin Kiymetli Maden Standartlart ve Rafinerileri Hakkinda Teblig'de belirtilen ve T.C. Merkez
Bankasi tarafindan kabul edilen uluslararasi standartlarda olmasi ve ulusal ve uluslararasi
borsalarda islem gérmesi zorunludur.

4.5. Fon portfoyiine faiz getirisi olan veya Katilim Bankasi prensiplerine uygun olmayan
yatirim araglar1 alinamaz. Bu kapsamda, fon portfyline tahvil gibi faiz getirisi olan menkul
kiymetler alinmayacak ve fon nakdi Takasbank para piyasast ve ters repo islemlerinde
degerlendirilmeyecektir.

4.6. Yatirim yapllacak kira sertifikalarindan sadece borsada islem go6renlere yatinnm
)aplla,bﬂxr 1k 1hra<;1arda ise, borsada islem gérmesi uygun goriilen bu kapsamdaki varliklar fon
._».-porlf‘m line’ dahll\edlleblhr




4.7. Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek tlizere ve Katilim Bankalarindan olmak
kaydt ile fon hesabina kredi alinabilir.

4.8. Fon portféytine dahil edilen banka kira sertifikalar1 disindaki 6zel sektor kira
sertifikalarinin ihraggisinin, ilgili Kurul diizenlemeleri g¢ercevesinde derecelendirme yapmaya
yetkili derecelendirme kuruluglarnt tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur.

4.9. Fon portfoytine tiirev araglar dahil edilemez.
4.10. Fon, ag1ga satig ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz.

4.11. Fonun Katilim Bankacilig1 kurallarina uyumu esastir. Fon dokiimantasyonu, fonun
portfdy stratejisi, fon portféyiine alinan varliklar ve fonun yapacag: islemlerin Katilim Bankacilig1
kurallarina uyumlulugunun ne sekilde saglanacagi ve izlenecegine iliskin esaslar asagidaki gibidir:

a) Fon igtliziik, izahname ve yatinmec: bilgi formlarinda fonun portfoy stratejisi, fon
portféyline alinan varliklar ve fonun yapacag islemlerle ilgili maddelerde fonun faize dayali ve
Katihm Bankaciligi kurallarna uyumlu olmayan araglara yatinnm yapamayacag: ifade
edilmektedir. Ayrica fonun tanitim, reklam, internet sitesi dahil sair dokiimantasyonunda da bu
unsurlar dikkate aliacaktir.

b) Fonun Katilim Bankaciligi kurallarina uyumlulugunu onaylayan Kuveyt Tiirk Katilim
Bankasi A.S. Damisma Kurulu’dur. Fonun uyumlulugu yilda bir kez denetlenmektedir. Danigsma
Kurulu’na iliskin bilgilere Izahnamenin I ve II numaral eklerinde yer verilmistir.

¢) Fon portfoyiline ancak altin, kira sertifikalart ve katilma hesaplar1 alinabilir. Fon ters
repo, repo, vadeli, opsiyon, varant, swap islemlerini ve faiz getirisi olan islemleri yapmaz. Fon
portféyline faiz getirisi olan kamu veya 6zel bor¢lanma araglar1 alinmaz. Fon nakdi ancak Katilim
Bankalari’ndaki vadeli katilma hesaplarinda tutulabilir.

d) Fonun yukaridaki esaslara uyumundan Kurucu sorumludur. Altin disinda portféye
alinacak varliklarin uyumu gozetilir. Bunun i¢in Hazine ve Kattlm Bankasi ihraglart disinda kira
sertifikalarinin  uygunluguna dair onay aranir. Gerektigi durumlarda portféy yoneticisi ek
danismanhik alabilir, ek hizmet alinmasi durumunda dogabilecek danismanlik bedeli fon
portféyiinden karsilanamaz. Uyum kurallarinda veya uygulamada degisiklikler olmasi durumunda
degisiklikler KAP’ta ilan edilir.

V. FON BIRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI

5.1. Fon katilma payinin birim pay degeri ve islem fiyati olmak {izere iki ayr1 degeri
bulunur.

5.2. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesiyle
hesaplanir. Fon’un birim pay degeri BIST’in isleme agik oldugu giinlerde, katilma paylarinin
islem gordligli pazardaki son seans sonunda agiklanir. Fon’un “Gosterge Niteligindeki Birim Pay
Degeri”_ise, BIST’in isleme agik oldugu giinlerde, katilma paylarinin islem gordiigii pazardaki

'f‘se_:ii).é. saalleri dahilinde siirekli olarak hesaplanir ve dakikadabir ve en az iki veri saglayici firmada
“ ve.Eon’un web sitesinden agiklamir. Kurul’un portfoy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak
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kuruluglara iliskin diizenlemelerinde yer alan hiikiimler sakli kalmak tizere, birim pay degerinin
hesaplanmasi kurucunun sorumlulugundadir.

5.3. Fonun islem fiyati BIST Kurumsal Uriinler Pazari’nda olusan fiyattir.

5.4. "Fon Portféy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfdy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisilmesi suretiyle hesaplanir.
Fon'un devamui siiresince alinan temettii, kir paylari ve bedelsiz paylar alindiklar1 giin Fon'un
toplam degerine dahil edilir. Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

5.5. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.6. 5.5. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn ahm satimi
durdurulabilir.

5.7. Fon portfoyiinde yer alan varliklardan, takip edilen endeks kapsaminda bulunan
varliklar, endeksin hesaplanma yontemiyle uyumlu olarak asagidaki sekilde degerlenir:

5.7.1.Fon portfdyiinde yer alan altin, Reuters tarafindan yayinlanmakta olan XAU=D kodlu
uluslararasi ABD Dolari cinsinden spot altin ons fiyatinin BIST’in isleme agik oldugu giinlerde
son seansin kapanis anindaki fiyati esas alinarak degerlenir. Degerlemede kullanilan Amerikan
Dolan Tiirk Lirasi kuru, bankalararasi para piyasasinda olusan ve Reuters tarafindan TRYBB=
kodu ile yaymlanan en iyi alis ve TRYBA= kodu ile yaymlanan en iyi satis kotasyonlarinin
ortalamasindan hesaplanan kurdur. Kapanis aninda kotasyon verilmemis olmasi durumunda,
kotasyon verilen son dakikadaki en iyi alis ve en iyi satig kotasyonlarinin ortalamasi esas alinir.
Benzer sekilde dakikalik araliklarla agiklanacak olan gosterge niteligindeki net aktif degerinin
hesaplanmasinda da, hesaplama yapilan dakikada verilen en iyi alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasi, o dakikada kotasyon verilmis olmamasi halinde ise kotasyon verilen son dakikadaki en
iyi alis ve en iyl satis kotasyonlarinin ortalamasi esas alimir. Portféyde yer alan altinin
degerlemesinde, altinin saflik derecesi de dikkate alinir.

5.7.2. Endeks Yapici, Endeksi veya gosterge niteligindeki net aktif degeri hesaplarken
tanimlanan veriye muadil olmak kaydi ile farkli veri saglayicilardan elde ettigi veriyi kullanabilir.
Orijinal veri kaynagi aym olmasina ragmen, farkli veri saglayicilar arasinda birkag¢ saniye veri
frekans farkliligindan kaynaklanan kii¢iik sapmalar olabilir.

5.8. Portfoyde yer alacak kira sertifikalarinin borsada islem gérmesi esas olup, bu varliklar
degerleme giiniinde borsada olusan agirhikli fiyat ve oranlarla degerlenir. Iki seans uygulanan
borsalarda degerleme fiyati ikinci seans agirlikli fiyat ve oranidir. Borsada islem gérmekle birlikte
degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan bu varliklar son islem giiniindeki i¢ verim
orani ile degerlenir.

% K’«mlma hesaplarl Katilim bankalarinin ¢alisma prensipleri geregi vade sonunda getirisi belli
olmavdn para\plyasa51 aracidur. Vade baslnda getiri orani belh olmadigi_4 : \
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bankalardan mail yoluyla alinan o tarihte dagitilan kar pay1 oranlar1 baz alinarak basit usiille kar
payi oranlarinin giinliik bazda degerlemesi yapilir. Vade sonunda gerceklesen kar pay1r oranina
gore son giin bir giin énce baz alinan kar pay1 oranina gére degerleme tutari netlestirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.1. Birincil Piyasa Islemlerine Iliskin Esaslar

Fonun birincil piyasa islemleri yetkilendirilmis katilimeiyla portféy saklayicisi arasinda
yeni fon katilma paylarinin olusturulmasi ve mevcut fon katilma paylarinin geri alinmasi
islemlerinden olusur.

Fon katilma pay1 olusturulmasi; yetkilendirilmis katilime1 aracihiiyla gergeklestirilecek
islemler ¢erg¢evesinde fon portfoyiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde portfoyde yer alan
varliklarin veya nakdin bir araya getirilmesi ve portfoy saklayicisina teslimi suretiyle asgari islem
birimi veya katlarina tekabiil eden miktarda katilma pay1 olusturulmasi siirecidir.

Katilma paylarinin geri alinmasi; yetkilendirilmis katilimer aracihigiyla gergeklestirilecek
islemler ¢er¢evesinde, asgari islem birimi veya katlarina tekabiil eden miktarda katilma paylarinin
portféy saklayicisina iadesi karsiliginda soz konusu katilma paylarina karsilik gelen varliklarin
veya nakdin teslim alinmasi stirecidir.

Buna gore Fon portfoy kompozisyonuna uygun miktarda altin ve nakdin bir araya
getirilerek teslim edilmesi suretiyle asgari islem birimi miktar1 veya katlar kadar katilma pay:
olusturma islemi (creation), teslim edilen asgari islem birimi veya katlan kadar katilma paylarinin
karsilifinda portfdyden payma diisen miktarda altin ve nakdin alinmas: suretiyle ise geri alim
islemi (redemption) gergeklestirilir.

Fon katilma pay1 olusturma ve geri alim islemlerinin gergeklestirilmesi i¢in gerekli olan
asgari katilma pay1 miktarini ifade eden asgari islem birimi 10.000 paydir.

Fon katilma paylarinin BIST’te islem goérmeye basladigi giin itibaniyla, birincil piyasa
islemleri gerceklestirilebilir.

Katilma pay1 olusturma ve geri alim islemine konu olacak gosterge niteligindeki portfoy
kompozisyonu her giin BIST seansi baslamadan énce Yonetici tarafindan Fon'un internet sitesinde
ve Takasbank terminallerinde ilan edilir. Gosterge niteligindeki portféy kompozisyonu kiilge
bilyiikliigiinde altindan ve nakit bilesenden olusur. Nakit bilesen fonun toplam degeri ile fonun
portféylindeki altinin deger farkindan hesaplanir. Fon portféy degerinin fon toplam degerinden
yiitksek oldugu durumlarda nakit bilesen eksi bir deger olur. Bu durumda katilma pay1 olusturma
isleminde yatinmecilar kiilge altin fona teslim edip fondan nakit alirken, geri alim isleminde kiilge
altin fondan alip fona nakit verir. Gosterge niteligindeki portféy kompozisyonu ile katilma pay1
olusturma islemi sirasinda yatirnmcidan talep edilen kiilge altin ve nakit bilesende farklilik olmasi
durumunda yatirimer farklihig ortadan kaldirdig: takdirde talebi isleme konur.

BIST nezdinde BYF islemleri i¢in bir altin hesabi agilmistir. Bu hesap sadece Fon'un
katilma pay1 olusturma ve geri alim islemlerinde kullanilacaktir.

'."" £ Fon\\Iaraimda katilma payr olusturma ve geri alim islemlerin yiritiilmesi ve Fon
pOILonundc \{u alan altinin saklanmasi amaciyla Takasbank tarafindan BIST nezdinde aq:ian
-_.-Bbrba Y‘cmmm Fonu Altin Hesabi (Takasbank BYF Hesabi) kyllanilacaktir. B oe )
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Birincil piyasa islemlerinde, bu izahnamede belirtilen yetkilendirilmis katilimeinin yani sira
Fon’un KAP sayfasinda yer alan Fon Siirekli Bilgilendirme Formu’nda ilan edilen yetkilendirilmis
katilimcilar araciligiyla da islem yapilmasi miimkiindiir.

Birincil piyasa islemlerine iliskin ayrintili esaslar asagida yer almaktadir.
6.1.1. Katilma Pay1 Olusturma Prosediirii
1. Katilma Pay: Olusturma Islemi (Creation) Genel Hiikiimler

a. Katilma pay1 olusturma talepleri Yetkilendirilmis Katilimer araciligiyla Takasbank'a,
BIST’in isleme acik oldugu ve fon katilma paylarinin islem gérdiigii giinlerde 9:30-17:00 saatleri
arasinda iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadig1 durumlarda s6z konusu siire uzatilabilir. Iletilen
talepler, Yetkilendirilmis Katilimcinin onayindan itibaren 30 dakika igerisinde Kurucu yonetim
kurulu tarafindan cevaplandirilir. Bu siire sonunda cevaplandirilmayan talepler reddedilmis sayilir.

b. Katilma pay1 olusturma islemleri sadece T+0 olarak gerceklestirilebilir. Katilma payi
olusturma isleminde kullanilacak kiilge altimin BIST’te saklamada olmasi gerekir. Katilma pay1
olusturma isleminde kiilge altinin BIST teki BYF Hesabinda, nakit bilesenin ise Yetkilendirilmis
Katilimcinin Takasbank nezdindeki hesabinda bulundurulmasi sarttir.

c. Katilma payi olusturma islemi yapmak isteyen yatirimecinin veya yatirimeinin ¢alistigi
arac1 kurulusun Yetkilendirilmis Katilimcida ve BIST te altin hesabinin bulunmasi gereklidir.

d. Katilma payr olusturma islemlerinde yatinmer tarafindan dogacak takas
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilimer sorumludur ve
bu sorumlulugun sartlar1 Yetkilendirilmis Katilimc1 So6zlesmesinde belirtilmistir.

2. Katilma Pay1 Olusturma Islem Prosediirii
T+0 Katilma Payr Olusturma Islemleri:

a. Katilma pay1 olusturma talebi verebilmek igin gereken altimn BIST’te hazir
bulundurulmasi zorunludur.

b. Yatinmer katilma pay: olusturma islemine konu olacak altini BIST BYF hesabina
aktarir. Yetkilendirilmis Katilimcr yatirimer tarafindan teslim edilen altimm Takasbank BYF
Hesabina virmanlar. Yetkilendirilmis Katilimci virman sonrasinda katilma payi olusturma islemine
iligkin bilgileri Takasbank terminali yoluyla Takasbank'a bildirir.

c. Takasbank kendisine bildirilen, katilma pay1 olusturma islemi i¢in gereken altinin
Takasbank BYF Hesabina virmanlanip virmanlanmadigini ve nakit bilesenin Yetkilendirilmis
Katilimcinin Takasbank nezdindeki hesabinda bulunup bulunmadigini kontrol eder ve hesaplarda
olmasi durumunda nakit bileseni bloke ederek talebi Kurucu Yo6netim Kurulu'nun onayina sunar.
Kurucu Yonetim Kurulu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi
cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank, Takasbank BYF hesabinda bulunan altini ve
Takasbank nezdindeki hesapta bulunan nakit bileseni Fon hesabina, Kurucu biinyesinde bulunan
dolawmdh olden paylar hesabindaki fon paylarini ise yatirnmcinin Yetkilendirilmis Katilimer
nezdmdt:-‘bulundn\hesabma aktarir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimagkar _
ndd‘edllml;;, _,S‘g.l}?llll' n
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d. Kurucu tarafindan reddedilmis islemlerde Takasbank BYF hesabina katilma pay:
olusturma islemi icin aktarilmis olan altin, BIST BYF Hesabi'na iade edilir ve bloke edilmis nakit
bilesen de serbestlestirili. BIST BYF Hesabi'na aktarilan altin, Yetkilendirilmis Katilimci
tarafindan yatirimer hesaplarina iade edilir.

6.1.2. Geri Ahm Islem Prosediirii
1. Geri Alim Islemi (Redemption) Genel Hiikiimler

a. Geri alim talepleri Yetkilendirilmis Katilime1 aracihiiyla Takasbank'a, BIST'in isleme
acik oldugu ve fon katilma paylarinin islem gordigii ginlerde 9:30-17:00 saatleri arasinda
iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadigi durumlarda sdz konusu siire uzatilabilir. Iletilen talepler,
Yetkilendirilmis Katilimc1 onayindan itibaren 30 dakika igerisinde Kurucu Yonetim Kurulu
tarafindan cevaplandirilir. Bu stire sonunda cevaplandirilmayan talepler reddedilmis sayilir.

b. Geri alim islemleri aslen T+0 olarak gerceklestirilir, ancak T+2 islemleri yapilabilmesi
de miimkiindiir. T+0 geri alim isleminde fon paylarinin yatirimcinin hesabinda hazir bulunmasi
sarti aranir. T+0 ve T+2 islemlerinin yapilabilmesi i¢in yatinmcinin veya yatirnmcinin g¢alistigl
arac1 kurulusun Yetkilendirilmis Katiltmeida ve BIST te altin hesabinin bulunmasi gereklidir.

c. Geri alim islemlerinde yatirnmer tarafinda dogacak takas yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilimci sorumludur ve bu sorumlulugun sartlar
Yetkilendirilmis Katilimcr s6zlesmesinde belirtilmistir, Kurucu Yo6netim Kurulu, T+2 valorli
katilma payr geri alim isleminin gergeklestirilmemesi durumunda, T+3 giinii Yetkilendirilmis
Katilimerya aymi giin valérli (T+0) fon pay: olusturtarak islemi sonuglandirir. Fon pay: geri alim
isleminin takas siiresi igerisinde gergeklestirilmemesi nedeniyle Yetkilendirilmis Katilimei, Fona
temerriit cezasi 6der. Eger temerriit, Yetkilendirilmis Katilimeinin takas merkezine karsi olan
yikiimliiliikklerini yerine getirdigi halde, baska bir tiyenin temerriidii nedeniyle olusmus ise, Fon
kurucusu cezai ddeme talep etmeyebilir. Fon kurucusu bu islemler nedeniyle dogabilecek zararlari
karsilamak iizere Yetkilendirilmis Katilimcidan teminat talep edebilir.

2. Geri Alim Islem Prosediirii
T+0 Geri Alim Islemleri:

a. Yatinmcr Yetkilendirilmis Katilimcida ag¢ilmig bulunan hesabindan geri ahm talebi
verdiginde Yetkilendirilmis Katilimecir gerekli kontrolleri yapar ve Takasbank terminali yoluyla
talebi Takasbank'a iletir. Yetkilendirilmis Katilimecinin onay: ile Takasbank kendisine numarasi
bildirilen hesapta gereken fon paylarinin varligini kontrol ettikten sonra fon paylarim yatirnmeinin
serbest hesabindan bloke hesabina aktarir ve islemi Kurucu Yo6netim Kurulu'nun onayina sunar.
Kurucu Yonetim Kurulu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi
cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli degisimleri yapar. Altin Takasbank
tarafindan Fon'un hesabindan Kuveyt Tirk BYF hesabina transfer edilirken, fon paylarn
Takasbank'ta Kurucunun altinda ag¢ilmis olan dolasimda olmayan paylar hesabina aktarilarak
tedaviilden kaldirilir., Nakit bilesen ise Yetkilendirilmis Katilimcinin hesabina transfer edilir ve
Yetkilendirilmis Katilimcir bu tutan ilgili yatirimer hesabina aktarir. Yetkilendirilmis Katilimer,
BIST BYF HGS’ibll'l'l gelen altim yatinmeinin hesabina aktararak islemi tamamlar. 30 dakikalik
/siire sonunda cey aplandmlmayan talepler reddedilmis sayllAr ”
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b. Yatinmci eksik fon paylarini serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina sahiptir.
Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi i¢in varliklarin tiimiiniin islemi yapacak
yatirimcinin hesabina ge¢mis olmasi sart1 aranir.

T+2 Geri Alim Islemleri:

a. Yatinmcr gerekli fon paylarinin tiimiine sahip degilse istenilen asgari islem birimi
tutarina ulasilmast igin gereken fon paylarim1 BIST'te alim yaparak tamamlayabilir.

b. Yaurimer eksik fon paylarini BIST'te satin almak yoluyla tamamlamaya karar verirse
bu islemi Yetkilendirilmis Katilimcida bulunan hesabindan yapabilir. Eger yatirimcinin
Yetkilendirilmis Katilimeida hesabi yoksa yatirimci ¢ahistift aract kurulusun Yetkilendirilmig
Katilimcida bulunan hesabinit kullanarak fon pay: alim islemlerini gerceklestirir.

¢. Yatirimci asgari islem birimi i¢in kismi alim yapacak ise sahip oldugu fon paylarini da
Yetkilendirilmis Katilimecida bulunan ve islemin gerceklestirilecegi hesapta bulundurmak
zorundadir.

d. Yatinmci geri ahm islemini yapmak igin Yetkilendirilmis Katilimciya talebini iletir.
Yetkilendirilmis Katilimer yatirumceiyn asgari islem birimine iligkin olarak bilgilendirir. Yatirimel
gereken fon payr alim islemlerini BIST'te gergeklestirir ve asgari islem birimi veya Kkatlari
tutarinda fon payini olusturur.

e. Talebin Takasbank'a iletilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilimcr tiim islemlerin
gergeklesmis oldugunu kontrol eder ve isleme konu olacak fon paylarina gereken blokajlart kendi
sistemi igerisinde tanimlar.

f.  Yetkilendirilmis Katilimci Takasbank terminali yoluyla geri alim islem talebini
Takasbank'a bildirir.

g. Takasbank talebi Kurucu Yénetim Kurulu'nun onayina sunar. Kurucu Yo6netim Kurulu
30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir. Kurucu Yonetim Kurulu'nun talebi onaylamasi
durumunda islem fonun kayitlarina dahil edilir ve ayni giin muhasebelestirilir.

h. Talebin onaylandiginin teyidi Takasbank tarafindan Yetkilendirilmis Katilimciya
bildirilir ve geri alim islemi kesinlesmis olur.

i. Kesinlesmis talep BIST'te yapilan islemlerin takas giiniinde, altinin ilgili yatirimci
hesabina aktarilmak tizere BIST BYF hesabina, fon paylarinin ise Takasbank'ta Kurucunun altinda
acilmis olan dolasimda olmayan paylar hesabina geg¢mesi ile sonuglandirilmis olur. Nakit bilesen
ise Yetkilendirilmis Katilimcinin hesabina transfer edilir ve Yetkilendirilmis Katilimer bu tutan
ilgili yatirnmeci hesabina aktarir. Yetkilendirilmis Katilimci, BIST BYF Hesabma gelen altim
yatirnmcinin hesabina aktararak islemi tamamlar. 30 dakikalik slire sonunda cevaplandirilmayan
talepler reddedilmis sayilir.

Katilma paylar1 miisteri bazinda Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde izlenmekte olup,
tasarruf sahipleri kurucudan veya alim satima aracilik eden kuruluslardan hesap durumlan
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. Fon katilma paylarmmin BIST’te alim satimi, fonun ikincil piyasa islemlerini olusturur.
Ikincil piyasa islemleri BIST’in diizenlemeleri gercevesinde vyiiriitiilmekte olup, s6z konusu
esaslara 6zetle asagida yer verilmistir:

e Fon katilma paylarinin halka arzina iligkin siiresinin bitimini takip eden 10 is giinii
icinde BIST e yapilacak basvuru gergevesinde, Fon katilma paylar1 Kotasyon Y&netmeligi’nin 17.
maddesi ¢ercevesinde Borsa Yénetim Kurulu karari ile Borsa kotuna alinarak “Kurumsal Uriinler
Pazari’nda islem gormeye bagslar.

e “Kurumsal Uriinler Pazar” islem kurallarina www.borsaistanbul.com internet
adresinden ulasilabilir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR
Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tlirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin kar paylari,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen araciltk komisyonlari, (yabanct para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy y6netim tcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim tcreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son ig giliniinde fonun toplam degeri
izerinden hesaplanacak Kurul licreti,

10) Endeks icrett,

11) KAP giderleri,

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1. Fon Toplam Gider Oram ve Yonetim Ucreti:

Fondan karsilanan, yonetim ficreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin
st sinirt yillik %2,19°dur. 3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is gilinii itibariyla, belirlenen yillik
fon toplam gideri oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili dénem igin
hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip
eden bes is giinii icinde fona iade edilmesinden kurucu ve portfoy saklayicisi sorumludur. lade
edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam
giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve Fon malvarligindan 6denemez.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya fon toplam degerinin giinlik %
0,00125'inden [yillik yaklasik %0,45625] olusan bir yonetim licreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret
her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucuya ddenir.

: o2« Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
A.I'lelllk lslémlerl i¢in Odenen Komisyonlar ’
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Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimmna Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer
almaktadir:

1) Altin: %0,1 (bindebir)
2) Kira Sertifikalar: %0,01 (onbindebir)

7.3. Endeks Ucreti: Yillik fon biiyiikliigi iizerinden yillik %0,02 (onbindeiki)

7.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak Kurul Ucreti fon
malvarliginda karsilanir.

7.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhigindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirime1 bilgi formundan ulagilabilir.

VIII. KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Asagida tahmini tutarlan gosterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.

GIDER TURU TUTARI (TL) I
Tescil ve Ilan Giderleri | 10.000

Diger Giderler 5.000

| TOPLAM 15.000 -

IX. BORSA YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:
9.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarinm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun (KVK) besinci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinin (1) nolu alt bendi uyarinca,
portféyii Tiirkiye'de kurulu borsalarda islem goren altin ve kiymetli madenlere dayali yatirim
fonlar1 nin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu'nun (GVK) gecici 67'nci maddesinin sekizinci fikrasi uyarinca, A ve B Tipi
ayrimi olmaksizin %0 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir.

9.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

GVK’nin gegici 67°nci maddesindeki esaslar ¢ergcevesinde Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan borsa yatinnm fonlar1 katilma paylarinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark
tizerinden %10 oraninda gelir vergisi tevfikati yapilir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri
ile deger artisi kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette
'bu'lﬁnﬁn;-ﬁwﬁi%t;lllcﬂerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirnm fonlari ve y&alfﬁn
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ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlhiginca belirlenenler i¢in bu oran % 0 olarak
I
uygulanir.

Siirekli olarak portfoyiiniin en az %S51°i Borsa Istanbul A.S.’de islem goéren pay
senetlerinden olusan yatinm fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin
elden ¢ikarilmasinda GVK’nin geg¢ici 67°’nci maddesinin birinci fikrasinin altinct paragrafi
kapsaminda tevkifat yapilmaz.

GVK’nin gegici 67°nci maddesinin sekizinci fikrasi uyarinca fon katilma paylarinin fona
ladesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname
verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarl isletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

KVK Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarn Tirkiye'deki is yerlerine
atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve GVK’nin gegici 67°nci
maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup
Borsa Istanbul A.S.’de islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
cikarilmasindan saglanan ve gecgici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi
kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
araciligiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus
kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

X. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA iLGIiLi BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

10.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug
tarihinden baslayarak o yihin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

10.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiiniin bulundugu ilgili hesap
d6neminin son giinii itibariyla hazirlanan portf6y raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giliniiniin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil
glintinii takip eden ilk is glinti son bildirim tarihidir.

10.4. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya ag¢iklanmasina iliskin y6netim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

10.5. Portféy dagilim raporlar aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alti1 is glinii
icinde KAP’ta ilan edilir. Portfoy dagilim raporunda son bir yillik dénem igin hesaplanan takip
farki ve takip hatasi ile takip farkinin ve takip hatasinin énemli 6l¢tide artmasi durumunda farkin
gerekgelerine iligkin bilgilere yer verilmesi zorunludur.
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10.6. Fiyat raporu giinliik olarak diizenlenir. S6z konusu raporlar degerleme giinii itibariyla
Takasbank’a gonderilir. Fiyat raporlarinin kamuya agiklanmasina gerek yoktur.

10.7. Fiyat raporlann ve portfoy dagilim raporlarn disindaki finansal raporlar kamuya
aciklandiktan sonra, kurucunun internet sitesinde, yatirimeilar tarafindan kolaylikla ulasilabilecek
sekilde yayimlanir ve kamuya agiklanmalarini takip eden ilk is giinii portféy saklayicisina
gonderilir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya agik tutulur. So6z
konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satis1 yapilan
yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

10.8. Fon ictiiziigiindeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP’ta ilan edilir.
Degisiklikler yatinmeilarin yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve o6nceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte ise, bir duyuru metni ile izin yazisinin sirket tarafindan tebelliig
edildigi tarihi izleyen is giinii ayrica KAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilir ve
yeni hususlarin yirirliige giris tarihi 10 is glinlinden az olmamak iizere duyuru metninde belirtilir

10.9. Fon izahnamesi, yatirimci bilgi formu ve yatinmeilarin yatirim yapma kararim
etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.,
IL.1.2.1., 1, IV.,V.5.7., V.5.8., VI, VIL.7.1, VII.7.3 ve XIII nolu bolimlerindeki degisiklikler
Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi
izleyen 10 is giini iginde KAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret
siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. [zahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is glinii i¢inde toplu
olarak Kurula bildirilir.

10.10. Kurucu tarafindan,

a) Takip eden ayin ilk is glintinde agiklanmak tzere; her ayin sonu itibariyla, son bir yillik
dénem i¢in hesaplanan takip farki ve takip hatas: ile takip farkinin ve takip hatasinin 6nemli
Olctide artmasi durumunda farkin gerekgeleri,

b) Her yilin son is giiniinde, bir sonraki yila iliskin takip hatasinin normal piyasa kosullar
altinda gergeklesebilecek tahmini degeri,

¢) Her y1l Ocak aymin en geg¢ son is giiniinde, bir 6nceki yil i¢in igin 6ngoriilen tahmini
takip hatasi, gergeklesen takip farki ve takip hatasi ve tahmini takip hatasi ile gergeklesen takip
hatasinin 6nemli 6l¢lide farklilagsmasi durumunda farkin gerekgeleri

KAP’ta duyurulur.

10.11. Kurucu/yonetici, Yatirim Fonu Tebligi'nin 17. maddesinin {igtincii fikrasinda sayilan
kisi ve ihragg¢ilarin unvanlari, adresleri ve istirak oranlar ile portféy saklayicisinin Kanun
kapsamindaki yiikiimliliklerini yerine getirmesi igin gerekli diger bilgileri her yilin Ocak ayinda
ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren 6 isglini iginde portfoy
saklayicisina yazili olarak bildirir.

10.12. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

10.13. Teblig’in 5 nolu ekinde yer alan hususlara iliskin 6zel durum agiklamalari, ayni
maddede yer alan esaslara uygun olarak KAP’ta yapilir. KAP’ta ilan edilmesi gereken bilgi ve
~belgelérin. “eksiksiz olarak yayimlanmasi, dogrulugu ve giincel tutulmasi Kurucunun
4 s&fr{g_r;_llulugun&adlr. sWd
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XI. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

11.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
thbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ytikiimliliiklerint karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada islem goérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde déntistiiriiliir.

11.2. Fon mal varligy, i¢tiiziikk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun géristinti aldiktan
sonra 6 ay sonrast i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satislar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 ahm satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
payi ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payi ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

11.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XII. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI VE FON’A ILISKIN YASAL
ACIKLAMALAR

12.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanunda, ilgili sermaye
piyasast mevzuatinda ve bu igtliziikte hiikiim bulunmayan héllerde 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 il 514. maddeleri hiikkiimleri kiyasen uygulanir.

12.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini bu
izahnamenin 6.1.2. maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde geri alim islemine konu ettiklerinde,
ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi sonunda
ayrica temettli dagitimi s6z konusu degildir.

i 1_2 3, Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
KiirLL_u dan yeya alim satima aracilik eden yatimm kuruluslardan hesap durumlarn hakki
zaman b:f;:i ra]c.p edebilirler. Q ;
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12.4. Katilma paylarimin alim satimina iliskin ikincil piyasa islemleri BIST’de
gerceklestirilmekte olup, Fon’un birim pay degeri ve BIST deki pay fiyat1 arasindaki farklhiliklar
olusabilir. Ikincil piyasada olusan pay fiyati, birim pay degerinin altinda veya Ustiinde
olabileceginden, katilma pay1 alim/satim veya katilma payr olusturma/geri alim islemlerinde
yatirimctilar tarafindan alinan veya 6denen tutarlar, birim pay degerindeki degisiklikleri tam
olarak yansitmayabilir.

12.5. Endeks Yapici; Bizim Menkul Degerler A.S., Bizim Portfoy Altin Katilim Borsa
Yatinm Fonu Endeksi’nin dogrulugunu veya biitlinliglinii garanti etmemektedir ve bu verilerde
yasanabilecek hatalardan ve yanlisliklardan sorumlu degildir. Endeks Yapici, Endeksin Bizim
Portféy Yonetimi A.S. veya Fon yatirimcilan tarafindan kullamilmasi sirasinda ortaya ¢ikacak
sonu¢lardan ve kar kaybi da dahil olmak {izere olusabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan
sorumlu tutulamaz. Endeks Yapici ile imzalanmis olan s6zlesme iki taraflidir ve li¢lincii sahislara
haklar vermez.

XIII. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

13.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1. Piyasa Riski: Portfoy igerisinde yer alan, getirisi piyasa getiri oranlan ile
iliskilendirilmis altin ve kira sertifikalarinin degerinde, katilim hesab1 getirileri, déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek ve "getiri orani riski", "kur riski", “emtia riski” gibi
unsurlardan olusan zarar etme olasiligini ifade eder.

a- Piyasa Getiri Oram Riski: Katilim Hesabi getiri oranindaki degisimler nedeniyle
maruz kalinabilecek zarar olasiligini,

b- Emtia Riski: Altin ve diger kiymetli maden pozisyon durumuna bagli olarak bu
kiymetli madenlerin fiyatlarindaki hareketler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligini,

¢- Kur Riski: Do6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle maruz
kalinabilecek zarar olasiligini ifade eder.

2. Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3. Likidite Riski: Yatirnm fonlarinin portfylerindeki nakit akisindaki dengesizlik
sonucunda nakit ¢ikislarini tam ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakde veya hazir
degerlere sahip bulunamamasi, hazir degerlerin nakde doniistiiriilememesi nedeniyle zarara
ugrama olasiligidir.

4. Yogunlasma Riski: Belli bir varlik ve/veya vadede yogun yatirnm yapilmasi sonucu
yatinmlarin bu varlik ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

5. Operasyonel Risk: Orgiitlenme, is akisi, teknoloji, insan giicii, mevzuat, yénetim ve
: aallyet ‘ortam ¢ergevesinde olusabilecek, maddi ve/veya itibar kaybi yaratabilecek, kredi ve
].'JlVr.l‘iEl. riski dlqﬂ\‘lda kalan her tiirlii risk olarak tanimlanir,
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6. Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aymi anda deger kazandiklari ya da deger kaybettigi gozlenmektedir. Bu
baglamda, korelasyon riski, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan iliskisi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7. Yasal Risk: Yasal risk, fonun halka arz edildigi donemden sonra yasal mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden fonun olumsuz
etkilenmesi riskidir. Fon’un katilma paylarinda yapilan islemlere iliskin vergisel durum zaman
icerisinde farkliliklar ggsterebilir. Vergi mevzuatinda olabilecek degisiklikler fonun degerini ve
fiyatint etkileyebilir. Yapilabilecek mevzuat degisikliklerinin yatirnmeilar tarafindan takip edilmesi
gerekir,

Yukarida belirtilen riskler diginda fona yatirim yapan yatirimcilar agisindan ilave riskler de
olusabilir. Yatinmcilar fona yatinm yapmadan once fonla ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Yatirimecilarin fonun maruz kaldigt temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda fon fiyatindaki olas1 disiislere bagli olarak yatirimlarimin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini g6z 6nilinde bulundurmalar1 gerekmektedir.

13.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Piyasa Riski: Fonun yatinm stratejisi ile yatirnm yapilan varhiklarin yapisina ve risk
diizeyine uygun bir risk y6netim sistemi olusturulmustur.
Fonun maruz kalabilecegi piyasa riski Goreli RMD (Riske Maruz Deger) yontemi kullanilarak
hesaplanir. RMD igin; 99% giiven arahiginda, en az 1 yillik (250 giin) veri seti kullanilarak ve 1
aylik elde tutma siiresi (20 is giini) gozetilip gilinlik olarak hesaplanir. Kullanilan model
varsayimlart en az 1 yillik donemler itibariyle gézden gegirilir. Fon portfoylinin RMD’si takip
ettigi endeksin RMD’sinin iki katin1 asamaz.

RMD hesaplamalarina fon portféyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. RMD
modeli, fon portféyiiniin igerdigi 6nemli piyasa risklerini yeterli sekilde kapsar ve dolayisiyla
RMD modeli, fon portfoy degerine etki edebilecek, ihmal edilebilir diizeyin tizerindeki tiim risk
faktorlerini igerir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk yonetimi stireci ¢ercevesinde operasyonel risk
yaratan unsurlar i¢in siire¢ haritasi ¢ikarilarak her siire¢ i¢in anahtar risk gostergeleri belirlenmistir.
Anahtar risk gostergeleri risklerin tanimlanmasi, risk biytikligiinin ve artisinin izlenmesi,
potansiyel riskler ve kontrol konulariyla ilgili aksiyonlarin alinmasi i¢in periyodik olarak izlenirler.
Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan tiim kontroller I¢ Kontrol Birimi
tarafindan giinliik olarak yerine getirilir.

Fon portféyline kaldira¢ yaratan islemler dahil edilmeyecegi igin kaldirag riski
icermeyecektir.

XIV. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI, AVANS TAHSISI VE HALKA
ARZ

,.;1,4.1'.'";5_‘Fon katilma paylarinin  halka arz islemi 22/7/2010-23/7/2010 tarihlerinde

¥, b

# i
¢

Bizim Portfoy Y opéiinyi ,V.S.z



14.2. Fon katilma paylarimin BIST’te islem gormeye basladigl giin itibaniyla, birincil
piyasa islemleri de gergeklestirilmeye baslanmigtir.

14.3. Fonun faaliyetleri siiresince, her aymn son is giinii yapilacak degerlendirme
itibartyla, fon toplam degerinin son ii¢ aylik ortalama degeri 3.000.000 TL’nin’ altina diisemez.
Son ¢ aylik ortalama fon toplam degerinin belirtilen tutarin altina diismesi halinde, Kurul
tarafindan bir defaya mahsus olmak tizere bir aylik ek stire verilebilir. Verilen ek siire sonunda da,
fon toplam degerinin belirtilen asgari sinirin altinda olmasi halinde, Kurul tarafindan, s6z konusu
fonun tasfiyesi veya Yatirim Fonlaria liskin Esaslar Tebliginde diizenlenen farkli bir fon tiiriine
déniistimii talep edilir.

[zahnamede yer alan® ﬂ%ilerm dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
gercevesinde onavl'mz . 4t ; 5015 \ (!
r’{ ;f/ n :’ )?‘ —

? Kurul bu tutarr her y1l yeniden belirleyebilir. Bu durumda yeniden belirlenmis tutarlar Kurul Biilteni ile ilan edilir.
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EK I - KATILIM BANKACILIGI PRENSIPLERI

Fonun Katilim Bankacihigi kurallarina uyumlulugunu onaylayan Kuveyt Tiirk Katilim
Bankast A.§. Damsma Kurulu’dur. Fon yonetimi katilim bankacilii prensiplerine uygun
olarak Danigma Kurulu’nun yorumlan dogrultusunda yiiriitiilecektir. Fonun uyumlulugu yilda
bir kez denetlenmektedir. Katilim Bankactli: prensiplerini dahilinde riskten korunma ve/veya
yatim amaciyla ortaklik paylari, kira sertifikalari, kiymetli maden ve dovize dayali tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sadece riskten korunma amaciyla borsa disinda
aynu varliklara dayal forward, opsiyon ve swap sézlesmelerine yatirim yapilabilir ancak ters
repo, repo, vadeli, opsiyon, varant, swap islemlerini ve buna benzer faiz getirisi olan islemleri
yapilamaz. Bu prensipler dahilinde faiz getirisi olan kamu veya 6zel bor¢lanma araglar
yatirim yapilabilir varliklar olarak kullanmilmaz. S6z konusu prensiplere uyularak yonetilen
herhangi bir fona ait nakit ancak Katilim Bankalari’ndaki vadeli katithm hesaplarinda
tutulabilir. Yine fon portfoylerindeki ortaklik paylari ancak ana faaliyet alami faize dayal
finans, ticaret, hizmet, aracilik, alkollii igecek, sans oyunu, domuz eti ve benzer gida, eglence,
titiin mamulleri, vadeli altin, glimiis ve doviz ticareti olmayan sirketlerden olusabilir. Ek
olarak hazine Miistesarligit ve Katlim Bankasi ihraglari disinda kira sertifikalarinin
uygunluguna dair ihragginin yetkin bir danigmandan aldig1 onay aranir.

EK II - DANISMA KURULU UYELERI

Is bu fonun Katilim Bankacilii prensiplerine uygun olarak ydnetilmesi amaciyla Kurucu
ve/veya Yoneticiye tavsiyede bulunmak ve fon portfoyiiniin denetimini gergeklestirmek iizere
agafida belirtilen tiyelerden olusan bir Danmigma Kurulu tayin edilmistir.

Damigma Kurulu Uyeleri Kisa Oz Gecmis

Abdullah DURMUS Lisans ve Yiiksek Lisansimin Ilahiyat
alaninda tamamlamis olan Abdullah Durmus,
doktorasini da tamamlanmasinin ardindan
Sinak Universitesinde Yardimer Dogent
olarak gorev yapmaktadir.

Servet BAYINDIR Islami Finans ve Islami Bankacilik
alanlarinda akademik ¢aligmalar yapms olan
Servet Bayindir, 2014 yilinda alaninda
Profesdr Doktor unvani kazanmustir.

Ismail HALITOGLU Lisans ve Yiiksek Lisansinn Ilahiyat
alaninda tamamlamg olan Ismail Halitoglu,
doktorasim da tamamlanmasinin ardindan
Kuveyt Tiirk Katihm Bankas1 A.S.’de
Danigma Kurulu Yiiriitticii Uye olarak gorev
yapmaktadir.

Enver SUAYB Lisans ve Yiiksek Lisansim Fikih ve Fikih
usulii alaninda tamamlamig olan Enver
Suayb, doktorasini da tamamlanmasinin
ardindan Kuveyt Universitesinde Dogent
olarak gorev yapmaktadr.
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