“FONERIA PORTFOY YONETIMI A.S.
FONGOGO VENTURES GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
IHRAC BELGESI TADIL METNI

Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan almman ................ ATTIL V€ rogsaiatsiiteisssiocess/o v e s s A s i i
say1l1 izin dogrultusunda Foneria Portfoy Yonetimi A.S. Fongogo Ventures Girisim Sermayesi
Yatiim Fonu ihra¢ belgesinin Kisaltmalar béliimii ile “Fonun Yatirim Stratejisine Iliskin
Esaslar”, “Fonun Yatiim Siirlamalari {liskin Esaslar”, “Fon Yo6netim Ucreti Orani, Toplam
Gider Oran: ve Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalara Iliskin Esaslar”, “Fon’un
Tas1dig1 Riskler” baslikli maddeleri asagidaki sekilde degistirilmistir.
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KISALTMALAR
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Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
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PYS Tebligi I1I-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi | III-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
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Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
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TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
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Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
YENI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Fon igtiiziigii ve ihrag¢ belgesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig

Fon Foneria Portfoy Yonetimi A.S. Fongogo Ventures Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu
Danmisma Komitesi Fon’un katilhm finans ilke ve esaslarina uygun olarak

yonetilmesine yonelik olarak Sirket’in damsmanhk hizmeti
aldig komite




fcazet Belgesi Fon’un ve yatirinmlarini katilim finans ilke ve esaslarina
uygunluguna iliskin olarak Damisma Komitesi’nce diizenlenen

e - belge

Kanun | 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu -

Katilim Finans Ilke ve Istam hukuku prensiplerine uygun olarak Tiirkiye
Esaslar: Katilim Bankalar Birligi Danigma Komitesi tarafindan

yayimlanmis standartlar ile uluslararasi genel kabul
girmiis katihm finans ilke ve esaslar

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Y 6netici Foneria Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi I11-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar

Kurumu tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar

ESKIi SEKIL
3. Fonun Yatirim Stratejisine Iligkin Esaslar

Fon, basta Fongogo Kitle Fonlama Platformu A.S. olmak iizere, kitle fonlamasi
faaliyetinde bulunmak iizere Kurul tarafindan listeye alinan platformlann yirittigi
kampanyalara katilmak suretiyle, liretim ve teknoloji alaninda faaliyet gosteren girisim
sirketlerine yatinnm yapacaktir. Fon, halka agik olmayan, biiyiime potansiyeli yiliksek anonim
ve limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay1 veya mevzuatin izin
verdigi diger her tiirli ydontemi kullanarak yatirnm yapmay: veya Teblig kapsamindaki girisim
sirketlerinin kurucusu olmay1 da hedeflemektedir. Fon bu paragrafta sayilan girisim sirketleri
disindaki girigim sirketlerine de yatirim yapabilecektir.

Fon, genel olarak kurucunun is fikri ile yola ¢ikmig fakat heniiz miisterisi ile biiyiik
capta bulusmamis, biiyiime potansiyeli yliksek, mali yapisinin kuvvetlendirilmesiyle daha
basarili sonuglar elde edebilecek girisim sirketlerinin kurulus ve isleyisine, tecriibe aktarimi ve
sermaye aktarimi veya pay devri yolu ile ortak olmay:1 hedeflemektedir. Fon ayrica girisim
sirketlerinin ihrag ettigi bor¢lanma araglarina da yatinm yapabilir. Girisim sermayesi yatirim
ortakliklar: tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina ve diger girisim sermayesi
yatinm fonlarinin katilma paylarina yatirim yapilabilir. Fon bu paragrafta sayilan girigim
sirketleri disindaki girisim sirketlerine de yatirim yapabilecektir.

Yatinnm yapilacak girisim sirketlerinde Oncelikli olarak fikirlerini hayata getirebilme
becerisine sahip olmasi ve fikirlerinin ticari potansiyeli ile paralel biiylimeyi hedeflemesi
aranacaktir. Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde yatirim komitesi tarafindan esas alinacak
temel kriterler kurumsal ydnetimi kuvvetlendirilebilir olmak, operasyonel iyilestirme
potansiyeline sahip olmak, biiylime potansiyeli yliksek olmak, katma degerli tirlin gelistirme
potansiyeli olmak ve yetkin bir yonetim kadrosuna sahip olmak olarak belirlenmistir,,




Fon, yatirnmlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktari ile sinirli
olmasi kaydiyla sadece Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak
tzere yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluglara da dogrudan yatirim yapabilir.

Yapilacak yatirimlarda, pay devri veya sermaye artirimi yolu ile ortak olma, girisim
sitketlerinin kurucusu olma, azinlik paylarinin, imtiyazli azinlik paylarinin (normal azinlik
haklarinin {izerinde ydnetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli
paylar) ¢ogunlugunun satin alinmasi ile yonetimde s6z sahibi olunmasi, gogunluk paylarinin
satin alinmasi, bor¢ ve sermaye finansmam karmasi olarak yapilandirilmis finansman
niteliginde finansman saglanmasi, tim paylarin satin alinmasi1 ve diger girisim sermayesi
fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi yontemler uygulanacaktir.

Yatirimlardan ¢ikislarda ise kurucu ortaga, ortaklara, yoneticilere, stratejik yatirimeiya,
bagka bir fona veya sair tigiincii kisilere satis ve halka arz gibi yontemler kullanilacaktir. Ayrica
yatirim yapilan bir sirketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatirim sonlandirilabilir.

YENI SEKIL
3. Fonun Yatirim Stratejisine liskin Esaslar

Fon, basta Fongogo Kitle Fonlama Platformu A.S. olmak {izere, kitle fonlamasi
faaliyetinde bulunmak iizere Kurul tarafindan listeye alinan platformlarin yiiriittiigii
kampanyalara katilmak suretiyle, liretim ve teknoloji alaninda faaliyet gdsteren girisim
sirketlerine yatinm yapacaktir. Fon, halka a¢ik olmayan, biiyiime potansiyeli yliksek anonim
ve limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay1 veya mevzuatin
izin verdigi diger her tiirlii yontemi kullanarak yatirnm yapmay: veya Teblig kapsamindaki
girigim sirketlerinin kurucusu olmay1 da hedeflemektedir. Fon bu paragrafta sayilan girisim
sirketleri digindaki girisim sirketlerine de yatirim yapabilecektir.

Fon; fon bilgilendirme dokiimanlarinda ve yatirimci sézlegsmesinde yer alan
simirlamalara uygun bir sekilde Katiim Finans ilke ve Esaslarina uygun olmak sartiyla
Damsma Kurulu tarafindan uygun goriilen girisim sermayesi yatirimi olarak mevzuat
uyarinca izin verilen herhangi bir yolla (sermaye, bor¢ sermaye karmasi seklinde
yapilandirilmis finansman ve kira sertifikalarina yatirim vb.) yatirim yapabilecektir.
Ayrica diger girisim sermayesi yatinim fonlarinin katilma paylarina yatirim yapilabilir. Fon
bu paragrafta sayilan girisim sirketleri disindaki girisim sirketlerine de yatirim yapabilecektir.

Yatirim yapilacak girisim girketlerinde 6ncelikli olarak fikirlerini hayata gegirebilme becerisine
sahip olmasi ve fikirlerinin ticari potansiyeli ile paralel bityiimeyi hedeflemesi aranacaktir.

Yatirim yapilacak sirketlerin segiminde yatirim komitesi tarafindan esas alinacak temel kriterler
kurumsal y6netimi kuvvetlendirilebilir olmak, operasyonel iyilestirme potansiyeline sahip
olmak, bliylime potansiyeli yiiksek olmak, katma degerli {irin gelistirme potansiyeli olmak ve
yetkin bir yonetim kadrosuna sahip olmak olarak belirlenmistir.

Fon, Tiirkiye’de herhangi bir mevzuata uygun olmayan bir iiriiniin iiretimi, ticareti veya
hizmetin verilmesi ile ilgili faaliyetlerle istigal eden sirketlere yatirim yapmayacaktr.

Yapilacak yatirimlarda, pay devri veya sermaye artinmi yolu ile ortak olma, girisim
sirketlerinin kurucusu olma, azinlik paylarinin, imtiyazli azinlik paylarinin (normal azinlik
haklarinin {izerinde yonetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli
paylar) ¢ogunlugunun satin alinmasi ile yonetimde s6z sahibi olunmasi, ¢ogunluk paylarinin
satin alinmasi, bor¢ ve sermaye finansmani karmasi olarak yapilandirilmis finansman
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niteliginde finansman saglanmasi, tim paylarin satin alinmasi ve diger girisim sermayesi
fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi yontemler uygulanacaktir.

Fon, yatinnmlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktari ile sinirli olmasi
kaydiyla sadece Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere
yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir.

Yatinnmlardan ¢ikislarda ise kurucu ortaga, ortaklara, yoneticilere, stratejik yatinnmciya, baska
bir fona veya sair Uglincii kisilere satis ve halka arz gibi yontemler kullanilacaktir. Ayrica
yatirim yapilan bir sirketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatirim sonlandirilabilir.

Fon’un faaliyet ve yatirnmlarinin katilim finans ilkelerine uygunluguna iligkin alinan icazet
belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir. Icazet belgesi alinacak
kurumlar ve/veya kisiler Kurucu’nun yonetim kurulu karar ile belirlenir.

ESKI SEKIL
4. Fonun Yatirnm Simirlamalan Iliskin Esaslar

Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

YENI SEKIL
4. Fonun Yatirim Simirlamalan Iliskin Esaslar

Fon portf6yii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ve
katilim finans ilke ve esaslari ¢cercevesinde yonetilir.

ESKI SEKIL
6. Fon Yonetim Ucreti Oram, Toplam Gider Orani ve Fon Malvarhigindan Yapilabilecek
Harcamalara lliskin Esaslar

Fon yonetim tiicreti dahil tiim giderlerin toplami, Fon toplam degerinin yillik %25’ini
(ylizde yirmi bes) agmayacaktir. Performans ticreti bu sinira dahil degildir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, giinliik fonun toplam degerinin yaklagik
%0,00685 + BSMV (on milyonda alt1 yiiz seksen bes) [yillik yaklasik %2,5 (yiizde iki buguk)
+ BSMYV olusan bir yonetim iicreti Fon’a tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen 5 i giinii
icerisinde fondan tahsil edilir. Yonetim Ucreti’ne iliskin BSMV ve varsa diger vergiler de dahil
olmak tiizere tiim masraflar Fon tarafindan karsilanir.

Portfoy yonetim ticretine ve fona tahakkuk ettirilecek performans iicretine ek olarak
Fon’dan agsagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma Paylan ile ilgili harcamalar
2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar
a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak {izere noter ticretleri,




c¢) Portféydeki varliklarin sigorta iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta

iicretlerti,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen
her tlirlii Gicretler,

e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun diginda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB doéviz satis kuru iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

g) Isbu ihra¢ belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve iicretleri,

h) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan s6ézlesmelere iliskin iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
Ucretleri,

i) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a fon icin 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

j) Fon portféyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satis1 i¢in katlanilan giderler,

k) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

1) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit dizeni ile ilgili

harcamalar,
m) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,
n) Kurulca uygun gériilen diger harcamalar

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan iicretler,

¢) Takvim yih esas alinarak liger aylik donemlerin son isgliniinde fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

YENI SEKIL
6. Fon Yonetim Ucreti Oram, Toplam Gider Orani ve Fon Malvarhgindan Yapilabilecek
Harcamalara iliskin Esaslar

Fon yo6netim {icreti dahil tiim giderlerin toplami, Fon toplam degerinin yillik %25’ini
(yluzde yirmi beg) asmayacaktir. Performans {licreti bu sinira dahil degildir.

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, giinlikk fonun toplam degerinin yaklasik
%0,00685 + BSMV (on milyonda alt1 yiiz seksen bes) [yillik yaklasik %2,5 (ylizde iki buguk)
+ BSMV olusan bir yonetim iicreti Fon’a tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen 5 is giinii
igerisinde fondan tahsil edilir. Yonetim Ucreti’ne iliskin BSMV ve varsa diger vergiler de dahil
olmak iizere tim masraflar Fon tarafindan karsilanir.

Portféy yonetim licretine ve fona tahakkuk ettirilecek performans ficretine ek olarak
Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:
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1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar
2. Portfdy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {izere noter ticretleri,

c) Portféydeki varliklarin sigorta ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta

ucretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen

her tirlii iicretler,

¢) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karar ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB doviz satis kuru iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

g) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve iicretleri,

h) Aract kurum komisyon {icreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan s6ézlesmelere iligkin iliskin her tirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
ucretleri,

i) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas [stanbul'a fon i¢in 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

j) Fon portféyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin katlanilan giderler,

k) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

1) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili

harcamalar,

m) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

n) Icazet belgesi icin 5denen iicretler,

0) Kurulca uygun goériilen diger harcamalar

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan {icretler,

c) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son isgliniinde fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portféy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

ESKI SEKIL
18. Fon’un Tasidig: Riskler

Fon’un yatinm stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen Fon’un
kargilasabilecegi temel riskler asagida siralanmagtir.

Finansman Riski: Girisim sermayesi yatinnmlarinin bedellerinin 6denmesi ve girisim
sermayesi yatirimlarinin, daha sonra ihtiya¢ duyacagi fonlama ve sermaye artis1 bedellerinin
Fon tarafindan 6denme kabiliyetidir.

Likidite Riski: Fon’un, nakit ¢ikislarii zamaninda ve tam olarak karsilayamamasi
durumunda ortaya g¢ikan zarar olasiligini ifade eder.




Doviz Kuru Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade eder.

Piyasa Riski: Faiz oranlar, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Kaldirag Yaratan Islem Riski: Koruma amagli olarak fon portfoyiine dahil edilen tiirev
araglar ile ileri valdrlii tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde meydana gelebilecek zarar
olasiligini ifade eder.

Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan ylikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini
ifade eder.

Operasyonel Risk: Fon’un operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiliginm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir.

Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin ve Fon’un mevzuat nezdinde
yiiklimliliklerini yerine getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin ve
Fon’un ililkemizde ve yurtdisindaki biitin kanunlara kars1 yiikiimliliiklerini kapsar. Vergi
yiikiimliliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa/sektore/bolgeye/vadeye yogun yatinm yapilmasi
sonucu Fon’un bu varliklarin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalma olasiligini ifade eder.

Yasal Risk: Fon’un katilma paylannin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi halinde meydana gelebilecek zarar olasihigini ifade eder.

Degerleme Riski: Yatinnm yapilan sirketleri yatirnm siiresi boyunca degerlerinin makul
ve dogru bir sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Faaliyet Ortanu Riski: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisikleri, sektordeki arz talep durumu ve enerji kaynaklarinin fiyatlar
gibi digsal faktorler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri
en aza indirmek iizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve sz
konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Mali Riskler: Y atinnm yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini
kapsar.

Ihracgi Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasihgim ifade
eder.




Yatirnm Riski: Yatinm yapilan girisim sirketinin yonetsel ve/veya mali yapisinda
olusabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasihigini ifade eder.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAPta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi mimkindiir.

YENI SEKIL
18. Fon’un Tasidig1 Riskler

Fon’un yatinm stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen Fon’un
karsilagabilecegi temel riskler asagida siralanmistir.

Finansman Riski: Girisim sermayesi yatirimlarinin bedellerinin 6denmesi ve girisim
sermayesi yatirimlarinin, daha sonra ihtiya¢ duyacagi fonlama ve sermaye artis1 bedellerinin
Fon tarafindan 6denme kabiliyetidir.

Likidite Riski: Fon’un, nakit ¢ikislarini zamaninda ve tam olarak karsilayamamasi
durumunda ortaya ¢ikan zarar olasiligini ifade eder.

Doviz Kuru Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag:
zarar olasihigini ifade eder.

Piyasa Riski: Ortaklik paymin ve diger menkul kiymetlerin fiyatlan ile doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar olasihigini ifade eder.

Katiim Esasl Islem Riski: Koruma amagh olarak fon portfoyiine dahil edilen tiirev
araglar ile ileri valorlii tahvil/bono islemler sebebiyle meydana gelebilecek zarar olasiligini
ifade eder.

Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan ylkimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi halinde meydana gelebilecek zarar olasihini
ifade eder.

Operasyonel Risk: Fon’un operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir.

Hukuksal Risk: Yatirnm yapilan sirketlerin ve Fon’un mevzuat nezdinde
yikiimliliiklerini yerine getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin ve
Fon’un iilkemizde ve yurtdisindaki biitiin kanunlara karsi yiikiimliliiklerini kapsar. Vergi
yiikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

Yogunlagsma Riski: Belli bir varlia/sektore/bolgeye/vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu Fon’un bu varliklarin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalma olasiligini ifade eder.




Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin satildigi doénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligin: ifade eder.

Degerleme Riski: Yatinm yapilan sirketleri yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul
ve dogru bir sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Faaliyet Ortanmu Riski: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisikleri, sektordeki arz talep durumu ve enerji kaynaklarinin fiyatlar
gibi disgsal faktorler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri
en aza indirmek {izere gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z
konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Mali Riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yilikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini
kapsar.

Ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade
eder.

Yatirnm Riski: Yatinm yapilan girisim sirketinin yOnetsel ve/veya mali yapisinda
olusabilecek sorunar nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Katilim Finans Ilke ve Esaslarina Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu katihm finans
ilke ve esaslarina uygun olarak Fon portféyiine dahil edilen bir girisim sermayesi
yatiriminin ya da finansal varhgin, daha sonra sz konusu katilim finans ilke ve esaslarina
uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portfoyiinden belirlenecek bir siire icerisinde
¢ikartilmasi riskidir.

Fon’un risk yOnetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.
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