'HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. KATILIM SEMSIYE FONU’NA BAGLI
HEDEF PORTFOY ALTIN KATILIM FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 18/12/2023 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
844433 sicil numaras: altinda kaydedilerek 18/12/2023 tarih ve 10981 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Katihm Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine
gire yonetilmek ilizere olugturulacak Hedef Portfly Altin Kathm Fonu’nun katilma
paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan {Q./92./.2Q7.
tarihinde onaylanmigtir.

fzahnamenin onaylanmas, izabnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Hedef Portfoy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.hedefportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmgtir, izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satimmin yapildiga ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatirnma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
Aynica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulagilabilir.

e hiikim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlarma iliskin
er alan hiikiimler uygulanir.
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KISALTMALAR

' Bilgilendirme Dékiimanlar Semsiye fon igtiiziiii, fon izahnamesi ve yatinmei bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S. _
Danigma Komitesi Fon’un kurulus, isleyis, sundugu iirlin ve hizmetlerinin Islami

| aldig1 komite.

finans Ilke ve Esaslan uygunlugu hususunda damigmanlik hizmeti

Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayili1 Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarmna |
Iliskin Teblig

Fon

Hedef Portfoy Altin Katilim Fonu

Icazet Belgesi

Fon’un kurulus, isleyis, sundugu {irin ve hizmetlerin Islami
Finans Ilke ve Esaslarina uygun olarak yapilandinldifina iligkin
Damigma Komitesi tarafindan verilen uygunluk belgesi

Katilim Finans ilke ve esaslari

Islam Hukukunun ve ahlak kurallarinin gizdigi ¢ergeve igerisinde
ortaya ¢ikan finansal yapimin 6ngdrdiigti ve uyulmasim istedigi
kurallar biitliniidiir.

Semsive Fon

| Hedef Portféy Katilim Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu N
| KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu - S
Kurucu Hedef Portfoy Yonetimi A.S. -
Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu .
MKXK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. .
PortfSy Saklayicisi Denizbank A.S.
PYS Tebligi III-55.1 sayih Portﬁ)y Yonetim Sirketleri ve Bu Slrketlerm
. Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Teblipi
Rehber Yatinm Fonlarna Iligkin Rehber ]
Saklama Tebligi II1-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
i ) o Bulunacak Kuruluglara liskin Esaslar Tebligi
Takasbank o Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Teblip . | 1-52.1 sayil Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi
| TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Go&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarnt Kurumu
tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
B iliskin ek ve yorumlar
| Yonetici | Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyaninca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsihiinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina igbu izahnamenin II. béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan
olusan portf6yii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari Katilim Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag
edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhigidir.

Uluslararas1 kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine uygunlugunun belirlenmesinde, faizsiz
finansman ve yatirim iiriinleri alaninda bagimsiz bir Damgma Kurulu karan aranacak ve bu karar

p "’&knr Damisma Kurulu’na iligkin bilgi, ¢caligma ilkeleri ve buna iligkin diger bilgiler
kmde (Ek-1) yer almakta ve Hedef Portfdy Yo6netimi A.S. internet sitesinde ilan




1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Hedef Portféy Altin Katilim Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Hedef Portfoy Yonetimi A.§. Katihim Semsiye Fonu
Unvan: o
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Katilim Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarimin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www kap.ore.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.orp.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Hedef Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfsy Yoneticiligi ve Yatinm Danmigmanhg
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi Tarih: 08.05.2023
No: PYS/PY.42-YD.25/789-432

Portféy Saklayicist’nin
Unvani: Denizbank A.S.
Portfosy Saklama Faaliyeti I[znine | Tarih: 17.07.2014
Tiskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 22/729

1.2.2. fletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Hedef Portfoy Yonetimi A.§.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:4/2
Cessas Plaza, Kat:7, Daire:15 34768 Umraniye/
Istanbul

. -www.hedetportfov.com.tr

Telefon numarast: 0212 970 8570 |

Portfoy Saklayicist Denizbank A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiylikdere Cad. Torun Tower No:141 34394
Esentepe/istanbul
www.denizbank.com

Telefon numarasi: 0212 348 20 00

II- FON PORTFOYUNUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJIiSi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

-ﬁ ﬁ&umcu fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
saNn dengtlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak




yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portf8yii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simirlamalar
cercevesinde yOnetilir.

Fon’un yatinm stratejisi uyarinca, fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak borsada
islem goren altin ve altina dayali ve katilim finans ilke ve esaslan ile uyumlu para ve sermaye
piyasasi araglanna yatirilir. Fon portfSyiine altin ve altina dayal para ve sermaye piyasasi araglarinin
yam sira ortakhik paylari, katilma hesaplari, vaad s6zlesmeleri, kamu ve/veya ozel sektdr kira
sertifikalan ve Kurulca uygun goriilen diger faize dayali olmayan para ve sermaye piyasasi araglan
aliabilir. Fon portfSyiine yapilacak islemler borsada veya borsa diginda Teblig ve Kurul’un ilgili
diizenlemelerinde yer alan esaslara uygun olarak yapilir. Fon portftyiine aym giin valorli ve/veya
ileri valorlii kira sertifikasi islemleri dahil edilebilir.

Yatinm stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alnarak, Fon portfoylinde yer
alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agagida yer almaktadar.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami % |
Altin ve Altina Dayali Katilim Esaslar ile Uyumlu Para Ve Sermaye 80 100
Piyasasi Araglari, Altma Dayalh Katilma Hesaplarn*, Damgsma
Kurulunun icazet Verdigi Altina Dayah Endeksleri Takip Etmek

| Uzere Kurulan Borsa Yatirrm Fonu Katilma Paylan**

BIST Katilim Tiim Endeksi Ortaklik Paylan ile Damigsma Kurulunun 0 20
Icazet Verdigi Ortaklik Paylar: o

Yabanci Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalan ve Katilm Esaslan 0 20
ile Uyumlu Ortaklik Paylan -

Katilim Fonu Katilma Paylan ile Danigma Kurulunun Icazet Verdigi 0 20

Borsa Yatirm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu
Katilma Paylari, Girigim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar ve

Yatinnm Ortakligy Paylan 1
Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalart 0 20
Katilma Hesaplan (TL/Dévizy |0 10
Giimiis ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayalx Ihrag Edilen 0 20
Katilim Esaslar ile Uyumlu Para ve Sermaye Piyasas1 Araglan -

En Az Bir Tarafin Cayma Hakkim Igeren Vaad sézlesmeleri 0 10
Damgma Kurulundan Icazet alinmis Gayrimenkul Sertifikas: 0 20
(TL/Déviz) _

Danigma Kurulundan Icazet alinmig Gelir Ortakhigi Senetleri 0 20
(TL/Déviz) - . .

*Fon toplam degerinin en fazla %25°i, 12 aydan uzun vadeli olmamak sartiyla, bankalar
nezdinde agilan kiymetli madenlere dayali vadeli/vadesiz katilma hesaplarinda degerlendirilebilir.
Nakde dayali vadeli katilma hesaplarinda degerlendirilen tutar %25 hesaplamasina dahil edilir. Tek
bir bﬁ;_lkada degerlendirilebilecek kiymetli madenlere dayali vadeli katilma hesabimn tutan fon
in %10’unu agamaz.

’de kurulu tek bir borsa yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutari
oZO’sini gecemez. Borsa Yatinm Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.2) nipg#”




takip etmek tizere kurulan borsa yatinm fonlarinin katilma paylarina yapilan yatinm 1lgili varlik
grubu igin belirlenen yatiim sinirlamalar hesaplamalarina dahil edilir.

Ayrica fonun ySnetiminde agagida belirtilen esaslara uyulur:

1) Fonun operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

2) Fon agiga satis ve kredili menkul kiymet islemleri yapamaz; kredi alamaz ve
portfoylerindeki varliklari 6diing vermek suretiyle faiz geliri elde edemez.

3) Fon portfdyiine, riskten korunma amaciyla, Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde, faiz
icermeyen, tezgahiistii (OTC) piyasalarda en az bir tarafin cayma hakkim igeren sézlesmeler (Vaad
islemi/s6zlesmesi) dahil edilebilir. Vaad iglemlerine, katihm endeks kriterlerine uygun ortaklik
paylar1 da konu edilebilir. Fon portfSyiine uluslararas: katihm finans ilkelerine uygun, yatirrm
amaciyla olmamak ve riskten korunma amaciyla sinirli olarak Tiirk Liras: bazinda futures, forward,
opsiyon, swap alinabilir.

4) Yukanda yer alan sinirlamalar diginda kalan ve/veya uluslararasi katilim finans esaslarina
uymayan s6zlesme, arag ve varliklar da fon portfdyiine alinamaz.

Fon, portfdy yatmmlarinda ve yapti1 tiim islemlerde uluslararasi katihim finans ilkelerine
uyumlulugu gdzetir. Fonun uluslararas: katilim finans ilkelerine uyumlulugu Danisma Kurulu’ndan
hizmet alinarak saglanir.

2.3. Fonun kargilagtirma 6l¢iitii %90 BIST-KYD Altin Fiyat Agirhikli Ortalama Endeksi + %
10 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay:1 TL Endeksi olarak belirlenmisgtir.

2.4. PortfSye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde ve Danigma Kurulundan icazeti
alinan tezgahiistii piyasalar (OTC)’ da tek tarafli olarak verilen soz (vaad) ile swap ve forward gibi
vadeli islemleri en fazla kars: tarafin tek tarafli baglayici vaadi ile dahil edilebilir. Ayrica borsada
veya borsa diginda ileri valorlii yerli/yabanci kira sertifikalan iglemi yapabilir. Kaldirag yaratan
islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iligkin Kontrol” bashiginda
yer alan sinirlamalara uyulur,

Ayrica, borsa dig1 tiirev arag (vadeli islem), swap sozlegmeleri ve taraflardan en ¢ok birinin
tek tarafli baglayic1 vaadi ile yapilan; alim vaadiyle satim / satim vaadiyle alim islemlerinde karg
tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.) olmasi ve fonun

fiyat aciklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur. ; :

2.5. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, uluslararasi katilim finans ilkelerine
uygun olarak fon hesabina kredi (finansman) alinabilir. Bu takdirde finansmanin tutar, kér pay

orani, alindid tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula
bildirilir.

2.6. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglan tamtici genel bilgiler: Fon portfoyiine
yabanci lilkelerin borsalarinda iglem goren yabanci ortaklik paylan uluslararasi katihm finans
ilkelerine uyumlu olmak kayd ile dahil edilebilir.

s ¥;1rtd1$mda ihrag edilen kira sertifikalannm, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig
cn “kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatmm veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi
“flyat‘geiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde
gun tlegeri lizerinden nakde donusturulebllecek mtehkte 11k1d1tasyona sahlp olm 1S
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Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen kira
sertifikalar ahnabilir. Iigili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeillar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimcilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylannin, diger menkul
kiymetlerin, d6viz ve dévize endeksli finansal araglara dayal: tiirev sdzlesmelere iligkin taginan
pozisyonlanin degerinde, kar pay1 oranlan, ortaklhk payr fiyatlan ve dbviz kurlarndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine katilma hesab1 veya kira sertifikas1 gibi kéra
katilim olanagi saglayan {iriinlerinin dahil edilmesi durumunda, sz konusu yatirimlarin
getiri oranindaki degigsimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasth@idir.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
d&viz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasihifim ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars:1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgdir.

4) Katihm Esash Islem Riski: Fon portfdyiine ileri valorlii kira sertifikalar dahil edilmesi
halinde, baglangi¢ yatinmu ile baglangi¢ yatinminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebiyle, baslangig
yatinmmdan daha yilksek zarar kaydedebilme olasiligi katilim esash islem riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
snstemlerm yetersizligi, bagarsiz. yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi

A& »c;ﬂ an sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
d&

agsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatiim yapilmasi sonuc
n ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. "

-r"h»'

W
7 : Dr. Adnay




7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deZer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlign birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylanmin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thragg1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisimn yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Kiymetli Madenlere iligkin Fiyat Riski: Fon portfSyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme
olasiligini ifade etmektedir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile s6zlesme konusu finansal
enstriimamn spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farklilifn de@isimini ifade etmektedir.
S6zlegmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon
portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir.
Dolayisi ile burada baz degerin s6zlegme vadesi boyunca gdsterecegi riski ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin &lglimiinde kullamlan yéntemlere iligkin detayl
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Katihm Esash iglemler
Fon portfdyiine katilim finans ilke ve esaslarina uygun olmak kaydiyla kira sertifikalarina dayali
tirev araglar, ileri valorlii kira sertifikalarive altin iglemleri ve sadece riskten korunma amaciyla
borsa disindan forward, opsiyon ve swap stzlesmeleri dahil edilecektir. Katilim esasl islemlerden

kaynaklanan riskin Slgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde Géreli RMD yontemi
kullanilacaktir.

3.4. Fon portf6yiiniin riske maruz degeri, referans alinan kargilagtirma olgiitiiniin riske maruz
degerinin iki katim agamaz. RMD hesaplamasinda referans portfSy olarak fonun kargilagtirma olgiitii
kullamlir.

3.5. Katilm esash islemlere iligkin olarak arag bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 100°diir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklantr.

paaases
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devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili amaci da
dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’'nin “Kolektif Yatimm Kurulugu
Portfdylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hitkiimleri
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diltilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamr ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Skmesi, portfdydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistii durumlanin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun ySnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numaralhi maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslan Fon’un KAP
(www.kap.ore.tr) sayfasinda yer almaktadir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylanmn sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay: Ahim Esaslann '

Yatinmcilann BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi’nin agik oldufu
giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi’nin agik oldugu gilinlerde saat
13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat lizerinden yerine getirilir.

metli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen
ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden




6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi1 olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Aynca, katilma pay: bedellerini islem glini tahsil etmek Uizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayis1 fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklegtirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayis1 ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahg iglemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: sati§ fiyatindan
%20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisi
TEFAS’ta eglestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin iistlinde verilen katilma pay1 alim talimatlar1 iptal edilir.

Almm talimatinin karsihiinda tahsil edilen tutar Katilim Finans ilke ve esaslarna
cercevesinde para piyasasi katthm fonunda, kisa vadeli kira sertifikalari fonunda veya katilma
hesaplarinda o giin igin yatinmci adina nemalandinlmak suretiyle ve bu izahnamede belirlenen
esaslar ¢ergevesinde katilma payr aliminda kullanilir. Ancak, faiz igermeyen yatinm araci
bulunmadig takdirde, alim talimatimin karsiliginda tahsil edilen tutar, nemalandirilmadan o giin
i¢inde yatirimei adina blokeye alinmak suretiyle katilma pay1 aliminda kullanilir

Yurt igi piyasalarda yanm giin tatil olmast durumunda, gergeklesme valorii yanm giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatinmeilanin BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi’min agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi’min agik oldugfu giinlerde saat
13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getitilir.

BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi’min kapah oldugu giinlerde iletilen
talimatlar izleyen ilk igglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
gergeklestirilir.

5 r*' 9&1@ Bedellerinin (Odenme Esaslar

pay1 bedellen, iade tahmatmm BIST K1ymet11 Madenler ve K1ymet11 Taslar




agik oldugu glinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden
liglincti islem giiniinde yatirimcilara §denir.

Yurt igi piyasalarda yanm giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valorii yarim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk ig giinti gergeklestirilir.

6.5. Ahm Satima Aracihik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satimi Kurucw’nun yam sira, TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglar1 araciligiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagiimasi miimk{indiir.

http://www takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/ TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim stzlesmesi imzalami§ olan kurumlarin unvan ve
iletigim bilgileri agsagida yer almaktadir:

Unvan Tletisim Bilgileri I
Info  Yatmm  Menkul | Saray Mahallesi Dr. Adnan Biyiikdeniz Cad. No:4, (2.blok) D:16
Degerler A.S. Umraniye - fstanbul

VII. FON MALVARLI(:;‘INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii {icretler,

2) Varhiklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Kullanilan finansmanlarin kar pay1 6demeleri

4) PortfSye ahmlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l esas alinarak iiger aylik dbnemlerm son ig giintinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilastirma olgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan nedeni ile
Odenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamimn iist stnur1 yaillik %2,19°dur.
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belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili dnemi takip eden bes ig gilinil i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili y1l iginde
takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,0041’inden
(Onbindekirkbirvirgiilbir) [yillik yaklapik %1,5 (Yiizdebirvirgiilbes)]olusan bir yonetim ficreti
tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitict arasinda
imzalanan s6zlegme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan
Odenecektir.

Dagitic1 ile kurucu arasinda bir sézlegsme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklann Allm Sattimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarnin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve s6z konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.orp.ir)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarlifindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimci bilgi formundan ulagilabilir.

VIIL. VERGILENDIiRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.yib.pov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA iLiSKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucuy, Fon’un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin
icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolanin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde
resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bilditim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz
denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziifiine, bu izahnameye, yatirnmeir bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1) fon
giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa pcrformans
iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasitimas1 mimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansmma, fonun portfdy dagihmina, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret
ve komisyon bilgilerine yatinnmei bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

1‘1. u?ii “Yatinmcilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
sktirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1,, 1.1.2.1,, I, III., VL. (6.5. maddesi harig),
rindeki deglslkllkler Kurul tarafindan mcelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan

u’nun resml mternet S1tesmde yayimlanir, aynca tlca.ret siciline tescxl ve TT SG dg
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aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir

ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Borsa dis1 vaad sézlesmesinin fon portfyiine dahil edilmesi halimde olasi kargi
taraflan ile s6z konusu taraflarin derecelendirme notlarina iligkin bilgiler KAP’ta agiklanir ve
agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda KAP’ta yapilan bir énceki agiklama
giincellenir. S6z konusu sozlesmelerin kar pay1 oram ve vadesine iligkin bilgilere ise aylik donemler
itibariyle hazirlanan portfoy dagilim raporunda yer verilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢er¢evesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hilklim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 il4 514’tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére
tespit edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarin1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olugan kardan paylarim almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda aymnca temettii dagitimu s6z konusu degildir,

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1, izahnamenin ve yatirime: bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satiy baglangi¢ tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar
_gerggyesinde nitelikli yatinmcilara sunulur.

¢/ #A-412,2. Katilma paylan karsiig: yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinil

de beli{lenen varliklara ve iglemlere yatirilar.
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izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen

bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ger¢evesinde
onaylarz.

12/02/2024 o
HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S

wfrdad V.D. 461 043 §a1

Mahmut Eymen KARACA Ercan GUNER
Yonetim Kurulu Uyesi Genel Miidiir
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FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARA ILISKIN KATILIM FINANS [LKE VE
ESASLARINA UYGUNLUK KRITERLERI

Bu rehber, Hedef Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu ve ydneticisi oldugu Hedef Portféy Katilim
Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) un fon portfoyiine dahil edilebilecek
varliklara iligkin katilim finans ilke ve esaslarina uyum kurallanim belirlemektedir.

Katilim finans ilke ve esaslarina uyum konusunda danigmanhk hizmeti Islam Iktisad1 Aragtirmalan
Vakfi (IKTISAT) Damisma Komitesinden alinmaktadir. IKTISAT Danisma Komitesi, Vakif
Senedinin ilgili maddelerine dayali olarak Yonetim Kurulu Karan ile katilim finans alaminda
damigmanlik hizmeti sunmak tizere olugturulmugtur,

Danigma Komitesi, Islam hukuku ve/veya Islam iktisadi alaninda asgari Dr. Derecesine sahip az iig
(3) akademisyenden olusur ve kararlarim oy ¢ogunlugu ile alir.

Damsma Komitesi, kararlarinda Katilim Finans Ilke ve Esaslan ile ilgili klasik ve ¢agdas bilimsel
literatiir, T.C. Diyanet Isleri Baskanlig1 (DIB) ve Tiirkiye Katilim Bankalar Birligi (TKBB) Merkezi
Danigma Komitesi gibi ulusal ve Isldmi Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Organizasyonu
(AAOIFI) gibi uluslararasi muteber kuruluglar tarafindan benimsenen Katihm Finans Ilke ve
Esaslarinmi referans alir.

Katilim finans esaslarina aykin oldugu hususunda ittifak edilmis olan varlik, hizmet ve iglemlerin
ilgili sdzlesmelerde yer almamas: hususunda hassas davramir. Ozellikle domuz {iriinii, alkollii ve
uyusturucu igerikli her tiirlii madde, faiz igerikli enstriiman vb. varliklar, gayri ahlaki igerikli oyun
ve eglence ile faizli finans, kumar vb. sektdrlere iliskin hizmetler ve biitiin ¢esitleri ile faiz ve kumar
kapsamina giren i ve islemler danigma komitesi tarafindan katilim finans ilke ve esaslarina aykin
olarak degerlendirilir.

Yurt igi ve yurt disi1 mengeli Danigma Komitelerinin kararlari ilkesel olarak gegerli yahut gecersiz
olarak goriilmeyip, Komitenin kendi prensipleri dogrultusunda degerlendirmeye tabi tutulur;
prensiplere uygun bulunanlar gegerli kabul edilip, prensiplere uygun bulunmayanlar ise gegersiz
kabul edilir.

Damigma Komitesi’ne iligkin bilgiler agagida yer almaktadar.

Ig - (3 Kapl No:15 {
mdaq V.D. 461 04/
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IKTiSAD VAKFI DANISMA KOMITESI

Adi soyad:

Gorevi

Is tecritbesi

Is
tecriibesi
(yaD)

Prof. Dr.
Servet
BAYINDIR

Damsma
Kurulu
Bagkam

1. Marmara Universitesi Ilahiyat Fakiiltesi (1993),

2. Anadolu Universitesi Iktisat Fakiiltesi (2005),

3. Istanbul Universitesi Islam Iktisadi ve Finansi Boliimii
Opretim Uyesi (2006- 2022),

3. Kuveyttiirk Katilim Bankas1 Danigma Kurulu Uyesi (2010-
2017)

4. Emlak Katilim Bankas1 Damisma Kurulu Uyesi (2020-2023)
5. Bereket Katilim Sigorta A.§. Damisma Kurulu Bagkam
(Baskan) (2017----)

6. Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Damsma Kurulu Uyesi
(Bagkan) (2017-----)

7. IKTISAD Demegi Danigma komitesi Bagkam (2018----)

8. IKTISAT Vakfi IKTISAT Vakfi Damgma Komitesi Bagkani
(2020---)

9. Vakif Katilim Bankas1 YK Uyesi (2021-...)

10. Tiirkiye Katilim Sigorta YK Baskam (2023---)
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Dr. Fatih
ORUM

Danigma
Kurulu
Uyesi/Bsk
Yrd.

1. Marmara Universitesi Ilahiyat Fakiiltesi (2000),

2. Marmara Universitesi SBE Islam Hukuku YL (2003),

3. Marmara Universitesi SBE Islam Hukuku Dr. (2008),

4. Istanbul {lahiyat Fak.Islam Hukuku Ogr Uyeligi, (2008-2012)
5. Milli Egitim Bakanhg, Din Kiiltiird Ogretmen, (2002------ )
6. IKTISAD Dernegi Damsma Komitesi Uyesi (2018-----)

7. Tiirkiye Katihm Sigorta Danisma Komitesi Uyesi (2023-----)
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Dr. Yahya
SENOL

Danigma
Kurulu
Uyesi

1. Istanbul Universitesi [lahiyat Fakiltesi (2003,

2. Istanbul Universitesi SBE Islam Hukuku YL (2007),

3. Istanbul Universitesi SBE Islam Hukuku Dr. (2013),
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