ROTA PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
ROTA PORTFOY HEDEF SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA iLISKIN
iZAHNAME

Rota Portfoy Yonetimi A.S, tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 11/03/2022 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’'na
335946-5 sicil numaras altinda kaydedilerek 16/03/2022 tarih ve 10538 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Rota Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon i¢tiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Rota Portfdy Hedef Serbest
Fon’un katilma paylarmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas) Kurulu tarafindan
.13.1.92.7..2924 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffillii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
fbra¢ edilecek katilma paylarina ilisgkin yatiim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak

degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Rota Portfiy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.rotaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)

yaymmlanmigtrr,

Bu izahname katilma paylarmin alim satininin yapildigi ortamlarda, gemsiye fon ictiiziigii ile
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmealara verilir. Ayrica, fonun
bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina Fon’un KAP sayfasimdan ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurul’un yatirim fonlarina iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslanna gore igbu izahnamenin IL. biliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfiyii isletmek amactyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fon’a iligkin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvant: Rota Portfoy Hedef Serbest Fon

Bagli Oldugu $Semsiye Fonun | Rota Portfty Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvani:

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

Fon portfdy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini




1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayrcisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ybnetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu bilnyesindeki birimlere, digsaridan alman hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Rota Portfoy Yinetimi A.S.

Yetki Belgeleri Portfoy Yoneticilifi ve Yatirnm Danmigmanh
Faaliyetine fliskin Yetki Belgesi

Tarih: 09.02.2022

No: PYS/PY.58-YD.22-149

Portfty Saklayicisi’mn
Unvanu: Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Portfdy ~Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
liskin Kurul Karar Tarihi ve Numarast | No: 22/709

1.2.2. fletigim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici Rota Por(_fgy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve intemnet sitesi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Ferko Signature
Blok No:175 i¢ Kapt No:32 Sisli / Istanbul
www.rutapurifvy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 950 0950

Porifdy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.8. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 4.Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 316 00 00

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISIi iLE FON
PORTFQY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili, ynetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
yiriitiilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kuilanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digartdan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfoy, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfbytine dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar

gergevesinde yonetilir.

Fon, katilma paylan Teblig’in ilgili hilklimleri ¢ercevesinde nitelikli yattrnmcilara satilacak
statiisiindedir.

[~




Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alir. Fon, Teblig'in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyar.

Fonun ana yatinm stratejisi, ortaklik paylarina, diger TL cinsi yatirim araglarina ve doviz
cinsi para ve sermaye piyasasi araglanna ve finansal islemlere yatinm yaparak sermaye kazanci

safilamak ve portfy degerini artirmaktir.
Fon’un likidite veya vade agisindan bir yonetim kisttlamasi yoktur.

Fon portféyiiniin (Fon portfdy degerinin) siirekli olarak en az %51'i BIST te islem goren
ortaklik paylarindan olusur.

Ana yatinm stratejisine uygun olarak, ydnetici, Fonun temel yaurim hedefine ulasabilmesi
igin farkli para ve sermaye piyasasi araglarinda egzamanli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon
herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitas: ile dolayl1 yatmm yapabilir.

Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir.

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarak kabul
edilen her titrlii varhg dayanak olarak alan repo ve ters repo iglemleri (menkul kiymet tercihli ve
pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve/veya yurtigi
organize/tezgahiistii para piyasasi iglemleri, devlet i¢ bor¢lanma senetleri, Tirkiye’de mukim
sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektér menkul kiymetleri (ortaklik paylan ve borglanma
araglan), mevduat/katlma hesaplan, kredi riskine dayal yatirim araglan (CLN), kamu veya &zel
sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan, varlifa ve/veya ipotege dayall menkul kiymetler
ve/veya ipotek ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurtdisi ihraggilarin gikarmig oldugu TL
cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s&z konusu tim varliklara ve/veya s6z konusu
varliklar fizerinden olugturulan endekslere dayali swap iglemleri/stzlesmeleri dahil tiirev araglar,
yapilandinlmig yatinm araglan ile yurticinde ve/veya yurtdisinda kurulmug borsa yatinm fonlar,
gayrimenkul yaunm fonlan ve girigim sermayesi yaunm fonlart dahil olmak &izere yatinm fonu
katilma paylar ile her tilrlii yatirim ortaklig1 paylarina yatirnm yapilabilir.

Fon déviz cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devieti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakhig1
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda ihrag edilen
Eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihra¢ edilen déviz cinsinden/ddvize endeksli bor¢glanma
araglarina, Tiirk dzel sirketlerinin ihrag ettigi Eurobondlar ve sukuklar dahil ddviz cinsi borglanma
araclarina, déviz cinsinden mevduat’katilma hesabina, gelismis ve gelismekte olan filkelerin kamu
ve 6zel sektér borglanma araglanna (Eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki
diger borglanma araglar), gelismig ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin paylar ile Amerikan
ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), geligmis ve gelismekte olan iilkelerin yatirim fonlarina
(yabanci fonlar), altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihra¢ edilen sermaye
piyasasi araglarina ve altin ve diger kiymetli madenler dahil emtiaya dayal tiirev iiriinlere yatinm

yapabilecektir.

Ayrca, fon portfoyiinde, sozil gecen tim varhklara ve/veya bu varhklar iizerinden
olugturulan endekslere yénelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araclara ve her tiirlii yattrim
ortakli larina da yer verilebilecektir.




Fon uygulayacag stratejilerde, yatinm amagh veya riskten korunma saglamak amaciyla
kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfdyiine tiirev arag (vadeli
islem ve opsiyon sbzlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlegmesi, varant ve sertifika dahil
edilmesini, ileri valérlii tahvil/bono, altn, opsiyon ahm ve satum: ile yapilandirilmg yatinm
araglarini, dayanak varligi ortakhik paylart ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve
endeksleri, doviz ve altin olan tiirev tirtinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaraian benzeri
iglemleri ifade eder. Tiirev iglemler hem tezgahiistii piyasalar aracilifiyla hem de organize piyasalar

aracilipiyla yapilabilecektir.

Repofters repo pazarindaki iglemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo iglemleri yapilabilecektir.

PortfSye borsa digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon), swap s6zlesmeleri, repo ve ters
repo sbzlesmeleri ve yatirim araglar/borglanma araglari dahil edilebilir. Bu iglemleri yabanc: para

cinsinden de yapabilecektir.

Fon herhangi bir menkul kiymeti, finansal varhg ya da nakdi teminat gostererck
borglanabilir veya tiirev araglar vasitas: ile dolayl olarak bu borglanmayi gergeklestirebilir.

Fon yatinm stratejisini uygularken; nakdi ve/veya gayri nakdi kredi alabilir, kredili menkul
kiymet iglemi yapabilir, organize veya tezgahiistii piyasalarda repo, menkul kiymet tercihli repo, pay
senedi repo iglemleri ve benzeri diger islemler araciligiyla borglanma gergeklestirebilir.

Fon agifa sahs yapabilir. Fon portfiyiinde bulunan tiim paylar 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon, serbest fon nitelifinde olmasindan dolayr ddiing iglemlere dair Teblig’in 22.
maddesindeki sirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm
Fonlarina Iligkin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmisgtir.

Fon, sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla, yatirim yapti§: para piyasasi ve sermaye
piyasasi araglan ya da diger finansal varliklar: teminat olarak verebilir.

2.3. Fonun egik degeri “%51 BIST 100 Getiri Endeksi +%49 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat
TL Endeksi” olarak belirlenmistir.

2.4. PortfSye riskten korunma ve/veya vatirim amaciyla Fon’un yatirnim stratejisine uygun
olacak gekilde kaldirag yaratan iglemlerden; faiz, ortaklik payi, ortakhk pay1 endeksleri ve diger
sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlegmesi), sakli tiirev arag,
swap stzlegmesi, varant, sertifika, ileri valdrlii borglanma araglar iglemleri dahil edilir.

Kaldirag kullammi;
+ Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da tdeme kargilif1 nispi

islem yapilabilmesine imkan tamyan kaldiragh islemlere yatinm yapilarak,
» Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,
¢+ Dayanak varlif1 ortakiik paylari ve ortaklik pay1 endeksleri, faize dayali menkul kiymetler
ve faize dayali menkul kiymet endeksleri, ddviz ve emtia olan tiirev iirlinler ile diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilerek,
“Keg(di temin ederek, kredi kullanilarak, kredili menkul kiymet alimi ve agiga satig gibi




Kaldirag kullanimi, Fon’un getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da gz 6niinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas
alinir,
2.5. Portfoye borsa disindan tirev arag (vadeli islem ve opsiyon), swap sozlesmeleri, repo ve
ters repo szlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler Fon’un yatirim stratejisine uygun
olarak fon portfiyiine dahil edilir. S6zlegmelerin kars1 taraflarinin yatinim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmas), herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapiimasi,
adil bir fiyat icermesi ve Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri {izerinden nakde
ddniistitriilebilir olmasi zorunludur. Bu islemler yabanci para cinsinden de yapilabilecektir.

Ayrica, borsa disi Tiirk lirasi ve yabanci para cinsi tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon),
swap sdzlegmeleri, repo ve ters repo sizlesmelerinin karsi tarafimin denetime ve gdzetime tabi
finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve Fon’un fiyat agiklama ddnemlerinde
“slivenilir’ ve “dogrulanabilir” bir y6ntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dig1 sézlegmelerin adil bir fiyat igermesi ve Fon’un fiyat agiklama ddnemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere Fon'un KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan

ulagilabilir.
2.6. Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindiir.
2.7. PortfSye dahil edilen yabanci yatinim araglarini tanitic1 genel bilgiler:

Yabanc1 para ve sermaye piyasasi araglan Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’in 4.1.5%inci
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfSyiine dahil edilebilir,

Fon, gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin kamu ve 6zel sektér borglanma araglarina
(Eurobond, kira sertifikasi, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma
araglar), geligsmis ve geligmekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylan ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalarina {ADR-GDR), geligmis ve gelismekte olan iilkelerin yatinm fonu katilma
paylarina (yabanci fon katlma paylan),altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali
olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina yatinm yapabilir. Ayrica, fon portfoyiinde, szl
gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar iizerinden olusturulan endekslere ySnelik organize ve/veya
tezgahiistit tiirev araglara; yurt disinda kurulmug borsa yatirtm fonu katilma paylan, gayrimenkul
yatinm fonu katilma paylar1 ve girigim sermayesi yatirum fonu katilma paylar1 dahil olmak tizere
yatinm fonu katilma paylari ile her tiirlii yatinnm ortakligi paylanna da yer verilebilir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglannin ve kira sertifikalarimn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyattnin veri dagitim kanallar:
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dizenlemeleri ¢ercevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniigtiiriilebilecek nitelikte
llkldasyona sahip olmasi sartlanyla, yurt disinda borsa digindan yatinm araglarinin/borg¢lanma
elassqun fon portfoyline dahil edilmesi miimkiindiir.




2.8. Portfdye yalnizca asagida belirtilen geligmis ve gelismekte olan iilke yabanci fonlarin
katilma paylari dahil edilebilir,. ABD, Ingiltere (Birlegik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya,
Belgika, Avusturya, Kuzey Kibns Tirk Cumhuriyeti, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta,
Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong,
Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney
Kore, Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler,
Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vietnam, Birlesik Arap Emirlikleri,
Suudi Arabistan, Katar, Tayvan ve Malezya iilkelerine ait olanlar alinabilir.

2.9. Fon portftiyiine, yatinm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandirilmig yatirim araglan dahil edilebilir. Yapilandirilmig yatinm araglarimn borsada iglem
gormesi, ihraggisimin ve/veya yatirm aracinin, Teblig’in 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu igeren belgeler Yonetici nezdinde
bulundurulur. Yapilandinlmig yatirum araglart tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayic1 kurulug nezdinde saklamr,

Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatinm araglarina iliskin olarak borsada islem
gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandiriimig yatinm araglarinin
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmus olmasi, fiyatiun veri dagiim kanallant aracihfiyla ilan
edilmesi, Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gercevesinde gergepe uygun degeri tizerinden nakde dondstiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Ayrnica, yurtiginde ihrag edilen yapilandinlmig yatinm araglarindan, Kurul’un borg¢lanma
araglarina iligkin diizenlemeleri cergevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen
sermaye piyasast araglarindan, yatinmer tarafindan denen bedelin tamamimn geri Gdenecegi
taahhiidiinii igeren &zellikteki borglanma araglar: da fon portfSyiine dahil edilebilecektir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatrimeilar Fon'a yatnm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiisiere bagh olarak yatinmlarimin degerinin baglangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatirrmcilar g6z éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, ddviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sbzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orant Riski: Fon portfSyiine faize dayal varliklann (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varhiklarm deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

“djviz Rurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar

@gﬁlllg 1 ifade etmektedir. .
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c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik payt dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag: zarar olasihgini ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Madenler Fiyat Riski: Fon portfSyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme

olasilifin ifade etmektedir.

d- Kér Payr Oram Riski: Fon portfytine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kéra katihm
olanagi saflayan katilim finans driinlerinin dahil edilmesi durumunda, séz konusu
yatinmiarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihgidir.

e- Emtiaya Dayah Tiarev Araclar Riski: Fon portfoyline emtiaya dayali tiirev araglarin
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yaganabilecek degisimler nedeniyle

olugan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfiiyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rli
tahvil/bono ve altn alim islemlerinde ve diper herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatinmi ile baglangi¢ yatinmimin iizerinde pozisyon
alinmas sebebi ile fonun baglangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olastlifi kaldirag

riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Fon'un operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmas1 olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanitlan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz y6netim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yant
sira doZal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas! sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi riskiere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklann piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligan birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar

ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin satildif1 dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihracq1 Riski: Fon portfoyiine alinan varhiklarn ihraggisimin yitkiimliiliiklerini kismen
mgen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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11) Etik Risk: Dolandinicilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(8megin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cati degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimin aldif1 deger arasindaki fiyat farkliliga degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portftyil
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasmnda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis
ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degigim riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarn bulunmas: olasiliinin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarhliklar arasinda, igleme
konu olan spot finansal firiin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhlik degigimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigy ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varligimmn fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢iimlerinde biiyiik nem tagiyan zaman faktoriinil ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatnin vadeye gore degisiminin 6lgisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin Slgtisiidiir.

15) Yapilandirilnms Yatirim Araglan Riskleri: Yapilandinlmig yatirim araglarinin degeri

ve dénem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baglidir.
Yapilandinlmg yatinm araglarinin dayanak varliklan iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin
ilgili donemde negatif clmasi halinde, yanme: vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi
gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha disitk
de olabilir.
Bununla birlikte, yapilandiriimig yatinm araglarimin gilnlikk fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve davanak varhk fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar yapilandinlmis yatirim
araglarinin  giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte yapilandinlmig yatiim araglanndan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alimr,

Yapilandinlmg yatirim araglarina yatinmi yapilmas: halinde karg: taraf riski de mevcuttur.
Kars: taraf riski, ihraggt kurumun yapilandimlmig yatinm/borglanma aracindan kaynaklanan
yiikiimliilikklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, yapilandinlmig yatinm araglan yatinmlaninda ihragcimn ve/veya varsa yatinm
aracimn Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu

aranir.

16) Salgm Hastalik Riski: Koronaviriis veya benzeri bir salgin hastaliktan kaynaklanan
sokg ng bazi igyerlerinin kapatilmast gibi riskleri igerir.

’F i kégm alar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olagak
gozderyee ﬁr veibnemli gelismelere paralel olarak glincellenir.




3.2, Fon’un maruz kalabilecegi risklerin 6lgtimilnde kullanulan ydntemlere iligkin detayl:
bilgilere Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortaklhik payi, ortaklik payi endeksleri ve
diger sermaye piyasas araglarina dayah tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sézlesmesi), sakli tilrev
arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri val6rlii borglanma araglan iglemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag¢ yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD ydntemini kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon
toplam degerinin %75’ini agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %3007 diir.

3.6. Fon portféyiine alinan yapilandirilmis yatinim ara¢larinin sakli tiirev arag niteligi tasiyip
tagimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatinm aracinin sakli tiirev arag niteliginde
olmas halinde, risk Slgiimitne iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gercevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklantr.

4.2. Fon’un malvarhg Kurucu'nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarhifindan ayridir.
Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfty Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalann Birligi’nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
PortfSylerinde Yer Alan Varhik ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hikimleri
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplarmdir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy Degerine
varsa diger varhiklarin eklenmesi ve borglarin dustilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayismna bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her iy giinii sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen

ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylannin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
Tikjarm.ilgili oldugu pazarin, piyasann, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
dyzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya g¢ikmasi gibi
diyumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti husugund
U y5sktim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olayjarla ilgili gla}gal} Kﬁ?’
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5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kuruica uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir.
5.5. Fon porfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslan Fon’un KAP

(www kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangig tarihinde bir adet payimn nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Fonun satis baslangi¢ tarihi ............. *dir.

6.1. Katilma Pay1 Alin Esaslari

Yatinmalarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma payt alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati

tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay

fiyat: {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.2, Almm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatiin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari sadece tutar olarak verilebilir. Talimat verilen tutar tahsil

edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanur.

Alim talimatimin kargihginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinme: adina ters repo veya Rota
Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu aracilifiyla nemalandinlmak suretiyle bu 1zahnamede belirlenen

esaslar gercevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.
6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 satum talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:

iizerinden yerine getirilir.
BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk

fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
tizerinden verine getirilir.

TRay Piyasasi’mn kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinil yapilacak
apulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.




6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:3(’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde, iade
talimatinm BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30”dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden tigiincii islem giintinde yatinmcilara ddenir.

6.5. Alm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim satimu kurucu tarafindan yapilir,

VII. FON MALVARLI(:'}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Kargilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in ¢denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimlarda Sdenen araciik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru izerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

S) Portfiy yonetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak figer aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter {(mali mithiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari nedeni ile
6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu {icreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun ggriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlilk %0,001370
(yiizbinde bir virgiil onii¢) [y1llik yaklasik %0,5 (bindebes)]+ BSMV den olugan bir yonetim iicreti
tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucuya fondan Gdenecektir,

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aractlik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portﬁfryunde yer alan varhklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve séz konusu
. emlerl i¢in uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)




7.1.3. Karsiltk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhigindan karsilanan saklama licreti ve diger giderlere iligkin bilgiler asagida yer
almaktadtr (Fon toplam degeri iizerinden hesaplanmaktadir).

Fon’dan Karsilanan Giderler %
Ydnetim Ucreti (Yillik) 0,50
- Kurucu: %100

Saklama Ucreti (Yillik) 0,07
Diger Giderler (Tahmini) 0,10
TOPLAM 0,67

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI
Fon’un ve katilma pay: satin alanlanin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr

adresinden ulasilabilir.
IX. FONA ILiSKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un y1llik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolanin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinil takip eden ilk is giinit son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigline, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme

formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatinmeilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., I, IIL,, V1. (6.5. maddesi hari¢), VII nolu
bslitmlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan yapilacak
izahname degisiklikleri yiriirliige giris tarthinden en az 30 giin énce katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitastyla bildirilir. zahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisiklikler ise,
Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt ig giinii i¢inde toplu

olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’a iligkin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimer tammina ve satisin yalmzca gerekli kosullari saglayan nitelikli yatinmcilara

yapilacag hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.5. Portfbye yapilandirilmig yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatrnm aracimn
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
gLarihini takip eden is giinii iginde sézlesmenin vadesi, faiz oram, karsi tarafi ve kargi tarafin



X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESIH

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiiktimleri ¢er¢evesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kaulma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiztik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma pay:1 sahipleri, paylanmt Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire igin fonda olugan kardan paylarini elmig olurlar. Hesap donemi

sonunda ayrica temettii dagituni s6z konusu degildir.

11.3, Katilma paylari miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aractlik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

| izahnamede yer 2lan veya fonun/kurucunun KAP sayfasma atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve gilincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz gergevesinde

onaylanz,

09/02/2024

KURUCU

Tugge Celikyiirek Erdrgh Yiicel
Miidtr nel Mddir Yardimetsi




