ISTANBUL PORTFOY YONETIMIi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
L2G VENTURES GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILISKIN
THRAC BELGESIDIR

Isbu ihrac belgesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun 17/02/2022 tarih 8/224 sayil karari ile
onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylar; igtiiziik, ihra¢ belgesindeki ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar
cercevesinde satis baslangig tarihi olarak belirlenen ...................... tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar araciliiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida yer
almaktadir.

Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrac¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu, III-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirnm Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirnmci
sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon Kkurucusunun ticaret unvam | : | Istanbul Portfoy Yénetimi A.S.

ve adresi Dereboyu Cad. No: 78 K:4 Ortakdy/Besiktas/ISTANBUL
Ihraca iliskin yetkili organ | : | Istanbul Portfoy Yénetimi A.S.’nin 07.12.2021 tarih ve 803
karary/Kkarar tarihi sayil1 Sirket Yonetim Kurulu Karari

Katilma paylarinin  pazarlama | : | Istanbul Portfoy Yénetimi A.S.

ve dagitimimi gerceklestirecek
kurucu ve varsa portfoy yonetim
sirketleri ile katilma paylarinin
alim satimina aracilik edecek
yatirnm Kuruluslarmin ticaret
unvani

Satis Yontemi . | Fon katilma paylar1 yurtiginde ve/veya yurtdisinda yerlesik
nitelikli yatirimcilara satilacaktir.

Katilma payma iliskin asgari | : | Yoktur.
islem limitleri (varsa)

Fon unvani . | Istanbul Portféy Yonetimi A.S. L2G Ventures Girisim
Sermayesi Yatirnm Fonu

Fon tiirii . | Girisim Sermayesi Yatirim Fonu




Fon’un siiresi

Fon’un siiresi tasfiye dénemi déhil 8 (sekiz) yildir. Bu siire
ilk katilma pay1 satisi tarihi (“lIlk Kapams”) ile baslar. Fon
stiresinin son 2 (iki) y1l1 tasfiye donemidir.

Yatirim komitesinin 6n onay1 ve kurucu yonetim kurulu
karar1 ile Fon igtiiziiglinlin ve isbu ihra¢ belgesinin Fon’un
stiresine iliskin maddesinin tadil edilmesine karar verilebilir.
Bu durumda, 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarma {liskin Esaslar Tebligi (“Teblig”)’nin 14.
maddesinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde Fon’un siiresine
iliskin olarak Fon ictiiziiglinde ve isbu ihra¢ belgesinde
degisiklik yapilmasi talebiyle Kurul’a bagvurulur. S6z konusu
degisiklik, degisikligin yiirtirliige giris tarihinden en az 30
(otuz) giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme
vasitasiyla bildirilir. Bu siire i¢inde katilma paylarini Fon’a
iade etmek isteyen yatirimci bulunmasi halinde, s6z konusu
degisikliklerin yiiriirliige giris tarihi katilma paylarinin Fon’a
1ade edilebilecegi ilk tarihe kadar ertelenir.

Yatirrm donemi ise Ilk Kapanis’tan tasfiye donemi
baslangicina kadar olan siiredir.

Fon kurucusu/yoneticisinin
unvani ve adresi

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. .
Dereboyu Cad. No: 78 K:4 Ortakoy/Besiktas/ISTANBUL
Internet Sitesi: www.istanbulportfoy.com

Portfoy saklayicisinin unvani ve
adresi

Tiirkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4. Levent/ISTANBUL
www.isbank.com.tr

Fon Hizmet Birimine iliskin bilgi

Tiirkiye Is Bankasi A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4. Levent/ISTANBUL

Risk Yonetim Sistemine iliskin
bilgi

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. _
Dereboyu Cad. No: 78 K:4 Ortakdy/Besiktas/ISTANBUL
Internet Sitesi: www.istanbulportfoy.com

Portfoy yoneticilerine iliskin Portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer

bilgi alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmasi miimkiindiir.

Fon Kkurucusunun yonetim Sirket’in yonetim kurulu tiyelerine KAP’ta yer alan siirekli

kurulu iiyelerine iligkin bilgi

bilgilendirme  formundan

mumkindiir.

(www.kap.org.tr)  ulasilmasi



http://www.istanbulportfoy.com/
http://www.isbank.com.tr/
http://www.istanbulportfoy.com/
http://www.kap.org.tr/

Yatirnm Komitesine

bilgi:

iliskin

Yatinm Komitesinin, Kurucu tarafindan atanan iiyeleri asagidaki
sekildedir:

1. Genel Miidiir
Baris Hocaoglu

2020-Devam Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.—Genel Miidiir
2015-2020 Actus Portfoy Yonetimi A.S.-Genel Miidiir ve Yonetim
Kurulu Uyesi 2012-2015-
AZ Global Portfoy Yonetimi A.S.-Genel Miidiir

2009-2012 Global Portfoy Yonetimi A.S.-Genel Miidiir
2001-2009- Global Menkul Degerler A.S. — Genel Midiir
Yardimcist

2. Girisim sermayesi yatirnmlari konusunda en az bes yilhk
tecriibeye sahip yonetim kurulu iiyesi

Alpaslan Ensari

2020-Devam Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. Y&netim Kurulu
Uyesi

2008-2020- Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Bsk.
Vekili

04.2012- 08.2020 Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Yénetim Kurulu
Baskan Vekili

2008-2012 Mira Menkul Degerler A.S. Fon Y oneticisi

3. Dort yillik yiiksekogrenim gormiis ve girisim sermayesi
yatirimlar1 konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip personel

Yigit Arslan

2020-Devam — istanbul Portfdy Yonetimi A.S. — Alternatif Varlik
Siiflari- Direktor

2017-2020— Actus Portfoy Yonetimi A.S. — Alternatif Varlik
Siiflari- Direktor

2012-2016- Azimut Portfoy Yonetimi A.S- Portfoy Yoneticisi
2011- 2012- Rhea Portfoy Yonetimi A.S- Portfoy Yoneticisi
2009-2011 — Is Yatirim Menkul Degerler A.S. — Uluslararasi
Piyasalar Uzmant

2007- 2009 Bentley Universitesi Vakif Fonu- Yardimeci Portfoy
Yoneticisi

Yatirim komitesi liye sayis1 7 (yedi) olarak belirlenmistir.
Komite toplantilar1 gerektigi siklikta ve en az ikisi Kurucu

tarafindan atanan tiyeler olmak {izere iiyelerin c¢ogunluguyla
toplanir ve toplantida kullanilan oylarin ¢ogunluguyla karar alinir.




Yatirim komitesi kararlart yatinm komitesi karar defterine yazilir
ve fon siiresi ve takip eden en az bes y1l boyunca saklanir.

Yukaridaki iiyeler digindaki Yatirim Komitesi liyelerine Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.

Fon’u temsil etmek iizere
disaridan atanan vekil hakkinda
bilgiler(Fonun girisim sermayesi
yatirnmlarina  iliskin  TTK da
belirtilen ortaklik haklarint ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi
sozlesmelerinden kaynaklanan
yonetimsel haklarint  kullanmak
tizere, kurucunun yonetim kurulu
karari ile kurucunun personeli
olmayan iigiincii kisiler de vekil
olarak belirlenebilir. Bu durumda
dahi  kurucunun  mevzuattan,
ictiiziikten ve ihrag¢ belgesinden
dogan sorumlulugu devam eder.)

Caner Cevdet AKCALI
Mehmet Ali DENiZ
Ugur Kerem SECKIN

Fon’un yatirnm stratejisine ve
amacina iliskin esaslar

Fon, tohum asamasi Oncesi ile biiylime asamasi arasinda
bulunan Teblig’in 18’inci maddesindeki sartlar1 saglayan
girisim sirketlerine ve Tiirkiye’de yerlesik cesitli nedenler ile
geleneksel finansman {iriinlerine ulasimi olmayan, kiiclik ve
orta Olcekli, ciddi bir biiyiime potansiyeli ile alaninda lider
olma sansin1 barindiran sirketlere yatirirm yapmay1
hedeflemektedir.

Fon ana vyatirim stratejisi dogrultusunda, Tiirkiye’de
kurulmus, is gelistirme ve satin almalar ile yurt disina
acilabilecek ve doviz cinsinden gelir elde etme potansiyeline
sahip girisimlerine yatirim yapmay1 hedeflemektedir.

Yatirim yapilmasi hedeflenen sektorler

* Yazilim Hizmetleri (SaaS)

= Bankacilik Hizmetleri (BaaS)

» Yapay Zeka (Al)

= Pazarlama ve perakende Teknolojileri
» Biyofarma Ila¢ Teknolojileri

* Saglik Hizmetleri Teknolojileri

» Lojistik ve Ulagim Teknolojileri

» Finansal Teknolojiler (Fintech)

* Oyun ve Eglence

* Tarimsal ve Zirai Teknolojiler




* Yenilenebilir  Enerji ve  Enerji  Hizmetleri
Teknolojileri
» Biiyiime potansiyeli olan diger sektorler

Fon’un, bor¢ ve sermaye karmasi finansman islemleri
sonucunda, ilgili finansman s6zlesmesinde yer alan sartlarla
girisim sirketinin hisselerine sahip olmasi miimkiindiir. Borg-
sermaye karmasi finansman islemleri, satin alma, sermaye
artirnmi yoluyla hisse edinimi veya sirket kurmak yoluyla
yapilan yatirimlardan halka arz, mevcut ortaga satis, stratejik
ortaga satig, liglincli tarafa satis veya tasfiye yontemleriyle,
ancak bunlarla da smirlh olmamak kaydiyla, c¢ikis
gerceklestirmesi  hedeflemektedir. Borglanma  araci
yatirimlarindan ise itfa veya satis yoluyla, ancak bunlarla da
siirlt  olmamak  kaydiyla, ¢ikis  gerceklestirmesi
hedeflenmektedir.

Fon’un yatirnm sinirlamalar ve
risklerine iliskin esaslar

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlarinin yonetiminde asagidaki yatirom
sinirlamalarina uyulur:

1- Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden
fazla girisim sermayesi yatirimindan olusmasi zorunludur.
%380 oranm1 Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi
yatirim sinirlamasidir.

2-Fon’un, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig
yatirimlarin, Fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde
girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

3-Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden 1 (bir) yil i¢inde
anonim sirkete doniisiim islemlerinin  tamamlanmasi
zorunludur.

4- Yatinnm simirlamalarina uyumun Fon’un hesap donemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami
yatirim sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirim
sinirlamalarina  yeniden uyum saglanmasi i¢in ek siire
verilmesi talebiyle kurucunun Kurula basvuruda bulunmasi
miimkiindiir.

5- Belirtilen asgari yatirnm simirlarina aykirihik sonucunu
dogurabilecek katilma payr alim ve iade islemleri, girisim
sermayesi yatirimlarindan kar pay1 ve faiz tahsil edilmesi,
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girisim sermayesi yatirimlarindan c¢ikis gergeklestirilmesi,
girisim sermayesi yatirimlariin degerinin diismesi, girisim
sitketinin iflas yahut diger bir nedenle sona ermesi veya
mahkemece sirketin feshine karar verilmesi veya girisim
sermayesi yatirimlart disindaki yatirnmlarin  degerlerinin
artmasi gibi arizi durumlarda Kurula siire verilmesi talebiyle
bagvuruda bulunulmasi ve bagvurunun Kurulca uygun
goriilmesi  sartlariyla; yatirnm  sinirlamalarinin - tekrar
saglanmasi icin s6z konusu aykiriligin olustugu hesap
doneminin sonundan itibaren kurucuya ve varsa portfoy
yoneticisine siire verilebilir. Kurulca verilen siirenin sonunda
da yatirnm simirlamalarinin saglanamamasi halinde fonun
yatirim faaliyetlerine son verilerek, siirenin bitiminden
itibaren en geg iki yil i¢inde fonun tasfiyesine izin verilmesi
talebiyle Kurula basvurulmasi ve Kurulca verilecek izni
takiben fon igtiizligliniin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi
zorunludur.

6- Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren
girisim sermayesi yatirimlariy, fon ile girisim sirketlerinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi cercevesinde
gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim
sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin
alima iliskin pay devri sdzlesmesi imzalanir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlari
disindaki yatirnmlarin yonetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:

1-Fonlar, tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve
piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf
olabilir. Tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutar1 fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap donemi
sonundaki Fon toplam degeri esas alimir. Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasi’'nda gerceklestirilen islemlerin nakit
teminatlar1 da fon portfdyiine dahil edilir.

2- Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve
gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere tebligin 18 inci
maddesinin {i¢lincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde
belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una
kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girisim sermayesi
yatirim simirlamalarma dahil edilmez. Bu yatirimlarin




yapilmasini takip eden donemlerde, bu sirketlere ilave yatirim
yapilmamasi sartiyla 19 uncu maddenin iiciincii fikrasinda
belirtilen nedenlerle ayn1 maddenin birinci fikrasinda yer alan
asgari yatirim sinirlamalarina uyum saglanamamasi veya bu
fikrada belirtilen azami oranin iizerine ¢ikilmasi halinde
yatirim sinirlamalarmin tekrar saglanmasi i¢in Kurula siire
verilmesi talebiyle bagvuruda bulunulmasi ve bagvurunun
Kurulca uygun goriilmesi sartlartyla Kurulca siire verilebilir.
Verilecek siirenin belirlenmesinde fonun ilgili sirketten ¢ikis
yapmasina kadar gegecek siire de Kurulca dikkate alinabilir.

3- Fon, girisim sermayesi yatirimlar1 digindaki yatirimlarda
paylarmi satin aldigr ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

4- Kurucunun ve yoneticinin paylari, Fon portféyiine dahil
edilemez.

5- Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

6- Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para
birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi
araclarina yatirim yapilabilir.

7- Fon portféyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi
araclar1 satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasas1 araglar1 Tiirkiye icinde,
Tirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.

8- Yatinnm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini
ihra¢ eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas olacak
fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar.
Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarmin
tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina goére borsada satigsina ve
bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin  bulunup
bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari
olan sermaye piyasasi araglari portfdye alinamaz. Fon’un
yabanci llkelerde yatirnm yapacagi sermaye piyasasi
araclarna iliskin islemleri o {iilke diizenlemelerine gore
faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir.
Yabanci borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve
bunlarin ger¢eklestigine iliskin araci kuruluglardan alinmig




teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar1 fon adina muhafaza
edilir.

9- Borsada islem gormeyen varlik ve islemler Fon portfoyiine
dahil edilebilir.

10- Borsada islem goren dis bor¢lanma araglarinin, borsa
disinda yapilacak islemler ile Fon portfoyiine dahil edilmesi
veya Fon portfoylinden ¢ikartilmast miimkiindiir.

11- Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araclarini
0diing alamaz.

12- Fon portfoyliniin, girisim sermayesi yatirimlart diginda
kalan kism1 i¢in (en fazla %20) asagidaki varlik ve islemler
Fon portfoyline dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamma almanlar dahil Tiirkiye'de
kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve kamu
bor¢lanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu
Karar1 ile yiirtirliige konulan Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayil1 Karar hiikiimleri ¢ergevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araglar
ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

¢) Yatirim fonu katilma paylari,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ile
taahhiitlii islem pazarinda gerceklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi islemleri ve yurti¢i organize
para piyasasi islemleri,

§) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

h) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatl
menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmis
yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gdérmeyen,
gelisme potansiyeli tastyan sirketlere yapilan yatirimlar,

1) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali1 para
ve sermaye piyasasi araglari,

j) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglart.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeiya satisina baslandigi
tarihi miiteakip en ge¢ iki y1l i¢inde asgari kaynak taahhiidii
tutarinin  tahsil edilmesi zorunludur. Kaynak taahhiidii




tutarinin, tahsil edilmesini miiteakip 2 y1l igerisinde yatirima
yonlendirilmesi zorunludur.

Fon’un Olasi Riskleri asagidaki gibidir:

Finansman riski: Finansman riski bu asamada fonun satin
alacagi bir girisim sermayesi sirketi veya varligin bedelini
odeme kabiliyetini dlgmektedir. ikinci asamada ise yatirim
yapilan bir girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiyag
duyacagi fonlama veya sermaye artisinin fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini 6l¢mektedir.

Likidite riski: Fonun, nakit c¢ikiglari1 tam olarak ve
zamaninda karsilayacak dilizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle
maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Faiz oram riski: Faiz orani riski fon portfoylerinde yer alan
Tiirk lirast ve yabanci para cinsli faize duyarli finansal
varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olas1 hareketler nedeni ile
net varlik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz
kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Déviz kuru riski: Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal
enstrimanlarin varliklar (alacak haklar) ve yiikiimliiliikkler
bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk
lirasina kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda
ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Piyasa riski: Piyasa riski faktorleri olan faiz orani, doviz
kuru, ortaklik payr fiyatlarindan meydana gelebilecek
degisimin portfoylin degerini azaltma riskidir.

Yogunlasma Riski: Fon’un sinirli sayida girisim sermayesi
sirketine ve belli bir varliga/sektore/bolgeye/vadeye yogun
yatirim yapilmasi sonucu séz konusu yatirimlarin degerinde
ya da 6deme kabiliyetinde ortaya cikacak riskleri ifade
etmektedir.

Kredi riski: Fonun islem yaptigi karsi tarafin sozlesme
gereklerine uymayarak yiikiimliigiinii kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama
ihtimalidir.

Kaldira¢ yaratan islem riski: Koruma amagh olarak Fon
portfoyiine dahil edilen tiirev araclar ile ileri valorlii




tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde meydana
gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Kars1 taraf riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi  veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda &demenin yapilamamasi halinde
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Thrace Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade
eder.

Yasal risk: Yasanacak mevzuat degisikliklerinin, yatirim
yapilan girisim sirketinin giderlerini yiikseltmek veya ek
caligmalar yiiriitmek yoluyla daha fazla masraf yapmak ya da
tahsil edecegi hizmet Odemelerini azaltmak zorunda
birakilmasi riskidir. vardir.

Degerleme riski: Yatirnm yapilan sirketleri yatirim siiresi
boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler,
insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya
cikabilecek kayip riskidir

Faaliyet Ortam risk: Bu kapsamda riskler, Kurucu
faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisikleri,
sektordeki arz talep durumu ve enerji kaynaklarinin fiyatlari
gibi digsal faktorler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet
ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere
gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve
s0z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir

Mali riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riskini kapsar.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde
yukiimliiliiklerini yerine getirememesiyle ilgili risklere isaret
eder. Bu riskler, sirketin kurulu bulundugu iilkede ve
yurtdisindaki biitiin kanunlara kars1 yilikiimliiliiklerini kapsar.
Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisinde yer alir.
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Yatirnm Riski: Yatinm yapilan sirketin yonetsel ve/veya
mali yapisinda olusabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek
zarar olasiligini ifade eder.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan
stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi
miimkiindiir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar:
(TL)

6.500.000 TL (altimilyonbesyiizbintiirklirasi) olup, sadece
nakden 6denebilecektir.

Disaridan alinan  hizmetlere
(degerleme, hukuki damismanhk
vb.) iliskin bilgi

Degerleme ve danismanlik hizmetleri gibi disaridan alinan
hizmetlere iligkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme  formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi
miimkiindiir.

Portfoydeki varhklarin
degerlemesi hakkinda bilgiler

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina
ilisgkin  olarak, Kurul’un yatirm fonlarimin finansal
raporlamalarmma  iligkin  diizenlemelerinde yer alan
degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

Girigim sermayesi yatirnmlariin degeri Teblig’de yer alan
usul ve esaslara gore tespit edilmesi gereklidir.

Hesap doneminin bitiminden 6nceki ii¢ ay igerisinde Kurulca
uygun goriilen degerleme kuruluslar1 tarafindan hazirlanan
bir degerleme raporu bulunmasi halinde, bu raporda tespit
edilen degerin yatirim komitesi karar1 alinmasi sartiyla ilgili
girisim sermayesi yatirirminin hesap dénemi sonu degeri
olarak kullanilmas1 miimkiindiir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini
miiteakip 5 (bes) y1l boyunca Kurucu nezdinde saklanir.

Ayrica, Fon toplam degerinde gerceklesmesi olasi
degisiklikler dikkate alinarak, yatirimcilarin kaynak taahhtidii
O0demelerinden oOnce, Odenecek tutar karsiliginda ihrag
edilecek katilma payr sayisinin dogru sekilde tespit
edilebilmesi amaciyla Kurul diizenlemeleri ¢ercevesinde 6zel
degerleme raporu hazirlatilabilir.

Katilma payinin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri,
TL cinsinden, Fon toplam degerinin katilma pay1 sayisina
boliinmesiyle elde edilir.
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Fon birim pay fiyat aciklama
donemine iliskin esaslar

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimi
haricindeki  varlik, islem ve yiikiimlilikler Kurul
diizenlemelerine  uygun olarak degerlenirken, Fon
portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlart ise
Teblig’de yer alan esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati,
kaynak taahhiidii 6demelerinin ve pay alim talimatlarinin
gerceklestirilecegi donemlerde ve her durumda yilda asgari 1
(bir) defa agiklanacaktir.

Nitelikli yatirnmcilar, ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep
toplama tarihini takip eden 6 yil boyunca pay alim talimati
vererek veya kaynak taahhiidiinde bulunarak Fon’a
katilabilir.

Portfoydeki varhiklarin
saklanmasi hakkinda bilgiler

Fon portfdyiindeki varliklarin, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
(SPK) portfdy saklama diizenlemelerine gore saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar gergevesinde saklanmasi
zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan
varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini gosteren bilgi,
belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

Fon Portfoy Yonetim Ucreti

Fon yonetim ticreti yillilk BSMV hari¢ fon toplam degerinin
%2,5’1dir  (ylizdeikivirgiilbes). S6z konusu Tcret aylik
doénemler itibariyle tahsil edilir.

Fon malvarhgindan
yapilabilecek harcamalara
iliskin esaslar

Fon’a iligkin giderler Fon portfoyiinden karsilanir. Fon’dan
karsilanan, Fon yoOnetim tcreti dahil tiim giderlerin yillik
toplam1 Fon toplam degerinin yillik yiizde onunu (%210)
asmayacaktir.

Fon malvarligindan karsilanabilecek diger harcamalar ise
asagidaki gibidir:

Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar;

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak
lizere noter lcretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden
belgelerin nakil veya nakile bagli sigorta iicretleri,
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e) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme
hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve
bunun diginda Fon’un miikellefi oldugu her tiirli vergi,
resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur
farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda Gdenen
kiirtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un
faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karari ile
belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden Tiirk Lirasina
cevrilerek kaydolunur.

i) Portfoy yonetim ticreti,

J) Kurulus da dahil olmak iizere Fon'un portfGyiiniin
olusturulmasina iliskin olarak temin edilecek hukuki
danmismanlik karsiligr 6denecek {icretler de dahil olmak
iizere, mevzuat ve igbu igtiiziik ve ihrac belgesi tahtinda
cevaz verilen her tiirlii dsnismalik ve hukuki danigsmanlik
hizmeti alimlarindan dogan {icretler (S6z konusu
iicretlere ve tahsil esaslarina yatirimei sézlesmesinde yer
verilmektedir.),

k) Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

I) Araci kurum komisyon ticreti ve masraflari,

m) Fon adina yapilan sézlesmelere iligkin iliskin her tiirli
gider ve masraf, harg¢ ve noter {icretleri,

n) MKK ve Takasbank’a odenen ticret, komisyon ve
masraflar,

0) Fon portfoylindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin
katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

p) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge
ve kayit diizeniyle ilgili harcamalar,

q) KAP giderleri,

r) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

s) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar;

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan
dogan licretler,
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¢) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is
giiniinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon gelir gider farkimin katilma
pay1 sahiplerine aktarilmasina
iliskin esaslar

Fon’da olusan kar, katilma paylarinin Fon igtiiziiglinde ve
isbu ihra¢ belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfdyiinde bulunan ortaklik
paylarinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangic
giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir.

Katilma pay1 sahipleri, Fon'da yatirnm yapilan sirketlerden
halka arz ya da diger yollarla ¢ikis yapilmasi halinde olusacak
nakdin dagitimi, paylarimi ihrag¢ belgesinde belirlenen fon
siiresi sonunda fona iadesi ve tasfiye neticesinde olusan
bakiyenin iadesi ile Fon'da olusan kardan paylarini almisg
olurlar. Ayrica, Fon’dan kar dagitimi yapilabilir.

Fon’a katilma ve Fon’dan
ayrilmaya iliskin esaslar

Fon kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay alim talimati1 veren
nitelikli yatirimcilara satilmak tizere katilma payi ihrag eder.

Asgari pay alim tutar1 bulunmamaktadir.

Genel Esaslar

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim
katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlari
icin ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir.
Islemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Katilma pay1 aliminda, Kurucunun bu ihrag¢ belgesinde ilan
ettigi katilma payr aliminin yapilacag yerlere basvurularak
alim talimat1 verilir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi,
sermaye piyasasi araclarinin ilgili oldugu piyasanin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, Fon birim
pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim
satimi1 durdurulabilir.

Allm Talimatlar

a) Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasini takip
eden 6 aylik siire ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
donemi olarak belirlenmigtir. Belirtilen 6 aylik siire
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icerisinde Kurucu tarafindan belirlenecek ilk pay ihrag
tarihi i¢in toplanan kaynak taahhiitleri ve taleplere iligkin
pay alimi nominal deger (1 TL) iizerinden
gerceklestirilecektir.

b) Nitelikli yatirnmcilar, ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep
toplama tarihini takip eden 6 yil boyunca pay alim talimati
vermek veya kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle
Fon’a katilabilir. Anilan donemde yatirim komitesinin
alacagi karar {izerine pay alim tarihleri belirlenerek ilan
edilir. Kurucu’ya iletilecek katilma pay1 alim talimatlart,
ilgili is giinli aciklanan fiyat {izerinden takip eden ilk is
glinii alim iglemi gergeklestirilir. Bu siirenin sonundan
itibaren fona yeni nitelikli yatirimei kabul edilmeyecektir.
Dolayisiyla, taahhiit doneminden (ilk kaynak taahhiidi
donemi 6 ay dahil olmak iizere toplam 6 y1l) sonra katilma
pay1 ihract yapilmaz. Ancak yatirimci sézlesmesinde yer
alan kosullara uymak kaydiyla ve Yatirim Komitesi karar1
ile, Fon’un ya da girisim sirketlerinin ek nakit ihtiyacim
karsilamak amaciyla belirli bir tarih araliginda ya da
herhangi bir tarihte, Yatirnm Komitesinin kararinda
belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
tizerinden fon katilma pay1 sahibi olan yatirimcilara yeni
katilma pay1 ihraci yapilabilir.

c) Pay alim talimati veya kaynak taahhiidi karsiligt 1 TL
tizerinden yapilan ilk pay ihracini takip eden ihraglarda
yatirimcilarin kaynak taahhiidii 6demeleri veya katilma
pay1 alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk
fiyat raporunda olusan pay fiyat1 ilizerinden yerine
getirilir.

Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari
Kaynak taahhiidii ¢agrilarina iliskin alim talimatlar1 Kurucu
tarafindan olusturulur. Alim talimatinin verilmesi sirasinda,
O0denecek tutarin Kurucu tarafindan tahsil edilmesi esastir.
Alim talimatlar1 tutar olarak verilir.

Katilma paylar1 nakit olarak yada istirak paylar1 karsiliginda
ihra¢ edilebilir. Katilma payr satisindan o6nce istirak
paylarmin  degerlemesinin  Kurulca uygun  goriilen
kuruluslarca yapilmast  zorunludur. Alm talimatinda
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi
Fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

Istirak pay1 karsiliginda ihrag edilecek katilma pay1 sayisinin
dogru sekilde tespit edilebilmesi ve fon portfoyline alinacak
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istirak paylarinin degerinin tespit edilmesi amaciyla Kurul
diizenlemeleri ¢ercevesinde son ii¢ ay igerisinde diizenlenmis
bir 6zel degerleme raporu temin edilecek ve en fazla bu
degere tekabiil edecek sekilde katilma pay1 ihrag edilecektir.

Kaynak taahhiidii ve/veya Alim talimatinin karsiliginda tahsil
edilen tutar i¢in nemalandirma yapilmayacaktir.

Satim Talimatlar1 ve Satim Bedellerinin Odenme Esaslar
Fon paylar1 sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlar1 Kurucu
tarafindan olusturulacaktir. Bu durumda ayrica satim talimati
verilmesine gerek bulunmayip, Fon i¢tiiziigliniin 16. maddesi
cercevesinde yatirimcilara 6deme yapilir.

Su kadar ki Fon siiresi igerisinde girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettli geliri, menkul kiymet
geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve
sonrasinda bor¢larin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi
durumunda, Yatirim Komitesi karariyla, olusan nakit fazlasi
katilma pay1 sahiplerine pay geri alimi yoluyla nakden 6deme
yapilmas1 teklif edilecektir. Odeme konusunda talepte
bulunan yatirimcilara paylar1 oraninda ya da taleplerine bagh
olarak kismi olarak pay iadesi yolu ile olusan nakit fazlas
dagitilacaktir. Bu durumda, dagitim tarihinden oOnceki is
giinli hesaplanan ve ilan edilen fon fiyati {izerinden, yatirim
komitesinin kararini1 takip eden 10 is giinii icerisinde
yatirimcilara 6deme yapilir.

Katilma paylarmin nitelikli yatirnmcilar arasinda devri
miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma pay1
devrinin gercgeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya
kuruluglarin nitelikli yatirnmci vasiflarimm haiz olduguna
iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa
iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus s6z
konusu bilgi ve belgeleri Fon siiresince ve asgari olarak bes
(5) yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde
kapsamindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak
sahibi yatirnmcilar arasinda aktarilmasi ile tamamlanir.
Katilma paytr devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur.
Bu madde kapsaminda, Kurucu da sahip oldugu katilma
paylarini diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.
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Fon igctiziigii ile finansal
raporlarin temin edilebilecegi
yerler

Kurucun’nun merkezi adresinden ve resmi internet adresi
olan www.istanbulportfoy.com adresinden ve KAP’tan temin
edebilir. Fon'a iligkin y1llik finansal raporlar hesap déoneminin
bitimini takip eden 60 (altmis) giin; alt1 aylik ara donem
finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 (otuz)
giin icinde KAP'ta yayimlanir ve Kurul'a gonderilir. S6z
konusu raporlar ayrica, Kurula yapilacak bildirimi miiteakip
10 (on) is glinii icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uysun
haberlesme vasitasiyla iletilir. KAP’ta ilan edilecek finansal
raporlarda, ticari sir niteligindeki bilgileri iceren bdliimler
gizlenebilir.

Fon’un denetimini

kurulus

yapacak

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iligkin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Varsa kar payr dagitim ve
performans iicretlendirmesine
iliskin esaslar

Kar Dagitimmna Iliskin Esaslar

Fon, dagitilabilir kar veya nakit fazlasi bulunmas: halinde,
yilin her ayinda ve yatinm komitesi kararma bagli olarak
yatirimcilara kar dagitimi yapabilir. Yatinim Komitesi,
Fon’un finansal durumunu ve beklentileri g6z oniine alarak,
bor¢ ve yatirim planlamalarini diisiinerek kar dagitim karari
verecektir.

Performans Ucretine iliskin Esaslar

Performans {icreti katilma pay1 sahiplerine tahakkuk
ettirilecek ve katilma pay1 sahiplerinden tahsil edilecektir.
Performans ticretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve
esaslar katilma pay1 satisina baglanmadan kurucunun yénetim
kurulu karar1 ile belirlenir. S6z konusu yonetim kurulu
kararinda performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin
orneklere de yer verilecektir.

Katilma pay1 pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini yiiriiten
kurulus tarafindan, katilma pay1 satis1 yapilacak yatirimcilara
performans ticretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve
esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satist
yapilacak yatirimcilardan performans iicretine iliskin usul ve
esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu
beyanin asgari olarak 5 yil boyunca saklanmasi zorunludur.
Performans Tlicreti hesaplamasia iliskin bilgiler, tahsilatin
yapilmasindan 6nce en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirilir.
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Performans iicreti yatirimci so6zlesmesinde belirtilen esaslara
gore tahsil edilecektir.

Fon toplam gider orani
(Disardan saglanan degerleme
ve damismanhk giderleri dahil
olmak iizere fonun tiim
giderlerinin toplam degerine
oranini ifade eder.)

Fon y0netim ticreti dahil tiim giderlerin toplam1 Fon toplam
degerinin yillik yiizde onunu (%10) agsmayacaktir.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is giinii itibariyla,
yillik fon toplam gideri oraninin asilip asilmadigi, ilgili
donem i¢inde hesaplanan fon toplam degerinin ortalamasi
esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oranin asildigimin tespiti halinde, asan
tutar yilin son is giinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a
O0denmek tizere tahakkuk ettirilir ve takip eden on bes is giinii
icinde Kurucu tarafindan Fon’a 6denir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmas1 ongoriiliiyorsa,
konuya iliskin bilgi

Fonlar, fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi
veya faizsiz finansman kullanabilirler. Kredi veya faizsiz
finansman kullanimiin gerceklestigi hesap donemi ile
sonrasindaki hesap donemleri sonunda agiklanan fiyat
raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir.
Kredi veya faizsiz finansman kullanilmas1 halinde bunlarin
niteligi, tutari, faizi, 6denen komisyon ve masraflar, alindigi
tarih ve kurulus ile geri 6deme tarihine iliskin bilgiler hesap
donemini takip eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme
vasitastyla katilma payi1 sahiplerine bildirilir.

Koruma amach tiirev arac¢
islemleri yapilmasi
ongoriilityorsa, konuya iliskin
bilgi

Koruma amagh finansal islemlere taraf olunmasi miimkiin
olup, s6z konusu islemler nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu
madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
donemi sonundaki fon toplam degeri esas alinir.

Katilma paylarinin satisinda
kullanilacak dagitim kanallar

Katilma paylarinin satis1 Kurucu tarafindan gergeklestirilir.

Katilma  Paylarinin  Borsa
Istanbul A.S.’de (Borsa/BiAS)
Islem Gormesi

Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gérmeyecektir.

Katilma paylarinin satiginin ve
Fon’a iadesinin istirak paylar
karsihiginda gerceklestirilip/

Katilma paylar1 nakit olarak yada istirak paylarn karsiligida
ihrag edilebilir. Istirak paylarinin Fon’a kabulii Yatirim
Komitesi karar1 ile yapilir ve bu konuda da girisim
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gerceklestirilemeyecegi

sirketlerinin segimindeki kriterler uygulanir. Istirak paylart
Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir
girigim sirketinin paylar1 hari¢ olmak {izere, istirak paylarinin
toplam degerinin tespiti i¢in Kurulca uygun goriilen taraf ve
kuruluglarca degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen
degerleme raporunun ficreti istirak paymi devredecek
yatirimet tarafindan karsilanir.

Istirak paylarmin  Fon’a devri karsihginda, devreden
yatirimcilara en fazla bu degerleme raporunda belirlenen
degere tekabiil edecek sekilde, s6z konusu hukuki devrin
tamamlandig1 giin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan
birim katilma pay1 fiyatina gore belirlenecek olan adette
katilma paylar1 verilecektir.

Tasfiye doneminde katilma paylariin fona iadesi nakit ve
istirak payi karsiliginda gerceklestirilebilir.

hakkinda bilgi
Fon katilma paylarinin
degerlerinin yatirnmcilara

bildirim esas ve usulleri

Kurucu’nun resmi internet sitesi olan
www.istanbulportfoy.com adresinden duyurulacak olup,
ayrica yatirimcilara en seri iletisim araci vasitasiyla bildirim
yapilir.

Katilma paylarinin satisi ve
Fon’a iadesine iliskin esas ve
usuller

Yatirimcilar tasfiye donemi hari¢ olmak iizere Fon siiresi
boyunca katilma payini iade edemezler. Y onetici, Fon siiresi
boyunca kendisine yapilan iade taleplerini reddeder. Bu
donemde ayrica satim talimati1 verilmesine gerek bulunmayip,
katilma paylarinin bedeli bu ihrag belgesinin “Fon’un tasfiye
sekline iliskin bilgiler” boliimiinde belirtilen esaslar
cercevesinde yatirimcilara 6denir.

Tasfiye doneminden 6nce girisim sermayesi yatirimlarindan
¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet geliri, faiz geliri
vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin
0denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda, Yatirim
Komitesi Kkarariyla, olusan nakit fazlasi katilma pay1
sahiplerine ihra¢ belgesinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde
pay geri alim1 yoluyla dagitilabilir.

Katilma paylarinin satis1 ve
Fon’a iadesinde giris cikis
komisyonu uygulanip/
uygulanmayacagi hakkinda

bilgi

Yoktur.

Katilma paylarimin sadece Fon
siiresinin sonunda nakde
doniistiiriiliip/doniistiiriilmeyec
egine iligkin bilgi.

Yatirimcilar Fon siiresi boyunca katilma payimm1 kendi
talepleri ile iade edemezler. Katilma paylar1 sadece Fon
sliresinin sonunda veya bu ihrag¢ belgesinin “Fon’un tasfiye
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sekline iliskin bilgiler” bdliimiinde belirtilen esaslar
cercevesinde paylarini nakde ¢evrilebilir.

Kaynak taahhiidii tutarimn,
tahsil  edilmesini  miiteakip
yatirima yonlendirilme siiresi

SPK tarafindan onaylanan, isbu ihra¢ belgesinde yer verilen
ve yatirimcilar tarafindan belirlenen ilk katilma pay1 satist
tarihinden itibaren 2 yil siiresince asgari 6.500.000 TL
(altimilyonbesyiizbintiirklirasi)  yatirimcilardan,  6deme
cagrist gonderilmesi yoluyla tahsil edilir. Bu asgari tutar bir
defada veya taksitler halinde tahsil edilebilir. Odeme ¢agrilar:
ne zaman ve ne miktarlarda yapilacagi Teblig’de belirlenen
sinirlar i¢cinde kalmak kosuluyla Yonetici tarafindan yapilir.
S6z konusu hususa yatirimcr sézlesmelerinde yer verilir.

Asgari kaynak taahhiidii toplami tahsil edildikten sonra en gec
2 (1ki) y1l igerisinde yatirima yonlendirilecektir.

Kaynak taahhiidii
odemelerinden oOnce girisim
sermayesi portfoyiine iliskin 6zel
degerleme raporu
hazirlatihp/hazirlatilmayacagin
a iliskin bilgi

Fon toplam degerinde gerceklesmesi olast degisiklikler
dikkate  alinarak, yatinmcilarin  kaynak  taahhiidi
O0demelerinden Once, Odenecek tutar karsiliginda ihrag
edilecek katilma payr sayisinin dogru sekilde tespit
edilebilmesi amaciyla Kurul diizenlemeleri ¢ercevesinde 6zel
degerleme raporu hazirlatilabilir.

Hazirlatilmasi durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
odenme esaslar1 hakkinda bilgi.

Bu durumda 6zel degerleme raporunun bedeli yatirimei
tarafindan karsilanir.

Fon’un risk yonetim sistemi
hakkinda bilgiler

Kurucu tarafindan Portfoy Yonetim Tebligi’nin Girisim
Sermayesi Fonu’na iliskin finansman riski ve likidite riski ile
diger muhtemelen risklerin yonetimini de icerecek sekilde
risk yonetim sistemi olusturulur. Risk yonetim sistemi, fon
portféyiiniin maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iim ve takip
yontemleri ile bunlar karsisinda alinacak oOnlemleri igerir.
Girigim Sermayesi Fonu’na iligkin risk limitleri ve bunlarin
asilip asilmadiginin hangi periyotlar ile gozden gegirilecegi
Kurucu’nin yonetim kurulu karart ile verilir.

Kurucu’nun Yo6netim Kurulu’nun karar ile kabul edilen Risk
Yonetim Prosediirii’nde riskler tanimlanmis ve bu risklerin
Olc¢iimiine iligkin kriter ve limitler belirlenmistir.

Kurucu’nun Risk Yonetim Prosediirii’nde ancak Yonetim
Kurulu karar1 ile degisiklik yapilabilir.

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfdyiin maruz kalabilecegi
temel risklerin tanimlanmasini, risk tanimlamalarinin diizenli
olarak gozden geg¢irilmesini ve dnemli gelismelere paralel
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olarak giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarli bir
sekilde degerlendirilmesi, tespitini, dl¢limiinii ve kontroliinii
iceren bir risk 6l¢lim mekanizmasinin olusturulmasini igerir.

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfOyiin yatirim stratejisi
ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
olarak olusturulur ve sirketin i¢ kontrol sistemi ile biitlinliik
arz eder.

Portfoyilin para ve sermaye piyasasi ara¢ ve islemlerinden
olusan boliimii icin  yatirnm fonlarina iliskin  Kurul
diizenlemelerine uyulur.

Fon’un tasfiye sekli hakkinda
bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satis
tarihinden itibaren sekiz (8) yildir. Fon siiresinin son iki (2)
yili tasfiye donemidir. Fon’un sona ermesinde ve
tasfiyesinde, yatirnm fonlarina iliskin diizenlemeler kiyasen
uygulanir.

Fon'un, I11-52.1 sayili Yatinm Fonlarmna Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona
ermesi durumunda, Fon portfdyiindeki varliklar Kurucu
tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satis1 miimkiin olmayan
Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin
uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla
nakde doniisen Fon varligi, katilma pay1 sahiplerine paylar
oraninda dagitilir.

Fon’un, yatirim komitesi, Tasfiye Donemi’nden 6nceki 2 yil
icinde Fon’un girisim sermayesi yatirimlarinin tamamini, fon
siiresi sonundan Once uygun piyasa kosullar1 olustukca
satabilir ve yeni girisim sermayesi veya sirket yatirim yapma
karar1 almazsa, Fon’daki diger yatirimlar da nakde tahvil
edilerek katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir ve
Fon siiresinin sona ermesi iizerine Fon sonlandirilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine bilgi
verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile yeni yatirim
faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez. Fesih
anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri
alinamaz.
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Tedaviildeki katilma paylarmin iade alinmasi sonrasinda
Kuruldan gerekli izin alindiktan sonra tasfiye sona erer.
Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden
silinmesi icin keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne
tescil ve ilan ettirilir. Tescil ve ilana iligkin belgeler alt1 (6) is
giinii i¢cinde Kurul’a gonderilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim
talebinde  bulunamaz. Fon’un  varliklarinin  satisi,
alacaklarmin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit
fazlas1 olustukca olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari
oraninda dagitilir. Bu amacgla Kurucu, Fon’daki nakit
mevcutlarin1  dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her
bir pay sahibinin almas1 gereken tutar1 belirler. Tiim katilma
pay1 sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim
talimati vermis kabul edilir. Katilma pay1 sahipleri ve katilma
pay1 sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda
katilma payin1 iade etmekten imtina edemez.

Fon'un, I11-52.1 sayili Yatinm Fonlarmna Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 28’inci maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portféy saklayicisi
kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir Fon’la birlestirilemez veya baska bir Fon’a
doniistiiriilemez.

Fon’un ve Fon yatirnmcilarinin
vergilendirilmesi ile ilgili
hususlar

Www.gib.gov.tr adresinden de ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag¢ belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

[stanbul Portfoy Yonetimi A.S. L2G Ventures Girisim Sermayesi Yatirim

Temsilcisi olan kurucu Istanbul Portfoy Ydnetimi A.S.

Thracct

Fonu’nun
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http://www.gib.gov.tr/

Yetkilisi/Yetkilileri

Adi, Soyadi, Gérevi, imza

Tufan DERINER Hasan Sinan ALP

Yénetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi
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