AK PORTFOY YONETIMIi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
AK PORTFOY YONETIMI A.S. UCUNCU GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIN iIHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (Kurul) 12/09/2019 tarih ve 50/155 sayili karar1

ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

Fon katilma paylart; igtiiziik, ihrag belgesindeki esaslar ¢ergevesinde satis baslangig tarihi olarak
belirlenen 10/09/2021 tarihinden itibaren, isbu ihrag belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla

nitelikli yatirimeilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igsbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida yer

almaktadir.

Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde igtiizilk ve isbu ihrac belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu, 111-52.4 sayilh Girisim Sermayesi Yatirnm Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimei
sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢clar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ve yoéneticisinin
ticaret unvam ve adresi

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Hazine
4. Levent/ISTANBUL

Binasi Kat:1 34330

Ihraca iliskin
Kkarary/karar tarihi

yetkili organ

22/07/2019 tarih ve 2019/49 sayili Sirket yonetim kurulu
karari

Katilma paylarimin pazarlama ve
dagitimmm gergeklestirecek kurucu
ve varsa portfoy yonetim sirketleri
ile katilma paylarinin alim satimina
aracihk edecek yatirim
kuruluslarinin ticaret unvam

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 34330 4.Levent/ISTANBUL

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Etiler Mahallesi Cengiz Topel Caddesi No:39/1 Kat:2

TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Gayrettepe Mah. Yener Sok No:1 K:9
34349 Besiktas / ISTANBUL

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.
Esentepe Mah. Kristal Kule Binasi
No: 215 K:27 34394 Besiktas / ISTANBUL

Satis Yontemi

Yurtiginde nitelikli yatirnmciya satig/ yurtdisinda nitelikli
yatirimciya satis

Katilma payina iliskin asgari islem
limitleri

Katilma payina iligkin asgari islem limiti bulunmamaktadir.

Fon unvani

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Ugiincii Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu

Fon tiirii

Girisim Sermayesi Yatirim Fonu




Fonun siiresi

Fon’un siiresi ilk katilma pay1 satisi tarihinden itibaren baslar
ve tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildir. Fon siiresinin son 2
(iki) y1li tasfiye donemidir.

Portfoy saklayicisinin unvam ve
adresi

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Besiktas / ISTANBUL

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi

Girisim sermayesi yatirimlart kurucu/yonetici nezdinde
olusturulan Yatirim Komitesi tarafindan yonetilecektir.

Portfoylin girisim sermayesi yatirimlari disindaki varliklardan
olugan bolimii ise asagida belirtilen kisiler tarafindan
yonetilir.

Niyazi ATASOY - Portfoy Yoneticisi (Girisim sermayesi
yatirimlar1 digindaki varliklar)

SPF Diizey 3 Lisans1

SPF Tiirev Araclar Lisansi

Umit SENER — Portfdy Yéneticisi (Girisim sermayesi
yatirimlart digindaki varliklar)

SPF Diizey 3 Lisans1

SPF Tiirev Araglar Lisansi

SPF Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi

SPF Kredi Derecelendirme Lisansi

Alper OZDAMAR — Portfdy Yoneticisi (Girisim sermayesi
yatirimlar1 disindaki varliklar)

SPF Diizey 3 Lisans1

SPF Tiirev Araglar Lisansi

Idil SAZER — Portfdy Yoneticisi  (Girisim sermayesi
yatirimlar1 disindaki varliklar)

SPF Diizey 3 Lisans1

SPF Tiirev Araglar Lisansi

Fon kurucusunun yoénetim kurulu
iiyelerine iliskin bilgi

Sahin Alp KELER- Yonetim Kurulu Baskam

Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve Yatirim Hizmetleri Genel
Miidiir Yardimcisi

2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve Yatirim
Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcisi

2011 -2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir

2006 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir

Tiirker TUNALI- Yo6netim Kurulu Baskan Yardimcisi
Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon Genel Miidiir
Yardimcisi




2017 — Devam Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon Genel
Miidiir Yardimcisi

2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon Bolim
Baskani

Biilent OGUZ - Uye

Akbank T.A.S. Perakende Bankacilik Genel Miidiir
Yardimcist

2019 - Devam Akbank T.A.S. Perakende Bankacilik Genel
Miidiir Yardimcisi

2013 - 2019 Akbank T.A.S. KOBI Bankacilig1 Genel Miidiir
Yardimcist

2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik Bolim
Baskani

2006 — 2008 Akbank T.A.S. KOBI Bankaciligi Boliim
Baskani

Gamze Sebnem MURATOGLU- Uye

Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir Yardimcist

2019 - Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir
Yardimcisi

2017 - 2019 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Baskani

2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Boliim Bagkani

Murat OZTUNC - Uye

Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B Boliim Bagkani

2012 — Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B
Bolim Baskani

2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bolge Miidiirii
2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Miidiirti

Savas KULCU - Uye

Akbank T.A.S. Teftis Kurulu Baskani

2019 — Devam Akbank T.A.S. Teftis Kurulu Bagkan1

2016 — 2019 Akbank T.A.S. i¢ Kontrol ve Uyum Baskanlig
Boliim Bagkani

2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu Baskanligi
Baskan Yardimcisi

Hakan BIRHAN - Uye

Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim Bankaciligi Boliim
Baskani

2018 — Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankaciligi Boliim Bagkani

2016 — 2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim Bankacilig
Enerji Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Miidiir




Volkan ARSLAN - Uye

Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik ve Yatirim Y Onetimi
Boliim Bagkani

2015 —Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik ve Yatirim
Yonetimi Boliim Bagkani

2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube Agi Yonetimi Grup
Bagkani

Dalya KOHEN - Uye

Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik Béliim Baskani

2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik Bélim
Baskani

2013 - 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik Sube
Miidiiri

Yatirim komitesine iliskin bilgi

Mehmet Ali ERSARI - Genel Miidiir
2008 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi

SPF lleri Diizey Lisans1
Tarih: 24.03.2014
No: 206771

SPF Tiirev Araglar Lisansi
Tarih: 13.08.2014
No: 303242

Gayrimenkul Degerleme Lisansi
Tarih: 19.02.2016
No: 405413

Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi
Tarih: 03.04.2015
No: 701685

Kredi Derecelendirme Lisansi
Tarih: 03.04.2015
No: 601741

A. Goktiirk ISIKPINAR - Genel Miidiir Yardimcisi
2011 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi

2004 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senetleri
Direktor

SPF ileri Diizey Lisansi

Tarih: 26.04.2013

No: 206276




Osman Kerem MUTLU - Girisim Sermayesi Miidiirii
(Girisim sermayesi yatirnmlarmma iliskin tecriibeli
personel)

2015 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Miidiir, Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlar1

2009 — 2014 Ashmore Turkey Yatirim Yoneticisi, Ozel
Sermaye

2008 — 2009 Ata Yatirnm Menkul Degerler A.S. Midiir
Yardimcisi, Kurumsal Finansman

SPF Diizey 3 Lisansi
Tarih: 06.07.2006
No: 201982

SPF Tiirev Araglar Lisansi
Tarih: 03.05.2007
No: 300560

Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi
Tarih: 04.08.2016
No: 702565

Murat OZTUNC - Yoénetim Kurulu Uyesi (Girisim
sermayesi yatirnmlar1 konusunda en az bes yilhk
tecriibeye sahip)

2012 — Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B
Bolim Baskani

2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bolge Miidiirii
2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Miidiirti

Hakan BIRHAN - Yénetim Kurulu Uyesi

2018 — Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankaciligi Boliim Bagkani

2016 — 2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim Bankacilig
Enerji Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Miidiir

2014 - 2016 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankacilig1 Ticari Gayrimenkul ve Altyap1 Projelerinin
Finansmanindan Sorumlu Miidiir

Ertun¢ TUMEN - Genel Miidiir Yardimcisi

2013 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik Bolim
Baskani

2011-2012 TEB Portfdy Yonetimi A.S. Genel Midiir
Yardimcisi




2006-2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Midiir
Yardimcisi

SPF lleri Diizey Lisans1
Tarih: 21.04.2003
No: 200140

SPF Tiirev Araglar Lisansi
Tarih: 28.02.2005
No: 300202

Kredi Derecelendirme Lisansi
Tarih: 19.09.2017
No: 603531

Konut Degerleme Lisansi
Tarih: 19.09.2017
No: 900920

Emrah AYRANCI - Genel Miidiir Yardimcisi

2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Midiir
Yardimcist

2014 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Boliim Bagkani

2007 — 2014 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Miidiir

SPF Diizey 3 Lisans1
Tarih: 18.09.2017
No: 200196

SPF Tiirev Araglar Lisansi
Tarih: 18.09.2017
No: 302299

Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi
Tarih: 28.07.2017
No: 703046

Kredi Derecelendirme Lisansi
Tarih: 28.07.2017
No: 603462

Yener YAZLALI - Akbank T.A.S. Kurumsal Subeler ve
Proje Finansmani Kredi Tahsis Boliim Baskam

2017 - Devam Akbank T.A.S. Kurumsal Subeler ve Proje
Finansman Kredileri Tahsis Boliim Bagkani

2016 - 2017 Akbank T.A.S. Ticari Krediler Tahsis Miidiirti




2011 - 2016 Akbank T.A.S. Proje Finansman Kredileri ve
Yurt Dis1 Riskler Izleme Miidiirii

2010 - 2011 Akbank T.A.S. Proje Finansman Kredileri
Miidiirti

2007 - 2010 Akbank T.A.S. Proje Finansman Kredileri
Y Oneticisi

Fonu temsil etmek iizere disaridan
atanan vekil hakkinda bilgiler

Yoktur.

Fonun yatirnm stratejisine ve
amacina iligkin esaslar

Fon, halka a¢ik olmayan, biiylime potansiyeli yiiksek ve mali
yapisini  Kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited
sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak
olmay1 velveya girisim sirketlerinin kurucusu olmay1
hedeflemektedir. Fon, girisim sirketlerinin ihra¢ ettigi
bor¢lanma araglarina yatirim yapabilir. Teblig’de (Teblig)
tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak
tizere yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan
kuruluglara da dogrudan yatirim yapabilir.

Fon’un yatirnm yapmay1 hedefledigi ana sektorler ihracata
dayal1 ve inovasyona doniik sektorler ile bilisim, teknoloji,
gida, saglik, imalat, ulagtirma ve perakende sektorleridir. Fon
bu sektorlerin disindaki sektorlere de yatirim yapabilecektir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak
kriterler; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir,
sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yOnetim
kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun olmak,
rekabetci, marka degeri yaratma giicii, siirdiiriilebilirlik ve
katma degerli iriin gelistirme potansiyeline sahip olmak
olacaktir.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli azinlik paylarmin (normal
azinlik haklarinin lizerinde yonetimde s6z sahibi olmaya
yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alima,
sirkette profesyonel yonetim olmasi durumunda ise ¢ogunluk
paylarinin satin alimi, diger girisim sermayesi fonlartyla ortak
yatirim yapilmasi gibi yontemler uygulanacaktir.

Yatirnmlardan ¢ikis stratejileri, ortak olmak veya sirket
kurmak yoluyla yapilan yatirimlarda halka arz, kurucu ortaga
satis ve stratejik veya finansal yatirimciya satig; bor¢lanma
araglar1 yatirnmlarinda ise itfa veya satis olacaktir.

Fonun yatirnm smrlamalar ve
risklerine iliskin esaslar

Fon’un Yatirim Simirlamalarina iliskin Bilgiler:

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla
girisim sermayesi yatirrmindan olusmasi zorunludur. %80




oran1 Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim
siirlamasidir.

Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde
girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde
anonim sirkete doniisim islemlerinin tamamlanmasi
zorunludur.

Yatirim smirlamalarma uyumun fonun hesap donemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami
yatirim sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirim
sinirlamalarina  yeniden uyum saglanmasi icin ek siire
verilmesi talebiyle kurucunun Kurula basvuruda bulunmasi
miimkiindiir.

Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren
girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi c¢ergevesinde
gercgeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim
sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin
alima iliskin imzalanacak bir pay devri sozlesmesi Kurula
iletilir.

Su kadarki Fon’a wverilen asgari kaynak taahhiidiiniin
toplanmasini takip eden azami iki yil iginde yatirima
yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalarina uyumun
ilgili iki yillik siirenin tamamlandigi hesap déneminin
sonunda saglanmasi gerekmektedir.

Fon, altina, diger kiymetli madenlere ve diger emtialara ve
bunlara dayal1 vadeli islem s6zlegmelerine yatirim yapamaz.

Fon, sermaye piyasast araglarini agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini
0diin¢ alamaz.

Tiirev araglara sadece portfoyiinii doviz, faiz ve piyasa riskleri
gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev




araclar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon
toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda
yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen
fon toplam degeri esas alinir. Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda gerceklestirilen islemlerin nakit teminatlart da
Fon portféyiine dahil edilir.

Fon, girisim sermayesi yatirimlart disindaki yatirimlarda
paylarimi satin aldigt ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfoyiine dahil
edilemez.

Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite
ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para
birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi
araglarina yatirim yapilabilir.

Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari
satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu
sermaye piyasasi araclari Tirkiye i¢inde, Tiirkiye'de veya
disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin
alimamaz.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag
eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar.
Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin
tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore borsada satigina ve
bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin  bulunup
bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar
olan sermaye piyasasi araglari portféye alinamaz. Fonun
yabanci {ilkelerde yatinm yapacagi sermaye piyasasi
araglarma iligkin islemleri o {iilke diizenlemelerine gore
faaliyet goOsteren araci kuruluslar vasitasiyla yuriitiliir.
Yabanci borsalara fon adma verilen miisteri emirleri ve
bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmig
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar1 fon adina muhafaza
edilir.

Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler fon portfoyiine
dahil edilebilir.




Borsada islem goren dis bor¢lanma araglarinin, borsa diginda
yapilacak islemler ile fon portfoyiine dahil edilmesi veya fon
portfoyiinden ¢ikartilmas1 miimkiindiir.

Asagidaki varlik ve igslemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a)

b)

K)

Ozellestirme kapsamina alianlar dahil Tiirkiye'de kurulan
anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektéor ve kamu
bor¢lanma araglari,

7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari
ile yirirlige giren Tiirk Parast Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ergevesinde alim
satim1 yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu bor¢lanma
araclar1 ve anonim ortaklik paylari,

Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

Yatirim fonu katilma paylari,

Repo ve ters repo islemleri,

Varantlar ile sertifikalar,

Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

Takasbank para piyasasi islemleri,

Tiirev ara¢ islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,
Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmig yabanci yatirim
araglar1 ve ikraz istirak senetleri,

Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

Fon toplam degeri esas alinmak {izere, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

. R Asgari | Azami

VARLIK ve ISLEM TURU % %
Girisim Sermayesi Yatirimlar* 80 100
Varliga Dayal1 Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali /Ipotek Teminatlt 0 20
Menkul Kiymetler
Kira Sertifikalar 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektor

0 20
Borg¢lanma Araglari
Kamu Dis Borglanma Araglar 0 20
(Eurobond)
Gayrimenkul sertifikalar 0 20
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Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatirnm Fonu Katilma Paylari,
Borsa Yatirnm Fonu Katilma 0 20
Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu
Katilma Paylar1
Ortaklik Paylar1 0 20
Ikraz  Istirak  Senedi  (Loan 0 10
Participation Note)
Mevduat/Katilma Hesaplar1 (TL ve

o 0 10
Doviz)
Varantlar ve sertifikalar 0 10

*Fon’un, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde
girigim sermayesi yatirim sinirt asgari %51 olarak uygulanir.

Fon’un Olasi Risklerine iliskin Bilgiler:
Piyasa Riski:

Piyasa riski ile fon portfoyiindeki varliklarin degerinde, faiz
oranlari, ortaklik payr fiyatlart ve doviz kurlarindaki
dalgalanma nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a) Faiz Oram Riski: Faiz oran riski, fon portfoyiinde yer
alan Tiurk Liras1 ve yabanci para cinsi taniml faize duyarh
finansal varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler
nedeniyle net varlik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu
maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

b) Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiinde yer alan
ortaklik paylarinin  fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade eder.

¢) Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiinde kardan pay
almaya dayali kira sertifikasi, katilma hesabi vb. menkul
kiymetlerin ve islemlerin dahil edilmesi halinde, s6z konusu
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

d) Kur Riski: Fon portfoyiinde yer alan yabanci para
cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar (alacak haklari) ve
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yiikiimliiliikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine
ve/veya Turk Lirasina kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada fonun alacagi bir girisim sirketi
veya girisim sermayesi yatiriminin bedelini  ddeme
kabiliyetini 6lgmektedir. ikinci asamada ise yatirim yapilan
bir girisim sirketinin sonradan ihtiyag duyacagi borg
finansman1  veya sermaye artisinin  fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini 6l¢gmektedir.

Likidite Riski:

Nakit ¢ikiglarint tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine
sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar
ihtimalidir.

Kars1 Taraf Riski:

Fonun iglem yaptig1 karsi tarafin sozlesme gereklerine
uymayarak yilikiimliliiglini kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirmemesinden dolayr zarara ugrama
ihtimalidir.

Kaldirac¢ Yaratan Islem Riski:

Fon portfoyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi
veya diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile
baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun  baslangic  yatirnmindan daha yiiksek  zarar
kaydedebilme olasiligin1 ifade eder.

Degerleme Riski:

Yatirnm yapilan sirketlerin yatirnm siiresi boyunca
degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit edilememesiyle
ilgili riskleri kapsar.

Yogunlasma Riski:

Yogunlagma riski, belli bir bolgeye ve sektére yogun yatirim
yapilmas1 sonucu, fon portfdyiiniin bu varliklarin icerdigi
risklere maruz kalmasidir. Portféy cesitlendirmesi ile bu
risklerin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.

Operasyonel Risk:
Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusma olasiligm1 ifade eder. Operasyonel risklerin
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kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali veya hileli islemleri, gibi
kurum i¢i etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Yasal Risk:

Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuat ve
diizenleyici  otoritelerin  dilizenlemelerinde =~ meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi
riskidir. Ayrica yatinm yapilan sirketlerin kanun nezdinde
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi nedeniyle olusan
riskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi yiikiimliiliikleri
de bu kapsamin i¢indedir.

Yatirim Yapilan Sirketlere Iliskin Riskler:

- Kredi Riski:Yatirnm yapilan sirketin islem yaptigi karsi
tarafin sozlesme gereklerine uymayarak yiikiimliliglini
kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden
dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

- Mali Risk: Yatirim yapilan sirketin mali ylikiimliiliiklerini
yerine getirememe riskini kapsar.

- Hukuksal Risk:Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde
yiikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret eder.
Bu riskler, sirketin iilkemizde ve yurtdigindaki biitiin
kanunlara kars1  ylikiimliliiklerini  kapsar. Vergi
yiikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

- Operasyonel Risk:Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler,
insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya
c¢ikabilecek kayip riskidir.

- Faaliyet Ortamm Riski:Yatinm yapilan sirketlerin
faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisiklikleri, sektordeki arz talep durumu gibi dissal
faktorler olarak sayilabilir.

- Sermaye Yatirnnn Riski:Yatirnrm yapilan sirketlerin
yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.

Disaridan alinan hizmetlere Fon, asagida belirtilen danismanlik hizmetlerini alinacak
(degerleme, hukuki danismanhk kurucu yonetim kurulu kararina istinaden alabilir:
vb.) iligkin bilgi
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a) Degerleme Damsmanhgi: Yatiim  yapilmasi
planlanan girisim sirketinin pay degerinin hesaplanmasi igin
degerleme raporlarmin  yatirim Oncesi ve siiresince
hazirlanmasini kapsar.

b) Hukuk Damsmanhgi: Hukuki detayli inceleme ve
yatirim icin gerekli tiim hukuki dokiimanlarin hazirlanmasi
hizmetini kapsar. Hukuki detayli incelemede, yatirim
yapilacak girisim sirketinin tiim hukuksal risklerinin, mevcut
sozlesmelerinin, mevcut tiim hukuki uyusmazlik ve
davalarmmin, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve
belgelerinin, marka-patent haklarinin, sabit varliklara sahiplik
durumunun, kira sozlesmelerinin, c¢evresel mevzuat
yiikiimliiliklerinin, yonetim ve c¢alisan sozlesmelerinin
oldugunun incelenmesi yapilir.

C) Finansal Damismanhk: Yatinm yapilacak girisim
sirketinin finansal raporlarinin ger¢cek durumu yansitip
yansitmadigi konusunda finansal denetim hizmetini kapsar.
Finansal detayli incelemede, girisim sirketinin varliklarinin
tespiti, alacak hesaplarinin giivenli aralikta mutabakati,
detayli stok sayimi; ayrica muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol
sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapilir.

¢) Vergi Damismanhgi: Yatirim yapilmasi planlanan
girisim sirketinin tiim islemlerinin vergi kanunlar1 acisindan
durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayli
incelemede, belge diizeninin vergisel uygunlugunun,
beyannamelerin ve Odemelerin mevzuata uygun olarak
yapildiginin, vergi kayitlariyla borglarin  mutabakatinin,
anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve sosyal giivenlik
O6demelerinin ve bor¢larinin incelenmesi yapilir.

d) Operasyonel ve IT Damismanhgi: Yatirim yapilacak
girisim  sirketinin  operasyonlarinin  degerlendirilmesi,
sektoriindeki en iyi uygulamalarin belirlenmesi ve bilisim
sisteminin degerlendirilmesini kapsar. Bu detayli incelemede,
operasyonlarin sektoriin en iyi uygulamalarindan farklarini
iceren bir rapor hazirlanir, girisim sirketinin pazar konumu,
rekabetgilik gibi  Ozellikleri degerlendirilir. Ayrica IT
incelemesinde, sirketin  mevcut bilisim sistemlerinin
kabiliyetleri ve uygun bir biit¢eyle bilisim sisteminde
yapilabilecek yenilikler ve ulasilabilecek etkin bir sistemin
ozellikleri degerlendirilir.

e) Sektor Danmismanhgi: Yatirnm yapilmas: planlanan
girisim sirketinin igerisinde bulundugu sektordeki durumu,
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sektordeki en 1iyi uygulamalara gore kistas raporunun
olusturulmasi, daha etkin yOnetim i¢in performans
kriterlerinin belirlenmesi ve sektér oyuncularinin tanmarak
rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

f) Insan Kaynaklar1 Damsmanhg: Girisim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini veya iist yonetim igin
ilerde faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

9) Risk ve Istihbarat Damsmanhgi: Uygun goriilmesi
halinde, yatirim yapilmasi planlanan girigim sirketi hakkinda
piyasaya ve finansal bilgilerinin arastirilmasini1 kapsar. Ek
olarak sirketin tiim sigorta poligeleri ve riskleri de
incelenerek, bir risk raporu da tiretilebilir.

h) Allm ve Satim Damsmanhgi: Girisim sirketi
paylariin alis islemi igin girisim sirketlerinin bulunmasi ve
miizakerelerin yapilmast veya satis islemi icin tekliflerin
toplanmasi, potansiyel alicilarla goriismeler yapilmasi ve
daha genis bir alic1 kitlesine ulagilabilmesi amaciyla alinacak
yatirim bankacilig1 hizmetlerini kapsar.

Asgari kaynak taahhiidii tutan
(TL)

5.000.000 TL (bes milyon TL)

Fon birim pay fiyat aciklama
donemine iliskin esaslar

Fon katilma paylarinin nakit karsiligi alimma esas teskil
edecek Fon birim pay degeri, her aym son isgilinii
hesaplanarak ayni giin fiyat raporlarinda agiklanir. Fon’a
iligkin ayrica giinliik olarak referans niteliginde fon birim pay
degeri hesaplanir ve ayni giin fiyat raporlarinda agiklanir.
Kaynak taahhiidii yoluyla ve istirak pay1 karsiligi katilma pay1
aliminda giinliik olarak hesaplanip agiklanan bu fiyat dikkate
alinir.

Fon katilma paylarimin alimina ve satimina iligskin ayrintili
esaslara igbu ihra¢ belgesinin “Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iliskin esaslar” baslikli boliimde yer verilmistir.

[k kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama doneminden sonra,
Fon’a yatirimcilar tarafindan alim talebi gelmez ise, Fon
birim pay degeri hesaplanmayabilir. Yatirimci talebi
olmamasina bagli olarak Fon birim pay degeri
hesaplanmamas1 halinde her halukarda takvim yili esas
aliarak iicer aylik donemler itibariyla fon birim pay degeri
donemin son isgiinii hesaplanarak ayni giin fiyat raporlarinda
acgiklanir.
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Katilma paylar1 esas olarak Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilecegi i¢in agiklanan, nakit karsiligi alim islemlerine
esas olan veya giinliik olarak hesaplanan fon birim pay degeri
sattim islemlerine esas bir deger niteliginde olmamakla
birlikte, Fon katilma paylarinin erken dagitimi ve Fon’un
tasfiyesi agamasinda s6z konusu fon birim pay degerleri
dikkate alinabilecektir.

Portfoydeki varhklarin
degerlemesi hakkinda bilgiler

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesinin ilk katilma payi satis1 tarihinden sonraki 36 ay
stiresince asgari olarak yilda dort kere, takip eden siirede ise
yilda bir kere Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslari
tarafindan yapilmasi zorunludur.

Teblig’in 20. maddesi uyarinca portfoydeki girisim sermayesi
yatirimlariin degerlemesinin asgari olarak her takvim yili
sonu itibari ile yapilmast zorunludur. S6z konusu
degerlemelerde, Fon’un yatirim yaptig: girisim sirketlerinin
bagimsiz denetimden ge¢mis en gilincel finansal tablolar
dikkate alinir.

Gerek Fon katilma paylarinin nakit karsilig1 alimina esas Fon
birim pay degerinin gerekse de giinliik olarak hesaplanan Fon
birim pay degerinin hesaplanmasinda; girisim sermayesi
yatirimlarina iliskin en giincel tarihli degerleme raporlarinda
yer alan degerler dikkate alinir. Fon portfoylinde yer alan
girisim sermayesi yatirimi haricindeki varlik, islem ve
yiiktimliiliikler ise yatirim fonlarinin finansal raporlamalarina
iliskin diizenlemelerinde yer alan esaslara uygun olarak
degerlenir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
cokmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin,
piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek Onemli bir bilginin ortaya c¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin tespiti hususunda kurucunun yonetim kurulu karar
alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak
karar defterine yazilarak, Kurula ve portfdy saklayicisina
bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili
olarak en wuygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirim yapilir.

Girigim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin bitmesini
miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde saklanir.
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Portfoydeki varhiklarin saklanmasi
hakkinda bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin 111-56.1 sayili Portfoy Saklama
Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin
Esaslar Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde portfoy
saklayicisi nezdinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi mimkiin olmayan
varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini gosteren bilgi,
belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

Girigim sermayesi yatirimlarina iliskin bilgi ve belgelerin
ornekleri  saklama  sozlesmesinde  belirtilen  esaslar
cercevesinde, yatirnmin yapilmasini miiteakip 10 is gilnii
icinde Kurucu tarafindan portfoy saklayicisina iletilir.

Portfoy saklayicisi tarafindan Fon portfoyiinde yer alan ve
Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye
piyasast araclari, kiymetli madenler ile diger varliklar
Takasbank nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir.
Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz
konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir.
Yabanci sermaye piyasasi araglari, Takasbank nezdinde
portfoy saklayicisinin ana hesabi altinda fon adina agilan
hesaplarda saklanir.

Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas
merkezlerinin belgeleri ile islem yapilan iilkelerin sermaye
piyasasi araclarina yatirim yapilmasi halinde s6z konusu
araglar Takasbank nezdinde portfoy saklayicisinin ana hesabi
altinda Fon adina agilan hesaplarda saklanir. Saklama hizmeti
veren kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi
araglarinin son durumu itibariyle, tamamini gosterecek
sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin
kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi zorunludur.

Fon malvarhgindan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliik %0,00548’inden
(yiizbindebesvirgiilkirksekiz) [yillik yaklasik %2 (yilizdeiki)]
olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢cinde kurucu ile dagitict arasinda
imzalanan so6zlesme c¢ercevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Portfoy yonetim ticretine ve performans iicretine ek olarak
Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylart ile ilgili harcamalar,
2. PortfOy isletmesi ile ilgili harcamalar,
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a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak tizere
noter {icretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin
nakil veya nakile bagl sigorta iicretleri,

e) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme
hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde d6denen ve
bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirli vergi,
resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur
farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim gerceklesmese
dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili
oldugu yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar,
(yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis
kuru iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.)

i) Portfoy yonetim iicreti ve (varsa) performans ticreti,

j) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve
ticretleri ve Fon’un is ve islemlerine iliskin alinacak
hukuki danigsmanlik hizmeti {icretleri,

k) Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

I) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

m)Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin iliskin her tiirlii
gider ve masraf, har¢ ve noter ticretleri,

n) MKK ve Takasbank’a Odenen {icret, komisyon ve
masraflar,

0) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satist i¢in
katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

p) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

r) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge
ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar

s) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan
dogan {icretler,

c) Takvim yil1 esas alinarak ticer aylik donemlerin son is
giiniinde fon toplam degerinin yiliz binde besi oraninda
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kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicis
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti
d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon gelir gider farkimn katilma
payr sahiplerine aktarilmasina
iliskin esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin igtiiziikte ve igbu ihrag
belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina
yansir. Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarmin kar
paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil
edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarini ihrag belgesinde belirlenen stirelerde Fon'a
geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan
kardan paylarin1 almis olurlar.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iliskin esaslar

Fon katilma paylart sadece Kurul diizenlemelerinde
tanimlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanun’un 13. maddesi
cercevesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda
izlenmesi zorunludur.

Fon, nakit karsihiginda, kaynak taahhiidinde bulunan
yatirnmcilardan toplanan nakit karsiliginda ya da istirak
paylar1 karsiliginda katilma payi ihrag eder.

Kurucu tarafindan katilma paylariin fon adina alim satimi
esastir. Katilma paylari, fonun katilma payr sayisinin
%20’sini agmayacak sekilde kurucu tarafindan kendi
portfoyiine alinabilir.

Nakit Karsihigi ve Kaynak Taahhiidiinde Bulunmak
Suretivle Katilma Paylarinin Almina Iliskin Genel
Esaslar

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasini miiteakip isbu
thra¢ belgesinde belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren 1
aylik siire ilk kaynak taahhiidi ve ilk talep toplama donemi
olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan kaynak taahhiitleri
ve nakit talepler karsiliginda ihrag edilecek fon pay sayisinin
hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir.

Bu sekilde gerceklestirilen ilk katilma pay: satis tarihini takip
eden 36 ay boyunca, nitelikli yatirimcilar katilma pay1 alim
talimati vermek veya kaynak taahhiidiinde bulunmak
suretiyle Fon’a katilabilir. Bu silirenin sonundan itibaren Fon
katilma pay1 alim talebinde bulunulamayacaktir.
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a) Nakit Karsihgn Katilma Paylarinin Alimina iliskin
Esaslar

Ik talep toplama dénemini takip eden 36 aylik siire icinde
yatirnmcilar igbu ihrag belgesinde ilan edilen katilma pay1
alim satimimin yapilacag yerlere basvurarak alim talimati
verebilirler.

Yatirimcilarin - verdikleri katilma payr alim talimatlari,
talimatin verilmesini takip eden ayn ilk ig giinii, bir 6nceki is
giiniiniin fiyat raporunda hesaplanan ve agiklanan fon birim
pay degeri lizerinden yerine getirilecektir. Fon katilma pay1
alimina esas teskil edecek fon birim pay degeri her ayin son
isgiinii hesaplanarak ayni giin fiyat raporlarinda agiklanir.

Alim talimatlar tutar veya pay olarak verilebilir. Talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alim islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedelleri en son ilan edilen birim pay degerine
ilave marj uygulanarak tahsil edilebilir. Talimatin tutar olarak
verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayisi talimat donemi icin hesaplanacak fon
birim pay degeri aciklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar islem
gerceklestirilinceye kadar yatirime1 hesabinda yatirimei adina
Ak Portfoy Para Piyasasi Fonu ile nemalandirilir. Su kadar ki
isglinlerinde Saat 13:30’a kadar girilen alim taleplerinin
nemalandirilmas1 ayni giin, saat 13:30’dan sonra girilen
talepler i¢in nemalandirma ise takip eden is giinii baslar.

Katilma pay1 alimina nema tutari dahil edilmez. Nema tutari,
talep toplama doneminin bitimini takip eden ilk is giini
yatirimeinin hesabina nakit olarak gececektir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim
katilma payr alim talimatlarina miiteselsil sira numarasi
verilir. Islemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.

b) Kaynak Taahhiidii Yoluyla Katilma Paylarinin
Alimina iliskin Esaslar

Yatirimeilar, ilk kaynak taahhiidii doneminde ve takip eden
36 aylik siire boyunca kaynak taahhiidiinde bulunmak
suretiyle Fon’a katilabilirler.
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Katilma paylarmin nitelikli yatirimciya satigina baslandigi
tarihi miiteakip en ge¢ 1 yil icinde asgari kaynak taahhtidii
tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak verilebilecektir.
Asgari kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil edildikten sonra en
gec 1 yil igerisinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarina iligkin olarak fon ve
nitelikli yatirimcilar arasinda bir yatinmci sozlesmesi
akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin 6denme planina, alt ve iist
limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi
halinde kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere bu
sozlesmede yer verilir.

Kurucu Yo6netim Kurulu, yatirimcilara en az 10 (on) gilin
Oncesinden e-posta ve uygun goriilecek diger yontemlerle
bildirimde bulunmak ve fona katilim tarihini belirtmek
suretiyle, kaynak taahhiidii 6deme ¢agrisinda bulunabilir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden Once girisim sermayesi
portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlanmayacaktir.

[k kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi igerisinde
O0denen kaynak taahhiitleri karsilig1 ihrag edilecek katilma
pay1 sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate
alinir. Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi
sonrasinda, kaynak taahhiidiiniin 6demesi Kurucu tarafindan
O6demenin istenmesini takip eden ilk is giinii gerceklestirilir ve
O0demeye karsilik yatirimeiya verilecek katilma payi sayisinin
hesaplanmasinda 6deme giinii fiyat raporunda hesaplanan fon
birim pay degeri dikkate alinir.

istirak Payi Karsihg1r Katilma Paylarimin Alimina iliskin
Esaslar

Yatirimcilar ilk katilma pay1 satisinin gergeklestigi tarihten
baslamak tizere ilk 12 aylik donemde yatirim komitesi karari
ve yonetim kurulu onayiyla istirak payr karsiligi Fon’a
katilabilirler.

Istirak paylarinin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin
secimindeki kriterler uygulanir.

Istirak paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme
raporu mevceut bir girisim sirketinin paylari hari¢ olmak tizere,
istirak payr karsiligi pay ihracindan once istirak paylarinin
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degerlemesinin  Kurulca uygun goriilen kuruluslarca
yapilmast zorunludur. Diizenlenecek degerleme raporunun
ticreti istirak paymi devredecek yatirimer tarafindan
karsilanir.

Istirak paylarmin  Fon’a devri karsihginda, devreden
yatirimcilara degerleme raporunda belirlenen degerden yukari
olmamak tizere, s6z konusu hukuki devrin tamamlandig1 giin
aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan Fon birim pay
degerine goOre belirlenecek olan adette katilma paylari
verilecektir.

Katilma Paylarinin Fon’a iadesine iliskin Esaslar

Katilma paylar1 tasfiye donemi ve erken dagitim hari¢ olmak
lizere esas olarak sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilecektir. Bu durumda ayrica satim talimati verilmesine
gerek bulunmayip, katilma paylarinin bedeli fon siiresinin
sonunda i¢tiiziiglin 16. maddesi ¢ercevesinde yatirimcinin
hesabina gegecektir.

Katilma paylariin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde
fiyat olarak Fon siiresinin son giinii itibari ile hazirlanan
bagimsiz denetimden gec¢mis fiyat raporlarinda hesaplanan
birim katilma payr degeri kullanilir. Iade tutarlari, fon
sliresinin sonu itibari ile bagimsiz denetimden ge¢mis fiyat ve
finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 isgilni
icerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

[k kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déneminden sonra
ve tasfiye doneminden Once  girisim  sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda
borglarin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olugsmasi durumunda,
Kurucu Yonetim Kurulu ve Yatinm Komitesi karariyla
olusan nakit fazlasinin zorunlu katilma pay1 geri alimi (pay
bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1 sahiplerine paylari
oraninda erken dagitimina karar verilebilir.

Erken dagitimda, erken dagitim kararini takip eden isgiinii
yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan birim pay degeri
kullanilir. Erken dagitimda iade alinacak toplam pay adedi,
toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina bdliinmesi sonucu
¢ikan adedin en yakin 1.000 pay ve katlarina asagi dogru
yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi iade
alacak katilma paylarindan payr oranindaki adet katilma
payini iade talimat1 vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir
yatirimciya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkl
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adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma
paylar icindeki orani degismeyecektir. lade edilen paylarin
tutarlar1 yatirnmcinin hesabina, dikkate alinan fon birim pay
degeri agiklanma tarihini takip eden ikinci (2) isgiiniinde
yatirilir. Yatirimeir sézlesmesinde hiikiim bulunmasi veya
yazili onay alinmasi kaydiyla, yatirimeilar erken dagitim icin
onay vermis sayilir. Kurucu tarafindan erken dagitima karar
verilmesi halinde pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan
ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payimi iade
etmekten imtina edemez.

Katilma paylarmin Fon’a iadesi ile ilgili olarak tasfiye
doneminde uygulanacak esaslara isbu ihra¢ belgesinin
“Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler” bdéliimiinde yer
verilmigtir.

Nitelikli Yatirimcilar Arasinda Devir:

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasinda devri
miimkiindiir. Nitelikli yatirnmcilar arasinda katilma pay1
devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya
kuruluglarin nitelikli yatirnmci vasiflarini haiz olduguna
iligkin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve kurucunun
onaymnin alinmast zorunludur. Kurucu s6z konusu bilgi ve
belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma
payr devirleri, katilma paylarimin hak sahibi yatirnmcilar
arasinda aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma payi1 devirlerine
iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden kurucu sorumludur.
Bu madde kapsaminda, kurucu sahip oldugu katilma paylarini
diger nitelikli yatirnmcilara devredebilir.

Fon ictiiziigii ile finansal raporlarin
temin edilebilecegi yerler

Fon igtiizligli ve finansal raporlar Kurucunun resmi internet
sitesi olan www.akportfoy.com.tr adresinde duyurulacaktir.

Fon, 11-14.2 sayili Yatirnrm Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig’e uygun olarak yillik ve alt1 aylik ara
donem finansal rapor diizenlemekle ytikiimliidiir.

Yillik ve altit aylik finansal raporlara donem igindeki
gelismeleri  agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi
yatirimlarina iligkin olarak Kurulun ilgili diizenlemeleri
uyarinca hazirlanmig bulunan son tarihli degerleme raporlari
eklenir. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.
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Yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden
60 giin; alt1 aylik ara donem finansal raporlar ise ara donemin
bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurula gonderilir. S6z
konusu raporlar ayrica, bu fikra uyarmca Kurula yapilacak
bildirimi miiteakip 10 is giinli igerisinde katilma payi
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

PwC Bagimmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Varsa kar payr dagitim ve
performans iicretlendirmesine
iliskin esaslar

Fon, girisim sermayesi yatirnmlarindan ¢ikislarda kar elde
edilmesi halinde, Kurucu Yonetim Kurulu ve Yatirim
Komitesi karar1 ile katilma pay1 sahiplerine kar pay1
dagitabilir. Kar dagitilmasina karar verilen giin fon
yatirimcilart dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu
dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.

Dagitilacak olan kar, dagitim tarihi itibartyla mevcut katilma
paylarinin timiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Katilma payr sahiplerinin paylarina denk gelen kar payi
tutarlart, Kurucu Yonetim Kurulu ve Yatirnm Komitesi
kararini takip eden 5 isgiinii i¢erisinde yatirimcilarin bireysel
saklama hizmeti veren kurulustaki hesaplarina yansir. Kar
dagitimi sirasinda yatirimeil sézlesmesindeki ve bu ihrag
belgesindeki hiikiimlere gore varsa performans ticreti mahsup
edilerek, katilma pay1 sahiplerine bakiye iizerinden kar pay1
O0demeleri gerceklestirilir.

Kar payr dagitimi, fon paylar1 iade alinmaksizin yapilarak,
fondan nakit ¢ikigina sebep olacagindan, bir sonraki pay fiyati
hesaplama donemi itibariyla hesaplanan fon toplam degerinin
ve birim pay fiyatin1 azaltici etkisi olur.

Performans ticreti, katilma payi sahibi ile imzalanan yatirimct
s0zlesmesinde belirtilen hedef getirinin lizerine ¢ikilmasi
sartiyla tahsil edilir. Hedef getiri oranina ve performans iicreti
oranina yatirimei sozlesmelerinde yer verilir.

Fon’da olusan “Dagitilabilir Tutar” (Fon’un varliklarinin
satig1, alacaklarmin tahsili ve borg¢larinin 6denmesi sonucu
olusan nakit fazlas1 ve dagitilabilir kar) asagidaki sira ve
oncelikle dagitilir:

1. ilk olarak, dagitilabilir tutarin %100’ii (yiizde yiiz)
Yatirimer’ya, Yatirimer tarafindan, isbu bent kapsaminda
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yapilan kiimiilatif dagitimlarin  toplam: Yatirimer’nin
toplam sermaye katkisina esit oluncaya kadar;

2. Ikinci olarak, dagitilabilir tutarmn %100’{ (yiizde yiiz)
Yatirimcer’ya, isbu bent kapsaminda yapilan kiimiilatif
dagitimlarin  toplam tutar1 s6z konusu Yatirimci’nin
Yatirnmc1 Hedef Getirisi’ne esit oluncaya kadar;

3. Ugiincii olarak, dagitilabilir tutarin tamami1 Kurucu’ya, bu
bent uyarinca Kurucu’ya yapilan dagitimin tutariin, 2. bent
uyarinca Yatirimer’ya yapilan toplam dagitim tutar ile bu
bent uyarinca Kurucu’ya yapilan dagitim tutarinin toplamina
orani, performans iicreti oranina esit oluncaya kadar

4. En son asamada, kalan dagitilabilir tutarin Performans
Ucreti Oran1 kadar1 Kurucu’ya, geri kalan1 Yatirimci’ya
dagitilir.

Fon toplam gider orani

(Disardan saglanan degerleme ve
danmismanlik giderleri dahil olmak
lizere fonun tiim giderlerinin toplam
degerine oramni ifade eder.)

Fon yonetim ticreti ve performans ticreti dahil tiim giderlerin
toplaminin fon toplam degerine gore tst sinir1 yillik olarak
%6 (ylizdealtr)’dur.

Her hesap doneminin son is giinii itibartyla, belirlenen yillik
fon toplam gideri oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin
astlip asilmadigi, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
asildiginin tespiti halinde, asan tutar fon siiresinin son hesap
donemi haricinde ilgili donemi takip eden bes is gilinil icinde
Kurucu tarafindan Fon’a iade edilebilir veya takip eden yilin
fon toplam gideri sinirindan mahsup edilebilir. Fon siiresinin
son hesap doneminde ise sadece Fon’a iade yapilabilir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmasi
konuya iliskin bilgi

ongoriilityorsa,

Fon ihtiyaclarint veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini
karsilamak amaciyla Fon’un son hesap donemi itibari ile
hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si oraninda kredi
kullanilabilir. Kredi alinmasi halinde kredinin tutari, faizi,
alindig tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iligkin bilgiler
hesap donemini takip eden 30 giin i¢cinde Kurula ve en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

Koruma amach tiirev arac islemleri
yapilmas1 ongoriiliiyorsa, konuya
iligkin bilgi

Fon, tiirev araglara sadece portfoyiinii doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karst korumak amaciyla taraf olabilir.
Tirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari
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fon toplam degerinin %?20'sini agsamaz. Bu kapsamda
yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen
fon toplam degeri esas almir. Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlar1 da
fon portfoyiine dahil edilir.

Katilma  paylarmmin  satisinda
kullanilacak dagitim kanallar:

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
TEB Portfoy Yonetimi A.S.

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.

Katilma paylarmmin istirak paylar
karsihginda satilip/satilmayacagi
hakkinda bilgi.

Katilma paylarinin satis, istirak paylarinin fona devredilmesi
suretiyle gerceklestirilebilir. Buna iligskin ayrintili bilgilere
isbu ihra¢ belgesinin “Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iliskin esaslar” baslikli boliimiinde yer verilmistir.

Nitelikli katilma pay1 ihra¢ edilip
edilmeyecegi hakkinda bilgi

Nitelikli katilma pay1 ihrag edilmeyecektir.

Nitelikli katilma pay1 sahiplerine
veya bunlarin yasal temsilcilerine
taninan yonetimsel haklar ile varsa

Yoktur.

kar payr imtiyazlarmma iliskin
bilgiler
Fon katilma paylarinin Kurucunun resmi internet sitesi olan www.akportfoy.com.tr

degerlerinin yatirnmcilara bildirim
esas ve usulleri

adresinde duyurulacaktir.

Katilma paylarmin satis1 ve Fon’a
iadesine iliskin esas ve usuller

Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a iadesine iliskin esas ve
usullere isbu ihra¢ belgesinin “Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iligkin esaslar” baglikli boliimiinde yer verilmistir.

Katilma paylarimin satis1 ve fona
iadesinde giris c¢ikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi
hakkinda bilgi.

Yoktur.

Katilma paylarinin sadece fon
siiresinin sonunda nakde
doniistiiriiliip
/doniistirilmeyecegine iliskin

bilgi.

Katilma paylar1 sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilir.

Ayrica paylarin satis1t ve Fon’a iadesine iligkin esaslarda
belirtildigi lizere erken dagitim olabilir.

Tasfiye donemine iligkin hiikiimlere de isbu ihra¢ belgesin
“Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler” baslikli bdliimiinde
yer verilmisgtir.

Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil
edilmesini  miiteakip yatirnma
yonlendirilme siiresi

Asgari kaynak taahhtidii toplami tahsil edildikten sonra en geg
1 sene icerisinde yatirima yonlendirilecektir.

26



http://www.akportfoy.com.tr/

Kaynak taahhiidii 6demelerinden
once girisim sermayesi portfoyiine
iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatihp/hazirlatilmayacagina
iliskin bilgi.

Hazirlatilmasi durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
odenme esaslar1 hakkinda bilgi.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden Once girisim sermayesi
portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlanmayacaktir.

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi icerisinde
O0denen kaynak taahhiitleri nominal degerden paya
doniistiiriilir. Ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
donemi sonrasinda, kaynak taahhiidiiniin 6demesi Kurucu
tarafindan 6demenin istenmesini takip eden ilk fiyat raporu
aciklama tarihinde gergeklestirilir ve Odemeye karsilik
yatirimciya verilecek katilma payi sayisinin hesaplanmasinda
6deme giinii fiyat raporunda hesaplanan fon birim pay degeri
dikkate alinir.

Fon’un risk yoOnetim sistemi

hakkinda bilgiler

Girigim sermayesi yatirimlarina iligkin tim risk tiirleri
tanimlanmis, potansiyel riskler belirlenmis ve riskleri dnleyici
tedbirler konusunda c¢alismalar yapilmistir. Boylece soz
konusu risklerin yonetilmesine iliskin olarak Kurucu iist
yonetimi tarafindan gerekli tedbirler alinarak risk yonetimi
sistemi olusturulmustur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski wve kredi riskinin
Onlenebilmesi i¢in, kredibilitesi ve likiditesi yliksek yatirim
araglarina yatinm yapmaya, portfoylinii vade, para birimi,
sabit getiri, degisken getiri gibi kriterlere = gore
¢esitlendirmeye ve ihtiyaglara gére vade — miktar uyumuna
0zen gostermektedir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin finansman riski ve
likidite riskine iliskin maruz kalinabilecek riskler, fon
portfoyline uygulanan stres testleri ile Olgiilerek bu riskler
karsisinda alinabilecek onlemler belirlenir.

Tanimlanmis risklere dair Ol¢iim ve Onlemler asagida
belirtilmistir:

Piyasa Riski:

Degerleme donemlerinde fon portfoyline senaryo analizleri
uygulanacaktir. Senaryo analizlerinde son 1 yilda Borsa
Istanbul pay endekslerinde yasanan en biiyiik deger kaybinin
tizerine 300 baz puan risk primi eklenerek finansal varlik
degerlerinin beklenmedik bir sekilde degismesi izlenecektir.

Portfoye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk
profilleri dikkate alinarak yapilacak simiilasyonlardan elde
edilecek getirilerin kullanilmas1 suretiyle, riske maruz
degerler, girisim sermayesi sirketlerinin degerlemesinin
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degistigi donemlerinde hesaplanarak Yatirirm Komitesi ile
paylasilacaktir.

Riske maruz deger, girisim sermayesi sirketlerinin riski
dikkate alinarak borsada islem goren benzer risk profilindeki
sirketlerin getirileri kullanilmas1 suretiyle belirlenecektir.

a) Faiz Oran1 Riski

b) Ortaklik Pay1 Fiyat Riski
c) Kar Pay1 Oran1 Riski

d) Kur Riski

Faiz oranlar, ortaklik payi fiyatlari, kar pay1 oranlar1 ve doviz
kurlarinda meydana gelen beklenmedik ve olagandisi
geligsmelerin fon toplam degerine olan etkileri stres testleri ile
analiz edilerek, stres test sonuglart fon degerleme
donemlerinde Yatirim Komitesi ile paylagilir.

Finansman Riski:

Fonun bir yatinmi finanse edebilme kapasitesi, likiditesi
yiiksek nakit ve nakit benzeri degerlere, borsalar da iglem
goren kamu ve/veya Ozel sektor borglanma araglari, pay
senetleri, yatirirm yapilmast beklenen siirede fona talep
sonrast elde edilecek nakit ile Teblig’de izin verilen kredi ve
bor¢lanma limitinin heniiz kullanilmamis kismi ilave edilerek
bulunur.

Finansman riski, planlanan yatirimlarin, yukarida tanimlanan
yatirrmi finanse edebilme kapasitesinden yiiksek olmasi
halinde olusacaktir. Bu durumun olusmasi halinde Yatirim
Komitesi bilgilendirilecektir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek
varliklarin rayi¢ degerinin %10'una kadar borsada veya borsa
disinda repo yapilabilir veya bor¢lanma amaciyla Takasbank
Para Piyasasi islemleri yapilabilir. Bu oranin %9 seviyesine
ulagmas1 halinde erken uyar1 sistemi devreye girecek ve
Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.

Fonlar, son hesap donemi itibariyla hesaplanan fon toplam
degerinin azami %350'si oraninda kredi kullanabilirler. Bu
oranin %45 seviyesine ulagsmasi halinde erken uyar1 sistemi
devreye girecek ve Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.

Likidite Riski:
Fonun likidite rasyosu hesaplanirken ise; fonun toplam
degerinin %10'unun fondan ¢ikis yapacagi varsayimi altinda,
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likiditesi yiiksek yatirimlarin fondan net ¢ikislari karsilama
orant hesaplanmaktadir. Oranin 1'in iizerinde olmasi
hedeflenmektedir. (Likit yatirimlar / Fondan ¢ikislar)

Degerleme raporlart ile olusan toplam girisim sermayesi
yatirimlar1 degerinin ilk katilma payi satis1 tarihinden sonraki
36 ay boyunca ardisik 4 degerleme dénemi boyunca diismesi
veya bu siire sonrasinda ardisik 2 degerleme donemi boyunca
diismesi ve toplam diisiisiin %20’yi asmas1 halinde likidite
riski olusacaktir. Bu durumun olusmasi halinde Yatirim
Komitesi bilgilendirilecektir.

Kars1 Taraf Riski:

Fonun islem yaptig1 karsi tarafin sozlesme gereklerine
uymayarak yiikiimliiliigiinii kismen ya da tamamen 10 is giinii
igcerisinde yerine getirmedigi durumlarda Yatirim Komitesi
ayni giin i¢inde yazili olarak bilgilendirilecektir.

Kaldirac Yaratan islem Riski:
Kaldirag  yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin
Olctimiinde standart yontem kullanilmaktadir.

1- Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ayr1 ayr1 pozisyon
hesaplamas1 yapilir.

2-Rehber’de yer alan netlestirme ve riskten korunma esaslari
cergevesinde kaldirag yaratan iglemlerin net pozisyonu
hesaplanarak pozisyonlarin mutlak degeri alinir ve toplam
acik pozisyona ulasilir.

Standart yontem ile tlirev araglarin fon toplam degerinin
%20'sini as1p asmadigi risk yazilimimiz "RiskGround" ile fon
degerleme donemlerinde kontrol edilmektedir.

Degerleme Riski:

Degerleme riskinin yonetilebilmesi amaci ile Kurucu
biinyesinde degerleme yapilacak ve yatirim yapilan girisim
sirketleri i¢in bagimsiz degerleme sirketinden de ilk 36 aylik
stire i¢in Ui¢ ayda bir, sonraki siirede ise yilda bir degerleme
hizmeti alinacaktir.

Yogunlagsma Riski:

Fon toplam degerinin %25’inden fazlasi Kurulun finansal
raporlama standartlarina iliskin diizenlemeleri kapsaminda,
ayni grubun girisim sermayesi yatirimlarina yatirildigi anda
Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.
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Operasyonel Riskler:

Kurucu nezdinde olusturulan bagimsiz i¢ Kontrol birimi
vasitasi ile operasyonel riskler diizenli olarak takip edilmekte
ve ihlaller yatirim komitesine raporlanmaktadir.

Yasal Riskler:

Kurucu nezdinde olusturulan bagimsiz I¢ Kontrol birimi
vasitasi ile 0zellikle vergi ve girisim sermayesi mevzuatinda
ortaya c¢ikan degisiklikler Fon acisindan diizenli kontrolii
saglanmakta ve ihlaller yatirim komitesine raporlanmaktadir.

Yatirim Yapilan Sirketlere Iliskin Riskler:

Kredi Riski:

Sirketin islem yaptigi her bir karst kurumun soézlesme
yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen 3 isglini i¢inde
yerine getiremedigi durumlarda Yatirim Komitesi ayni giin
icinde yazili olarak bilgilendirilecektir.

Mali Riskler:

Mali risklerin yonetilebilmesi i¢in yatirim yapilan sirketlerin
kaldirag ve bor¢ 6deme kabiliyetiyle ilgili oranlart her ay
takip edilerek, bu oranlara ¢esitli makroekonomik
varsayimlar altinda stres testler uygulanacak ve risk teskil
edebilecek durumlar ic¢in gerekli onlemler alinacaktir. Bu
stres testler’de kullanilacak oranlarin bazilar1 asagida drnek
olarak verilmistir:

. Net bor¢ / 6denmis sermaye orani

. Net bor¢ / FAVOK

. Faiz ytikiimliiliigii / Operasyonel nakit akisi
. Acik pozisyon riski

Hukuksal Risk:

Yatirnm yapilan sirketlere atanacak yonetim kurulu iiyesi
vasitastyla takip edilir, gerektiginde uzman bir hukuk
firmasindan danigsmanlik servisi alinabilir.

Operasyonel Riskler:

Kurucu yatirnm yaptigi tiim sirketlerde yonetim kuruluna
katilarak sirketin performansini aylik olarak takip edecek ve
operasyonlarin isleyisini gormek amaciyla sirketlerden rapor
talep edebilecektir.
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Faaliyet Ortam Riski:

Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza
indirmek tizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini
kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini
izlemektedir.

Sermaye Yatirnm Riski:
Kurucu yatirim yaptig1 tiim sirketlerde yonetim kuruluna
katilarak sirketin performansini aylik olarak takip edecektir.

Fonun
bilgiler

tasfiye

sekli

hakkinda

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satisi
tarihinde baslar ve tasfiye donemi dahil toplam 7 (yedi) yildir.
Fon siiresinin son 2 (iki) y1li Tasfiye Donemi’dir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim satim
talebinde  bulunamaz.  Fon’un  varliklarimin  satisi,
alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit
fazlasi olustukea, olusan nakit fazlasi, kurucu yonetim kurulu
karari ile katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir.
Bu amagla isbu ihra¢ belgesinde belirtilen pay degeri
aciklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve
sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin
almas1 gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri, kendileri
i¢in belirlenmis olan tutar kadar sat1 talimati vermis kabul
edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve
karsihiginda denk gelen miktarda katilma paymi iade
etmekten imtina edemez.

Tasfiye doneminde yeni katilma pay ihra¢ edilemez ve yeni
bir yatirnm yapilamaz, uygun piyasa kosullar1 olustukca
Fon’un varliklar1 satilarak nakde cevrilir, alacaklar1 tahsil
edilir ve borglart 6denir. Bakiye tutarlar yukarida yer alan
hiikiimlere gore pay sahiplerine dagitilir ve tasfiye doneminde
tiim katilma paylar1 iade alinir.

Mevzuatta 6ngoriilen tasfiye hallerinin olugsmasi halinde Fon,
mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun olarak
tasfiye edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde, I1I-52.1
sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (Yatirim Fonu
Tebligi) hiikiimleri kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatiim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde
belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfoytindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu
sekilde satis1 miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma
veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle
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satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon
varligi, katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda
Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini takiben Fon adinin
ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan
tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler
alt1 isgiinii i¢inde Kurul’a gonderilir.

Fon'un Yatinm Fonu Tebligimin 28’inci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi
kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona
doniistiiriilemez.

Fon’un ve fon yatirnmcilarimn
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Ak Portfdy Yoénetimi A.S. Ugiincii Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Ak Portfy Yonetimi A.S. Yetkilileri

A. Goktiirk ISIKPINAR Aret A. BONCUK
Genel Miidiir Yardimcisi Boliim Bagkani
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