QINVEST PORTFOY YONETIMI A.$. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
QINVEST PORTFOY MSK SERBEST (DOViZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 10.06.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 447328
sicil numarast altinda kaydedilerek 26.06.2015 tarih ve 8850 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ildn cdilen Qinvest Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olugturulacak Qinvest Portfdy MSK Serbest
(Ditviz) Ozel Fon’un katilma paylarmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan ....../....../2023 tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffilii
anlamma geimeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katlma paylarma iliskin yatimm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Qinvest Portfoy Yinetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.qinvestportfoy.com) ile Kamuyu Aydmmlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir.

Fon’un yatirnm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan ddviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araclar ve kira sertifikalan ile yerli
ihraccilarin dbviz cinsinden ihrag¢ edilen para ve sermaye piyasasi aracglarina yatinm
yapilacagindan yatinnmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izabhname katilma paylarimin ahm satiminin yapildia ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ile
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeilara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme
dokiimanlan ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hilkkiim bulunmayan hallerde Kurulun yatrim fonlarna iliskin
prchigmelerinde yer alan hiikiimler uygulamir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar

Semsiye fon ictiiziijii, fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

i1-14.2 sayili Yatirtm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslanina
fligkin Teblig

Fon Qinvest Portfoy MSK Serbest (Doviz) Ozel Fon
=! Semsiye Fon | Qinvest Portfty Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
| Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfsy Saklayicisi Tiirkiye is Bankasi A.S.
PYS Tebligi I11-55.1 sayih Portfoy Yoénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirtm Fonlarina iligkin Rehber
Saklama Tebligi IlI-56.1 sayih Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig 11I-52.1 sayih Yatinm Fonlarina fliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu
tarafindan  yiirirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar
| Yonetici | Qinvest Portféy Yoénetimi A.S.

I FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl milkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin Il’nci
bélimiinde belirlenen varhik ve haklardan olugan portfdyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari
Semsiye Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tilzel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvan: Qinvest Portfoy MSK Serbest (Ddviz) Ozel Fon
Adr: MSK Serbest (Diviz) Ozcl Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Qinvest Portfiy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Serbest Semsiye Fon

Siiresiz

Riifoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlannin bagimsiz denetimini

Yiliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org tr ) sayfasinda yer almaktadhr.




1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu blinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine
iligkin bilgiter Kurucu’nun KAP (www kap.org ir) sayfasinda yer almaktadir,

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’'nin

Unvam: Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. i
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyctine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 25.02.2016

No: PYS/PY.16/351

Portfiy Saklayicisi’nin

Unvant: Tiirkiye is Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti {znine lligkin | Tarih: 17.07.2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No:22/709

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Qinvest Portfoy Yonetimi A.§. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Bilyilkdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok
Kat:11 Esentepe 34394 istanbul
www.qinvestportfoy.com

Telefon numarasi: (212) 948 78 00

Portfy Saklayicist Tiirkiye Is Bankast A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:2 34330 4. Levent/istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi: (212) 316 34 82

II. FON PORTFOYUNUN YONETiIMIi, YATIRIM STRATEJiISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
y6netiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtiizlife uypun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiriititlmesi esnasinda portfoy yodneticiligi hizmeti de déhil olmak iizere disandan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon, katilma paylan Teblig’in nitelikli yatirnmcilara tahsisli satigina iligkin hiikiimleri
cercevesinde satilacak serbest 6zel fon statiisiindedir.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portfdyiine dahil edilebitecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde
yonetilir.

Fon’un yatinm stratejisi; doviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatinm
yapilmak suretiyle mutlak getiri elde etmek iizerine kuruludur. Bu dogrultuda fon toplam degerinin
en az %80’i devamli olarak T C. Hazine ve Mallye Bakanllgl tarafmdan déviz cmsmden ihrag edilen




Fon’un kalan kismu igin ise, sabit bir varhk dagilimi hedefi yoktur. Fon yatinm ve/veya riskten
korunma amaciyla Fon Tcbligi’nin 4’incii maddesinde yer alan ve Kurulca uygun gériillen tiim
varhiklara yatinm yapabilir. Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir ve agiga satig iglemi
gergeklegtirebilir. Fon portfSytinde bulunan tiim ortakhk paylar 8diing iglemine konu edilebilir.
Odiing menkul kiymet islemlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehber’in (4.2.5) numarah
maddesinde belirtilmistir.

Fon, sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas1 kaydiyla yatirim yaptig1 para ve sermaye piyasast
araglarim ya da diger finansal varhiklari teminat olarak verebilir. Fon borsa igi ve dis1 olmak iizcre
repo ve ters-repo islemleri yapabilir.

Fon portfoyiine dahil edilen yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglannin
(Ttirkiye’de kurulan ve unvaninda *“Yabanc1” ibaresi gegen yatirim fonlar da dahil) degeri fon toplam
degerinin %80’i ve fazlasi olamaz.Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirlii varlig1 dayanak olarak alan repo ve
ters repo iglemleri (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri ddhil), Takasbank
Para Piyasas: ve yurtigi organize para piyasast iglemleri, devlet i¢ bor¢lanma senetleri, Tiirkiye'de
mukim girketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektdr menkul kiymetleri (ortaklik paylart ve borglanma
araglan), mevduat/katilma hesaplari, kredi riskine dayal: yatirim araglan (CLN), kamu ve/veya 6zel
sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile ipotegie ve varliga dayali menkul kiymetler ve/veya
ipotek ve varhk teminath menkul kiymetler, yurtdigi ihraggilarin ¢ikarmig oldugu TL cinsi menkul
kiymetler, varantlar, sertifikalar ve stz konusu varliklara ve/veya stz konusu varliklar iizerinden
olusturulan endekslere dayali swap islemleri/s6zlegmeleri dahil tiirev araglar, yapilandinlmis yatinim
araglan ile yurtiginde ve/veya yurt diginda kurulmus borsa yatirim fonu katilma paylan, gayrimenkul
yatinm fonu katilma paylan ve girigim sermayesi yatinm fonu katilma paylan déhil olmak izere
yatinm fonu katilma paylan ile her tilrlii yatirim ortakhif paylari alinabilir.

Fon, ddviz cinsi varlik ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklifx
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihrag edilen
Eurobondlara, kira sertifikalan ihraglanna, Tirkiye'de ihrag edilen déviz cinsinden/dévize endeksli
borglanma araglarina, Tiirk &zel sirketlerinin ihrag ettigi Eurobondlar ve kira sertifikalar dahil doviz
cinsi borglanma araglarina, yabanc: tilkelerde ihrag edilmis; kamu ve &zel sektor borglanma araglarina
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma araglan), ortakhk
paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR/GDR), yatinm fonu katilma paylarina
(yabanci fonlar), ortaklik paylarina, faize, dSvize, finansal endekslere, altin ve diger kiymetli
madenlere ve emtiaya dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglanina yatirim yapilabilecektir.

Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan iglemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfdyiine tiirev
arag (vadeli islern ve opsiyon stzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dihil
edilmesini, ileni valorll tahvil/bono ve altin iglemlerini, opsiyon alim ve satimi ile yapilandirilmis
bor¢lanma/yatinm araglarini, dayanak varli§i ortaklik paylan ve endcksleri, faize dayali menkul
kiymetler ve endeksleri, ddviz ve emtiaya dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri)
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tirev islemler hem
tezgéh dstil piyasalar aracilifiyla hem de organize piyasalar aracilipiyla yapilabilecektir.

2.3. Fonun esik degeri; BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi olarak belirlenmistir.

Amerikan Dolari (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik deger getirisi;
BIST-KYD USD 1 Ayhk Mevduat Endeksinin hesaplama donemindeki getirisi olarak
gsaplanmaktadir,




giinlerde TCMB tarafindan agiklanan doviz alis kuru dikkate alinarak TL’ye ¢evrilmesi sonucu
hesaplanan TL getirisidir.

USIVTRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi bagi ve hesaplama dénemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15.30°da agiklanan gosterge niteligindeki USD ddviz ahs kurlan
kullanilmaktadir.

2.4. Fon portfdyiine yatinm ve/veya riskten korunma amaciyla, borsadan ve/veya borsa
disindan tiirev ara¢ (vadeli islem vc opsiyon sdzlesmeleri), varantlar ve sertifikalar, ileri valorli
tahvil/bono ve altin iglemleri, ortaklik paylarina, faize, dovize, finansal endekslere, altin ve diger
kiymetli madenlere ve emtiaya dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi),
yapilandinlmig yatirsm araglar ile swap sézlesmeleri dahil edilebilir.

Kaldirag¢ kullanim;

* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da §deme kargihig1 nispi islem
yapilabilmesine imkén taniyan kaldiragh iglemlere yatinm yapilarak,

¢ Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazarn ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

¢ Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agifa satig gibi diger bor¢lanma
yontemleriyle gerceklestirilebilir. Takasbank Borsa Para Piyasasi ve/veya diger para piyasasi
islemleri ile fon temin edilerek de kaldirag yaratilabilir,

Kaldirag kutlanimi, fonun getiri oynaklifim (volatilite) ve maruz kaldigi riskleri artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kutlanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin
bu izahnamede yer alan sinirlamalar ddhilinde kalmas: hususu da géz niinde bulundurulur. Kaldirag
yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhifin piyasa fiyati olarak,
Finansal Raporlar Tebligi’'nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas ahnir.

2.5. Fon portféyiine Fon’un tliriine ve yatinm stratejisine uygun olacak sekilde borsa disindan
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri) ve swap stzlesmeleri ile repo, ters-repo sézlesmeleri
ddhit edilebilir. Borsa dig1 sozlesmcler fonun yatinm stratcjisine uygun olarak dahil edilir.
Sozlesmelerin kargi taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi, adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agtkiama ddnemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebtlir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa disi tiirev arag ve swap sozlesmeleri ile repo, ters repo sézlesmelerinin karg
tarafinin denctime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b,) olmasi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir”’ ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dig1 stzlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat a¢iklama ddnemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile deferlenmesi igin Rehber’in (5.2) numarali maddesi
dikkate alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi ahnmasi miimk{indiir.
2.7. PortfSye déhil edilen yabanci yatinim araglarini tanitica genel bilgiler:

Fon portfoyiine dncelikli olarak izahnamenin (2.8) numarali maddesindeki tlkelerde ihrag
edilmis yatinm araglan déhil edilecek olmakla birlikte, anilan maddedekiler digindaki @ilkeler
tarafmdan ihrag edllmls yatirnm araglan da dahil edilebilir. Portfoye tezgah iistii piyasalarda islem
aye piyasasi araglar1 dahil edilebilir.

val hart.ketlen ko/uusunda

e

'%, C *Yatl yapilacak tiriiniin ihragisini, degerlemeye esas olac




satigina ve bedelierinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadifina iligkin bilgileri
araslirmak Yonetici'nin sorumlulugundadir.

Fon, yurtdiginda ihrag edilen kamu ve 6zel sektér borglanma araglarina (eurobond,
hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglan), yabanci ortaklik
paylarina, yabanci kira sertifikalarina, yabanci Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-
GDR) ve yabanci yatinm fonu katilma paylarina ve ortaklik paylarina, faize, dévize, altin ve diger
kiymetli madenler ile emtiaya dayali olarak ihrag edilen yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapabilecektir. Ayrica, fon portftyiinde, sézii gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar {izerinden
olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgah ustii tiirev araglara; izahnamenin (2.8)
numarali maddesinde ycr alan tilkelerdeki kurulmug borsa yatirim fonu katilma paylari, gayrimenkul
yatinm fonu katilma paylan ve girigsim sermayesi yatinim fonu katilma paylar: dahil olmak tizere
yatirim fonu katilma paylari ile her tiirli yatinm ortaklhigi paylarina da yer verilebilecektir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglannin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmast, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ildn edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Teblidi
dizenlemeleri gergevesinde ger¢ege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlanyla, yurt disinda borsa disindan yatinm araglarinin/borglanma
araglarinin fon portfoytine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoytine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurt diginda ihrag edilen borglanma
araglar: ve kira sertifikalari alinabilir. [lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.8. Portféye yalmzca tabi oldufu ilgili otorite tarafindan izin almsg OECD ve G-20
iilkelerinde kurulu yabanci fonlarin katilma paylan déhil edilebilir.

2.9. Fon portfSyiine, yatirim stratejisi ile uyumiu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
Tiirkiye ve/veya yurtdiginda ihrag edilmis yapilandirilimig yatirim araglarindan sadece kredi riskine
dayal yatinm araglarina (Credit Linked Notes-CLN) yatirim yapabilir.

Kredi riskine dayah yatirnm araer (CLN); bir veya birden fazla krediye dayal tiirev arag
(kredi riski) ile siradan bir tahvili birlestiren melez araglardir. Getirisi referans borglunun (ihrage
veya tahvil sahibinden farklt tigiincti bir kigi veya kurulustur) kredi degerliligine ve/veya geri §deme
performansina bagh olarak belirlenir.

Yapilandiriimis yatinm araglariin;

i. Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

ii. Borsada iglem gbrmesi,

iii. Ihragcisinin ve/veya varsa yatrim aracimn, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmast ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmasa,

iv. Tabi oldu@u otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi

gerekir.

Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandiriimus yatinm araglarina iligkin olarak, borsada islem
gdrme hari¢ yukarida yer alan sartlarin tamami aramir. Buna ilaveten, Tiirkiye’de ihrag edilmis
yapilandirilmi§ yatirim araglarinin;

i. Thrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi,

ii. Fiyatimin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi,

iit. Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri




Yapiiandinlmis yatinm araglarimin dayanak varliklan, ozel sektsr ve kamu borglanma
araglan, ortakhk paylari, faiz, déviz, alun ve diger kiymetli madenler, emtia ve finansal endekslerden
olusabilmektedir.

[II. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatnm yapmadan &6nce Fon’la ilgili temel yatrim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dilgiislere bagli olarak yattnmlanmn degerinin baglangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatinmcilar goz sniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylannn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tirev
s6zlegmelere iliskin taginan pozisyonlanin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatian ve déviz
kurlarndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina agafiida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal: varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlar
degigimleri nedeniyle olugan riski ifade cder.

b- Kur Riski: Fon portfayiine yabanc: para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasthgin ifade
etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfByiin maruz kalacag: zarar olasih@ini ifade etmektedir.

¢- Kar Payr Oram Riski: Fon portfSyiine kira sertifikasi ve katilma hesabi dahil edilmesi
halinde s6z konusu iiriinlerin saglayacag: kira/kdr pay: oranlaninda yaganabilecek dalgalanmalar
nedeniyle olugan riski ifade eder.

d- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfoyiine faize dayali olmayan varhiklanin (kira
sertifikast ve sukuk vb) dahil edilmesi halinde, séz konug varhklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

¢- Kiymetli Maden Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade
etmektedir.

f- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfSyiine emtiaya dayal tiirev araglarin
dahil edilmesi halinde, séz konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan
riski ifade eder.

2) Kars» Taraf Riski: Kars tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimlilliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 8demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
ndan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir.

Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sakh tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika déhi




bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirim ile baslangi¢ yatinminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangi¢ yatinnmindan daha yilksek zarar kaydedebilme olastlig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz y6énetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dig: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yofun yatinnm yapilmasi sonucu fonun
bu varliin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarimin satildii dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihraggr Riski: Fon portfyiine alinan varliklann ihraggisimin yitkiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamast veya dofrudan, teminatim niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasth@inin ortaya ¢itkmasi durumudur.

11) Opsiyon Duyarlhihk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda, igleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhgin
fiyatindaki deZigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdii degisimi Olgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varligimin fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk 6l¢iimlerinde biiyitk nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin Slglsiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degigimin
opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin ¢l¢iistidiir.

12) Baz Riski: Vadeii islem kontratlarimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal arag spot
fiyatimin aldif1 deger arasindaki fiyat farkhihg) degisimini ifade etmekiedir. Sozlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli finansal araglarin fon
portfdyiine alindigi tarih ile vade sonuna kadar olan zaman diliminde teorik fiyatlamaya bagh olarak
vadeli fiyat ile spot fiyat farklihk gosterebilmektedir. Bu durum baz degerin stzlesme vadesi boyunca
gosterecegi degisim riskini ifade eder.

13) Yapilandinilmug Yatinnm Araglarindan Kaynaklanan Riskler: Yapilandinlnig yatirim
araclarinin dayanak varhinin piyasa fiyatindaki degisime bagh olarak, yapilandinlmig yatirim
aracinin degerinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmekte olup, bu araglar karg: taraf riski,
likidite riski, piyasa riski ve kur riskinin tamamint igerebilmektedir.

14) Ac¢iga Satis Riski: Fon port(Gyii admna agiga saug: yapilan (inansal araglarin piyasa
ig daralmasi sebebiyle geri alimi yapilarak iade imkanlarinin azalmasi durumunu ifade
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullamlan yéntemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www hap.org.tr) yer verilmektedir,

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), varantlar ve sertifikalar, ileri valorlil tahvil/bono ve altin iglemleri, ortaklhik paylarina,
faize, dovize, finansal endekslere, altin ve diger kiymetli madenlere ve emtiaya dayal: tiirev araglar
(vadeli islem ve opsiyon sdzlegmesi), yapilandinlmis yatinm araglan ile swap sozlesmeleri déhil
edilecektir. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin élgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
¢ergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanilacaktir. Fonun Mutlak RMD’si fon
toplam degerinin %25’ini agsamaz.

3.4. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %300’ diir.

3.5. Fon portf8yiine alinan yapilandirilmisg yatinm araglarinin sakh tiirev arag niteligi tagiyip
tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiriimis yatinnm aracinin sakh tiirev arag niteliginde olmas:
halinde, risk $l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun porifsy
saklama hizmetine iliskin dilzenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir,

4.2. Fon’un malvarlig1 Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhgindan ayndit. Fon’un
malvarltfi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi aimak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlifi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarnnin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihliyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dihil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. “Fon Portfoy Degeri”, portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalart Birligi'nin “Kolektif Yatiim Kurulusu
PortfSylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hilkiimleri gergevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon PortfSy Degerine varsa diger
varliklarin eklenmesi ve bor¢larin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu degier her i5 giinii sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’ndc belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem TL hem de USD degerleri iizerinden katilma paylarinin alim-
satim yerlerinde ilan edilir.

A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarinin birim pay degeri USD cinsinden hesaplanir ve ildn edilir. B Grubu fon katilma paylarmin
USD cinsinden birim fiyatimin hesaplanmasinda, TCMB tarafindan ilgili giin saat 15.30"da ilan edilen
gosterge niteligindeki USD déviz ahg kuru esas alimir. TCMB tarafindan kur ildn edilmedigi giinlerde

ilfn edilen kur kullamlir. Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda en son ilan

el i;u zerinden hesaplama yapilir
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gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek 8nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistt durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslaninin tespiti hususunda
Kurucu'nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. (5.3) numaral: maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katiima paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portféyiindeki varlik ve iglemlerin degerleme esaslari Fon’un KAP (www .kap.org.ir)
sayfasinda yer almaktadir.

Vi. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylar: sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fon
olarak adlandirilan “QOzel Fon” niteligindedir, Fon katilma paylarimn tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatirime: vasfim haiz kigiler Kurucu tarafindan 29/08/2023 tarih ve 350 sayih yaz: ile
Kurul’a bildirilmistir.

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayriimistir. A Grubu katilma
paylarin ahm sattimi TL, B Grubu katilma paylarimin alim satimi ise USD degierleri iizerinden
gerceklestirilir.

Fon satig baglangi¢ tarihinde, bir adet B Grubu katilma paymn birim fiyat: (birim pay
degeri) 1 USD, bir adet A Grubu katilma payinin birim fiyati (birim pay degeri) ise bir dnceki is
gliniinde TCMB tarafindan saat 15.30°da ilan edilen USD déviz alig kuru esas alinarak hesaplanacak
1 USD karsihigas TL tutaridir,

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan gergevesinde, baglt
oldugu pay grubuna gore TL ve USD cinsinden hesaplanir ve ildn cdilir.

B Grubu katilma paylarinin USD cinsinden birim pay degerinin hesaplamasinda; ilgili giin
TCMB tarafindan saat 15.30° da ilan edilen gésterge niteligindeki USD doviz alig kuru esas alinarak
B Grubu katilma paylarinin birim pay degeri tespit edilir. Fon’un birim pay degeri, her is giinii sonu
itibari ile hesaplamr ve ilén edilir. Doviz cinsinden alinan paylar déviz cinsinden nakde gevrilirken
TL olarak alinan paylar TL olarak nakde gevrilir.

Fonun satis baslangig tarihi .........../2023 diir.

Yatinmcilarin Fon katilma pay: alim satim talimatlar1 bu izahnamede belirtilmis olan esaslara
gore saptanan fiyat tizerinden 1 pay ve katlan olarak gergeklestirilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nmin agik oldugu giinlerde saat 12.30’a kadar
verdikleri katiima pay:1 alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 12.30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyau iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk

qii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklestirilir.
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6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayist olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ildn edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek tizere en son ildn edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise, belirtilen tutar tahsil cdilerck bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat
agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu kaulma payi alim talimati karsihiginda tahsil edilen TL tutarlar o giln i¢in yatinmai
adina Qinvest Portfsy Para Piyasas1 Fonu’nda veya ters repoda nemalandinlir ve nema tutan katilma
pay1 alimina dahil edilmez. Saat 12.30’a kadar girilen alim talepleri o giin i¢in nemalandinlacak; saat
12.30’dan sonra girilen talepler ise ertesi giin saat 12.30’a kadar girilen taleplerle birlikte
nemalandirtlacaktir. B Grubu katilma paylarina ifigkin alim talimat kargihginda tahsil edilen USD
tutarlar nematandirilmayacaktir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatinmcitarin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 12.30°a kadar
verdikleri katilma pay1 satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12.30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu gilnlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is
glinit yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarin yarnim giin tatil oldugu giinlerde satim talimats alinmayacaktir.

6.4. Satum Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’'nin agik oldugu
giinlerde saat 12.30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde,
jade talimatimin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 12.30’dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ii¢tincii islem giiniinde yatinmecilara édenir.

lade talimatinin verildigi giinden Gdeme gilniine kadar gegen silre igerisinde, BIST Borglanma
Araclari Piyasasi’nin agik olmakla birlikte takas iglemlerinin gergeklesmedigi giin olmasi durumunda
(katiima pay: satim talimatinin yerine gelirilecegi giiniin yurt ici piyasalarda tam giin veya yarim giin
tatil olmast durumunda); 6dcme, takas iglemlerinin gergeklesmedigi giin sayisi kadar ertelenir.

6.5. Alm Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri

Katilma paylarinin alim satimi Kurucu aracihgiyla gergeklestirilecektir.

6.6. Giris Cikis Komisyonlan

Giris ¢ikis komisyonu uygulanmamaktadir,

3 6.7. Performans Ucreti
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6.8. Pay Gruplarn

Fon katilma paylar A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynimigtir. A Grubu katilma paylari,
fiyat1 TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden §deme yapilarak alimip satilan katilma paylarini; B Grubu
katilma paylan ise, fiyat1 USD olarak ildn edifen ve USD cinsinden 6deme yapilarak alimp satilan
katilma paylarim ifade eder. Bu gergevede, Fon yatirimcilan tarafindan verilen TL cinsinden kat:iima
pay: alim talimatlart A grubu katilma paylan ile; USD cinsinden kat:lma pay: alim talimatlan ise B
grubu katilma paylari tle gergeklestirilir.

Pay gruplarina uygulanan ySnetim {icreti oranlarinda herhangi bir farklihk bulunmamaktadir.

Pay gruplan arasinda gecis yapilamaz. TL veya USD &denerck satin alinan fon paylarinin,
fona iade edilmesi durumunda ddeme aymi para birimi cinsinden yapilir.

VII. FON MALVARLI(;INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar
Fon varhigindan yapilabilecck harcamalar agagida yer almaktadar.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirli iicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen aracihik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim icreti,

8) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilén giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak liger aylik ddnemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11} KAP giderleri,

12) E-~defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Portfdydeki varliklarin veya bunlar: temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
iicretleri,

16) Serbest fonlar ile performans licretini katilma pay1 sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul
ve/veya girigim sermayesi yatinm fonlaninin portféye dahil edilmesi halinde bu fonlar igin
ddenecek performans iicretleri,

17) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

18) Kurulca uygun gériilecek difer harcamalar.

7.1.1, Fon Yénetim Ucreti Orani:

Fon toplam degerinin giinlitk % 0,0014384 (yiiz binde bir virgill dért bin iig yiiz seksen dort)
T g 1k % 0,525 (ylizdesifirvirgtilbegyilzyirmibes)] (BSMV dahil) olusan bir yonetim ticreti
Tglir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafia i¢inde Fon’dan Kurucu’ya 6denecektir.




7.1.2. Fon Portféyiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri igin )denen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varhiklarin alim satimina araciik eden Kuruluslar ve s6z konusu
aractlik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin gilncel bilgilcr agagida
yer almaktadir.

A) Fon'dan kargilanan giderler (%) (yilhk)
Yonetim ticreti 0,525
Saklama iicreti 0,08
Diger giderler (Tahmini) 0006

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www gib.pov.ts
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA JLISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap d6neminin bitimini takip eden 60
giin icinde KAP’ta ildn eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil glinine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinG takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziiziine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan) fon giderlerine iliskin bilgilerc,
fonun risk deferine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas) miimkiindiir.

9.3. Yatinmcilarin yatirim yapma karanm etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1, L.1.2.1, 11, IIl, VI ((6.5) numarali madde haric), VII
numaral béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan
yapilacak izahname degisiklikleri yiirirlige girig tarihinden en az 30 giin 6ncc katilma pay:
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. 1zahnamenin diger bslimlerinde yapilacak
degisiklikler ise, Kurulun onayt aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun
resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil sonunu izleyen alt is giintl
iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fona iligkin olarak reklam ve ildn verilemez.

9.5. Portfoye yapilandirilmis yatinim aracy dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
gene! dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa dii repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi balinde en geg
stzlesme tarihini takip eden is giinil i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve kars: tarafin
derecclendirme notu KAP’1a agiklanir.
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiizitk;
bunlarda hiikiim bulunmayan héallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kanununun 502
1l& 514’ tncli maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon’da olugan kér, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paywnin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylartmi Fon'a geri
sattiklaninda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylanm alms oturlar, Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumian hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar fon izahnamesinin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yaurimeilara sunulur.

12.2. Fon, katiima paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kurulustara tahsis edilmis fon
olarak adlandirilan “Qzel Fon™ niteligindedir, Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacag nitelikli
yatimmer vasfim haiz kisiler Kurucu tarafindan 29/08/2023 ve 350 sayih yazi ile Kurul’a
bildirilmigtir.

12.3. Katilma paylan kargilif) yatinmcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varlikiara ve islemlere yatiriir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulufunu ve giincel oldufunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gercevesinde
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