ROTA PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
ROTA PORTFOY SEKiZINCI HISSE SENEDi SERBEST FON (HiSSE SENEDI YOGUN
FON)'UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILiSKiN
IZAHNAME

Rota Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 11/03/2022 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
335946-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 16/03/2023 tarih ve 10538 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Rota Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek lizere olusturulacak Rota Portféy Sekizinci Hisse
Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un katilma paylarimin ihracma iligkin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 07./.10./. 222> tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Rota Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.rotaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir.

Bu izahname katiima paylarinin alim sattmimn yapildigi ortamlarda, yemsiye fon igtiiziigii ile

birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeilara verilir. Ayrica, Fon’un
bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina Fon’un KAP sayfasindan ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurul’un yatirnm fonlarmma iliskin

.- diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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KISALTMALAR

Semsiye fon ictiiziigil, fon izahnamesi |

Bilgilendirme Dokiimanlari

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayil Yatinm Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarma
Iligkin Teblig

Fon Rota Portfy Sekizinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi
Yogun Fon)

Semsiye Fon Rota Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucw/Y6netici Rota Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I1I-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlanna iliskin Rehber

Saklama Tebligi I1I-56.1 sayih Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayih Yatirim Fonlarma iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. b6liimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fon’a iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Rota Portfoy Sekizinci Hisse Senedi Serbest Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Rota Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Unvant:

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Fon

Siiresi: Siiresiz ]

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiirtine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
apan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.




1.2. Kuruecu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucu’nun yénetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, Kurucu’nun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadur.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin
Unvani: Rota Portfoy Yinetimi A.S.
Yetki Belgeleri: Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhgi
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 09.02.2022
No: PYS/PY.58-YD.22/149

Portfoy Saklayicist’nin

Unvan:: Tiirkiye Is Bankasi A.S.
Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine Iligkin | Tarih: 17.07.2014
Kurul Karar Tarihi ve Numaras:: No: 22/709

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Rota Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Ferko Signature
Blok No:175 I¢ Kap: No:32 Sisli/Istanbul

www.rotaportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 950 09 50

Portfiy Saklayicist Tiirkiye Is Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: is Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 4.Levent/Istanbul
WWW.i k.com.tr

Telefon numarasi: 0212 316 00 00

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon’un katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hitktimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu Fon’a ait varliklar iizerinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzuat ve igtiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfSyii, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar
cercevesinde yonetilir.

Fon, katilma paylar1 Teblig’in ilgili hiikiimleri gergevesinde nitelikli yatirimeilara satilacak
serbest fon statiisiindedir.

Fon portf6yiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarnin segiminde,
qx"\'l:ebhg in 4. maddesinde belirtilen varliklar olmak tizere, 6. maddesinde tamimlanan fon tiirle

e 2 (.; . _, serbest semsiye fon nitelifine uygun bir portfdy olusturulmas: esas allu'u: Fo‘,q, Tebh_ it 28.
R maddesmde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyar. ROTA PC
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Yatirim stratejisi kapsaminda, Yonetici tarafindan, fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve
islemlere dair azami agagida yer alan hususlar gergevesinde olmak kaydiyla bir sinirlama
getirilmemistir. Fon’un likidite veya vade agisindan bir ySnetim kisitlamast yoktur. Fon yatinm
ongoriisit dogrultusunda sermaye piyasas: araglarina, Kurulca uygun goriilen difer yatinm
araglarina, taraf olunacak stzlegmelere, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak
sermaye kazanci saglamak ve portfy degerini artirmay1 amaglamaktadir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak ortaklik paylarina ve bu ortaklik paylarm
takip eden endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatirim
Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi (1II-52.2)’nin 5 inci maddesinin dérdiincti fikrasimn (a) bendi
kapsaminda takip etmek {izere kurulan borsa yatirim fonlar1 katilma paylarina yatirilr.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmast nedeniyle fon portfy degerinin en az %80°i devamhi
olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylan hari¢ olmak iizere BIST te islem goren ihragg:
paylari, ihrag¢1 paylarina ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli iglem s6zlesmelerinin
nakit teminatlan, ihraggi paylarma ve ihraggi payina dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri ile
borsada islem goren ihrager paylarina ve ihragg1 payima dayali araci kurulus varantlarma ve ihragei
paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa
Yatinim Fonlarma [liskin Esaslar Tebligi (I11-52.2)’nin 5 inci maddesinin dérdiincii fikrasinin (a)
bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonu paylanna yatirihir. Teblig’in 24.
maddesinin besinci fikrast hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, Fon’un, hisse senedi yogun fon olarak
smniflandirilabilmesi i¢in giinlitk olarak gerekli olan sartlar: saglamamas: halinde, saglanmayan
giinlere iliskin, Fon'un, yatirimecilarin ve/veya yatuim fonu katilma payr alim satimini yapan
kuruluslarin tabi olacag: tim yiikiimlilliiklerin yerine getirilmesinden de Kurucu ve Portf6y
Saklayicis: miiteselsilen sorumludur.

Fon portfyiine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarak kabul
edilen her tiirlii varlig1 dayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri (Menkul kiymet tercihli ve
pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasas1 ve/veya yurtici
organize/tezgahiistii para piyasasi islemleri, devlet i¢ bor¢lanma senetleri, Tiirkiye’de mukim
sirketler tarafindan ihra¢ edilen 6zel sektdr menkul kiymetleri (ortaklik paylan ve borglanma
araclar1), mevduat/kahlma hesaplar, kredi riskine dayal yatirim araglar (CLN), kamu ve/veya 6zel
sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, ipotege ve/veya varliga dayali menkul kiymetler
ve/veya ipotek ve/veya varlik teminatli menkul ktymetler, yurtdis: ihraggilarin gikarmug oldugu TL
cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu tiim varliklara ve/veya s6z konusu
varliklar iizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sdzlesmeleri dahil tiirev araglar,
yapilandirilmis yatinm/borglanma araglar: ile yurtiginde ve/veya yurtdisinda kurulmus borsa yatinm
fonlari, gayrimenkul yatinm fonlar ve girisim sermayesi yatinm fonlan dahil olmak tizere yatirim
fonu katilma paylan ile her tiirlii yatirim ortaklig: paylarina yatirim yapilabilir.

Fon, d6viz cinsi varlik ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakhig:
idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurtdiginda ihrag edilen
Eurobondlara, sukuk ihraclarina, Tiirkiye’de ihrag edilen déviz cinsinden/dévize endeksli borglanma
araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi Eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma
araglarina, déviz cinsinden mevduat/katilma hesabina, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu
ve &zel sektor borglanma araglarina (Eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki
diger borglanma araglar1), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin paylari ile Amerikan
ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatirim fonlarina

IR

/ é" .. (yabanci fonlar), altn ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen seymay
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Ayrica, fon portfoyiinde, sozii gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar Uzerinden
olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara ve her tirli yatinm
ortaklip1 paylarina da yer verilebilecektir.

Fon, déviz cinsi veya dévize dayal sermaye piyasas: araglarina yapilacak yatimmlar sebebi
ile kur riski i¢erebilir.

Fon uygulayacag stratejilerde, vatirim amacli veya riskten korunma saglamak amaciyla
kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfdyiine tiirev ara¢ (vadeli
islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant ve sertifika dahil
edilmesini, ileri valorli tahvil/bono, altin, opsiyon alim ve satimi ile yapilandirilmig
yatinm/borglanma araglarini, dayanak varhig: ortaklik paylari ve endeksleri, faize dayali menkul
kiymetler ve endeksleri, déviz ve altin olan tiirev iiriinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tirev islemler hem tezgahiistii piyasalar araciligiyla hem de
organize piyasalar aracilifiyla yapilabilecektir.

Repo/ters repo pazarmndaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo iglemleri yapilabilecektir.

Portfoye borsa digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon), swap szlesmeleri, repo ve ters
repo sozlesmeleri ve yatinm araglari/borglanma araglan dahil edilebilir. Bu iglemleri yabanc: para
cinsinden de yapabilecektir.

Fon herhangi bir menkul kiymeti, finansal varhit ya da nakdi teminat gdstererek
borglanabilir veya tiirev araglar vasitasi ile dolayl: olarak bu borglanmay: gergeklestirebilir.

Fon yatirim stratejisini uygularken; nakdi ve/veya gayri nakdi kredi alabilir, kredili menkul
kiymet islemi yapabilir, organize veya tezgahiisti piyasalarda repo, menkul kiymet tercihli repo, pay
senedi repo islemleri ve benzeri diger iglemler aracihigiyla borglanma gergeklestirebilir.

Fon agiga satis yapabilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing islemlere dair Teblig’in 22.
maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm
Fonlarima liskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptig: para piyasasi ve sermaye
piyasasi araglar ya da diger finansal varliklar: teminat olarak gésterebilir.

2.3. Fon’un esik degeri “BIST KYD | Aylik Mevduat TL Endeksi Getirisi * 1.10” olarak
belirlenmistir.

2.4. PortfSye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla Fon’un yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortaklik pay1, ortaklik pay: endeksleri ve diger
sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon s6zlesmesi), sakli tiirev arag,
swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii bor¢lanma araclar islemleri dahil edilir.

2.5. Portf6ye borsa digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon), swap sdzlegmeleri, repo ve

-=.ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sozlesmeler Fon’un yatinm stratejisine uygun
olarak fon portfoyiine dahil edilebilir. Sozlesmelerin karsi taraflarinin  yatinm yapilabilir
*:derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objeh i
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kosullarda yapilmast, adil bir fiyat igermesi ve Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde gercege uygun
degeri lizerinden nakde déniistiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa digt Tuirk liras: ve yabanci para cinsi tiirey araglar (vadeli islem ve opsiyon),
swap sozlesmeleri, repo ve ters repo sozlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gbzetime tabi
finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmas: ve Fon’un fiyat agiklama ddnemlerinde
“giivenilir”’ ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dist sozlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve Fon’un fiyat agiklama donemlerinde
“sifvenilir” ve “dogrulanabilir” bir yntem.ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
almarak belirlenen ilkelere Fon’un KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindiir.

2.7. Fon portfoyiine, yatinm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandinlmis yatinm/borglanma araglari dahil edilebilir. Yapilandirilmig yatinm/bor¢lanma
araglarinin borsada islem gérmesi, ihraggisinin ve/veya yatirim aracinin, Teblig’in 32. maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu igeren belgeler
Yénetici nezdinde bulundurulur. Yapilandirilmis yatinm araglari tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanur.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmis yatirim/borglanma araglarina iliskin olarak borsada
islem gbrme sart aranmaz. Bununla birlikte Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandinimig
yatirim/bor¢lanma araglarimin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatmin veri dagitim
kanallar1 araciligiyla ilan edilmesi, Fon’un fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dtizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmas:
zorunludur.

Ayrica, yurtiginde ihra¢ edilen yapilandirilms yatirim/borglanma araglarindan, Kurul’un
borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri cergevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu
kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatrimer tarafindan 6denen bedelin tamamimin geri
ddenecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki borglanma araglari da fon portfGytine dahil edilebilecektir.

[II. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimeilar Fon’a yatmm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda fon birim pay fiyatndaki olas: diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar géz 6niinde bulundurmahdir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarmn, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

%“-r.\\\ a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma aracy, ters repg vb)-7
* dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda, yasanabilecelé faiz
' “pranlar1 degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder. BOIATLAE TS T,
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b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
dsviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagr zarar
olasthigin ifade etmektedir.

¢c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfSyiine kira sertifikasi, katilma hesab: gibi kéra katilim
olanafi saglayan katilm finans diriinlerinin dahil edilmesi durumunda, séz konusu
yatirimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihidir.

2) Karst Taraf Riski: Kargi tarafin sozlegmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfsyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasih@dir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tirev arag (vadeli islem ve opsivon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatrimu ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile Fon’un baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmast olasiigm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamlan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yam
stra dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
Fon’un bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl1
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thracer Riski: Fon portfGytine alinan varhiklann ihraggisinin yikiimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Agiga Satis Riski: Fon portfSyil igerisinden agiga satis yapilan finansal enstrimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 6diing karsihg ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarmin
o



11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmas) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatmin aldig1 deger arasindaki fiyat farklihg: degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayist
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat defisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigt ilgili finansal varligm fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varligmnin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk 8lgiimlerinde bilyiik 5nem tagiyan zaman faktoriini ifade eden
gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin lgiistidiir. Rho ise faiz oranlarmdaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin dlgisiidiir.

15) Yapilandmlmis Yatinm/Borglanma Araglar1  Riskleri:  Yapilandinlmig
yatinm/borglanma araglarimin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandirilmig yatirim/borglanma araglarnin dayanak
varliklari iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimei
vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantih olarak vade sonunda
elde edilen itfa tutart nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, yapilandirilmig yatirim/borglanma araglarmm giinlitk fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degigimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
yapilandirilmis yatinm/borglanma araglarnin giinlitk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’'un
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmig
yatiim/borglanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alimr.

Yapilandirlmis yatinm/borglanma araglani yatinmu yapilmasi halinde kars: taraf riski de
meveuttur. Kargi taraf riski, ihraggi kurumun yapilandinlmis yaturim/borglanma aracindan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars: taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adma, yapilandirilmis yatirim/borglanma araglari yatirimlarinda ihraggmin
ve/veya varsa yatinm aracimn Fon Tebligi’nin 32’ nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna

sahip olmasi kosulu aranir.

16) Salgim Hastahk Riski: Koronavirils veya benzeri bir salgin hastaliktan kaynaklanan
@\kaga ¢tkma yasagi, bazi igyerlerinin kapatilmas: gibi riskleri igerir.
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3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin 6lgiimiinde kullamilan yontemlere iliskin detayh
bilgilere Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortaklik payi, ortaklik paylar1 endeksleri,
diger sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmelert), sakli tiirev
arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii bor¢lanma araglar islemleri dahil edilecektir.
Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gercevesinde Mutlak RMD y&ntemi kullamilacaktir. Fon’un mutlak riske maruz degeri, fon toplam
degerinin %75’ini agsamaz.

3.4. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr1 ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fon’un kaldirag limiti %1000°diir.

3.5. Fon portfyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarinin sakl tiirev arag niteligi tagiyip
tasgimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirrm aracinin sakh tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk &lgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul’un portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfty Saklayicist nezdinde saklanur.

4.2. Fon’un malvarlig Kurucwnun ve Portfoy Saklayicis’'mn malvarlifindan ayridir.
Fon’un malvarlig1, Fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tlirev arag islemleri veya Fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kuruew’nun ve Portféy Saklayicisi'min yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili
amact da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. “Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birliginin “Kolektif Yatirim Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Deferleme Esaslari Yonergesi” hitktimleri
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklann eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katilma paylarimn alim-satim yerlerinde ilan edilir.

: 5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
arliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydaya
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ibt
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Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

5.5. Fon portfdyiindeki varhk ve islemlerin degerleme esaslan Fon'un KAP
(www kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden ginlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam deZerinin katilma paylarinin
sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Fon’un satis basglangi¢ tarihi ............. *dir.
6.1. Katilma Pay1 Alm Esaslan

Yatirrmeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyatl tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk ig ginii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu ve Dagitict
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu,
talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giini tahsil ctmck iizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanur.

Alm talimatimn karsihginda tahsil edilen tutar, yatinmeinin &zellikle nemalandinimama
tercihini beyan etmemesi durumunda o giin i¢in yatinmer adina Kurucu tarafindan ters repo veya
Rota Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu ve Dagitici tarafindan belirlenecek olan yatinim araci
araciligiyla nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1
ahminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

-

4 _‘r r“}*% Yatinmeilarm BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde ayin 1’inden itibaren 2 inet
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katilma pay1 satim talimatlar1 ilgili ayin 25’inci giinii (aymn 25’inci giiniiniin tatil olmas: durumunda
takip eden is giinii) hesaplanan ve izleyen is giinii agiklanacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde aymn 25’inci giinii (aymn 25%inci giintiniin tatil
olmas: durumunda takip eden is giinii) saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ilgili aymn 25’ indeki
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki aym 25 "inci giinti (aym
25’inci giiniintin tatil olmas1 durumunda takip eden is giinii) hesaplanan ve izleyen is giinii
aciklanacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde talimat alinmamaktadar.
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde ayin 1’inden itibaren 25’inci
giinii (ay1n 25’inci giiniiniin tatil olmas: durumunda takip eden is gtinti) saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar, ilgili aymn 25’inci giinii (aym 25’inci giiniiniin tatil olmasi durumunda
takip eden is giinii) hesaplanan ve izleyen is giinil agiklanacak pay fiyati iizerinden hesaplamay: takip
eden ikinci ig giinii yerine getirilir.

Yatirimeilarnin BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde ayin 25’inci giinii (ayin 25’inci
glintiniin tatil olmas1 durumunda takip eden is giinii) saat 13:30°dan sonra verdikleri katilma pay1
iade talimatlar: ilgili aym 25’indeki fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir
sonraki aym 25’inci ginii (aym 25’inci giiniiniin tatil olmast durumunda takip eden is giinii)
hesaplanan ve izleyen i giinii agiklanacak pay fiyat: iizerinden hesaplamay: takip eden ikinci is giinii
yerine getirilir.

6.5. Ahm Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri

Katilma paylarinin alim satimi Kurucu’nun yam sira Kurucu ile katilma pay1 alim satimina
aracilik s6zlesmesi imzalams olan kurum araciligiyla da yapilacaktir. Sozlesme imzalanan kurumun
unvani ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan iletisim Bilgileri
Dinamik Yatrim Menkul | Kiiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7,
Degerler A.S. 34340 Besiktas/ISTANBUL

www.dinamikvatirim.com.tr
Tel: 0212 371 01 00

6.6. Performans Ucreti

Kurucu, madde 7.1.1.’de belirtilen yonetim {icretinin yam sira agagidaki kosullarin
gergeklesmesi halinde fon yatinmeilanindan (fon portféytinden degil, dogrudan yatirimeilardan)
farkli donemlerde yaptiklar her bir yatinm igin ayr ayr hesaplanmak kaydiyla, “Performans
Ucreti” tahsil eder. Performans Ucreti tahsil edilmesi igin dénemsel fon getirisinin ayn1 ddnemdeki
“Esik Deger” getirisini agmas: gerekmektedir. Ek olarak, “Donem” sonundaki “Fon Pay Degeri™nin,
asagida anlatildig: sekilde hesaplanacak “Yiiksek Iz Degeri”ni agmast gerekmektedir.

Performans Gozden Gegirme Tarihi: Her takvim yilmmn 12. aymnn son degerleme is
/;:'r‘::-?--:\g_ﬁnﬂdﬁr. Performans Ucreti hesaplamas1 “Performans Gézden Gegirme Tarihi”nde veya yatirime
/": Q \I&glma paylarnimin satis1 gergeklestiginde yapilir.
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..uygulanir. Buna gore, fon satin alis tarihindeki fon pay degeri ayni zamanda “Yiiksek iz Degeri”

»*Yiksek [z Degerini” agmast ve nispi getirinin pozitif olmas: halinde performans, tcreti tahsid edsiir
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Performans Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim pay i¢in fon birim pay fiyatinda olugan
getirinin esik degerin getirisini agan kisminin %20 + BSMV’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak ol¢tittir.

Nispi Getiri: Performans donemi sonu itibar1 ile hesaplanan portfoyiin vergi 6ncesi getiri
oranindan esik degerinin ¢ikarilmast sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.

Yiiksek Iz Deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans ficreti tahsil edilmis
ise performans ficreti tahsil edilen fon birim pay degerdir.

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: (Fon’dan cikis yapildig: tarihteki veya performans
degerleme donemindeki Fon Birim Pay Degeri/Yiiksek [z Deger) — 1

Biitlin hesaplamalarda “[lk Giren Ilk Cikar (FIFO)” yontemi uygulanir. Performans iicreti
katilma pay1 sahipleri tarafindan dogrudan karsilamir. Performans iicreti; her takvim yilimn 12.
ayimn son is giiniinii takip eden 5. is giinii (bir sonraki takvim aymin ilk 5 is glinii) igeresinde nakit
olarak 6denmemesi durumunda katilma payi sahiplerinin Fon’dan ayrilmasim ve/veya Fon’dan pay
satts1 yapmasini beklemeksizin yukarida anlatilan yonteme uygun olarak hesaplanarak, performans
ticreti karsilig1 kadar fon payinmn ilave bir talep veya emir beklenmeksizin Fon’a iade edilmesi
suretiyle yatirimcilardan tahsil edilir. Yatrime: katima payr satim talimati ile hesaplanacak
performans {icreti, fon satim tutarinin 6deme giintide tahsil edilir. Performans licretinin tahsil
edilmesi amaciyla yapilacak katilma pay1 iadeleri Kurucu tarafindan yiiriitiiliir, igbu izahnamenin 6.
maddesindeki kosullar aranmaz/uygulanmaz. Katilma pay: alim satima aracilik hizmeti veren
kurulus araciligiyla katiima pay1 alim islemi yapan yatirimeilar igin performans icreti hesaplamalara
baz teskil edecek bilgiler so6z konusu kurulus tarafindan uygun goriilen yontemlerle Kurucu’ya
aktarilir ve performans iicretine iliskin hesaplamalar ve islemler Kurucu tarafindan gergeklestirilir
ve anilan kurulusa gerekli talimatlar iletilir. Performans ticreti, Kurucu ile Dafitict arasinda
imzalanan s6zlegme cergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore Kurucu ile Dagitic: arasinda
paylastirilir.

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.5. maddesinde belirtilen Esik Deger’i
kullanir. Bu deger, her bir yatirimel igin ve aym yatinmecimn her bir farkli tarihte fon aliming
gergeklestirdigi giinden itibaren ayr: ayri takip edilmeye baslanir ve Fon’da kalma siiresi boyunca
hesaplanir.

Performans ticreti, her bir yatirime igin ve ayni yatinmemnin her bir farkl tarihte fon katilma
pay1 alimm gergeklestirdigi giinden itibaren ayri ayn takip edilmeye baglanir. Donem sonundaki
degerleme giinii ve/veya Fon’dan ¢ikis tarihinde farkh giris tarihleri igin hesaplanan kar/zarar
tutarlar1 mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Bu cercevede, Fon’a giris yaptig takvim y1h igerisinde olmak iizere Fon’dan ¢ikig yapmak
isteyen yatirimeilardan, Fon’a giris tarihindeki fon pay degeri ile Fon’dan ¢ikmak istedikleri dénem
sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif degisimin, ayn: dsnemdeki fon esik degerini asan kismi
{izerinden yukarida belirtilen tamimlar dogrultusunda performans ticretine konu olan fon pay sayist
ile carpilmas: suretiyle hesaplanacak performans icreti tahsil edilir.

Performans iicreti hesaplamasinda “Yiiksek iz Degeri” (“High Water Mark”) prensibi

B‘I’agak kabul edilir. Performans iicreti hesaplama giiniindeki fon fiyatmnin (fon birim pay deg riqin
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Yiiksek iz deger, performans licreti alinan donem itibariyla performans ficretine esas birim
pay degeri olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = (Donem Sonu Esik Deger/Donem Bas1 Esik Deger) — 1

Donem Basi Esik Deger: En son performans iicreti olusan tarihteki veya Fon’a giris

tarihindeki deger.
Donem Sonu Esik Deger: Yilsonu veya Fon’dan ¢ikig yapilan tarihteki deger.

Esik deger getirisinin, ilgili dsneme denk gelen TLREF bilesik getirisinden diisiik olmasi
durumunda, esik deger getirisi olarak gecelik TLREF’in ilgili doneme denk gelen bilesik getirisi
kullanilir.

Fon Getirisi = (Donem Sonu Fon Birim Pay Degeri/Yiiksek iz Deger) — 1

Performans ticreti hesaplama giiniinde fon fiyatinin yiiksek iz degerinin altinda kalmas:
halinde fon performans iicreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans licreti hesabi igin baz olugturacak yiiksek iz deZerinin
belirlenmesinde ii¢ durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik degerden yiiksek ise yliksek iz deger, performans
iicreti kesilen tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisi negatif oldugunda performans iicreti kesilemez.
c) Fon getirisi (pozitif veya negatif) esik degerden diisik ise performans tcreti

kesilmediginden yiiksek iz deger performans ticreti kesilen tarihte belirlenen yiiksek iz
deger olarak alinmaya devam eder.

YUKSEK iZ DEGER TANIMI
1. Performans Dénemi 2. Performans Dénemi
Fonilk ihraci
Fon Fiyati=A Fon Fiyati=B Fon Fiyati=C
B<C is performans alinabilir.
/ Yiksek iz Deger=C
A<B is performans alinabilir.
Yilksek iz Deger =B
B>C is performans alinamaz.
Yiiksek iz Deger=B
Yiksek iz Deger=A A<C is performans alinabilir. Hesap
Dinemi ilk ihractan bugiine.
/Yﬁksek iz Deger=C
A>Bis performans alinamaz.
Yiksek iz Deger=A \
R A>C is performans alinamaz
Yiiksek iz Deger=A L ~
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Performans gézden gegirme tarihleri digindaki tarihlerde satim talimati verildiginde
hesaplanan performans iicreti satis tutarindan digiilerek kalan kisim yatirimeiya ddenir.

Performans iicreti hesaplama doénemi, yiksek iz degerin en son degistigi tarihten baglar.
S&yle ki, bir donem yiiksek iz degerin altinda kalinmasindan dolay: performans iicreti ortaya
¢ikmiyorsa, bir sonraki dénemin performans iicreti hesaplamas: igin yliksek iz degerin en son
degistigi tarihten baslayan donem kullanilir.

1] performans {icreti hesaplanmas tiim yatinmeilar igin 31.12.2023 tarihinde uygulanmaya
baglanacaktir. Istisna olarak, 31.12.2023 tarihinden 6nce erken ¢ikis durumunda, ilgili yatinmecr igin

performans iicreti hesaplanir. Devam eden seneler i¢in performans ticreti hesaplamasi her takvim
yilimn 12. ayinn son degerleme is giinii veya yatirimer paylarinin satigt gergeklestiginde yapilir.

Performans Ucretinin Hesaplanmasinda Asagidaki Formiil Kullamlacaktir:

[((Fon Birim Pay Degerinin Getirisi — ESIK DEGERIN GETIRISI) x %20) x Dénem Basi
Fon Birim Pay Degeri x Pay Adedi]

Performans Ucreti Hesaplamasina fligkin Ornekler:
Ornek 1:

Soru:

Yatinmer 1 Mart 2023 tarihinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (Fon Birim Pay Degeri: 100 TL)
100.000 adet fon katilma payi satin almisur.

Yatinmeinin Fon’a girisinden 31 Aralik 2023’e kadar Fon’un getirisi %10,0 olmustur (Fon birim
pay degeri 110 TL olmugtur). Ayn1 donemdeki esik deger getirisi ise %06,0 olmustur.

Yatirimci 3 Nisan 2024 tarihinde Fon’dan ¢iknmugtir.

Performans ticreti hesaplamasinin yapildig: yilin son degerleme giiniinden fon ¢ikis tarihine kadar
ki dsnemde (31 Aralik 2023 - 3 Nisan 2024 aras1) Fon’un getirisi %10,0 (Fon Birim Pay Degeri:
121), esik degerin getirisi ise %5,0 olarak ger¢eklesmistir.

Performans ticreti ne kadar olur?

Cevap:

3 Nisan 2024 tarihinde gergeklesen ¢ikis isleminden 6nce performans hesaplama donemi sonu olan
31 Arahk 2023 tarihinde asagidaki hesaplama yapilarak performans iicreti kesilmistir.

Fon alim tarihinde yiiksek iz deger fon fiyat: olan 100 TL dir. Performans degerleme tarihindeki (31
Aralik 2023) fon fiyaty, yiiksek iz degeri agtift ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in performans ficreti
tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orant: %10 — %6 = %4

TS

e __:‘“ “Rerformans Ucreti: (%10 — %6) x %20 x 100 TL x 100.000 pay = 80.000 TL olarak yatinmecidan
Y. tahsil edilmistir.




3 Nisan 2024 tarihine geldigimizde, bir 6nceki donemin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2023
tarihinde performans ticreti kesildigi igin bir sonraki donem igin ytiksek iz deger bir dnceki dénem
performans iicreti kesilen degerleme giinii olusan pay fiyati olan 110 TL olmustur.

Yatirimein Fon’dan ¢ikis yaptigi 3 Nisan 2024 tarihinde fon fiyat, yiiksek iz degerini agtig1 ve
nispi getiri pozitif oldugu igin performans ticreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orani: %10 — %5 = %5

Performans Ucreti: (%10 — %5) x %20 x 110 TL x 100.000 pay = 110.000 TL olmustur.
Ornek 2:

Soru:

Yatirimer 1 Mart 2023 tarihinde 100 TL birim fiyattan (Fon Birim Pay Degeri: 100 TL) 10.000 adet
fon katilma payi satin almistir.

1 Nisan 2023 tarihinde 102 TL birim fiyattan 15.000 adet daha fon katilma pay1 satin almustir.
ilk performans {icreti hesaplama giinii olan 31 Aralik 2023°te fon pay degeri 125 TL olmustur.
Yatirime: 3 Nisan 2024 tarihinde ise 10.000 adet fon katilma paymm 120 TL fiyattan satrstir.

ikinci performans iicreti hesaplama tarihi olan 31 Arahik 2024°te fon fiyatr 135 TL olarak
gerceklesmistir.
Uctincii performans iicreti hesaplama tarihi olan 31 Aralik 2025°te fon fiyati 145 TL olarak
gergeklesmistir.

Yatirrmer elinde kalan 15.000 adet fon katilma paymi 1 Nisan 2026’da 150 TL fiyat ile satmustir.

Esik degerin getirisi;

- 1 Mart 2023 - 31 Aralik 2023 arasinda %10,

- 1 Nisan 2023 - 31 Aralik 2023 arasinda %8,

- 31 Aralik 2023 - 3 Nisan 2024 arasinda %3,

- 31 Aralik 2023 - 31 Aralik 2024 arasinda %09,
- 31 Aralik 2024 - 31 Aralik 2025 arasinda %3,
- 31 Aralik 2025 - 1 Nisan 2026 arasinda %2
olmustur.

Performans iicreti ne kadar olur?

Cevap:

Yatirimemin farkli dsnemlerde yaptig: yatinimlar ayr ayri takip edilmistir. FIFO uygulamasi dikkate
alinmugtir. Buna gore, yatinmeinn iki farkl: tarihte satin aldig: katilma paylari igin 31 Aralik 2023
tarihinde performans iicreti asagidaki sekilde hesaplanmsgtr:

f’f-ﬁ ﬂ:*'“l;_Mart 2023 tarihinde alinan 10.000 adet pay igin:
F 4% ., "o Donemin Fon Getirisi %25tir. (125100~ 1)
# 7 FTN% .o Nispi Getiri: %25 — %10 =%15

= 'l
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o rformans ticreti tahsil edilecektir.
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Pgi{omans Ucreti: (%3,5 — %2) x %20 x 145 TL x 15.000 pay = 6.525 TL
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o Performans Ucreti: (%25 — %10) x %20 x 100 TL x 10.000 pay = 30.000 TL

e 1 Nisan 2023 tarihinde alinan 15.000 adet pay igin:
o Dénemin Fon Getirisi %22,6’dur. (125/102 —1)
o Nispi Getiri: %22,6 — %8 = %14,6
o Performans Ucreti: (%22,6 — %8) x %20 x 102 TL x 15.000 pay = 44.676 TL

Buna gdre 31 Aralik 2023 tarihinde hesaplanan toplam performans ticreti 30.000 TL +44.676 TL =
74.676 TL olmaktadir.

Satin alinmis olan tiim katilma paylari igin 31 Aralik 2023 tarihinde yiiksek iz deger 125 TL olarak
giincellenmistir.

Buna gdre Fon'dan ilk ¢ikisin gergeklestigi 3 Nisan 2024 tarihinde 120 olan fon fiyaty, yliksek iz
degerin altinda kaldig: igin bu tarihte performans ficreti tahsil edilmemigtir. Kalan 15.000 adet
katilma pay1 icin yiiksek iz deger 125 TL olmaya devam etmektedir.

31 Arahk 2024 tarihinde bakiye 15.000 adet katilma pay: igin performans ficreti hesaplanmast
gerekmektedir.

31 Aralik 2023 - 31 Aralik 2024 dénemi igin:
o Donemin Fon Getirisi %8°dir. (135/125 - 1)
o Nispi Getiri: %08 — %9 = - %1
o Nispi getiri negatif oldugu igin, fon fiyat yiiksek iz degerin Gizerinde olmasmna
ragmen performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

31 Aralik 2025 tarihinde de performans iicreti hesaplanmasi gerekmektedir. Elde tutulmakta olan
15.000 adet katilma pay1 i¢in en son performans ticreti 31 Aralik 2023 tarihinde hesaplanmug ve
yilksek iz deger 125 TL olarak belirlenmisti. Bu sebepten 6tiirii hesaplamay 31 Aralik 2023 - 31
Aralik 2025 dénemi i¢in yapmak gerekmektedir.

31 Aralik 2023 - 31 Aralik 2025 dénemi igin:
o Donemin Fon Getirisi %16°dwr. (145/125-1)
o Donemin Esik Deger Getirisi (Tki Yil Igin) %12,3’tiir. ([1 + %9] x [1 + %3] — 1)
o Nispi Getiri: %16 —%12,3 = %3,7
o Nispi getiri pozitif oldugu igin ve fon fiyati yliksek [z degerin iizerinde oldugu i¢in
performans ticreti tahsil edilecektir.

Performans Ucreti: (%16 —%12,3) x %20 x 125 TL x 15.000 pay = 13.875 TL
Yiiksek iz deger145 TL olarak giincellenmigtir.
Yatinnmer 1 Nisan 2026’da kalan 15.000 adet pay1 satmistir.
31 Aralik 2025 - 1 Nisan 2026 dénemi igin:
o Donemin Fon Getirisi %3,5’tir. (150/145— 1)

o Nispi Getiri: %3,5 - %2 =%1,5
o Nispi getiri pozitif oldugu igin ve fon fiyati yiiksek Iz degerin tizerinde oldugu i¢in
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Ornek 3:
Soru:

Yatirimet 1 Ekim 2023 tarihinde 100 TL birim fiyattan (Fon Pay Degeri: 100 TL) 20.000 adet fon
katilma pay1 satin almugtrr.

O tarihten y1lin son degerleme giinii olan 31 Arahk 2023’e kadar Fon’un getirisi %10 olmustur (Fon
pay degeri 110 TL olmustur). Aym dénemdeki esik deger getirisi ise %14 olmustur.

Yatirimei 2 Ekim 2024 tarihinde Fon’dan ¢ikmustir.

Performans iicreti tahsilatimin yapildig1 yilin son degerleme giinfinden fon ¢ikis tarihine kadarki
dénemde (31 Aralik 2023 - 2 Ekim 2024) Fon’un getirisi %20 (Fon Pay Degeri: 132 TL), esik deger
getirisi ise %8 olarak gergeklegmistir.

Performans ticreti ne kadar olur?
Cevap:

2 Ekim 2024 tarihinde gergeklesen ¢ikis isleminden 6nce performans hesaplama dénemi sonu olan
31 Aralik 2023’te asagidaki hesaplama yapilarak yatinmeidan performans licreti alinmamas
gerektigi anlasilmistir,

Fon alim tarihinde yiiksek iz deger fon fiyati olan 100 TL’dir. Performans degerleme tarihindeki (31
Aralik 2023) fon fiyaty, yiiksek iz degeri agmasina ragmen nispi getiri negatif oldugu i¢in performans
ficreti tahsil edilmemistir.

Nispi Getiri Orani: %10 - %14=- %4

2 Ekim 2024 tarihine gelindiginde, bir 6nceki dénemin son degerleme giinii olan 31 Arahk 2023
tarihinde performans iicreti alinmadig) igin bir sonraki dénem ig¢in yiiksek iz deger degismemis ve
100 TL olarak kalmustir.

Yatirimeinin Fon’dan gikis yaptigi 2 Ekim 2024 tarihinde fon fiyaty, yiiksek iz degeri astig1 ve nispi
getiri pozitif oldugu i¢in performans ticreti tahsil edilmistir. Hesaplama donemi yliksek iz degerin
en son degistigi tarihten baglamaktadir.

Fon Getirisi: (1 + %10) x (1 + %20) -1 = %32

Esik Deger Getirisi: (1 + %14) x (1 + %8) — 1 = %23

Nispi Getiri Orani: %32 — %23 = %9

Performans Ucreti (%32 — %23) x %20 x 100 TL x 20.000 pay = 36.000 TL olmustur.

Ornek 4:

_gurimriae,  SOTUS
4 B i 2. Yatirimer 1 Aralik 2022 tarihinde 100 TL birim fiyattan (Fon Pay Degeri: 100 TL) 20.000 adet!
T Y .-,katl'hna pay1 satm almistir, 1 Kasim 2023 tarihinde fon pay degeri 140 TL olmustur.

v il TASCRTED

Ia__é-/‘—’{:::a-:“ o

il S S
oL T =TS i __--"‘\\‘ . e
- Pl & ot ' -

L Foin L

- -




31 Aralik 2022 tarihinde fon fiyati yiiksek iz degeri agmadig1 igin yatinmcidan performans ticreti
tahsil edilmemistir. 1 Araltk 2022 - 1 Kasim 2023 arast esik deger getirisi ise %15 olarak
gergeklesmistir.

Performans ficreti ne kadar olur?

Cevap:

Yatirimeinin Fon’dan ¢ikis yaptigi 1 Kasim 2023 tarihinde Fon’un nispi getirisi pozitif oldugu igin
performans {icreti tahsil edilmisgtir.

Fon Getirisi: (140/100) — 1 = %40

Esik Deger Getirisi: %15

Nispi Getiri Orani: %40 — %15 = %25

Performans Ucreti (%40 — %15) x %20 x 100 TL x 20.000 pay = 100.000 TL olmustur.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GiIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirli ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfbye alimlarda ve portfoyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlar: (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL’ye cevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim licreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas almarak iicer aylik donemlerin son ig giiniinde Fon’un toplam degeri
fizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar: nedeni
ile 8denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligskin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00822’sinden
s (ylizbindesekizvirgiilyirmiiki) [yillik yaklagik %3 (ylizdeiig)] + BSMV sinden olusan bir yGnetim
L licreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, Kurucu ile Dagitic1 arasinda
~ rimzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére Kurucu’ya ve Dagitici’ya
“= > Fen’dan ddenecektir. .




7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimmina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina aracthik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlann Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgiler asagida

yer almaktadir.
Fon’dan Karsilanan Giderler Gider Oram (%)
Fon Yonetim Ucreti (Yillik) 3,00
Saklama Ucreti (Yillik) 0,07
Diger Giderler* (Yillik Tahmini) 0,50
TOPLAM ' 3,57

(*) Diger Giderler (Tahmini) (Aracilik komisyonu, denetim iicreti, KAP iicreti, noter iicreti, tescil ilan
ticreti, Kurul sicreti, vergi, v.b.)

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

IX. FON’A ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giliniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinil son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziifiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin bilgilere,
Fon’un risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve Fon tarafindan a¢iklanmas: gereken diger bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (wwi.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatinmcilarin yatirim yapma kararin: etkileyebilecek ve 8nceden bilgi sahibi olunmasmni
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, 1.1.2.1., 11, IIL., VI. (6.5. maddesi hari¢), VII nolu
bsliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan yapilacak
izahname degigiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degigiklikler ise,
Kurul’un onay: aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yihi sonunu izleyen alt1 is giinii icinde toplu
olarak Kurul’a bildirilir.

4« .\%‘_-:, 9.4, Fon’a iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
/ / —\‘ 2 mte]‘(«kll yatirimcel tanimina ve satigin yalmzea gerekli kosullar saglayan nitelikli yatmmc &/
) TA F"‘ I_M?,:\\ VAt i) b

1 yapg Ibpagl hususlarna yer verilmesi zorunludur.
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9.5. Portfoye yapilandinlmis yatinm/borglanma araci dahil edilmesi halinde s6z konusu
yatirim aracinin genel &zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta
agiklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden ig giindl iginde sozlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAPta agiklanir.

X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin Fon’da olusan kardan paylarimi almis olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar: fon izahnamesinin KAP’ta yayimin takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylar: karsilig1 yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan veya Fon’un/Kurucu'nun KAP sayfasmna atif yapmak yoluyla yer
verilen bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde

onaylariz.
03/10/2023
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