ISTANBUL PORTFOY YONETIMIi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S. LOGO VENTURES
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIN iHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun 30.12.2020 tarih ve E-12233903-320.04-
13477 sayil karar1 ile onaylanmaistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylart; igtiizlik, ihra¢ belgesindeki esaslar ¢ergevesinde satis baslangig tarihi
olarak belirlenen ................ tarthinden itibaren, isbu ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim
kanallar1 araciligiyla yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimci sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani ve adresi . | Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
Dereboyu Cad. No: 78 K:4
Ortakoy/Besiktas/Istanbul

Ihraca iliskin yetkili organ karari/karar tarihi | : | 11.07.2017 tarih ve 80 sayili ydnetim
kurulu karar1

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitimm | : | Istanbul Portféy Yonetimi A.S. (Kurucu-

gerceklestirecek kurucu ve varsa portfoy Y o6netici)

yonetim sirketleri ile katilma paylarinin alim
satimina aracilik edecek yatirim kuruluslarinin
ticaret unvani

Satis Yontemi | Yurtiginde nitelikli yatinmciya satig/
Yurtdisinda nitelikli yatirimciya satig

Katilma payina iliskin asgari islem limitleri | : | 250.000 TL (ikiytizellibintiirklirasi)

(varsa)

Fon unvani . | Istanbul Portféy Yonetimi A.S. Logo
Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
(Fon)

Fon tiiru . | Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu

Fon’un stiresi : | Fon’un siiresi, ilk katilma pay1 ihracindan

itibaren on (10) yiI’dir. Fon siiresinin son
iki (2) y1l1 Tasfiye Donemi’dir.

Fon siiresi, i¢tiliziigiin Fon stiresine iliskin
maddesinin tadil edilmesi ile
degistirilebilir.  I¢tiiziigiin Fon siiresine
iliskin  maddesinin  degistirilmesi i¢in
Kurul’a  yapilacak  bagvurudan  Once




dolasimdaki tim katilma paylarini temsil
eden yatinmcilarin en az yiizde elli biri
(%51)’nin - olumlu oyu ile Yatirimel
Toplantisi’nda bu dogrultuda karar alinmasi
zorunludur. Bu durumda, Fon siiresine
iligkin olarak igbu ihra¢ belgesinde de
degisiklik  yapilmasit  i¢in  Kurul’a
basvurulur.

Fon’un yatirnm donemi ise ilk katilma
payr satisi tarihinden itibaren ii¢ (3)
yildir.

[k katilma pay1 satis tarihi

/2017

Fon kurucusu/ydneticisinin unvani ve adresi

Istanbul Portféy Yonetimi A.S.

Dereboyu Cad. No: 78 K:4
Ortakoy/Besiktas/istanbul

Internet Sitesi: www.istanbulportfoy.com

Fon kurucusu/y6neticisini tanitict bilgiler

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Sirketin Kurulus Tarihi: 07.06.2007
Ticaret Sicil ve No: Istanbul, 628906
Cikarilmis Sermayesi: 14,184,000.00.- TL
Ortaklik Yapasi:

GFS Holding A.S %66,60
Hasan Turgay Ozaner %7,45
Tufan Deriner %7,45
Alpaslan Ensari %7,45
Polis Bakim ve Yardim Sandigi %06,65
Liitfi Emre Cezairli 92,50
Mehmet Fevzi Celebi %1,91

Portf6y saklayicisinin unvani ve adresi

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4.
Levent/Istanbul

www.isbank.com.tr

Fon Hizmet Birimine iligkin bilgi

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4.
Levent/istanbul

Risk Yonetim Sistemine iliskin bilgi

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Dereboyu Cad. No: 78 K:4
Ortakdy/Besiktas/Istanbul

Internet Sitesi: www.istanbulportfoy.com

Portf6y yoneticilerine iliskin bilgi

Portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere
Fon’'un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmasi miimkiindiir.



http://www.isbank.com.tr/

Fon kurucusunun yodnetim kurulu iiyelerine
iliskin bilgi

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Yatirim Komitesine iliskin bilgi:

Yatirim komitesi liye sayist yedi (7) olarak
belirlenmis olup, ¢ (3) tye Kurucu
tarafindan, dort (4) liye ise Fon yatirimcilar
tarafindan belirlenmistir.

Komite toplantilart gerektigi siklikta ve en
az 5 lyenin katilmui ile yapilir. Kararlar
yatirimeilar tarafindan belirlenecek olan en
az 3 liyenin olumlu oyuyla alinir.

Kurucu tarafindan atanan tiyelere iligkin

bilgiler;

Alpaslan ENSARI — (Girigsim sermayesi
yatirumlart konusunda asgari 5 yillik
tecriibeye sahip yonetim kurulu iiyesi
olarak atanan komite iiyesi)

2020-Devam Istanbul Portfoy Yonetimi
A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

2008-2020- Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu Bsk. Vekili

04.2012- 08..2020 istanbul  Portfoy
Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Baskan
Vekili

2008-2012 Mira Menkul Degerler A.S. Fon
Y Oneticisi

Baris Hocaoglu- Genel Miidiir

2020- Devam Istanbul Portfoy Yonetimi
A.S-Genel Miidiir

2015-2020- Actus Portfoy Yonetimi A.S-
Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi
2012-2015- AZ Global Portféy Yonetimi
A.S.-Genel Miidiir
2009-2012-Global Portfoy Yonetimi A.S.-
Genel Miidiir

2001-2009- Global Menkul Degerler A.S. —
Genel Miidiir Yardimcisi

Yigit Arslan- Portfoy Yoneticisi

(Dort yillik yiiksek Ogrenim gormiis ve
girigim sermayesi yatirimlari konusunda en
az bes yillik tecriibeye sahip personel)



http://www.kap.org.tr/

2020- Devam- istanbul Portfdy Yonetimi
A.S - Alternatif Varlik Siniflar1 Portfoy
Y Oneticisi

2017 — 2020- Actus Portfoy Yonetimi A.S -
Alternatif ~ Varlik  Smiflar1  Portfoy
Y Oneticisi

2012 - 2016- Azimut Portfoy Yonetimi A.S
- Portfoy Y Oneticisi

2011 - 2012 - Rhea Portfoy Yonetimi A.S -
Portfoy Y oneticisi

2009 - 2011 - Is Yatirim Menkul Degerler
A.S - Uluslararasi Piyasalar Uzmani

2007 - 2009 - Bentley Universitesi Vakif
Fonu - Yardimci Portfoy Y oneticisi

Yatirimcilar tarafindan belirlenen dort (4)
tiyeye iliskin bilgiler;

Mehmet Tugrul Tekbulut

1984 - Devam Logo Yazilim A.S. -
Yonetim Kurulu Bagkani ve Teknolojiden
Sorumlu Bag Direktor

Cahit Giivensoy

1991-1995 : Arcelik A.S., Yazilim
Mihendisi

1995-2011 : Coretech A.S., Kurucu,
Yonetici Ortak

2001-2012 : Mackolik A.S., Kurucu Ortak
2012-2013 : Coretech A.S., Genel Miidiir
2014-2017 : Logo Elektronik A.S., Genel
Mudir

Murat Erkurt

2016 — Devam Arkel Elektrik ve Elektronik
— Yénetim Kurulu Uyesi

2015 — Devam Soke Un — Yonetim Kurulu
Baskani

2013 — Devam Logo Yazilim - Yonetim
Kurulu Baskan Yardimcisi

2013 — Devam Ugurlu Balik — YO&netim
Kurulu Baskani

2012 — Devam Mobiliz — Yonetim Kurulu
Baskan Yardimcisi

2012 — 2014 Mikro Odeme —
Yonetim Kurulu Bagkani




2009 — Devam Mediterra Capital Private
Equity — Kurucu Ortak

2005 — 2009 Lehman Brothers,
Kaldiraglh Islemler — Direktdr

2003 — 2004 Lehman Brothers,
Ikincil Ozel Sermaye Fonu — Direktor
2000 — 2003 Lehman Brothers,
Avrupa Girisim Sermayesi - Direktor
1995 — 2000 Lehman Brothers,
Kaldiragl Islemler — Vice President

1994 — 1995 Lehman Brothers,

Yatirim Bankaciligr — Associate

Orhan Ayanlar
2015 — Devam Soke Un — Yonetim Kurulu

Uyesi

2013 — Devam Logo Yazilim - YOnetim
Kurulu Uyesi

2012 — Devam Mobiliz — Yonetim Kurulu
Uyesi

2012 - 2014 Mikro Odeme —

Yénetim Kurulu Uyesi
2011 — Devam Mediterra Capital Private
Equity - Ortak

2006 — 2011 Bedminster Capital
Management — Vice President
2006 — 2006 Is Private Equity —
Associate
2003 — 2005 Diindas Unlii Securities
— Associate
2000 — 2002 Bear, Sterns & Co.
Inc. - Analyst2000 — 2002 Bear,
Sterns & Co. Inc. - Analyst

Fon’u temsil etmek iizere disaridan atanan Yoktur.

vekil hakkinda bilgiler

Fon’un yatirim stratejisine ve amacina iligskin
esaslar

Fon, halihazirda kulugka déneminde olan
ve teknoloji alaninda faaliyet gosteren,
teknolojisini veya is modelini heniiz
kanitlayamamis biiyiime potansiyeli yiliksek
girisim sirketlerinin bor¢lanma araglarina,
ortaklik paylarina yatirim yapbilir, borg-
sermaye karmasi finansman saglayabilir.
Mevzuatin izin verdigi diger aracglarla
yiiksek riskli girisim sermayesi yatirimi
yapmay1 ve bu sirketlere stratejik destek de
saglamak suretiyle sirketlerin biiylime




hedeflerine ulagsmasini saglayarak uzun
vadeli deger yaratmay1 amacglamaktadir.

Fon’un yatinm doneminden sonra yeni
girigim sermayesi yatirimi yapilmaz, ancak
mevcut yatirimlara ilave kaynak aktarilmasi
miimkiindiir.

Girisim  sermayesi yatirimi  yapilacak
sirketlerin belirlenmesinde, biiyiime ve
katma degerli iriin iiretebilme
potansiyelinin varligi, kurumsal yOnetim
yapisina kavusturulabilir ve operasyonel
gelisime uygun olmasit ve marka degeri
yaratma giiclinlin varlig1 gibi kriterlere gore
hareket edilecek olup, yatirimlarin Logo
veya diger yatirimcilar i¢in stratejik yatirim
olmas1 kosulu aranmayacaktir.

Ayrica, Fon portfoylinde bulunan girisim
sirketlerinden ¢ikis yapilmasi durumunda,
elde edilen nakit, yatirrm dénemi iginde
yatirnm komitesinin  karar1 ile yeni
yatirimlara  yoOnlendirilebilir.  Yatirim
doneminden sonra ise yeni girisim
sermayesi yatirimi yapilmaz, ancak mevcut
yatirimlara yeni  kaynak aktarilmasi
miimkiindiir.

Fon’un yatirnm sinirlamalart ve risklerine
iliskin esaslar

Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir
veya birden fazla girisim sermayesi
yatirimindan olusmasi zorunludur. %380
orant [II-52.4 sayili Girisim Sermayesi
Yatirrm  Fonlarina  Iliskin  Esaslar
Tebligi’nde (Teblig) belirlenen asgari
girisim sermayesi yatirim siirlamasidir.

Fon’un, bir hesap donemi i¢inde; Teblig’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin,
Fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi
halinde girisim sermayesi yatirim siniri
asgari %51 olarak uygulanir.

Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger
emtialara ve bunlara dayali vadeli islem
sozlesmelerine yatirim yapamaz.




Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz,
faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev
araglar nedeniyle maruz kalman acgik
pozisyon tutar1 fon toplam
degerinin %?20’sini asamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde
yatirimcilara en son bildirilen Fon toplam
degeri esas almir. Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda  gergeklestirilen iglemlerin
nakit teminatlart da Fon portfoyiline dahil
edilir. Fon, kisa vadeli likidite yonetimine
katki saglamak amaciyla, Fon Toplam
Degeri’nin %20’sini asmamak kosuluyla
Girisim  Sermayesi Yatirnmlart  disinda
finansal varliklara da yatirim yapabilir.

Yatirim simirlamalarina uyumun Fon’un
hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur.

Fon, sadece anonim ve limited sirketlere
yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile
limited sirket olan girisim sirketlerinin, ilk
yatirim tarihini takip eden bir yil iginde
anonim sirkete doniisim islemlerinin
tamamlanmasi zorunludur.

Katilma paylarinin nitelikli yatirnmciya
satisina baslandigi tarihi miiteakip en gec
bir yil i¢inde asgari kaynak taahhiidi
tutarinin ~ tahsil  edilmesi  zorunludur.
Kaynak  taahhidii  tutarmin,  tahsil
edilmesini miiteakip 1 yil igerisinde
yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

Fon’un Olasi Riskleri asagidaki gibidir:

Finansman riski: Finansman riski ilk
asamada Fon’un satin alacagi bir girisim
sermayesi sirketi veya varligin bedelini
odeme kabiliyetini 6lgmektedir. ikinci
asamada ise yatirim yapilan bir girisim
sirketinin  sonradan ihtiyag  duyacagi
fonlama veya sermaye artisinin  Fon




tarafindan  karsilanabilme  kabiliyetini
Olgmektedir.

Likidite riski: Nakit ¢ikislarini tam olarak
ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve
nitelikte nakit mevcuduna veya nakit
girisine sahip bulunmamasi nedeniyle
maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kars taraf riski: Fon’un, yatirim yapacagi
girisim  sirketlerine  sagladigi  borg
finansmanina (bor¢lanma araci, bor¢ ve
sermaye karmasi finansman) iliskin ilgili
sirket tarafindan yiikiimliiliikklerinin kismen
ya da tamamen yerine getirilmemesinden
dolay1 ugranabilecek zararlari ifade eder.

Piyasa riski: Kur, faiz ve hisse fiyatlar1 gibi
piyasa  degiskenlerinin  fiyatlarindaki
oynakligin Fon portféyiindeki varliklarin
degerlerinde = meydana  getirebilecegi
degisikliktir.

a. Kur riski: Fon portfoyiine yabanci para
cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana
gelebilecek  degisiklikler nedeniyle
Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir.

b. Faiz oram riski: Fon portfGyiine faize
dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters
repo, vb.) dahil edilmesi halinde, so6z
konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder.

Miicbir sebep riski: Yatirim yapilacak
sirketin, herhangi bir miicbir sebep
nedeniyle sozlesmelerden kaynaklanan
edimlerinin yerine getirilememesi riskidir.

Mevzuat degisikligi riski: Yasanacak
mevzuat degisikliklerinin, yatirim yapilan
girigim sirketinin giderlerini yiikseltmek
veya ek caligmalar yliriitmek yoluyla daha




fazla masraf yapmak ya da tahsil edecegi
hizmet Odemelerini azaltmak zorunda
birakilmasi riskidir. vardir.

Yogunlasma riski: Fon’un sinirh sayida
girisim sermayesi sirketine yatirim yapiyor
olmasi nedeni ile fon portfoyiliniin s6z
konusu yatirimlarin degerinde ya da 6deme
kabiliyetinde ortaya c¢ikacak riski ifade
etmektedir.

Operasyonel risk:  Yatrim  yapilan
sirketin, faaliyetleri sirasinda herhangi bir
nedenle operasyonlar1 nedeni ile olusacak
aksakliklarin ve kayiplarin Fon’un net
varlik degeri tlizerinde olusturacagi kayip
risklerini ifade eder.

Hukuksal risk: Yatirnm yapilan sirketin
kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder.
Bu riskler, sirketin iilkemizde ve
yurtdisinda ki biitlin kanunlara karsi
yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi
yukiimliliikleri de bu kapsamin
igerisindedir.

Fon’un risk yonetimine iligkin esaslara ise
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi
miimkiindiir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar1 (TL)

5.000.000 TL (besmilyontiirklirasi)

Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin alinan
hizmetlere (degerleme, hukuki danismanlik
vb.) iligkin bilgi

Degerleme ve danismanlik hizmetleri gibi
disaridan alinan hizmetlere iligkin bilgilere
Fon’'un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.

Portféydeki varliklarin degerlemesi ve birim
pay fiyat1 hakkinda bilgiler

Fon portfdyiinde yer ~ alan  varliklarin
degerleme  esaslarina  iligkin  olarak,
Kurul’un yatirnrm fonlarinin  finansal
raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde
yer alan degerlemeye iliskin esaslara
uyulur. Girigim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesinin asgari olarak her takvim
yil1 sonu itibari ile Kurulca uygun goriilen



http://www.kap.org.tr/

degerleme kuruluslar tarafindan
yapilmasi zorunludur. Girisim sermayesi
yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil
eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu
slirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca
Kurucu nezdinde saklanir.

Ayrica, Fon toplam degerinde
gerceklesmesi olast degisiklikler dikkate
alinarak, yatinmcilarin kaynak taahhiidii
O0demelerinden Once, Odenecek tutar
karsiliginda ihra¢ edilecek katilma pay1
sayisinin dogru sekilde tespit edilebilmesi
amaciyla Kurul diizenelemeleri
cercevesinde Ozel degerleme raporu
hazirlatilabilir.

Katilma payinin itibari degeri yoktur. Fon
birim pay degeri, TL cinsinden, Fon toplam
degerinin katilma pay1 sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Fon birim pay fiyat agciklama dénemine iligskin
esaslar

Fon birim pay fiyati kaynak taahhiidi
O0demelerinin gercgeklestirildigi donemlerde
ve her durumda asgari yilda bir defa Aralik
ayinda temin edilecek degerleme raporuna
istinaden y1l sonunda agiklanacaktir.

Portfoydeki varliklarin saklanmasi hakkinda
bilgiler

Fon portféyiindeki varliklarin, Sermaye
Piyasast  Kurulu’'nun (SPK) portfoy
saklama diizenlemelerine gore saklama
s0zlesmesinde belirtilen esaslar
¢er¢evesinde, saklanmasi zorunludur.

Fon Portfdy Y&netim Ucreti

Fon yoOnetim iicreti aylk BSMV harig
sekizbindortytizelli TL dir (8.450 TL). Fon
portféy biiyiikliigiiniin on milyon TL’nin
(10.000.000 TL) iizerine ¢ikmasi halinde,
Fon yonetim Tcreti, yatirim komitesi
tarafindan tekrar degerlendirilecektir.

Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara
iliskin esaslar

Yonetici, her sene basinda Fon’un tahmini
giderlerini yatirim komitesine sunarak onay
alacaktir.

Fon’a iliskin giderler Fon portfdyiinden
karsilanir. Fon’dan karsilanan, Fon yonetim
ticreti dahil tiim giderlerin toplami1 Fon
toplam degerinin yillik yilizde ticlinii (%3)
asmayacaktir.
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a) Fon’un kurulusunu miiteakip mevzuat
geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b) Fon’un yasal defterleri ile ilgili giderler
ve her tiirlii noter ticretleri,

c¢) Fon portfoyiindeki varliklara iliskin
saklama ve degerleme hizmetleri,

d) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve
transferinde 6denen ve bunun disinda
Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,
resim, har¢ ve komisyonlar,

e) Finansman giderleri, faiz, komisyon,
masraf ve kur farklar,

f) Fon portfoyiine alimlarda ve satimlarda
O0denen  kurtajlar, (yabanct para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz
satig kuru iizerinden TL’ye ¢evrilerek
kaydolunur.)

g) Fon yonetim ticreti,

h) Fon’un portfoyiine iliskin
danismanlik hizmetleri
O0denecek iicretler,

i) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci
mali miisavir ve yeminli mali
miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan
dogan iicretler,

J) Mevzuat geregi gerekli olacak Fon ile
ilgili diger tiim harcamalar,

K) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ve
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S.’ye Odenen f{icret, komisyon ve
masraflar,

) Fon portfoyiindeki varliklarin
pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan
pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

m) Kurul ticreti,

n) Kurulca  uygun
harcamalar.

alian
karsilig1

goriilen  diger

Fon gelir gider farkinin katilma pay1

sahiplerine aktarilmasina iliskin esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin
ictiizilkte belirtilen esaslara gore tespit
edilen fiyatlarina yansir. Fon portfoytlinde
bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar
pay1 dagitim tarihinin baslangic giiniinde
tahsil edilmesine bakilmaksizin
mubhasebelestirilir.
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Katilma payr sahipleri, paylarimi ihrag
belgesinde belirlenen fon siiresi sonunda,
tasfiye neticesinde olusan bakiyenin iadesi
ile Fon'da olusan kardan paylarin1 almisg
olurlar.

Ayrica, bu ihra¢ belgesinde yer verilen
esaslara gore Fon’dan kar dagitim
yapilabilir.

Fon’a katilma ve Fon’dan ayrilmaya iliskin
esaslar

Fon sadece kaynak taahhiidiinde bulunan
yatirimcilara satilmak {izere katilma pay1
ihra¢ eder. Bununla birlikte, Fon paylarimin
Kurucu’nun ve yatirim komitesinin onay1
ile yurti¢inde yerlesik nitelikli yatirimcilara
devri miimkiin olacaktir.

Asgari pay alim talimati tutar1 250.000
TL olup, kaynak taahhiidii ¢cagrilarinda
belirlenecektir.

Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasi i¢in, kaynak
taahhiidii 6deme ¢agris1 lizerine Kurucu’ya
bagvurularak talimat verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler
de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 i¢in
ayri ayri olmak Tlizere miiteselsil sira
numarast verilir. Islemler bu 6ncelik
sirasina gore gerceklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
¢Okmesi, sermaye piyasasi araclarinin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar
gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi
halinde, Fon  birim pay  degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin
alim satim1 durdurulabilir.

Allm Talimatlar:

a) Kaynak taahhiidii 6demelerine istinaden
verilen katilma payr alim talimatlari
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yerine getirilir. Fon’un yatirim dénemi,
ilk katilma pay1 satisi tarihinden itibaren
tic (3) yil olup, yatirirm déneminden
sonra katilma pay1 ihraci yapilmaz.

b) Her bir kaynak taahhiidi 6demesi
karsiliginda  yatinmci  hesaplarina
aktarillacak katilma paylarmin sayisi,
taahhiidiin 6denmesini takip eden ilk
fiyat raporundaki Fon birim pay fiyatina
gore belirlenir. Fon’a yapilacak ilk
kaynak taahhiidi o6demesi 1 TL
tizerinden yerine getirilir. Kaynak
taahhiidii 6demelerinden once girisim
sermayesi portfoyline iliskin  6zel
degerleme raporu hazirlatilabilir.

Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep
edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim
talimatlar1 tutar olarak verilir.

Allm talimatinda belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi
Fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen
tutar islem gerceklestirilinceye kadar
yatirimcl adina nemalandirilmak suretiyle
Fon ic¢tliziigliniin 15.2. maddede belirlenen
esaslar cercevesinde, katilma pay1 aliminda
kullanilir.

Satim Talimatlar

Katilma paylar1 sadece Fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilebilir. Bu durumda
ayrica satim talimati verilmesine gerek
bulunmayip, katilma paylarinin bedeli Fon
stiresinin sonundan itibaren {i¢ (3) ay i¢inde
Fon igtliziigiiniin 16. maddesi gercevesinde
yatirimcilara ddenir.

Fon igtiiziigii ile finansal raporlarin temin
edilebilecegi yerler

www.istanbulportfoy.com

13




Fon’un denetimini yapacak kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iligskin
bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmast miimkiindiir.

Varsa kar payr dagitimi ve performans

ticretlendirmesine iligkin esaslar

Fon’da olusan kar, katilma paymin Fon
ictiiziiglinde belirtilen esaslara gore tespit
edilen fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde
bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar
payr dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde
tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri,
paylarini igbu ihrag belgesinde belirlenen
siirelerde Fon’a geri sattiklarinda, isleme
esas fiyatin icerdigi Fon’da olusan kardan
paylarii almais olurlar.

Yatirom komitesi karar1 ile, Fon’un
varliklarinin satigi, alacaklarinin tahsili ve
bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
olustuk¢a, olusan nakit fazlasi pay
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilabilir.

Yatirim komitesi tarafindan kar
dagitilmasima karar verildigi giin, tiim
yatirimcilar en uygun haberlesme vasitasi
ile dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve soz
konusu dagitimin Fon birim fiyatina etkisi
hakkinda Y 6netici tarafindan bilgilendirilir.

Her bir yatirnmci, Fon portfoyiinden dogan
tiim gelir iizerinde, katilma pay1 oraninda
hak sahibi olacaktir.

Yatirimcilar, bir (1) ay 6nceden bildirimde
bulunmak suretiyle gelirlerini Fon’dan
katilma pay1 almak {izere kullanabilirler.
Ancak  yatirim  komitesi tarafindan
yatirimcilarin  katilma payr alma hakki
kisitlanabilir.

Fon’dan, yatirimcilara yapilan dagitimlar
(Fon’un tasfiyesi sirasinda yapilanlar da
dahil olmak iizere) kural olarak nakit ve TL
cinsinden yapilir.
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Fon’un tasfiyesi sebebiyle yapilacak
dagitimlar bakimindan SPK
Diizenlemeleri’'nde yer alan Fon’un
tasfiyesine iliskin hiikiimler uygulanir.

Performans iicreti alinmayacaktir.

Fon toplam gider orani

(Disardan saglanan degerleme ve danismanlik
giderleri dahil olmak iizere fonun tiim
giderlerinin toplam degerine oranini ifade
eder.)

Fon yonetim ticreti dahil tim giderlerin
toplam1 Fon toplam degerinin yillik yiizde
tictinii (%3) agmayacaktir.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is
giinii itibariyla, yillik fon toplam gideri
oraninin asilip asilmadigi, ilgili donem
icinde hesaplanan fon toplam degerinin
ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranin asildiginin tespiti halinde, agan tutar
yilin son 1§ glni itibariyle Kurucu
tarafindan Fon’a 6denmek iizere tahakkuk
ettirilir ve takip eden on bes is giinii iginde
Kurucu tarafindan Fon’a 6denir.

Fon toplam gider orani1 limiti i¢inde kalinsa
dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar
disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve
bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmasi ongoriiliiyorsa, konuya iliskin
bilgi

Fon ihtiyaglarin1 veya portfoyleri ile ilgili
maliyetlerini karsilamak amaciyla Fon’un
son hesap donemi itibari ile hesaplanan
toplam degerinin en fazla %50’°si oraninda
kredi kullanabilirler. Kredi alinmasi halinde
kredinin tutari, faizi, alindigi tarih ve
kurulus ile geri 6dendigi tarihe iliskin
bilgiler hesap doneminin bitimini takip
eden 30 giin i¢cinde Kurul’a ve en uygun
haberlesme  vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirilir.

Koruma amagch tiirev ara¢ islemleri yapilmasi
ongoriiliilyorsa, konuya iligkin bilgi

Tiirev araclara sadece portfoylerini doviz,
faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi
korumak amaciyla taraf olabilir. Tirev
araclar nedeniyle maruz kalinan acik
pozisyon tutar1 Fon toplam
degerinin %20’sini agamaz.

Katilma paylarmin satisinda  kullanilacak
dagitim kanallar

Actus Portfoy Yonetimi A.S.

Katilma paylarmin istirak paylar1 karsiliginda
satilip/satilmayacagi hakkinda bilgi

Katilma paylar1 sadece nakit karsiligida
ihrag edilir.
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Nitelikli  katilma  payr  ihra¢  edilip Nitelikli katilma pay1 ihra¢ edilmeyecektir.
edilmeyecegi hakkinda bilgi
Fon  katilma  paylarinin  degerlerinin Fon katilma paylarmin degerleri, fiyat

yatirimcilara bildirim esas ve usulleri

aciklandiktan sonra 5 is giinii i¢erisinde en
seri iletisim araci vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirilir.

Katilma paylarinin satisi ve Fon’a iadesine
iligkin esas ve usuller

Yatirimcilar Fon siiresi boyunca katilma
payini iade edemezler. Yonetici, Fon siiresi
boyunca kendisine yapilan iade taleplerini
reddeder. Fon siiresinin sonundan itibaren,
tasfiye donemi baglar. Bu donemde ayrica
sattm  talimati  verilmesine  gerek
bulunmayip, katilma paylarinin bedeli bu
thra¢ belgesinin “Fon’un tasfiye sekline
iligkin  bilgiler” boéliimiinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde yatirimcilara ddenir.

Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a iadesinde
giris cikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi hakkinda bilgi.

Yoktur.

Katilma paylarmin sadece Fon siiresinin
sonunda nakde
doniistiiriiliip/doniistiiriilmeyecegine  iliskin
bilgi.

Yatirimcilar Fon siiresi boyunca katilma
payim1 kendi talepleri ile iade edemezler.
Katilma paylar1 sadece Fon siiresinin
sonund veya bu ihrag¢ belgesinin “Fon’un
tasfiye sekline iligkin bilgiler” boliimiinde
belirtilen esaslar c¢ercevesinde paylarin
nakde ¢evrilebilir.

Kaynak taahhiidii tutarmin, tahsil edilmesini
miiteakip yatirima yonlendirilme siiresi

Yatirimcilarin  toplam kaynak taahhiidii
10.000.000 TL (onmilyon)’dir. SPK
tarafindan onaylanan, igsbu ihrag¢ belgesinde
yer verilen ve yatirimcilar tarafindan
belirlenen ilk katilma pay1 satisi tarihinden
itibaren on iki (12) ay siiresince asgari
5.000.000 TL (besmilyon) yatirimcilardan,
O0deme cagrist gonderilmesi yoluyla tahsil
edilir. Bu asgari tutar bir defada veya
taksitler halinde tahsil edilebilir. Odeme
cagrilarinin ne zaman ve ne miktarlarda
yapilacagina Teblig’de belirlenen sinirlar
(5.000.000 TL) icinde kalmak kosuluyla
yatirim komitesi karar verir ve s6z konusu
hususa yatirimci sozlesmelerinde de yer
verilir. Odeme ¢agrilar, Yénetici tarafindan
yapilir. Geri kalan bes milyon TL’nin
(5.000.000 TL) toplanmasi yatirim
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doneminin sonuna kadar 6deme cagrisi
yapilmasi suretiyle tamamlanacaktir.

Asgari kaynak taahhiidii toplami tahsil
edildikten sonra en geg¢ 1 (bir) y1l igerisinde
yatirima yonlendirilecektir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden once girisim
sermayesi portfoyline iliskin 6zel degerleme
raporu hazirlatilip/hazirlatilmayacagina iliskin

bilgi

Ayrica, Fon toplam degerinde
gerceklesmesi olast degisiklikler dikkate
alinarak, yatinmcilarin kaynak taahhiidii
Odemelerinden Once, Odenecek tutar
karsiliginda ihra¢ edilecek katilma pay1
sayisinin dogru sekilde tespit edilebilmesi
amaciyla Kurul diizenlemeleri ¢er¢evesinde
0zel degerleme raporu hazirlatilabilir.

Bu durumda, degerleme raporunun bedeli
Fon’dan karsilanacaktir.

Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda bilgiler

Girisim sermayesi yatirirmlarina iliskin tim
risk tiirleri tamimlanmis, potansiyel riskler
belirlenmis ve riskleri Onleyici tedbirler
konusunda ¢aligmalar yapilmistir. Boylece
s0z konusu risklerin yonetilmesine iliskin
olarak Kurucu tarafindan gerekli tedbirler
almarak Kurucu biinyesinde risk yonetimi
sistemi olusturulmustur.

Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon’un siiresi ilk katilma pay1 ihracindan
itibaren on (10) yildir. Fon siiresinin son 2
yili tasfiye donemidir. Fon’un sona
ermesinde ve tasfiyesinde, Yatirim Fonu
Tebligi hiikiimleri kiyasen uygulanir.

Tasfiye doneminde yeni katilma pay1 ihrag
edilmez ve yeni bir gayrimenkul yatirimi
yapilmaz. Uygun piyasa kosullar1 olustuk¢a
Fon’un varliklan satilarak, nakde cevrilir,
alacaklar1 tahsil edilir ve borg¢lar1 6denir.
Bakiye tutarlar ihrac¢ belgesinde belirlenen
esaslara gore pay sahiplerine dagitilir ve
tiim katilma paylari iade alinir. Tedaviildeki
tim katilma paylarinin iade alinmasi
sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasin1 takiben Fon adinin ticaret
sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu
tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan
ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile
birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin
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belgeler alti is gilini ig¢inde Kurul’a
gonderilir.

Fesih anindan itibaren hi¢bir katilma pay1
ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin
Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve
ilan ettirilir, bu durum Sermaye Piyasasi
Kurulu'na bildirilir.

Fon’un sonlandirma durumlarinin
gerceklesmesi ve yatirimer toplantisinin
Fon’un feshi kararini miiteakiben, Fon,
Kurucu tarafindan Fon igtiiziigiinde
belirlendigi sekilde tasfiye edilir. Fon’un
Yatirm  Fonlarma  Iliskin  Esaslar
Tebligi’nin  (I1I.52.1) 28. maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, yatirimeci
toplantis1 tarafindan belirlenir.

Fon baska bir Fon’la birlestirilemez veya
bagka bir Fon’a doniistiiriillemez.

vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

Fon’un ve Fon yatirimcilarinin

www.gib.gov.tr adresinden de ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz c¢ergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin ger¢cege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Tufan DERINER

Yénetim Kurulu Uyesi

TIhracci
Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Logo Ventures Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Istanbul Portfoy Ydnetimi A.S.
Yetkilisi/Yetkilileri
Adz, Soyadi, Gérevi, imza

Hasan Sinan ALP

Yénetim Kurulu Uyesi
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