DENiZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
DENIZ PORTFOY ESG SURDURULEBILIRLIK SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA TLISKIN

iZAHNAME ~ *

Deniz Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 4.
maddelerine dayanilarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 409441
sicil numaras1 altmda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigi ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Deniz Portfoy ESG

Siirdiiriilebilirlik Serbest Fon’un katilma paylarimm ihracma iligkin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan Q2./12./2021 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kuruleca tekeffiilii
anlamia gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhra¢ edilecek katilma paylarina iligkin yaturim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfdy Yonetimi A.$.’nin resmi internmet sitesi
(www.denizportfoy.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)

yayumlanmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmn alm satiminm yapildigt ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmelara verilir. L
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hikiimleri uyarmnca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsilhifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. bélimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyi isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kiiligi bulunmayan mal varligidur.

1.1. Fona {ligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Deniz Portfoy ESG Siirdiiriilebilirlik Serbest Fon
‘Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Deniz Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tird: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi! Portféy Yoneticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015

No: PYS/PY.15/171

Portféy Saklayicisi’nin

Unvant: Denizbank A.S. -
Portfoy Saklama Faaliyeti iznine Iligkin| Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 22/729

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Deniz Portfdy Yo onetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sisli/
Istanbul
www.denizportfoy.com

| Telefon numarast: 0212 348 20 00

Portfy Saklayicist Denizbank A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No: 141Esentepe-Sisli/Istanbul
www.denizbank.com

| Telefon numarast: 0212 348 20 00

1 «pYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 02/09/2003 tarih ve PYS/PY-22/17 savih Portfoy Yﬁ‘rieﬁ‘c_iﬁ;i c
vetki belgesi iptal edilerek, Kurucu’va Kanun’un 40 mc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen %1/04/201'5: '
tarih ve PYS/PY.15/171 savilt Portfoy Yoneticiligi yetki belgesi verilmistir/_‘&_ ) ey

[WR]



1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun

{iyelerine v

'yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
e kurucunun diger yéneticilerine iligkin bilgiler asafida yer almaktadir:

Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

Orhan Goksal

Ydnetim Kurulu

Bagkant

2007 - devam
intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A.S.
Danigma Kurulu — Danigman

30 Yul

Omer Uyar

Yonetim Kurulu

Bagkan Yrd.

2012 - devam
intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A.S.
Genel Midiir

19 Y1l

Mehmet Citil

Yénetim Kurulu

Uyesi

2013 — devam
Deniz Gaytimenkul Yatirim Ortakligi A.S.
Genel Miidiir

29 Yil

Fatih
Arabacioglu

Yénetim Kurulu
Uyesi ve Genel Mudiir

2003 — devam
Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Miidiir

30 Yu

Giirhan Cam

Yoénetim Kurulu

Uyesi

2021 — devam

NeoHub A.S.

Genel Midiir

20122021

Denizbank A.$.

Dijital Bankacilik Grup Miidiiril

20 Y1

Serkan Tiirk

Genel Miidiir

Yardimcist

2020 — devam

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Miidiir Yardimeist
2015-2020

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfoy Yénetimi
Boliim Midiird

18 Yil

Murat Ozkan

Bolim Midiri

2021 Kasim — devam
Deniz Portfdy Yonetimi A.$.

Genel Miidiir Yardimeisl

2018 - 2021 Ekim

Deniz Portfoy Yonetimi A.3.

fs Geligtirme ve Proje Fonlar Boliim Miidiirii
2014 - 2018

Deniz Portfdy Yonetimi A.$.

Teftig Kurulu Bagkam

16 Yil

1.4. Fon Hizmet Birimi

miidiiriine ilis

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olu:

kin bilgiler asagidaki gibidir.

sturulmug olup, hizmet biriminde gorevli fon

[Ad1 Soyadt

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptljgisler (Yll—Sirket-Gﬁrev)

Teeriibesil,

Serpil
Bektas

Aslan

Fon Miduri

2020 — devam

Denizbank A.S.

Fon Hizmet Boliim Mudiird
2020 Ocak — 2020 Temmuz
Deniz Portfoy Yonetimi A.3.

Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfdy Yénetimi
Yonetmeni /1 .

Siew

PavA(y




2016 - 2019
Denizbank A.S.
Fon Hizmet ve Operasyon Yonetmeni

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligmin, fonun yatinm stratejisi do grultusunda, fonun yatinm yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecribeye sahip portfdy
yoneticileri tarafindan, yatirimet lehine ve yatmimen gikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari ergevesinde

yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmast miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.

I¢ kontrol sistemi Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi | Deniz Portféy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimn bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitillmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabma mevzuat
ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticilifi hizmeti de dahil olmak {izere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar

cercevesinde yonetilir.
2.3. Fon, katilma paylan Tebligin ilgili hitkiimleri cergevesinde nitelikli yatirimecilara

satilacak serbest fon statiistindedir. e

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Kurul’un diizenlemelerine ve bu izgﬁnalged;
belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun o ¢

yénetilir.

Fon portfdylinin yonetiminde ve yatirim yapilabilecek para ve sermaye piyasast "Q-Laiin1;i"‘

i
H

se¢iminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ile 6. maddesinde tanimlanan fon/ ﬁjtleriﬁden,‘Jw«f.:*‘f‘":‘"
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Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alimir. Fon, Tebligin 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

" Fon’un Yatirim Stratejisi: Fon;

- EUA (European Union Allowance — Avrupa Birligi Karbon Salinum Hakki), CCA
(California Carbon Allowance - Kaliforniya Karbon Salium Hakk), RGGI (Regional
Greenhouse Gas Initiative — Bolgesel Sera Gaz Insiyatifi) gibi karbon emisyon haklarinin
dayanak varlik oldugu vadeli islem sozlesmelerine (futures) ve tiirev araglara (forward,
opsiyon ve swap sozlesmeleri), bu finansal araclara ve bu finansal araglardan olugturulmus
endekslere yatirim yapan yatinm fonlarina ve borsa yatirim fonlarina ve karbon emisyon
haklarinin dayanak varlik olarak kullanildigy diger para ve sermaye piyasasl araglarina
(vapilandirlmig borglanma araglari gibi),

. BIST tarafindan hesaplanan siirdiriilebilirlik ve kurumsal yonetim endekslerinde yer alan
ortaklik paylarina, bu ortakliklarin yurtiginde ve yurtdiginda ihrag edilmis borglanma
araglarina, kira sertifikalarina ve diger para ve sermaye piyasasl araglarina,

- BIST tarafindan hesaplanan siirdiirtilebilirlik ve kurumsal yonetim endeksleri
kapsamindaki sirketlerin ihrag ettigi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapan
yatrim fonlari, bu endekslere dayal borsa yatmm fonlar katilma paylari veya
siirdiirtilebilirlik, kurumsal yonetim temali yerli yatitm fonu katilma paylarina, 6z
Kkonusu endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlari katilma paylarina ve bu
endeksleri yatirmm temasi olarak kabul eden yatirm fonu katilma paylarina;

- MSCI, S&P, NASDAQ, FTSE Russell, Black Rock, Bloomberg, Clean Edge Inc,
Solactive AG, Euronext N.V., MAC Index LLC veya Wisdom Tree Investments Inc
tarafindan olusturulmus ESG, Siirdiiriilebilirlik ve/veya SRI (Socially Responsible
Investment) temali endekslere dayali yabanci borsa yatirim fonlar1 katilma paylarina ve
bu endekslerde ver ortakliklarin ortaklik paylarna (ADR/GDR dahil), borglanma
araglaria, kira sertifikalarina ve diger para ve sermaye piyasast araglarina

yatirim yaparak sermaye kazanct saglamayi ve portfdy degerini artirmayl amaclamaktadir. Fon
toplam degerinin en az 80’1 devaml olarak yukarida yer alan yatirimlardan olusacakiir. For’un
“yaptigl yatwimin vadeli islem sozlesmeleri ve tiirev araglar ile yapilmasi durumunda sdz konusu
sozlesmeler igin verilen teminatlar da %80°1ik oranin hesaplanmasinda dikkate alinur. Fon tarafindan,
séz konusu yatirmmlar yurtigi ve/veya yurtdist borsalarda yapilabilecegi gibi borsa disinda da
yapilabilecektir. Fon tarafindan yapilacak yatuimlar s6z konusu para ve sermaye piyasast araglarinda
uzun (long) pozisyon olarak veya kisa (short) pozisyon olarak veya bu ikisinin karmas: geklinde
yapilabilecektir. Burada bahsi gecen karbon emisyon haklanm kisitlayict bir liste olmayip Fon
tarafindan diger karbon emisyon haklarina dayali para ve sermaye piyasast araglarina da yatrim
yapilmasi miimkiindir. Fon tarafindan sbz konusu yatirmlar kaldiragh olarak yapilabilir.

Fon tarafindan, yukarida belirtilmeyen yerli ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasl
araclarina ve bu araclara dayali tiirev iglem ve sézlesmelere de borsada veya borsa disinda yatrim
yapilabilecektir. S6z konusu iglemlere yurtici velveya yurtdiginda organize piyasalarda ve/veya
tezgahiistii olarak yapilabilir. T

e g
Fonun, katilma paylar sadece nitelikli yatirimcilara satilacak serbest fon gﬂ};};-fgzgdg .
olmasimdan dolay: fonun yatinm stratejisinde yer alan sinirlamalar haricinde herhangi big s(éérlam; a
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ve yonetim kisitlamast bulunmamaktadir. AR
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Yukarida bahsi gegen para Ve sermaye piyasasi araglart diginda Fon portfdylinde yer

alabilecek finansal varliklara, islemlere ve sézlesmelere detaylt olarak asagida yer vey migtirs- ="




a) TL cinsi varhklar ve islemler: Takasbank Para Piyasasi ve yurti¢i organize para piyasast
islemleri, ortaklik paylart, kamu ve 6zel sektdr borglanma araclari, yurtdist ihraggilarm TL
cinsi menkul kiymetleri ve yurtdiginda ihrag edilmis TL cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul
yatirim fonlari, girigim sermayesi yatirim fonlari ve borsa yatuim fonlart dahil yatirim fonu
katilma paylari, yatiim ortaklig: paylar, ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminatly
menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalart, varliga dayal menkul kiymetler, varlik teminatht
menkul kiymetler, yapilandinlnmig yatirim/borglanma araclari, kira sertifikalari, varantlar,
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanlig, ipotek finansmani kuruluglan tarafindan
ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari fon portfoyiine dahil edilebilir.

b) Déviz cinsi varhiklar ve islemler: Hazine ve Maliye Bakanligy, il 6zel idareleri, Kamu
Ortaklig1 Idaresi ve belediyeler ile Devlet’in kefalet ettipi diger kuruluslar ve/veya Tiirk 6zel
sirketleri tarafindan ve/veya yabanci kamu ve/veya szel sektor tarafindan doviz cinsinden
ve/veya dovize endeksli Tiitkiye’de ve/veya yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglari,
eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalar, yapilandinlmis yatirim araclary, kredi riskine dayalt
yatirim aract (CLN), ipotege dayal menkul kiymetler, ipotek teminatli menkul kiymetler,
gayrimenkul sertifikalar, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler,
kredi temerriidiine dayali borglanma araglart ve benzeri bor¢lanma araclari dahil her tiirldi para
ve sermaye piyasasi araglary; geligmis tilkelerdeki ve gelismekte olan tilkelerdeki girketlerin
ortaklik paylari, Amerikan ve Global Depo Sertifikalar (ADR, GDR), her tiirlii yatirim
ortaklig1 paylar; Tikiye’de veya yurtdiginda kurulmus gayrimenkul yatirim fonlar1, girisim
sermayesi yatirun fonlan ve borsa yaturim fonlart (ETF) dahil fon katilma paylari; altn ve
diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali sermaye piyasasi araglari; emtialara dayali
olarak ihrac edilen sermaye piyasast araclar fon portfSytine dahil edilebilir.

Fon portfoytine dahil edilen yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarmin degeri
fon toplam degerinin %480’ ve fazlast olamaz. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve
yabanci ihraggilarin d6viz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglar fon
toplam degerinin devaml olarak %8071 ve fazlast olamaz. Fon, doviz cinsi veya dovize dayali
sermaye piyasasi araglarina yapitacak yatirimlar sebebiyle kur riski igerebilir.

¢) Tiirev Arag ve Sézlesmeler: Fon, BIST Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (V [0OP) islem
gbren ve/veya yurti¢i ve/veya yurtdig1 organize piyasalarda iglem goren her tiirlii vadeli islem
ve opsiyon sozlesmelerine dayanak varlik kisit: bulunmadan yatirim yapabilir. Fon tarafindan;
Fon’un ana Yyatirim stratejisinde, yukarida (@) ve (b) bsliimlerinde, bu maddenin ilk
ciimlesinde ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan tim varlik ve islemlere, s6z konusu
varliklardan/islemlerden olusan endekslere/sepetlere dayali (emtia, doviz ve faize dayali tirev
arag islemleri dahil) vadeli islem, forward, opsiyon ve swap gibi tiirev arag ve sozlesmelere,
yurtiginde ve/veya yurtdisinda, tezgahtist (borsa dist) olarak yatirim yapilabilir.

d) Mevduat/Katilma Hesaplar: Fon, yaptigl islemler ve taraf oldugu sdzlesmeler karsiligteo.
teminat olugturmak amaciyla ve/veya yatirim amaciyla ve/veya piyasa sartlary nederiiﬂlgf;;“.
yurtigindeki ve/veya yurtdisindaki bankalarda Tiirk Lirast ve/veya doviz cinsi giierindex;
mevduat/katilma hesaplarina yatirim yapabilir. if'“.,

¢) Repo-Ters Repo: Fon ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazari, BIS"E«,:LMer»r
Kiymet Tercihli Repo Pazari, BIST Pay Senedi Repo Pazar, BIST Pazarlikli Repo Islemler

Pazan gibi pazarlarda gergekle@tirebilecegi gibi borsa disinda da gerqeklestebilir."“F.éh_;_,ﬁ, o
ayrica, yurtiginde ve/veya yurtdisinda, borsada veya borsa diginda repo 5621 f:leri e taraf




olabilir. Fon’un repo-ters repo islemleri Ttirk Lirast {izerinden ve/veya doviz cinsinden
yapilabilir.

f) Fon kredi alabilir, borglanma amactyla Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para
piyasast islemleri yapabilir, portfdyiine ddiing alabilir, portfoyiinden ddiing verebilir, kredili
menkul kiymet iglemi, agiga sati§ ve tiirev araglar vasitasi ile dolayli borglanma
gerceklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan para ve sermaye piyasasi araglarl ile kiymetli
madenler 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolay1
sdiing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Fon’un
diing islemleri, Rehber’in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gergeklestirilir.

g) Fon tarafindan;

1. Vadeli islemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme
kargilign nispi islem yapilabilmesine imkan tantyan kaldiragli islemlere yatim
yapilarak,

9. Takasbank Para Piyasasi ve yurti¢i organize para piyasasi islemleri, repo ve kredi
kullanimi yoluyla fon temin ederek,
3. Kredili menkul kiymet almmi ve agiga sahis gibi diger bor¢lanma yontemleri
kullanilarak
kaldirag kullanilabilir. Kaldirag kullanumi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri
de artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda
olusabilecek risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmas1 hususu
da goz oniinde bulundurulur. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi
yapilirken dayanak varligin piyasa fiyatt olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan
esaslar cergevesinde belirlenen fiyatlar esas alnir.

h) Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmast kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye pilyasasl
ya da difer finansal varliklari teminat olarak gosterebilir.

2.4. Fonun esik degeri %50 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + %50 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi olarak belirlenmistir.

BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan doviz
alis kuru dikkate alinarak TL’ye cevrilmektedir. USD/TRY getiri hesaplamasinda hesaplama dénemi
bast ve hesaplama ddnemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15.30°da aciklanan gosterge

niteligindeki USD déviz alis kurlar kullaniImaktadir.
Fon serbest fon niteliginde oldugu i¢in, Performans Tebligi uyarnca, bu Teblig’de belirlenen

esik deger alt smirina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldira¢ yaratan islemler dahil
cdilebilir. Kaldirag yaratan iglem: fon portfyline tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sézlestggl@ri),
sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valorlil tahvil/bggo’%;f & D
islemleri, opsiyon alim ve satumu ile yapilandinlmig yatirum araglarmi, dayanak varhglﬁp‘ftakl‘ vayrT
ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, dayanak varligi doviz ve emtia, c}a‘yankakﬁ "

. . .o oy " i N A Lt et
varli1 karbon emisyon haklar1 olan tiirev tiriinleri ve diger herhangi bir yontemle kg}ldng’(;% yaratan’ =
benzeri islemleri ifade eder. Kaldirag yaratan islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa @ﬁa@dd‘:‘i" i ;

R

tezgahiistii piyasada yapilan islemler ile de portfdye dahil edilebilecektir. W
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2.6. Portfoye borsa digindan repo/ters repo sozlesmeleri ile tiirev araglar (forwaris'“‘éijsiyéh’ﬁ
ve swap sozlesmeleri) dahil edilebilir. /




2.7. Fon hesabina kredi alinmasi mitmkiind{r.

2.8. Fon, gelismis ve gelismekte olan tilkelerin kamu ve/veya ozel sekiorleri tarafindan ihrag
edilen borglanma araglari, earobondlar, sukuklar/kira sertifikalari, yapilandinlmis yatirim araglart,
kredi riskine dayal yatinm araci (CLN), jpotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminatlt menkul
kiymetler, gayrimenkul sertifikalar;, varhga dayali menkul kiymetler, varhik teminathi menkul
kiymetler, kredi temerriidiine dayali borglanma araclari ve benzeri borglanma araglari dahil her tlirlil
para ve sermaye piyasasl araclarini; gelismis iilkelerdeki ve gelismekte olan {ilkelerdeki sirketlerin
ortaklik paylarim, Amerikan ve Global Depo Sertifikalarint (ADR, GDR), her tiirlii yatirmm ortaklig1
paylarini; gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatrrm fonlar1 ve borsa yatim fonlari
(ETF) dahil yurtdisinda kurulmus fon katllma paylarni; altin ve diger kiymetli madenler ile emtialara
dayal1 sermaye piyasasl araglanm portfoytine dahil edilebilir. Fon tarafindan ayrica sozil gegen tim
varliklara ve/veya bu varliklar tizerinden olusturulmus endekslere dayali organize ve/veya tezgahiistl
tiirev araclara yatirim yapilabilir.

Portfoye dahil edilen yabanc yatirim araglarinin segiminde Rehber’in 4.1.5%inci maddesinde
yer alan agagidaki esaslara uyulur.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmast, fiyatinin veri dagitum kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi

diizenlemeleri cergevesinde gergege uygun degeri {lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt disinda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi

miimkiindiir.

Fon portfdyiine sadece derecel;ndirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araclar ve kira sertifikalar1 alnabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde

bulundurulur.

2.9. Portfoye asagida belirtilen geligmis ve gelismekte olan iilkelerde ihrag edilmis yabanci
fonlarin katilma paylart dahil edilebilir.

Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, isvicre, Malta, Litksemburg, Norveg, {spanya, Hollanda, Italya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arj antin, Brezilya, Kolombiya,
Ekvator, Mistr, Sili, Endonezya, [srail, Gliney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam’a ait olanlar alinabilir.

2.10. Fon portfoyline yapilandirilmig yatirim araglan dahil edilebilir. Yapilandirilmig yatirim
araglaninin dayanak varliklar, kamu ve dzel sektor borglanma araglari, ortaklik paylar, faiz, doviz,

altin ve diger kiymetli madenler, ortaklik pay endeksleri, finansal endeksler olabilmektedir. ==

Yapilandirilmig yatirim aracinin getirisi temelde; hrag edilecek bir borglanma aracinin getirisinden
ve yatirim yapilan dayanak varhgmn fiyat degisimine bagh olarak icinde barindirdigl tirev.,...
araca/araglara gore olugacak bir getiriden olusmaktadir. g

[I. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon’la
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel riskler




sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diisiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatirmmetlar goz oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarmn, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlary, ortaklik pay: fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayali varhklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varhklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarnda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagl zarar
olastigim ifade etmekiedir.

c- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik payl dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakltk paylarnmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfGyiin maruz kalacag1 zarar olasihigini ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli maden veya emtiaya
dayali sermaye piyasasi aracl dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacag) zarar
olasithigini ifade etmektedir.

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kara katihima dayali varliklarn (katilma hesab,
kira sertifikalari vb.) dahil edilmesi halinde, soz konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek kar pay1 oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donstiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyline tlirev arag (vadeli iglem ve opsiyon

sozlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorit. -

tahvil/bono ve altn alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratanﬁbe'ﬁée@
islemlerde bulunulmast halinde, baglangic yatirimu ile baglangie yatiriminin tizerinde pozisyon ...
alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligt kaldirag™™

. . .. \‘
riskini ifade eder. it \

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki
sonucunda zarar olugmast olasihigm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda k
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli is]emlqrig'b'
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etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim depisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fénun
bu varlign ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl1 finansal varhiklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmast ya da kaybetmesine parale] olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildign dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yitkiimliiliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatirim araglari ve benzeri sakli tiirev araglara yatirim
yapilmas! halinde ortaya ¢ikmakta olup; yatiimei, saticlya karg1 referans tilkenin/sirketin temerriit
riskini tistlenmekte ve karsihginda yiksek bir getiri elde etmektedir. Referans iillke/sirketin kredi
degerlilik performanst belli bir seviyenin tizerinde bozulma yagarsa yatinmel ek teminat odemesi
yapmak durumunda kalabilecektir.

~11) Yapilandirilmig Yatunm Araclart Riski: Yurt ici ve yurt diginda ihrag edilmis
yaptlandirilmig araglar; yatirilan anaparayl koruyacak sekilde yapilandurilabilecegi gibi, yatmm
amaciyla yiksek —getiri hedefleyerek anaparada kayba yol agmasl muhtemel sekilde de
yapilandirilabilir. Yapilandirlmis  Yatum Araclarinin  dayanak yarliklan {izerine olugturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas1 halinde, yatirimel vade sonunda higbir itfa geliri
elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal

degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatrm Araglarmin giinlik fiyat olusumunda piyasa
fajzlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar Yapilandurilmig Yatirim
Araglarmim  giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araclarla birlikte Yapilandilmig Yatuim Araglarmdan kaynaklanan piyasa

riskleri de dikkate alinir.

Yapilandiriimig Yatirim Araglarina yatirm yapilmas: halinde karst taraf riski de meveuttur.

12) Opsiyon Duyarhbk Riskleri: Opsiyon portfylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal tirlin fiyat degisiminde gok farkl: miktarda risk duyarhlik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degi§gle£§}§1 ,
opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir Gamma: opsiyonun 1 '
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda mey igimi
opsiyonun dayanak varhigmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
degisimdir. Theta; risk 8lciimlerinde bitylik onem tastyan zaman faktorind ifade ¢

opsiyon fiyatimin vadeye gore degisiminin slestdiir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizde
opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin olgustdiir.
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13) Agiga Satis Riski: Fon portfoyt icerisinden agiga satis yapilan finansal enstriimanlann
piyasa likiditesinin daralmast sebebiyle diing karsihigi ve/veya dogrudan acipa satig imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade eder. )

14) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon’u zarara upratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarini olumsuz etkileyecek suglann
(6rnegin, kara para aklanmasr) islenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarmmn cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatiun aldif: deger arasindaki fiyat farkliligy degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayist
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

16) Fon Portfoyiine Dahil Edilebilecek Borsa Yatirim Fonlarma (BYF) Tliskin Riskler:
Fonun yatirim stratejisi geregl yatirm yapabilecegi borsa yatirim fonlar1 asagidaki risklere maruz

kalmaktadir.

BYF’lerin asagidaki risklere maruz kaldig1 dikkate alinmalidir;

Likidite Riski:

BYF tarafindan takip edilen finansal varliklarin spot ve vadeli islem piyasalarinda likiditenin
diigmesi durumunda BYF’lerin gerekli yatinmi yapamama durumu olugabilir. Bu durum BYF’lerin
getirilerinin takip ettikleri finansal varliklarn getirilerinden ayrismasina sebebiyet verebilir.

BYF Yatirimlarinda Anapara Kaybma Maruz Kalmabilmesi Riski:

BYF’lere yapilan yatirimlarin, her finansal ara¢ gibi, cesitli finansal, operasyonel ve hukuki
gerekeelerle, anapara kayb1 riski bulunmaktadir. Bu gibi durumlar BYF getirilerinin takip ettikleri
finansal varliklarin getirilerinden ayrigmasina sebebiyet verebilir.

BYF’lerin Tiirev Uriinlere Yatuim Yapmasl Durumunda Olugabilecek Riskler:

a) Tirev Araglardan Kaynaklanan Riskler: Borsa yatim fonlar: swap, opsiyon, forward ve
futures (vadeli iglem) gibi tiirev araglara tiirev piyasalarda yatirum yapabilecegi ifin,
menkul kiymetlere yatirim yapan yatirum fonlarindan farkli dzellikler igerebilir. Bu
nedenle, yatirimeinin, yatirim yapmadan Once, tlirev araglara ve bu araglarin islem
gordiigii piyasalara iliskin genel bilgilere sahip olmasi ve riskleri degerlendirmesi

gereklidir.

BYF’lerin agirlikli olarak yatirim yapabilecegi ve yatimeilar tarafindan takip edilen
farkll futures kontratlarinmn agiklanan fiyatlar1 iizerinden kesintisiz bir dénemsel getiriz =,

hesaplanamayabileceginin dikkate alinmas gerekir. Ozellikle kisa vadeli kontratjasd,s, # S
yatirim  yapilmasi durumunda, yatirim pozisyonunun uzun bir dénem’ boyunca-. N,
siirdiiriilmesi icin vadesi gelen kontratin siklikla ileri vadeye taginmast gerekirs” u %39%?5:}?‘ %
uzun bir yatirim dénemi boyunca en kisa vadeli kontrata yatirim yapmanin pe forfaagsip-, / 2
hesaplamak i¢in kontrafin yatirim donemi boyunca bir sonraki en kisa vad?s:}}j gantf“at?a/ 4
tagima maliyetinin ve art arda yapilan kontrat yatrumlarmin 'é"’rg;cglele'sg:n L /
performanslarimn dikkate alnarak hesaplamanin yapilmast gereklidir.  / S -
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b) Vadeli Islem Sozlesmelerinin Taginma (Rolling/Yenileme) Riski:

d)

Futures kontratlarn vade (takas) tarihlerinin yaklastigi donemlerde, kontratin fiziki
teslimata dayali olmasina bagh olarak, takas tarihi yaklasan kontrat genellikle fiziki
teslimat istenmediginden vade tarihinden 6nce ileri vadelere ait kontrat veya kontratlar ile
yenileneceginden, pozisyonun ileri taginmas siirecinde kisa ve uzun vadeli kontratlar
arasindaki fiyat farkindan zarar etme olasihgl bulunmaktadir.

fleri vadede itfa olacak vadeli islem kontratlarinin, kisa vadede itfa olacak kontratlardan
daha yiiksek fiyatla iglem gérmesi durumunda negatif tagima getirisi olugur. Ileri vadede
itfa olacak vadeli islem kontratlarmim, kisa vadede itfa olacak vadeli islem kontratlardan
daha diisiik fiyatla iglem gormesi durumunda ise pozitif tagima getirisi olugur.

BYFlerin getirisi, vadesi yaklasan kontratlarn ileri vadeli kontratlara taginmas siirecinde
piyasa kosullarina bagli olarak farkli nedenlerle pozitif ya da negatif ynde etkilenebilir.
Diger yandan, yatiimeilarm, altin kontratlarna yapilan yatirimlarmn performansinin
teminat tamamlama ve tagima maliyetlerinden etkilendigini goz 6ntinde bulundurmast

gerekmektedir.

Vadeli Islem Piyasalarinda Vadeler Arasmdaki Fiyat Farkhlagmas: Riski:
Olagandist piyasa kosullarinda, farkli vadclerdeki vadeli kontrat fiyatlar arasindaki
ayrisma Gngorillemeyecek sekilde artabilmektedir. Yatirim yapilabilecek borsa yatiim
fonlar farkli vadelerde yer alan kontratlara yatirim yapabilecegi i¢in, BYF performanst
ile en kisa vadeli kontratn performansi asir1 volatilite donemlerinde yatirimer lehine ya
da aleyhine olacak sekilde farklilagabilir.

Yatirimeilar olagandisi piyasa kosullarinda, farkh vadelerdeki ve bolgelerdeki kontrat
fiyatlar ile en kisa vadeli kontrat fiyat arasmdaki iligkinin arz talep kosullari, kontrat
yiikiimliiliikleri gibi sebepler nedeniyle bozulabilecegini dikkate almalidir.

Olaganiistii Piyasa Kosullari Nedeniyle Vadeli Islem kontratlarinda Negatif Fiyat
Riski:

Takip edilen finansal varliklarnn piyasasint da etkileyebilecek nitelikte gelismelerin
oldugu durumlarda, en kisa vadeli kontrat fiyatlarinin baz alinan kontratin fiziki teslim
yikiimliiliigiine bagli olarak negatife diigme riski bulundugu ve bu durumla karstlagan
BYF’lerin portfoylerindeki vadesi yaklagan bu kontratlar1 daha yitksek fiyatli kontratlara
tagtma siirecinde zararla karsilagabilecekleri dikkate alinmalidir.

BYF’lerin Portfoy Yonetim Riski:
BYF’lerin maruz kaldig: riskler karsi taraf riski, likidite riski ve korelasyon risklerini de

icerir. Portfoye dahil edilebilecek BYF ler tiirev araglara yatirm yapabilen BYF’lerden
olusabilecegi i¢in takip edilen finansal varliklara dayali farkls tiir ve vadelerdeki ls.on;rf

fiyatlan1 ile opsiyon fivatlar1 arasindaki korelasyon farkli ddnemlerde dqgrfgkenl SN

gosterebilir. BYF’ler farkli nedenlerle tirev islemlerini yatirim stratejileri gergevesing
uygulayabilecekleri piyasa kosullar: bulamayabilirler. Bu durum BYF’legin yanii
hedefine ulagmasin engelleyebilir. BYF’lerin yatirim yaptig1 portfoyler farkly, piy
likidite  kosullar1  gibi  nedenlerle hedefledikleri ~ yatwim  performanst
gerceklestiremeyebilir.

Cesitli endeksleri veya stratejileri izlemeyi hedefleyen BYF’ler, gesitli fingdgal veya

operasyonel gerekgelerle bu endeks ve stratejilerjm performansindan lf yaprim
Eniz ORTFOY YOREIMIAS.  /
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performans: sergileyebilirler. Ayrica zaman igerisinde, dayanak endekslerini veya altin
varlik sinifina dayali temel yatinm amaglari ile farklilik teskil etmeyecek sekilde, yatirim
araglarini, vadeli islem kontratlarnm tir ve vadelerini degigtirebilir veya
cesitlendirebilirler.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ol¢iimiinde kullamilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoytiniin maruz kaldip1 piyasa riski, giinliik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yontemiyle Slciilecektir. RMD, fon portfdy degerinin normal piyasa kogullart altinda ve
belirli bir dsnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir giiven araliginda ifade eden
degerdir. RMD yonteminde Tarihsel Simiilasyon yontemi tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1
giinlitk elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is gliniini
kapsayacak gekilde gézlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dist piyasa kosullarmnin varligi halinde
gozlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfdyiinde yer alan tim varlik ve iglemler
dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate aliir.

Kaldira¢ riskinin hesaplanma yontemi: Fonda RMD yontemi kullanilmasi nedeniyle
kaldira¢ hesaplanmasinda “sum of notionals” yontemi kullanilir. Bu yénteme gore kaldirac yaratan
islemlerin (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, saklt tiirev arag, swap s6zlesmeleri, varant, sertifika,
ileri valorli tahvil/bono gibi islemler) arag bazinda ayr1 ayr pozisyon hesaplamast yapilir ve bu
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasidir. Ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degeri
kaldiraci verir.

Fonun risk degerinin hesaplanma yontemi: Fonun serbest fon niteliginde olmasi, 5 yillik
gecmise sahip olmamasi ve karsilagtirma Slgiitiiniin de bulunmamasmdan dolayt risk degeri
hesaplamast agagidaki sekilde yapilacakitir.

Fonun ilgili dénemler stiresince sahip oldugu portfoy dagilimi dikkate alinmaksizin,
hesaplamamn yapildig1 tarihteki fon varlik dagilimi dikkate alinarak secilecek bir referans portfoytn
5 yillik getirileri Kullanilarak hesaplanacak volatilite dikkate almacaktir.

Kars1 Taraf Riski: Fon 6zel sektor tarafindan ihrag edilen borglanma araglarina yatirim
yaptigindan kars: taraf riski dogmaktadir. Bu riskin olctimiinde ihragcilar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra ihragcilar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan

etkin bir derecelendirme sisteminden gecirilmektedir.

Bunun disinda Fon tezgah tistl piyasalar araciliglyla tlirev arag ve swap sozlesmelerinde islem
yapabileceginden karst taraf riski mevcuttur. Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap

sozlesmelerinin kars tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aragwk’qiunl)ﬁg“"f%%
olmas1 zorunludur. PR N
i
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Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan pozisyonlarm diisiik islem hacimlef;i neﬁex i
uygun stire ve/veya fiyat iizerinden kapatilamamasi sonucunda maruz kalinan risktir. leidfte@sW s
hesaplanmasinda, menkul kiymetlerin piyasadaki ortalama giinliik islem hacimleri bazinda hkldi“fé«

katsayilart belirlenecektir. Daha sonra, bu katsayilarin, fonun icerisindeki varliklarin (Jt"l11§lfa‘nyla,,‘ '
carpilmastyla, fonun likidite orani belirlenmektedir. S




Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmas olasthgmi ifade eder. §irket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmig ve
yaratmasi beklenen konular ile riskin gerceklesmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin meydana
gelmemesi i¢in almmast gereken tedbirler de onceden belirlenir ve sirket ¢aliganlarina duyurulur.
Zarar olarak yansitlan operasyonel risk olugmast halinde kayda alinir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoytine kaldirag yaratan islemlerden; doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri,
emtia, karbon emisyon haklari ve sermaye piyasasi araglarna dayali tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve
altin islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan islemler benzeri islemler dahil

edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgtimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak RMD yontemi kullamlacaktir. Serbest fon olmast sebebiyle fonun RMD limiti

bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fon’un kaldirag limiti %1000°diir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandiriimis yaturim araglarinin sakli tiirev arag niteligi tasiy1p
tasimadigl Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edicl belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracinin sakli tlirev arag niteliginde olmasi
halinde, risk &lgtimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

3.7. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsaminda
belirtilen esaslar uygulanir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasma ek olarak, riskin
azaltilmasi amaciyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varlif1 benzer yapida olan kaldirag
yaratan islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlestirilebilir.

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamasl kapsaminda:

1. Vadesi dikkate alinmaksizin, dayanak varligi benzer yapida olan kaldirag yaratan
pozisyonlar arasl netlestirme yapilabilir.
il. Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyonlar ile bunlarm dayanak varliklarmin spot

piyasadaki pozisyonlar1 arasinda netlestirme yapilabilir.

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi (yalmizca ortakhk payl/ortaklik p‘_/_gs}f,
varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu igin ve ayrm ayri yapilacaktir); v
islemler, aract kurulug varantlar: ya da benzer yapida belirli bir teminat/prim kargxhgi';" nispi 4
yapilmasini saglayan sermaye piyasast araglart ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasas _gfla att
olarak simiflandirilacak yeni finansal tiriinlerin itibari (notional) biiytiklikleri, opsiyon szlesm
icin delta, bunlarn disindaki enstriimanlar icin ise bu izahnamenin 5.5. maddesinde “agiklanan .
degerleme yontemleri kullanilarak ulasilan degerler dikkate alinarak yapilacaktir. Fonun nét/uzun .
pozisyon biiyikligi vadeli islemlerin, forward sézlegmelerinin, swaplarn, aracl kurulusg
varantlarinin, opsiyon sdzlesmelerinin ya da benzer yapidaki prim/teminat/édeme karsilig1 bir itibari

(notional) degere sahip sermaye piyasast araglar ile bu yapida olan ve diger sermaye as1 araglari
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olarak siniflandirilacak yeni finansal {iriinlerin, kendi iclerindeki benzer yapidaki pozisyonlarin net
degeri (uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplanir. Nispi araglarn net degeri fondaki difer uzun
pozisyonlar ile toplanacak ve bu toplamdan agi13a satiglar ¢ikarilarak fonun net uzun/kisa pozisyonu
hesaplanacaktir. Fonun net uzun/kisa pozisyonu, ortaklik payy/ortaklik pay1 endeks varlik grubu ve
sabit getirili menkul degerler varlik grubu igin ayr ayri hesaplanacaktir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere Takasbank’mn
erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yikimlilik ve sorumlulugu

devam eder.

4.3. Fon’un malvarligy Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicist’nin malvarligindan ayridir. Fon'un
malvarhig, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tirev arag islemleri veya fon admna taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gbsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlifn Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarin tahsili amact da
dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmast ve/veya kayitlarm tutulmast,
diger varhiklarn aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayrtlanmn tutulmasi, varhik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin
yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatuim fonlar hesabina katilma paylariun ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve .
fon ictiiziigl hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatuum fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtlizigl,
jzahname hitkiimleri cercevesinde belirlenen degerleme esaslarna gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiizligli, izahname hitkiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucy/Yonetici’nin talimatlannin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stitede

aktarilmasini,
d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tiziigi, izahname hiikiimlerine uygun olarak

kullanilmasini,
e) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisin, islemlerinin mevzuat, fon }ﬁgtu%&g’%,;uu_‘
S sl § ’:\

94

izahname hitkiimlerine uygunlugunu s L P
saglamakla yitktimliidiir. p
Y
PoE
= .. AN
4.5. Portfoy saklayicist; W e j\\ e

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara ligrgr'ﬁagaﬁ: ’k’i“

sekilde saklanmasini saglar. WY r Lo
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhklart, haklari ve bunlarm hareketlerini fon bazinda

diizenli olarak takip eder.
¢) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumnlardaki kendi hesaplarinda tut

aktifleriyle iligkilendiremez.

=
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4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payl sahiplerine verdigi zararlardan sorumliudur. Kurucw, Portfdy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarmn giderilmesini talep etmekle yikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: sakhdir.

b) Portfsy saklayicisi, portfsy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yitktimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payl sahiplerine karst
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmast, potansiyel ¢ikar catigmalarnmn  diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
¢nlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her gin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirum ortaklig: ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitiitken kargilasabilecegi gikar
catigmalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasin saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidir.

4.10. Kurucwnun figlinct kisilere olan borglar1 ve yitkiimlilikleri ile Fon’un ayn: {igiinc
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yitkiimliliklerini yerine getirmemesi

nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hitktimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakka saklidur.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicist, 6362 sayili Sermaye Piyasasl Kanun ve ilgili diger jr;ﬁévz'ﬁaf'
kaynaklanan yitktimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payl sahipzl}érine: "k}

(4
a4

sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklaﬁxaf Tebligi

hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamint daraltict hitkiimlere yer verilemez.. = .

ey VD /345 014
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_ V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FONTOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarm Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy
Degerine varsa diger varliklarn eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanur.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma béliinmesi
suretiyle hesaplanr. Bu deger her aym son is giind itibariyle (degerleme giinil) Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanir ve izleyen isgiinti katilma paylarimn alim-
satim yerlerinde ilan edilir. Her aym son is giinil ilgili ayda Borsa istanbul, Inter Continental
Exchange (ICE) ve Chicago Merchantile Exchange (CME) piyasalarinin acik oldugu son giin olarak
belirlenir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varhklarn ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslariun tespiti hususunda
Kurucw’ nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama

yapilr.

5.4. 5.3. numaralt maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorilmesi halinde, katilma
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satumi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TEFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslar asagidaki gibidir:

5.5.1. Portfoye aliman varliklar alm fiyatlaniyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur. Mgili varhgin TCMB tarafindan alim satima kenu olmayan bir para
cinsinden olmas: durumunda ise veri saglayict Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan doviz satig
fiyatlar1 kullamlr. S0z konusu para birimi i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Liras:
cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullanilacak kur “capraz kur” seklinde hesaplanir.

Genel Esaslar:
Alss tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giintinde borsada olusan en son seans agulikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapani seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olugan
fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamast durumunda ise borsada olusalgg;ejdi%J T~y
seans agirhikli ortalama fiyatlar kullanilir. A NS

b) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim sigi'hm{? kg;;ﬂgtb\ R

. i e . .3 & f .
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglar 1@‘ vergy Qianigx
ile degerlenir. Ters repo ve repo ile yurtigi organize para piyasasl islenigexai ifsﬂg\g:}:&éi
sonuna kadar isleme ait ig verim oran ile degerlenir. e Yan

¢) Fon katilma paylari, degerleme giinil itibariyla en son aciklanan fiyatlar eSﬁ‘s@l@naﬁraka AR

degerlenir.
d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk

eklenmesi suretiyle degerlenir.

fajZin anaparaya
P/
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e)

Yabanc1 para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alig kuru ile degerlenir. Ngili varhgm TCMB tarafindan alim satima konu
olmayan bir para cinsinden olmas durumunda ise veri saglayict Bloomberg’in ilgili
sayfalarmdan alman doviz alig fiyatlan kullanilir. S6z konusu para birimi i¢in
Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Liras: cinsinden fiyat elde edilemiyor ise
kullanilacak kur “capraz kur” seklinde hesaplanir.

Yabaner Sermaye Piyasasi Araclar1 ve Yurtdisinda Islem Giren Sermaye Pivasasi

Araclart:

Borsada islem goren yabancl yatirim araclari ve yurtdist borsalarda islem goren yatirim
araclan icin Tiirkiye Saati ile (TSI) 17.30’a kadar s6z konusu yatirim aracinin iglem gordiigt borsa
kapanmus ise yukarida belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17.30°a kadar sz
konusu yatirim aracimn islem gordiigi ilgili borsa kapanmamis ise asagida yer alan degerleme
esaslar1 uygulanacaktir.

a)

b)

©)

d)

Yapilandirilmis Yaturim Araclary:

“Yabanci Borclanma Araglart”, “Eurobond”, “Yabanct Kira Sertifikalan”,
«“yurtdiginda Thrag¢ Edilmis Kira Sertifikalar”nin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagitim ekranlarinda TSI 16.15-16.45 arasinda agiklanan temiz fiyat iizerinden alis ve
satig kotasyonlarmin ortalamasina (mid fiyat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi
ile hesaplanmis kirli fiyat baz alintr. Su kadar ki; bu kirli fiyat kullanilarak menkul
kiymetin i¢ verim orani bulunur ve i¢ verim oranl kullanilarak ilgili menkul kiymetin
degerleme fiyatna ulagilir. Alis veya satig kotasyonu bulunmamast durumunda veya
tam is giinli olmayan giinlerde ise degerlemede kullanilacak fiyat, bir dnceki is giini
degerlemede kullanilan fryatinin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.
“yabanci Ortaklik Pay1”, “Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar”, “Yabanci
Yatiim Ortakhigt Paylar1”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar: (ADR/GDR)"mn
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarmdan TSI 17.30-18.00 saatleri
arasinda alinan Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi Agirlikly
Ortalama Fiyat) kullanilacaktir. Degerleme giinii fiyat gegmemesi halinde ve ya tam
is giinii olmayan giinlerde bir onceki is ginii kullamlan degerleme fiyats kullanilr.
«yabanci Organize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Islem
S§zlesmeleri’nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17.30-
18.00 saatleri arasinda alinan fiyatlar kullamlacaktir. Degerleme gint borsada islem
gecmemesi halinde ve ya tam is giinil olmayan giinlerde bir 6nceki is glinti kullanilan
degerleme fiyati kullanilir.

Ancak olaganiistii durumlarin meydana gelmesi durumunda veya yaz/kis saati
uygulamalar1 nedeniyle Kurucu Vénetim Kurulu karar: ile degerlemede kullanilacak
fiyatlar yukarida yer alan saatler diginda da Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya

da farkl: veri dagitim kanallarindan alinabilir.

Yapilandirilmg yatirim araglarimn degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kuli%nﬂ‘g’r.;ﬂfgxh
kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi hali@dg igit\e‘l-i%{li
yatirumcilara arz/halka arz fiyatr) kullamlir. Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagitim kanatlat

aracihigiyla fiyat: ilan edilmis yapilandinlmig yatirim araglart i¢in degerlemede veiri‘;}dagit;ﬁﬁnj )

kanallarmda en son ilan edilen fiyat kullantlir.
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Kredi Temerriidiine Davali Borclanma Araclar1 ve Benzer Yapidaki Borclanma
Araclar1:

Kredi temerriidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglar igin
borsada islem gérme sartt aranir. Ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat veya
bulunmast halinde veri dagitim kanallari araciligryla ilan edilen giincel fiyatlar kullamlir.

ileri Valorlii Borclanma Araclari ve Altm Islemleri:

Tlori valorli alman varliklar valor tarihine kadar portftye dahil edilmez. {leri valorlii satilan
varliklar ise valor tarihine kadar portfoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlar ise
valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. Ileri valorlii varhk alim/satim
sézlesmesi ayr1 bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. {leri valorlii sozlesmenin degeri alis ve
satis iglemlerinde ayn yontemle hesaplanirken islem ali ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger
olarak portfoy degeri tablosuna yansttilir.

ileri valorlii sozlesmenin konusunun borglanma aracl olmast durumunda ileri valorli
sézlesmenin degeri; borglanma aracmin vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin,
sézlesmeye konu borglanma aracinin piyasa bilesik faizi kullanilarak islemin valor tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerin toplanmas ile bulunur. Hesaplamada sézlesmeye konu bor¢lanma aracinin
bilesik faizi olarak; varsa degerleme giiniinde BIST Borglanma Araglart Piyasasinda valor tarihi
islemin valdr tarihi ile ayn olan iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme glintinde
BIST Borglanma Araglari Piyasasinda aym giin valorlii gerceklegen islemlerin agirlikh ortalama faiz
orani, yoksa bor¢lanma aracinin en son aynl giin valorli olarak islem gordiigii giindeki aym glin
valorlit islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, bu da yoksa borglanma aracinin ihrag tarihindeki

bilesik faiz oram kullanulir.

fleri valorlii sézlesmenin konusunun altin olmast durumunda degerlemede kullamlacak fiyat
olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasmnda islemin valor tarihi ile aym
olan islemlerin agrlkly ortalama fiyati, yoksa degerleme giininde BIST Kiymetli Madenler
Piyasasinda aym giin valorld gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama fiyati, yoksa valor tarihinden
islem tarihine gidilerek bulunan ilk ayn: giin valorlii islemlerin agirhikli ortalama fiyati, bu da ileri
valrlii sézlesmede yer alan fiyat kullanilir.

Borsa Dist Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri
Borsa digi repo-ters repo s6zlesmelerinde degerleme ilgili sézlesmede belirlenen faiz orant ig

verim oran1 olarak kullamlarak degerleme yapilir.

Borsaya Kote Olmayan Borclanma Araclarimn ve Kira Sertifikalar
Borsaya kote olmayan borglanma araglarinda ve kira sertifikalarinda degerleme ilgili menkul
kiymetin satin alma faiz orant i¢ verim orant kullaniarak degerleme yapilir. Su kadar ki; menkuliin
vadesinden &nce fon tarafindan ayni menkulde alim veya satim islemi yapilmasi durumundan i¢ verim
orani olarak kullanilacak faiz en son yapilan islemin faiz oran1 olarak giincellenir.

5.5.2. Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme; {,’ e s
Borsa dist tiirev arag ve swap sozlesmelerinin degerlemesinde glincel fiyat kullanilir. Pd‘ﬂf{)‘ﬁ% “’“‘ A
alim asamasinda borsa dist forward, opsiyon ve swap sézlesmelerinde giincel fiyat q%a,galg d‘1§; ”
taraftan alman fiyat kotasyonu kullamlir. Yo e

Az

Alis tarihinden baslamak lizere portfdydeki borsa dis1 tlirev arag ve swap sﬁzlesgl‘"eriﬁfllr;;;_, L
¢ ’ f

degerlemesinde;
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Borsa disi opsivon sézlesmelerinde giincel fiyat olarak karg: taraftan alinan degerleme fiyati
kullanilir, Borsa dist opsiyon sdzlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde; degerlemede
kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatunn bulunmadig: durumlarda ve karst taraftan degerleme fiyat
alinamadigi durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapihr. Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gormi yontemlerden,
opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve dayanak varliga uygun olant kullamlarak hesaplanir. Hesaplama
icin opsiyon sozlesmesinin yapisina ve dayanak varliga gére Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
sayfalari ya da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglari/yazilimlari kullanulacaktir. Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satig kotasyonu varsayiml ile
hesaplanan alig (bid) veya satig (ask) fiyat1 kullamlacaktir. Degerlemede, dayanak varlifm spot fiyatt
olarak 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar cercevesinde belirlenen fiyatlar kullanilir. Farkli ve daha
karmagik yapida opsiyonlarn kullanilmas: ya da degerleme i¢in olusabilecek diger unsurlar
durumunda ise, degerleme i¢in en uygun yontem kullamlacaktir.

Borsa disi forward sozlesmelerinde ve borsa dis1 diviz swap sézlesmelerinde glincel fiyat
olarak dayanak varligin spot fiyatt baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullanilarak degerleme yapilir.
Teorik fiyat; dayanak varhgin 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar cercevesinde belirlenen spot fiyat
kullamularak, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayist ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlar kullaniimak suretiyle hesaplamr. Su kadar ki dayanak varlig1 doviz
olan bu tarz islemlerde veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarmdan forward degerleme igin
hesaplanan degerler veya uygun goriilen benzer ilgili programlardan forward degerleme icin
hesaplanan degerler giincel fiyat olarak kullanilir.

Borsa dist diger swap sozlesmelerinde giincel fiyat olarak kars taraftan alinan fiyat
kullanilir. Borsa dis1 diger swap sozlesmeleri i¢in fonun fiyat aciklama dénemlerinde; degerlemede
kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda ve kars: taraftan fiyat alinamadigi
durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. $6yle ki; swap sézlesmeleri nitelik agisndan
pek ¢ok farklt form altinda yapilabileceginden, swap sézlesmelerin degerlemesine esas tegkil eden
yerel faiz, yabanci para cinsinden doviz, doviz kurlan ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki
bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, sozlesmenin konusuna gore tahvil .
fiyatlamas: yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama
yontemleri ile sézlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul gormiis teorik fiyatlama yontemleri

kullanilacaktir.

Dayanak varligy/varhklart para birimi olan borsa dist forward, opsiyon ve swap
sozlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyat1 olarak degerlemedeki islem yoniine gore
TCMB Déviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Alis Kuru kullanihr. flgili para biriminin TCMB
tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmasi durumunda ise islem yoniine gore veri
saplayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan doviz alis veya doviz satis fiyatlart kullanulir. S6z
konusu para birimi i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Lirasi cinsinden fiyat elde edilemiyor

ise kullamlacak kurlar “capraz kur” seklinde hesaplanir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyg}?f‘ir:
Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag sozlegmeleriiir
“adil bir fiyat” igerip icermedigi ve sozlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra kéﬁsgﬁ téjg* an
alan fiyatm uygunlugu; opsiyon sozlesmeleri igin Black&Scholes modeli, Binomial model "‘
Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gormiis yontemler kullanilarak, forward sdzlesmelerii

dayanak varligm 5.5. maddesinde ver alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fiyat kullamlarék, s

degerleme gintiile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin p/iyase["
faiz oranlan kullamlarak, swap sozlesmeleri igin sozlesmenjy konusuna gore tahyt ﬁy%}k’amam

el
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yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugtinkii deger hesaplama yontemleri
ile sozlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilarak
ve Kurucu yonetim kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yénetim Prosediirli’nde belirtilen limitler
ve kurallar dahilinde kontrol edilir. Kontrollerde kullamlan teorik fiyat hesaplama yontemlerine
iliskin esaslara ve dayanak varlik spot fiyatlarinin belirlenmesine iliskin esaslara igbu izahnamenin
5.5. maddesinde yer verilmistir.

Borsa dist opsiyonlar sozlesmelerine iligkin olarak, kars1 tarafimin verdigi kotasyon ile Risk
Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilagtirilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine 0,20’den fazla olmast durumunda, sézlesmenin kargi tarafimn
kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkin altina cekecek sekilde giincellemesi istenir. Kars:
taraftan alinan son fiyatin belirlenen 9%20'lik limitin diginda kalmas: durumunda, Risk Yonetimi
Birimi tarafindan Yénetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim Kurulunun karari ile alinan son fiyat
{izerinden iglem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullamlir. Belirtilen yazili ve gerekeeli
bilgilendirme clektronik ortamda hazirlanabilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde obj ektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin faiz oranlarimin borsada islem
goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlarmin dikkate almarak belirlenmesi esastir.
Buna iliskin kontroller Kurucu I¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade i¢in BIST Borglanma Araglari
Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda olusan faiz oranlari, ilgili vadede BIST Borglanma Araglan
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda islem gegmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan
‘lan edilen Ttirk Lirast referans faiz orant uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlar1 dikkate alinarak
ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama yontemi ile elde edilen teorik faiz oranlari baz alinarak, Kurucu
Yoénetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I¢ Kontrol Prosediirii’nde belirtilen limitler ve kurallar

dahilinde yapilir.
VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon katilma paylar sadece mevzuatta tanimlanan nitelikli yatimeilara satilabilir.

Fon satig baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden degerleme giinlerinde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
bolimmesiyle elde edilir.

Fonun satis baslangig tarihi [ [20217dir.

Katilma pay! satmn almak veya elden cikarmak isteyen yatinmeilar, Kurucgmmj;ji;sbum
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma paymin alim satiminin yapﬂ%ééi'g& ﬁnl
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat {izerinden, ly(blr) D
katlar1 seklinde alim ve satimda bulunabilirler. i 7d

6.1. Katilma Pay1 Al Esaslar

e

Yatirmeilann degerleme gind saat 13.30’a kadar verdikleri katilma payt alum talimatlar,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden degerleme gliniind
takip eden ilk is giiniinde yerine getirilir. Degerleme giinii saat 13 30°dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki degerleme})ulunan pay

!

fiyat: lizerinden takip eden ilk is giiniinde yerine getirilir.

22




6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Aynca, katilma payl bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata matj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanur.

Alim talimatin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatrmci adina Deniz Portfoy Para
Piyasasi Fonu’nda nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirtilen esaslar ergevesinde, katiima
payr aliminda kullanilir. fleri fiyath fon alim talimatina konu tutarlarm fon alim talimatimn
gergeklesecegi giinden dnceki is giintinde saat 15:30°dan sonra Deniz Portféy Para Piyasas: Fonu

satis1 gergeklestirilerek nemalandirilir,
6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari

Yatirmetlarm belirlenen degerleme giind saat 13.30’a kadar verdikleri katilma pay1 satm
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden yerine
getirilir. Degerleme glinii saat 13.30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan
sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin (Odenme Esaslar1

Katilma pay1 bedelleri; satim talimatin degerleme giind saat 13 30’a kadar verilmesi halinde
degerleme giiniind takip eden igiincil i§ giiniinde ddenir. Degerleme giinil saat 13.30’dan sonra
iletilen talimatlar itk degerleme gliniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki degerleme

giintinde bulunan pay fiyat fizerinden takip eden tigiinct ig gliniinde odenir.
6.5. Alm Satuma Araclik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarun alim satumi kurucunun yani sira kurucu ile katilma pay1 alim satimina

aracilik sozlesmesi imzalamig olan Denizbank A.S. ve Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
tarafindan yapilacaktir. Dagiticl kuruluslarin iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Adres Internet Sitesi ’I}elé”fw‘ IR
Denizbank A.S. Genel Biyiikdere Cad. No: 141 www.denizbank.com 021;;2"348 20.00,
Mudurligi ~ ve  tiim|Esentepe / Sislhi / ‘; 57

subeleri ISTANBUL e %
Deniz Yatmm Menkul Biiyiikdere Cad. No: 141 |www.denizyatirim.com 0212 3482
Kiymetler A.S. Kat: 19 Esentepe / Sisli /
L ‘ ISTANBUL

A O YO A3,
e Caub: AT (Kak 7




VII. FON MALVAURLI.('}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7 1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar
Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri icin 6denen her tiirli ficretler,
2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda sdenen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim iicretl,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim {icreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yili esas almarak ficer aylik dénemlerin son is giintinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul ticreti,
10) Esik Deger giderleri,
11) KAP Hizmet Bedeli,
12) E-defter (mali muihdr, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalar1 nedeni
ile 5denen hizmet bedelleri,
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,
14) Tizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,
15) Mevzuat uyarinca tutulmas: gereken zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

71.1. Fon Yénetim Ucreti Oranx:

Fon toplam degerinin giinlitk %0,00548’inden (yijzbindebewirgﬁlkuksekiz) [yrlhk yaklagik
%2,00 (ylizdeiki)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir
hafta icinde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylasim
esaslarma gore kurucuya ve dagiticiya fondan odenecektir.

7.1.2. F on.Por_t_fdyiindeki Varhklarin Alm Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracihik Iglemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varhklarn alim satimina Denizbank A.S$. (Sabit Getirili, Menkul,,
Kiymetler Alim/Satin, Repo/Ters Repo {slemleri, Kiymetli Maden Piyasast ﬁ[§1emleg;3"f'\{§g3g%;i .
Yatirmm Menkul Kiymetler A.S. (Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Yurtici/Yurtdist Payﬁ%hm’/ S@}i@j’{ %

Repo/Ters Repo islemleri, Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi Organize Para Piy4 as1;fj$}§f\fér% 2,

=
VIOP ve Kiymetli Maden Piyasasi islemleri) aracilik etmektedir. Soz konusu aracilt j iglémlen,icin1! ;
uygulanan komisyon oranlar1 agagida yer almaktadir: % . K“i?“i’ix“
S Plrase”

O . R “

1) Sabit Getirili Menlkul Kiymetler ve Kira Sertifikalar1 Komisyonu: hed W
a) Aym Giin Valorii Kesin Alim Satim Islemleri

09:30 — 14:00 arast: Yiizbinde 1,575 + BSMV

14:00 — 17:30 arasy: Yiizbinde 4,20 + BSMV
b) Valérli Kesin Alim Satim Islemleri: Yiizbinde 1,05 + BSMV
¢) Hazine [halesi Islemleri 0

2) Yurt I¢i Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:
a) Pay Senedi Allm Satim Ig_.lemleri:
3) Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu:

24



a) 1 — 7 glin aras1 vadeli islemler: Yiizbinde 2,10 + BSMV

b)7 giipden uzun vadeli islemler: Milyonda 2,625 * giin sayis1 + BSMV
4) Borsa Istanbul Para Piyasas: islem Komisyonu: Milyonda 2,10 * giin says1 + BSMV
5) Repo / Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:

a) O/N Islemler (09:30 — 14:00 arast): Milyonda 5,25 + BSMV
b) O/N Islemler (14:00 — 17:30 arasi): ~ Yizbinde 1,05 + BSMV
¢) O/N Harig [slemler (09:30 — 14:00 arast) Milyonda 5,25 * giin sayisi + BSMV
d) O/N Harig Islemler (14:00 — 17:30 arast) Yiizbinde 1,05 * giin say1s1 + BSMV
6) VIOP islem Komisyonu:
a) Endeks Vadeli Islem Kontratlar: Yiizbinde 7,50 + BSMV
b) Diger Vadeli Islem Kontratlar Yiizbinde 7,50 + BSMV
¢) Endeks Opsiyon Sozlesmeleri Yiizbinde 7,50 + BSMV
d) Diger Opsiyon Sozlesmeleri Yiizbinde 7,50 + BSMV

7) Yurt Disi Pay Senedi islem Komisyonu: Fon adina yabanci piyasa ve borsalarda
gerceklestirilen islemler tizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan ticret tarifesine ek
olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulanir.

a) Yurtdist Pay Senedi Islemleri Binde 2,20 (BSMV Dahil)
b) Tiirev Araglar 8 USD (BSMV Dahil)

8) Kiymetli Maden Piyasast Islemleri Komisyonu: BIST’e 6denen islem komisyonu onbinde
1,05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil). Isleme aracilik eden yatirim kurulusuna

ayrica komisyon 8denmemektedir.

7.1.3. Kurul Uecreti: Takvim yilt esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son i gliniinde Fon’un
net varlik degeri izerinden %0,005 (ytizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti

Fon portfoytinden kargilanir.

7.1.4. Fon’un Baghi Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katiima pay: ihrag giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon i¢gin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin

portfoylerinden kargilanir. -

Fon malvarligindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderler asagida belirtilmistir. Fon
toplam degeri lizerinden hesaplanmaktadir.

A. Fon’dan karsilanan giderler Yillik (%)
Yonetim iicreti 2,00
- Kurucu 1,00
- Fon Dagitim Kurulusu 1,00
Portfoy Saklama Ucreti 0,06
Saklama Ucreti (Tahmini) 0,10 v
Diger Giderler (Tahmini) 0,60 &

72. Kurucn Tarafindan Kargilanan Giderler . :
Asagida tahmini tutarlart gosterilen katilma paylannin satigina iliskin giderler .k fuicu

tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 4.000
Diger Giderler 4.000

| TOPLAM 8.000
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VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5inci maddesinin 1 numarall bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatuim fonlarimn
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarmm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
iurulan menkul kiymetler yatirm fonlarmin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi teviikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki miikellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas1 aracl getirileri ile deger artis1 kazanglan
elde etmek ve bunlara bagli haklar lullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasast Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu

Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.[”

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numaral1 bendi uyarmca fon katilma
paylarimn fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimt temsilcilerinin aracilig) olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST'ta islem goren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinca
paragrafi kapsamtinda vergi Kkesintisine tibi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
aracilifnyla elde ettikleri tamarm gecici 67 nci madde kapsarmunda vergi kesintisine tabi tutulmus
kazanglar i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

[X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARIILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

PR
Sy D,
Foe | VADy

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulggﬁfé@ﬁﬁjcfé;i% \‘*‘4’:1\,(%
baslayarak o yilin Aralik aymm sonuna kadar olan stiredir. i P £

kit (Gt

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz de §kai?a\ }&glg }
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiiktimliliigindin bulundugu ilgili hesap glo‘i?fefm
son giinil itibariyla hazirlanan portfdy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimstz denetimdeni -

gecirilir.

2 Bkz. 2006/1073 1 sayih Bakanlar Kurulu Kararl.
01 Ayrmtil bilgi igin bkz. www.g ib.gov.tr
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9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil glintini
takip eden ilk is glind son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denctim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasin tagryan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina baglandif tarihi
izleyen altinci is gini mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal tablolar ayrica soz
konusu aciklamay1 miiteakip 10 is glnil icerisinde kattima pay1 sahiplerine en uygun haberlesme

vasitastyla génderilir.

9.6. Portfdy raporlart disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanur. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 sati§t
yapilan yerlerde, yatirrmeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatmeilarin yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1, 1, L, V.5.5, V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarmna iliskin alt madde hari¢) nolu bolimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan yapilacak izahname degisiklikleri ytiriirlige
giris tarihinden en az 30 giin nce katilma payr sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.
jzahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kaurucw’ nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler
her takvim yth sonunu izleyen alti is glinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.
Fona iligkin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan nitelikli
yatirimel tanumina ve satigin yalnizca gerekli kosullar: saglayan nitelikli yatirimeilara yapilacagl
hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.9, Portfoye yapilandirilmus yatirim aract dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirit
genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

i
9.10. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyline dahil edilmesi hé;/hnd’ej &1 get
sézlesme tarihini takip eden is giinti icinde sézlesmenin vadesi, faiz oran, kars: tarafi V‘? kat$1i

LX)

W
‘tatafy

derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLICININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire éngdriilmils ise bu siirenin sona ermest,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurujun uygun gbritstint al
ihbar etmesi,
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- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi, .
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamast, iflas etmesi

veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yikiimliiliklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun
devaminin yatirimecilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmast

hallerinde sona erer. :
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler

borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde dontistiriiliir.

10.2. Fon mal varlig, itiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasﬁyé edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarmn bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satiy talimat: beklenmeden pay
satiglari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan kurulug nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimetlar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye
piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay1 ihrag edilemez. Tasfiye
anindan itibaren hicbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amacryla devreder. Portfy Saklayicisiun mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun gérilecek baska bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi 1:;111 keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil Tiirk Borglar Kanununun 502

il4 514 tincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymun birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari stire i¢in fonda olusan kardan paylarim almig olurlar. Hesap donemies me...

sonunda ayrica temettli dagitimi sz konusu degildir. e i%w%w 5
. . . . . r :;;;F : -a-"’;“‘"“%j ‘ ‘%‘

11.3. Katiima paylar: miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf ﬁamglcp}r;f"“\ NG
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yaturim kuruluglardan hesap durumlart h&kl%‘}ncgaﬁ%‘eﬂ 3 i
zaman bilgi talep edebilirler. T * 1&_ J»ﬁi\ 4 ¥

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLAﬁINiI}Ji
SATISI

12.1. Katilma paylar1 fon izahnamesinin KAP’ta yayimuni takiben izahnamede b irtilen usul
ve esaslar gercevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur. ) / /
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12.2. Katilma paylan karsilifi yatirimeilardan toplanan para, takip eden is glinit izahnamede

&

belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir. P A AN
P N TR
o sk
; e o " . . i N
[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarlmlz%gerc;gvleﬁﬁd? - ‘;g

onaylariz. | 3
29/11/2021 W

DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

é UCARER / Murkt OZKAN .

Boliim Miudiiri Genel Miidiir Yardimeist
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