A1 PORTFOY YONETIMI A.S.
PARDUS TEKNOLOJI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gore girisim sermayesi yatinmlan ile para ve
sermaye piyasasi araglarindan olusturulan portfoyii isletmek amaciyla Al Portfsy Yénetimi
A.S. Pardus Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmugtur.

. 1.2.. Bu igtiiziikte;

a) Al PortfSy Yonetimi A.S. “KURUCU”, ve “YONETICI”,

b) Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Al Portfsy Ydnetimi A.§. Pardus Teknoloji Girigim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,

¢) Kurulun yatinm kuruluslanna iliskin diizenlemelerinde tammlanan ve talebe dayal olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan
bireysel katilim yatirimeisi lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”

d) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
ictliziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarmn diizenlendigi szlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

e) 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu “KANUN ? '

f) Sermaye Piyasas: Kurulu’nun I1I-52.4 sayth Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”, o

g) III-52.1 sayih Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

§) II-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLiGI”, : _

h) III-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iligkin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

1) II-14.2 sayil Yatiim Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

1) 6102 say1ili Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

J) 213 sayihi Vergi Usul Kanunu “VUK?”,

k) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”, o

1) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,
m) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,

n) Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: “TCMB”,

0) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.
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MADDE 2- FON'UN ADI JLE KURUCU. YONETICi VE PORTFOY
SAKLAYICISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un adi: A1 Portfsy Yonetimi A.§. Pardus Teknoloji Girisim Sermayesi Yatinm
Fonu’dur. :

. Fon’un yonetim adresi: Maslak Mah. Maslak Meydan Sok. Beybi Giz Plaza A Blok No:1
I¢ Kap1 No:97 Kat:25 Saniyer/ ISTANBUL

2.2. Kurucu’nun;
Unvani; Al Portfoy Yonetimi AS.
Merkez Adresi; Maslak Mah, Maslak Meydan Sok. Beybi Giz Plaza A Blok No:1
I¢ Kap1 No:97 Kat:25 Sariyer/ ISTANBUL

2.3. Yonetici’nin;
Unvany; A1 Portfdy Yénetimi AS.
Merkez Adresi; Maslak Mah. Maslak Meydan Sok. Beybi Giz Plaza A Blok No:1 Ic
Kap1 No:97 Kat:25 Sanyer/ ISTANBUL

2.4. Portfoy Saklayicisinin;
Unvany; Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O.
Merkez Adresi; Anadolu Bulvan 145. Sokak No:3 Gimat / Macunkéy / ANKARA

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi tasfiye dénemi dahil 7 ylldu. Bu siire ilk katilma pay1 satis1 tarihi ile baglar.

Fon siiresinin son 2 yili tasfiye donemidir. Tasfiye dénemine iliskin agiklamalara bu i¢tiizii3iin
15.ve 16. maddesinde yer verilmigtir.

3.2. Fon siiresi, bu ictlizliglin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sart1 ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatinmeilann bir defada veya farkli tarihlerde denmek lizere, fona kaynak
taahhiidlinde bulunmalaring talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir.

4.2. Nitelikli yatinmeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihra¢ belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlannim yatiimer sézlesmesinde belirlenecek siirelerde fona
6denmesi kurucunun ydnetim kuruly tarafindan talep edilir.

4.3. Onayh ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir yil icerisinde
katilma paylanimn nitelikli yatinmeilara satisina baslanmasi ve katilma paylaninin nitelikli
yatinmciya satisina baslandig: tarihi miiteakip en geg iki yil icinde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taahhiidii tutarinin tahsi] edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak tazhbhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu ictiiziikte belirtilen simrlamalar dahilinde yatirima ydnlendirilir. Ancak her
durumda bu siire iki yilt asamaz.




4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve Gdenme planina, alt ve {ist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin

yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatirimci s6zlesmesinde
yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii ddemesi karsihginda yatinnmes hesaplarina aktanlacak katilma
paylanmn sayisi, kaynak taahhiidiiniin Sdenmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gbre hesaplanir. Fonun katilma payl satim dénemlerinde kaynak taahhiidiiniin
Gdenmesi durumunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmas: amaciyla hazirlanan fiyat
raporlarinin da kaynak taahhiidii 5demesi karsihiginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayisimn tespiti icin kullanilmas: miimkiindiir. Ik talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda ihrac edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1
TL olarak dikkate alinir. Fon katilma paylarimin ihrac: sonras: fona yeni bir kaynak taahhiidii
verilmesi durumunda, fonun meveut katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii
kapsaminda fon katilma paylarini alacak yatirimeilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu
durumda, denklestirme yapilmasina iliskin esaslara ihra¢ belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihra¢ belgesinde veya yatirmel sdzlesmesinde hiikiim bulunmas; sartiyla kaynak
taahhlidi ddemelerinden &nce girisim sermayesi portfdyiine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 5denme esaslarna ihrag belgesinde
Veya yatirime: s6zlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNTUN OLUSTURULMASI:

S.1. Yénetici, katilma paylan karsih§1 yatinmcilardan toplanan nakit ve istirak paylan ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire icinde, Teblig’in 18. ve 19. md. hikiimlerine ve bu ictlizik ile

ihrag belgesinde belirtilen portfoy strateji ve simirlamalarina uygun olarak portfdyii olusturur
ve ydnetir.

5.2. Katilma paylannin yatinmeilara satigna baslanmadan Snce kurucu ve/veya yonetici
tarafindan fon katilma paylan kendi portféyline alinabilir ve/veya gerekeeli ydnetim kurulu
karan alinarak fona borg verilebilir.

5.3. Katilma paylan Teblig’in ihraca iligkin hiikimleri cergevesinde sadece nitelikli
yatinmeilara satilir.

5.4. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarin: temsil

eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatirimei bazinda izlenir. Fon katilma paylan
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

3.5. Katilma pay: islemleri islemlerin gerceklestizi glinlerde MKK ’ya bildirilir.

5.6. Katilma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her yaun}nclmn kimlik bilgileri ve buna
bagl hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.
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MADDE 6-_FON_YONETIMINE iLiSKiN ESASLAR. YONETICININ TARi
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMT

6.1. Fonun, inangli miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarin koruyacak sekilde
temsili, yénetimi ve yOnetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon ictiiziik ve ihrag
belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait
varliklar lizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ietliziik ile ihra¢ belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun

6.2. Kurucunun yonetim kurulu tyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlan
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmas: gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dért
yillik yiksek dgrenim 80rmis ve girisim sermayesi yatinmlan konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip tam zamanl ya da yar1 zamanli bir personel ile by maddede belirtilen yénetim

defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca saklanir. Fonun girisim
sermayesi portfoyiiniin yonetimi ile ilgili tiim islemler yatirim komitesi tarafindan yiiriitiiliir,

6.3. Fon hizmet birimi Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. nezdinde olugturulmustur. Fon hizmet
birimi asgari olarak, fon muhasebe kayitlarimin tutulmas), nakit mutabakatlarimn yapilmasi,
katilma payi alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iliskin islemlerin yapildig
gtinlerde fon raporlarinin, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmas: gibi

6.4. Cikanlan katilma paylanmin kaydina mahsus olmak fizere TTK 'nun 64. md'ne gore tasdik
ettirilen "Katilma Paylar1 Defteri" tutulur. Katilma paylar defterinde katilma paylarinin alim
satimlan izlenir. Bunlar diginda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve Kanun hiikiimleri
¢ergevesinde; Yevmiye Defteri (gnlik defter) ile Defter-i Kebir (bliylik defter) fon hizmet
birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca istenebilecek VUK’ndan
kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur. '

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylanm yatimmcilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Borg¢lar Kanunu’nun
ilgili hiikkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve ydneticinin hesaplan disinda &zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara




6.7. Fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yéneticinin yOnettigi her fonun ¢ikanm

ayn ayn gozetmesi zorunludur. Yonetici,

Yonetimindeki fonlar veya diger muisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek

islemlerde bulunamaz, Fon portfoyii ile ilgili alim

satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere

dayamlmas: ve sozlesme ile belirlenen yatnm ilkelerine uyulmas: zorunludur. Bu bilgi ve

6.7.3. Yonetici fon adina yaptig1 alim satim islemlerinden dolay: herhangi bir ihragei veya araci
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur,
Kurucu bu durumu Ogrendigi tarihten itibaren 10 I§ glindi i¢inde en uygun haberlesme vasitas:

ile yatiimeilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya Ugtineii kisilere gikar saglamak amac1yla

fon portfsyiinde bulunan varliklarin alim satim
gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur.
yonetim sozlesmesinde belirlenen genel fon str.

uyulur,

yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
Fon adina yapilacak alim satimlarda portfoy
atejilerine ve kurucunun genel kararlarina

6.7.5. Fon portfSyiiniin 6nceden saptanmig belirli bir getiri saglayacagmé dair yazili veya sozlii

bir garanti verilmez,

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili

olarak veya g6revlerini ifa etmeleri sirasinda

bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya Uglincli tarafin menfaati

dogrultusunda kullanamazlar,

6.7.7. Kurueu, yénetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayl: olarak iligkili
olanlar tarafindan kurulan veya yodnetilen fonlarin katilma paylarnin fon portfoyline dahil
edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu denemez.

6.7.8. Yénetici, fon portfoyting, fon igtiiziisy, ihra¢ belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat

hiiklimlerine gére yonetmekle yilkimlidiir,

6.8. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde bu ictliziik hiikiimleri, ihrag belgesi

hiikiim]




6.9. Ayrica Fon icin asagidaki islemler yapilabilir.

6.9.1. Katilma paylannin geri ddniislerinde olusan nakit ihtiyacimn karsilanmas; amaciyla,
portfSyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10'una

kadar, borsada veya borsa disinda Tepo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi islemleri yapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50’s; oraminda kredj veya faizsiz finansman kullanilabilir.
Kredi veya faizsiz finansman kullamimimin gergeklestigi hesap dénemi ile sonrasindaki hesap
dénemleri sonunda agiklanan fiyat raporlaninda sz konusu orana uyum saZlanmas: gereklidir.

6.10. Kurucu, girisim sermayesi yatinmlarina iligkin disaridan damsmanlhk hizmeti alabilir.

6.11. Kurucw/Ysnetici kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim
olusturabilecesi gibi, risk yonetimi konusunda yatirim kuruluslarindan ve uzmanlagmis diger
kuruluslardan da hizmet alabilir. Risk y&netim hizmetini saglayan birim, portfSyiin
yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk yOnetimini gergeklestirecek birimin

karg taraf riskidir. Fon’un risk yonetim sistemine ve olas; risklere iliskin ayrintils agiklamalara
ihrag belgesinde yer verilmektedir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI: _

7.1. Fon portfsyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde portfsy
saklayicist nezdinde saklanmas; zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfSy saklayicist nezdinde tutulur.

7.3. Girigim Ssermayesi yatiimi yapilmasi ve girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikig
gergeklestirilmesi Sncesinde bu islemlere iligkin bilgi ve belgelerin omekleri iglemlerin

degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanilir veya s&z konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglamr. Yabane: sermaye piyasasi araglar, Euroclear’da
/ﬁm&aklayxmsmm ana hesabr altinda fon adina agilan hesaplarda saklanir.




7.5. Fon malvarlig:; fon hesabina olmas, itizik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmas sart1yla
k{edl alinmas: ve koruma amacl tiirev ara¢ islemleri yapilmas: amaci haricinde teminat
gostenlequ ve rehnedilemez. Fon malvarli kurucunun_ Ve portfoy saklayicisinin y$netiminin

7.6. Kurucunun, igiineii kisilere olan borglan ve yukiimlilikleri ile fonlarin aym ti¢iincli
kisilerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile

islem yapilan tilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilmas: halinde séz konusu

Piyasasi araclarimin son durumu itibariyle, tamamm gosterecek sekilde diizenlenmis

belgelerin veya bunlarmn bir drneginin kurucu nezdinde siirekl; olarak bulundurulmas:
zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSILi

8.1. Fon, taraf olacag tiim sézlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilmnmas: ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmasi da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yénetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla liyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girisim sermayesi portfoyliniin ydnetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karan ile
yatinim komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, fonun kurulus, katilma pay: ihracy,
tasfiye, portfoy yoénetim ticreti artigl ile katilma payi sahiplerinin yatinm kararlarim
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin y6netim kurulu karan ile yap1lmas: zorunludur,

8.2. Fonun girisim sermayesi yatinmlarina iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarim ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sézlesmelerinden kaynaklanan y&netimsel haklarim

MADDE 9- FONUN _GiRiSim SERMAYESI_YATIRIMLARINA VE _GIRiSiM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATESIST -

9.1. Girisim Sermayesi Yatirimlar

Fon’un girisim sermayesi yatinmlan Tebli3’in 18. maddesinin Uetineli fikras1 kapsaminda
yapilan yatinm ve islemlerden olusur. :

9.2. Fon'un yatinim stratejisi;

Fon’un temel amac, dijital déniisiim teknolojileri ve hizli biiyiimekte olan yeni ekonomi
platformlar ve teknoloji alaninda faaliyet gdsteren girisim sirketlerine yatinm yapmaktir.
Yatinm yapmay: hedefledigi ana sektsr, bilisim ve teknoloji sektsrleridir.

Fon, biiylime potansiyeli yiiksek, mali yapisiu giiclendirmesi gereken anonim ve limitet

sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay1 veya mevzuatin izin verdigi
her tlirlii yontemi kullanarak yaunm yapmayi veya Teblig kapsamindaki girisim sirketlerinin

“‘; Qlmay1 hedeflemektedir. '

. N




Fon, girisim sirketlerinin ihrag ettigi borglanma araclarma yatirim yapabilir, hisse satin alma
veya satma opsiyonu sdzlesmelerine taraf olabilir, bu stzlesmelerden dogan haklan ve
yuktmliiliikkleri devralabilir veya devredebilir.

Fo

kayc_hj_,rla, sadece Tebliz’de tamimlanan girisim sirketlerine Sérmaye yatirimu yapmak iizere
yurticinde kurulu 6zel amach sirketler ve yurtdiginda kolektif yatiim amaciyla kurulan
kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir.

Yatiim yapilacak sirketlerin seciminde esas alinacak kriterler; kurumsal ydnetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etifi sahibi ydnetim kadrosuna sahip
olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetci marka degeri yaratma giiciine sahip
olmak, siirdiiriilebilir ve katma degerli tiriin gelistirme potansiyeline sahip olmak, mevzuatlar:
uyaninca gerekli izinleri almis olmak olacaktr.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli azinhk paylarinmn (normal azinhk haklarin iizerinde
yonetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazh paylar) satin alima,
profesyonel y&netim olmas: durumunda ¢ogunluk paylannin satin alimi, diger girisim
sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.

Yatinmlardan ¢ikis stratejisi; borglanma araglarina yapilan yatnmlar icin itfa veya satig
yontemleriyle; ortak olmak veya sirket kurmak yoluyla yapilan yatinmlardan ise halka arz,
kurucu ortaga satis, meveut ortaga sati, stratejik ortaga satig ve lglincli kisilere satis
yontemleriyle cikis gerceklestirilecektir. Ayrica yatinm yapilan bir sirketin tasfiye edilmesi
suretiyle de yatinm sonlandinilabilir. :

Aynica Fon portfSyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlarimin yOnetiminde agafidaki
yatnm simirlamalarina uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatunmindan olusmasi zorunludur. %80 oram fonun Tebliz’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

9.2.2. Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girisim sirketlerine dogrudan yaptigi yatinmlarin, fon toplam degerinin %10’unu gecmesi
halinde girigim sermayesi yatinm sin asgari %51 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatinim yapabilir. Yatinm tarihi
itibari ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden bir y1l icinde
anonim sirkete déniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.2.4. Yatinm simrlamalarna uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur.




¢ 10.1.Fon, Sermaye piyasas araglarim a¢18a satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
Sermaye piyasasi araclarin Odiing alamaz.

10.2. Tiirev araclara sadece portfoylerini déviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karg1
korumak amaciyla taraf olabilir. Tirev araglar nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutar fon
toplam degerinin %20’ sini agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
dénemi sonundaki fon toplam degeri esas alinir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gerceklestirilen islemlerin nakit teminatlan da fon portfdyiine dahil edilir.

10.3. Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme 'potansiyeli tagiyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin tiglinci fikrasinin (@), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen

yontemlerle fon toplam deZerinin azami %10’una kadar yaunm yapilabilir. Bu yatinmlar
girisim sermayesi yatinm smirlamalarina dahil edilmez.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatnmlan disindaki yatinmlarda paylanimi satin aldiz

ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci glidemez ve y&netimde temsil
edilemez.

10.5. Kurucunun ve ydneticinin paylari, fon portfsyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyaciun karsilanmas
amaciyla nakit tutulabilir, ‘

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimu yapilan para birimleri tizerinden ihrac¢ edilmis
yabane1 sermaye piyasas araclanna yatiim yapabilir.

10.8. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasast araclan satin alindify veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglar Tiirkiye i¢inde, Tiirkiye'de
veya diganda yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatinim yapilacak yabanc1 sermaye piyasasi araglarim ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici saglar. Yonetici
fona almacak yabanci sermaye piyasasi araglarnin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore
borsada satisina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarm bulunup bulunmadigim
aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalan olan sermaye piyasasi araglan portfSye alinamaz.
Fonun yabanc: iilkelerde yatrm yapaca8l sermaye piyasasi araglarma iligkin iglemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitastyla yiiriitiiliir. Yabanc: borsalara
fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlann gerceklestigine iligkin araci kuruluglardan alinmig
teyitler, 5deme ve tahsilat makbuzlan fon adma muhafaza edilir.

10.10. Borsada iglem gormeyen varlik ve islemler fon portfoytine dahil edilebilir.

10.11 Borsada islem goren dis bor¢lanma araglarimin, borsa disinda yapilacak islemler ile fon
portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfSyiinden cikartilmas mitmkiindiir.

10.12. Asagidaki varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, dzel sektsr ve kamu bor¢lanma araclan,
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Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hikiimleri cercevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci 6zel sektsr ve kamu borglanma araglan ve anonim ortaklik paylar,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesab; |

¢) Yatinm fonu katilma paylan,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda
gergeklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalar; ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Varantlar ve sertifikalar,

) Takasbank para piyasasi islemleri ve yurti¢i organize para piyasas: islemleri,

§) Turev arag islemlerinin nakit teminatlan ve primleri,

2

1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere yapilan yatirimlar,

1) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal para ve sermaye piyasasi araclan

j) Kurulea uygun goriilen diger yatinim araglan.

?

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYT FIVATININ TESPIT]

11.1. "Fon Portfsy Degeri", portfydeki varhiklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu ictliziikte
belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplamidir.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfsyiindeki varliklarn Kurulun ilgili diizenlemeleri

11.3. Katilma paylarinimn itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarinmn sayisina béliinmesiyle elde edilir.

11.5. Girisim sermayesi yatmmlarimn degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
stiresi ve bu stirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarma iliskin olarak, Kurulun
yatinm fonlannin finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iligkin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
uzere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatinmeilara bildirilir.

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢bkmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde




zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikligma ve agiklanmasina iligkin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkli esaslar belirleyebilir. '

12. KATILMA PAYLARININ SATISI. FONA JADESI VE NITELIKLI
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

o

zararlarindan katilma paylanimin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulusg
sorumludur. '

12.3. Katilma paylarinm Kanun’un 13 Uincli maddesi gercevesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde

¢evrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarimn yatinmeilara devredilmesi
suretiyle gergeklestirilebilir., :

12.5. Katilma pay: satigimn veya fona iadesinin istirak pay: karsiliginda gerceklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma paylarimin fon admna alim satim1 esastir. Kurucu ve portfoy yoneticisi, fonun
katilma paylarini kendi portfdyiine alabilir. :

12.7. Katilma paylarinin fona iade edilebilmesi i¢in gerekli likiditenin saglanamadigim ve
portfoydeki girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikigin yatiimeinin zararina olacaginin Kurucu

bir y1l: asamaz ve ertelemeye iliskin karar derhal Kurula bildirilir.
12.8. Katilma paylan sadece fon stresinin sonunda nakde déntstiirilir. Su kadar ki Fon

stiresinden &nce girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet
gelir, faiz geliri vb. gelirler olmas;, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu

nakden dagitilabilir. Bununla birlikte isbu igtiizliglin 15.2. maddesinde diizenlenen tasfiye

/—‘ %c;;rﬁme\;hskm esaslar ¢ercevesinde de katilma paylan Fona iade edilebilecektir.
o ,
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12.09. Katilma paylarinin satig1 ve fona iadesinde girig ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

12.10. Katilma paylarimn nitelik]; yatinmeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatrimcilar
arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatinme: vasiflaring haiz olduZuna iligkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlar fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatnmeilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak
sahibi yatinmeilarin hesaplar arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay: devirlerine
iliskin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulug sorumludur. Nitelikli
yatinmelar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

12.11. Katilma paylarmin satis1 Kurucu tarafindan gerceklestirilir,

12.12. Fon performans iicretinin katilma paylarinin elde tutuldugu stireye gére hesaplanmasi ve
benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak
veya yikiimliliikler bulunmas; durumunda, bu hak ve yikiimliiliikler de devredilen katilma
paylanyla birlikte devralan yatirimeiya gegcer.,

MADDE 13- FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinn sonuna kadar olan siiredir.

13.3. Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon’un y6netim ve temsili ile fona tahsis edilen donamm ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, fon malvarhigindan kargilanacak yonetim ticretinin hesaplanmasina

arasinda paylastinlabilir.
13.5. Fona iligkin tiim giderler fon malvarhgindan karsilanir. Su kadar ki, fon kurulus masraf

ve giderleri ile fonun portfoyiiniin olusturulmasina iliskin her tiirli damigmanlik hizmeti
alimlarindan dogan tcretler, s6z konusu ticretlere ve tahsil esaslarina yatinmei sazlesmesin_de

belgesinde belirtilir.

13.6. Kar Pay1 Dagitimina iliskin Esaslar




13.7. Performans Ucretine Tliskin Esaslar

MADDE 14- FON'LA iLGIiLi BILGILERIN ACIKLANMA SEKLi:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt; aylik ara dénem finansal
rapor dﬁzenlemekle yuklimliidiir. Yillik finansa] raporlar bagimsiz denetime, alty aylik ara
donem finansal raporlar ise incelemeye (siurh bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatinmeilann talep etmesi halinde, y1llik ve alt: aylik finansal raporlara donem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatinmlarina iliskin olarak Kurulun ilgili
dizenlemeleri uyarinca hazirlanmis bulunan degerleme raporlan eklenerek yatinnmeilara
sunulur. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabj degildir.

14.4. Kurul {icretine esas Ucer aylik dénemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri dénem
sonunu takip eden 10 is giinii icerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 lincli maddelerinde diizenlenen

finansal raporlan Kurul’un bildirim  yiitkiimliiliiklerine iliskin mevzuat diizenlemeleri
¢ergevesinde ilan eder.

14.6. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul dizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinme: tanimma ve sati§in yalnizea gerekli kosullan saglayan nitelikli yatiimeilara
yapilacag: hususlarina yer verilmesi zorunludur.




14.8. Kurucu, girisim sermayesi yatinmlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini,
varsa s6z konusu yatinmlarla fon yonetiminde gérev alan kisilerin iliskisini de igerecek sekilde,

yatiimin yapildig tarihten itibaren 15 gun i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektizinde, Teblig’de yer alan stirelerle bagl olmaksizin kurucudan veya
saklayici kurulustan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Katulma pay satin alinmasinda, kaynak taahhiidii deme ¢agrnlanna istinaden Kurucunun ihrag

belgesinde ilan edecegi katilma payr alim satimmin yapilacag yerlere bagvurularak alim
talimati verilir. :

Kurucu’nun kendi adina yapacag@ islemler de dahil alnan tim katilma payr alim satim
talimatlarima alim ve satim talimatlar: igin ayn ayn olmak fizere miiteselsil sira numaras: verilir.
Islemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Fon paylan sadece ihrag belgesinde belirtilen istisnalar disinda, Fon siiresi sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatinmeilar adina satim talimatlan kurucu tarafindan olusturulacaktir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, sermaye piyasasi araglanmn ilgili oldugu
piyasanin kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmas: durumlarinda, Kurulca uygun gortilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Katilma pay1 alim satimina iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir.

13.2. Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon stiresinin son 2 yilin olusturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
saum talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinmn satig1, alacaklarimin tahsili ve borglarinin
ddenmesi sonucu nakit fazlas: olustukea, olusan nakit fazlas: pay sahiplerine paylar1 oraninda
dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyat aciklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip

16. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI:

16.1. Fon bu igtiiziiziin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erér.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatiim fo::lapg_g iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir, phierorr=iay
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16.3. Fon'un, Yatirrm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfSyilindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satig
miimkiin olmayan Fon varliklar, acik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde dontigen Fon varligi, katilma pay1

_ sahiplerine paylan oraninda dagitilir.

16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye ddnemine girmesi ile
yeni yatirim faalivetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye déneminde hicbir katilma pay1 ibrag edilemez. Fesih anindan itibaren higbir
katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylanmin iade alinmas: sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasim takiben Fon adinn ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicis: kurumun iflasina
veya tasflyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiriilemez.

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustuSu zaman Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri dikkate alinir.
Sermaye Piyasasi Kurulu i¢tlizik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep
edebilir ve ictiiziik standartlarim degistirebilir. o
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