GSYF-IHRAG BELGESI

ISTANBUL PORTFOY YONETIMIi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S. DIJITAL SPOR VE MEDYA YATIRIMLARI
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILISKIN
ITHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 18.05.2022 tarih ve 25/758 say1li karar ile
onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihra¢ belgesi ve varsa yatirimer bilgi formundaki esaslar
cercevesinde satig baslangic tarihi olarak belirlenen ------------------- tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallari araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu, 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimei

sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

KISALTMALAR

Bilgilendirme Do6kiimanlari

Fon ictiiziigli ve ihra¢ belgesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Istanbul Portféy Yonetimi A.S. Dijital Spor ve Medya
Yatirimlar1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Y 6netici Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.S.

PYS Tebligi

I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig [11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

tarafindan  yiirlirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
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Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Fon kurucusunun ticaret unvani
ve adresi

Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.’dir. (“Kurucu” ve/veya
“Yonetici”)

Kurucu’nun adrgsi; Ortakoy, Dereboyu Cd. No: 78 Kat:4,
34347 Besiktas/Istanbul’dur.

Ihraca iliskin
karari/karar tarihi

yetkili organ

08.03.2022 tarih ve 835 say1li yonetim kurulu karar1

Katilma paylarinin pazarlama ve
dagitimin gerceklestirecek
kurucu ve varsa portfoy yonetim
sirketleri ile katilma paylarinin
alim satimina aracilik edecek
yatirrm  kuruluslarinin  ticaret
unvani

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.’dir.

Satis Yontemi

Yurti¢inde  ve/veya nitelikli

yatirimciya satis

yurtdisinda  yerlesik

Fon unvani Istanbul Portfdy Yonetimi A.S Dijital Spor ve Medya
Yatirimlari Girisim  Sermayesi  Yatim  Fonu
(“Fon”)’dur.

Fon tiirii Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi

Fon’un siiresi tasfiye donemi déhil 7 (yedi) yildir. Bu siire
ilk katilma pay1 satis1 (“Ilk Kapanis”) tarihi ile baglar. Fon
stiresinin son 3 (ii¢) y1li tasfiye donemidir.

Yatirim komitesinin 6n onay1 ve kurucu yonetim kurulu
karari ile Fon igtiiziigiiniin ve igsbu ihra¢ belgesinin Fon’un
siiresine iliskin maddesinin tadil edilmesine karar
verilebilir. Bu durumda, 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi
Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (“Teblig”) nin
14. maddesinde belirlenen esaslar cercevesinde Fon’un
stiresine iliskin olarak Fon ictiiziigiinde ve isbu ihrag
belgesinde degisiklik yapilmasi talebiyle Kurul’a
basvurulur. S6z konusu degisiklik, degisikligin yiirtirliige
giris tarihinden en az 30 (otuz) giin 6nce katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Bu
stire i¢cinde katilma paylarin1 Fon’a iade etmek isteyen
yatirimc1 bulunmasi halinde, s6z konusu degisikliklerin
yuriirlige giris tarihi katilma paylarinin Fon’a iade
edilebilecegi ilk tarihe kadar ertelenir.
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Yatirim dénemi ise Ilk Kapamg’tan tasfiye dénemi
baslangicina kadar olan siiredir.

Fon kurucusu/
unvani ve adresi

yoneticisinin

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. '
Dereboyu Cad. No: 78 K:4 Ortakdy/Besiktas/[ISTANBUL
Internet Sitesi: www.istanbulportfoy.com

Portfoy saklayicisinin unvani ve
adresi

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’dir. .
Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4. Levent/ISTANBUL
Internet Sitesi: www.isbank.com.tr

Fon Hizmet Birimine iliskin

bilgi

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4. Levent/ISTANBUL

Risk Yonetim Sistemine iliskin

bilgi

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
Dereboyu Cad. No: 78 K:4 Ortakdy/Besiktas/ISTANBUL
Internet Sitesi: www.istanbulportfoy.com

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi

Portfoy yoneticilerine iligskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer
alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulagilmast miimkiindiir.

Fon kurucusunun yonetim kurulu
iiyelerine iligkin bilgi

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi
miimkiindiir.

Yatirim komitesine iligkin bilgi

Yatirim komitesi iiyeleri

Yatirnm Komitesinin, Kurucu tarafindan atanan iiyeleri
asagidaki sekildedir:

1. Genel Miidiir

Baris Hocaoglu

2020-Devam Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.—Genel
Miidiir

2015-2020 Actus Portfoy Yonetimi A.S.-Genel Midiir ve
Yénetim Kurulu Uyesi 2012-
2015- AZ Global Portfoy Yonetimi A.S.-Genel Miidiir
2009-2012 Global Portfoy Yonetimi A.S.-Genel Miidiir
2001-2009- Global Menkul Degerler A.S. — Genel Miidiir
Yardimcisi

2. Girisim sermayesi yatirimlar: konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip yonetim kurulu iiyesi

Alpaslan Ensari

2020-Devam Istanbul Portféy Yonetimi A.S. Ydnetim
Kurulu Uyesi



http://www.istanbulportfoy.com/
http://www.isbank.com.tr/
http://www.istanbulportfoy.com/
http://www.kap.org.tr/

GSYF-IHRAG BELGESI

2008-2020- Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Bsk. Vekili

04.2012- 08.2020 Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

2008-2012 Mira Menkul Degerler A.S. Fon Y 6neticisi

3. Dort yillik yiiksekdgrenim gormiis ve girisim sermayesi
yatirimlar1 konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip
personel

Yigit Arslan

2020-Devam — Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. —
Alternatif Varlik Siniflari- Direktor

2017-2020— Actus Portfoy Yonetimi A.S. — Alternatif
Varlik Siniflari- Direktor

2012-2016- Azimut Portfoy Yonetimi A.S- Portfoy
Y Oneticisi

2011- 2012- Rhea Portfoy Yonetimi A.S- Portfoy
Y Oneticisi

2009-2011 — Is Yatinm Menkul Degerler A.S. —
Uluslararas1 Piyasalar Uzmani

2007- 2009 Bentley Universitesi Vakif Fonu- Yardimci
Portfoy Yoneticisi

Yatirim komitesi, Kurucu tarafindan Teblig’de nitelikleri
belirlenen zorunlu daimi 3 (ii¢) liye ve A grubu katilma
payr sahipleri tarafindan aday gosterilerek Kurucu
tarafindan atanan 1 (bir) liye olmak iizere toplam 4 (dort)
iiyeden olusur.

Yatirnm Komitesi toplantilari; en az 2 (ikisi) Kurucu
tarafindan belirlenerek atanan daimi {liyelerin ve A grubu
katilma pay1 sahipleri tarafindan aday gosterilerek atanan
1 (bir) liyenin katilmasi ile toplanir. Kararlar, Kurucunun
belirleyerek atamis oldugu daimi en az bir (1) iiyenin ve A
grubu katilma pay1 sahipleri tarafindan aday gosterilerek
atanan 1 (bir) liyenin toplantiya katilarak toplantida
olumlu oy vermesi ile alinir.

Yatirim komitesi kararlar1 yatirim komitesi karar defterine
yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca
saklanir.

Yukaridaki tiyeler digindaki Yatirnm Komitesi iiyelerine
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmast miimkiindiir.
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Fonu temsil etmek {izere
disaridan atanan vekil hakkinda

bilgiler
(Fonun girisim sermayesi
yatirnmlarina  iliskin  TTK da

belirtilen ortakhik haklarint ve
Teblig de belirtilen pay sahipligi
sozlesmelerinden  kaynaklanan
yonetimsel haklarimi kullanmak
tizere, kurucunun yonetim kurulu
karart ile kurucunun personeli
olmayan ticiincii kisiler de vekil
olarak belirlenebilir. Bu
durumda  dahi kurucunun
mevzuattan, ictiiziikten ve ihrac
belgesinden dogan sorumlulugu
devam eder.)

Yoktur.

Fonun yatirim stratejisine ve
amacina iligkin esaslar

Fon, temel yatinm stratejisi kapsaminda; oyun, spor,
medya, moda, eglence, saglik ve bunlarla iligkili
sektorlerde faaliyet goOsteren ve konvansiyonel is
modellerini yeni teknolojiler ile doniistiiren, mali yapisini
kuvvetlendirmesi gereken tohum asamasi, erken asama
veya bliylime asamasi girisim sirketlerine dogrudan veya
Teblig’de tanimlanan yurtiginde kurulu 6zel amagh
sirketler ve yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kuruluslari
vasitasiyla dolayl olarak sermaye aktarimi veya pay devri
yoluyla ortak olunmasi veya bu sirketlerin kurucusu
olunmasi yoluyla anonim ve limited sirketlere yatirim
yapilarak getiri saglamay1 hedeflemektedir. Fon, esas
sOzlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlari miinhasiran
Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine yatirim yapma
amaci ile simirlandirilmis olan yurtiginde kurulu ozel
amacli anonim sirketlere ortak olabilir veya kurucusu
olabilir.

Yatirim yapilan girisim sirketlerinin yenilik¢i/doniistiiriicti
teknoloji ya da is modelleri sayesinde rekabet avantaji elde
etmesi hedeflenir. Fon, belirlenen girisim sirketlerinin
ortaklik paylarina, bor¢lanma aracglarina yatirim yapabilir,
borg-sermaye karmasi finansman saglayabilir. Mevzuatin
izin verdigi diger araglarla yiiksek riskli girisim sermayesi
yatirrmi yapmay1 ve bu sirketlere stratejik destek de
saglamak suretiyle sirketlerin biiyiime hedeflerine
ulagsmasimi saglayarak uzun vadeli deger yaratmay1
amaclamaktadir. Fon’un yatirnm déneminden sonra yeni
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girisim sermayesi yatirimi yapilmaz, ancak mevcut
yatirimlara ilave kaynak aktariimasi mimkiindiir.

Ayrica, Fon portfoyiinde bulunan girisim sirketlerinden
cikis yapilmasi durumunda, elde edilen nakit, yatirim
donemi icinde yatinm komitesinin karar1 ile yeni
yatirimlara yonlendirilebilir. Yatirim doneminden sonra
ise yeni girisim sermayesi yatirimi yapilmaz, ancak
mevcut yatirimlara yeni kaynak aktarilmasit miimkiindiir.
Fon, girisim sirketlerinin ihrag ettigi bor¢glanma araglarina
yatirim yapabilir. Fon’un bor¢ ve sermaye karmasi
finansman islemleri sonucunda, ilgili finansman
sOzlesmesinde yer alan sartlarla girisim sirketinin
hisselerine sahip olmast miimkiindiir. Bor¢ ve sermaye
karmasi islemleri, satin alma, sermaye artirnmi yoluyla
hisse edinimi veya sirket kurmak yoluyla yapilan
yatirimlardan halka arz, kurucu ortaga satig, mevcut ortaga
satig, stratejik ortaga satis, liglincii tarafa satis veya tasfiye
yontemleriyle, bor¢lanma araci yatirimlarindan ise itfa
veya satis yoluyla, ancak bunlarla da smirli olmamak
kaydiyla, ¢ikis gerceklestirmesi hedeflenmektedir.

Fonun yatirinm smirlamalari ve
risklerine iliskin esaslar

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirnmlarimin  yonetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:

1- Fon’un toplam degerinin en az %80’ inin (ylizde seksen)
bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan
olugmasi zorunludur. %80 oran1 Teblig’de belirlenen
asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

2-Fon’un, bir hesap donemi ig¢inde; Teblig’de belirtilen
KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatirimlarin, Fon toplam degerinin %10’ unu
geemesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari
%51 (yiizde elli bir) olarak uygulanir.

3-Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere
yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket
olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden 1
(bir) yi1l icinde anonim sirkete doniisiim islemlerinin
tamamlanmas1 zorunludur.

4- Yatirim smirlamalarma uyumun Fon’un hesap donemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami
yatirirm smirlamalarina  uyum saglamamas: halinde,
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yatirim sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi icin ek
stire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda
bulunmas1 miimkiindiir.

5- Belirtilen asgari yatirim sinirlarina aykirilik sonucunu
dogurabilecek katilma pay1 alim ve iade islemleri, girisim
sermayesi yatirimlarindan kar pay1 ve faiz tahsil edilmesi,
girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis gerceklestirilmesi,
girisim sermayesi yatirimlarinin  degerinin  diigsmesi,
girigim sirketinin iflas yahut diger bir nedenle sona ermesi
veya mahkemece sirketin feshine karar verilmesi veya
girisim sermayesi yatirimlart disgindaki  yatirimlarin
degerlerinin artmasi gibi arizi durumlarda Kurula siire
verilmesi talebiyle bagvuruda bulunulmasi ve basvurunun
Kurulca  uygun  goriilmesi  sartlartyla;  yatirim
sinirlamalarinin  tekrar saglanmasi i¢in s6z konusu
aykiriligin olustugu hesap doneminin sonundan itibaren
kurucuya ve varsa portfoy yoneticisine siire verilebilir.
Kurulca  verilen siirenin  sonunda da  yatirim
sinirlamalarinin  saglanamamasi halinde fonun yatirim
faaliyetlerine son verilerek, siirenin bitiminden itibaren en
geg¢ iki yil i¢inde fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle
Kurula bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon
ictlizliglinlin  ticaret  sicilinden terkin  ettirilmesi
zorunludur.

6- Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki
veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girisim
sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari
arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi
cercevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin  yOonetim
kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin pay
devri sdzlesmesi imzalanmasi yeterlidir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlari
disindaki yatiromlarin yonetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:

1-Fonlar, tiirev araglara sadece portféylerini doviz, faiz ve
piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf
olabilir. Tirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu
madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
donemi sonundaki Fon toplam degeri esas alinir. Vadeli
Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerin
nakit teminatlar1 da fon portfoyiine dahil edilir.
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2- Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve
gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere tebligin 18 inci
maddesinin t¢iincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde
belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin azami
%10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girigim
sermayesi yatirim sinirlamalarma dahil edilmez. Bu
yatirimlarin yapilmasint takip eden donemlerde, bu
sitketlere ilave yatirnm yapilmamasi sartiyla 19 uncu
maddenin iiclincii fikrasinda belirtilen nedenlerle ayni
maddenin birinci fikrasinda yer alan asgari yatirim
sinirlamalarina uyum saglanamamasi veya bu fikrada
belirtilen azami oranin {izerine ¢ikilmasi halinde yatirim
sinirlamalarinin  tekrar saglanmasi i¢in Kurula siire
verilmesi talebiyle bagvuruda bulunulabilir.

3- Fon, girisim sermayesi yatirimlart digindaki
yatirimlarda paylarimi satin aldigi ortakliklarin herhangi
bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve
yonetimde temsil edilemez.

4- Kurucunun ve yoneticinin paylari, Fon portfoyiine dahil
edilemez.

5- Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.
6- Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi1 yapilan para
birimleri izerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi
araclarina yatirim yapilabilir.

7- Fon portféyilinde bulunan yabanci sermaye piyasasi
araclar satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglar1 Tiirkiye ic¢inde,
Tirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.

8- Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini
thra¢ eden kuruluglar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu
saglar. Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi
araclariin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore borsada
satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin
bulunup bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir
kisitlamalar1 olan sermaye piyasast araglar1 portfoye
alimamaz. Fon’un yabanci tllkelerde yatirim yapacagi
sermaye piyasast araglarmna iliskin islemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren aract kuruluglar
vasitastyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara fon adina verilen
miisteri emirleri ve bunlarin gerceklestigine iliskin araci
kuruluglardan alinmis teyitler, o6deme ve tahsilat
makbuzlar1 fon adina muhafaza edilir.
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9- Borsada islem gormeyen varlik ve islemler Fon
portfoyiine dahil edilebilir.

10- Borsada islem goren dig bor¢lanma araglarinin, borsa
disinda yapilacak islemler ile Fon portfGyiine dahil
edilmesi veya Fon portfoylinden ¢ikartilmast miimkiindiir.
11- Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarini 6diing alamaz.

12- Fon portfdyiiniin, girisim sermayesi yatirimlari diginda
kalan kismi i¢in (en fazla %?20) asagidaki varlik ve
islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tiirkiye'de
kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve kamu
bor¢lanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu
Karar1 ile yiiriirlige konulan Tiirk Parast Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ercevesinde
alim satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu
bor¢lanma araglar1 ve anonim ortaklik paylari,

) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

¢) Yatirim fonu katilma paylari,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ile
taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi islemleri ve yurtigi
organize para piyasasi islemleri,

g) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve
primleri,

h) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler,
teminathi menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen 6zel
tasarlanmig yabanci yatirim araglar1 ve ikraz istirak
senetleri,

1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen,
gelisme potansiyeli tastyan sirketlere yapilan yatirimlar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali
para ve sermaye piyasasi araglari,

j) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeiya satisina baslandigi
tarithi miiteakip en gec¢ iki yil icinde asgari kaynak
taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Kaynak
taahhlidii tutarinin, tahsil edilmesini miiteakip 2 yil
icerisinde yatirima yonlendirilmesi zorunludur.

Fon’un Olasi Riskleri asagidaki gibidir:
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Finansman riski: Finansman riski bu asamada Fon’un
satin alacagi bir girisim sermayesi sirketi veya varligin
bedelini 6deme kabiliyetini 6lgmektedir. Tkinci asamada
ise yatirim yapilan bir girisim sermayesi sirketinin
sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artisinin
fon tarafindan karsilanabilme kabiliyetini 6l¢mektedir.
Likidite riski: Fon’un, nakit ¢ikiglari1 tam olarak ve
zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi
nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Faiz oram riski: Faiz oran riski Fon portfoylerinde yer
alan Tiirk liras1 ve yabanci para cinsli faize duyarl finansal
varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olas1 hareketler nedeni
ile net varlik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz
kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Doviz kuru riski: Fon’lardaki yabanci para cinsinden
finansal enstriimanlarin varliklar (alacak haklar) ve
yikiimliilikler bazinda yabanci para birimlerinin
birbirlerine ve/veya Tiirk lirasina kars1 deger kazanma ve
kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
eder.

Piyasa riski: Piyasa riski faktorleri olan faiz orani, doviz
kuru, ortaklik payr fiyatlarindan meydana gelebilecek
degisimin portfoylin degerini azaltma riskidir.
Yogunlasma Riski: Fon’un smirli sayida girisim
sermayesi sirketine ve belli bir
varlhiga/sektore/bolgeye/vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu s6z konusu yatirimlarin degerinde ya da 6deme
kabiliyetinde ortaya ¢ikacak riskleri ifade etmektedir.
Kredi riski: Fonun islem yaptigi karsi tarafin sdzlesme
gereklerine uymayarak yiikiimliigiinii kismen ya da
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1
zarara ugrama ihtimalidir.

Kaldirac¢ yaratan islem riski: Koruma amagli olarak Fon
portfoyline dahil edilen tiirev araglar ile ileri valorlii
tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde meydana
gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Karsi taraf riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan
ylikimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi halinde
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

fhracci Riski: Fon portfdyiine alman varliklarin
thraccisinin _ yiikiimliiliiklerini  kismen veya tamamen
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zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek
zarar olasiligini ifade eder.

Yasal risk: Yasanacak mevzuat degisikliklerinin, yatirim
yapilan girisim sirketinin giderlerini yiikseltmek veya ek
caligmalari yiirlitmek yoluyla daha fazla masraf yapmak ya
da tahsil edecegi hizmet 6demelerini azaltmak zorunda
birakilmasr riskidir. vardir.

Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim siiresi
boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen ig siiregler,
insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle
ortaya c¢ikabilecek kayip riskidir

Faaliyet Ortamm risk: Bu kapsamda riskler, Kurucu
faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisikleri, sektordeki arz talep durumu ve enerji
kaynaklarmin fiyatlar1 gibi digsal faktorler olarak
say1labilir. Kurucu, faaliyet ortamindan
kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek tizere gerekli
tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z
konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir

Mali  riskler:  Yatinm  yapilan  sirketin = mali
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini kapsar.
Hukuksal risk: Yatinnm yapilan sirketlerin  kanun
nezdinde yiikiimliiliikklerini yerine getirememesiyle ilgili
risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin kurulu bulundugu
iilkede ve yurtdisindaki biitiin kanunlara karsi
yukiimliiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimliiliikkleri de bu
kapsamin igerisinde yer alir.

Yatirinm Riski: Yatirim yapilan sirketin yonetsel ve/veya
mali  yapisinda olusabilecek sorunlar nedeniyle
dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Fon’un risk yonetimine iligskin esaslara ise KAP’ta yer alan
stirekli ~ bilgilendirme formundan  (www.kap.org.tr)
ulasilmasi miimkiindiir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar
(TL)

6.500.000 TL (altimilyonbesylizbintiirkliras1) olup, sadece
nakden 6denebilecektir.

Disaridan  alman  hizmetlere

(degerleme, hukuki danismanlik
vb.) iliskin bilgi

Degerleme ve danigmanlik hizmetleri gibi disaridan alinan
hizmetlere iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan stirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi
miimkiindiir.

Alim Satima Esas Fon Birim Pay
Fiyati  Aciklama  Donemine
Iligkin Esaslar

Alm Satima Esas Fon Birim Pay Fiyati Agiklama
Donemine Iligkin Esaslar

11
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Fon’a iligkin bilgi amagli olarak giinliik fiyat agiklanir,
ancak s6z konusu fiyat iizerinden Fon’a iligkin alim-satim
islemi gergeklestirilmez.

Glinlik olarak aciklanan fiyat hesaplamasinda Fon
portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimi
haricindeki varlik, islem ve yilikiimlilikler Kurul
diizenlemelerine  uygun  olarak  gilinliik  olarak
degerlenirken, Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlari ise en giincel tarihli degerleme raporlarinda yer
verilen tutarlar iizerinden yiiriirlikteki Teblig’de yer alan
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon birim pay
fiyati, kaynak taahhiidii ve pay alim talimati1 6demelerinin
gerceklestirilecegi donemlerde, istirak paylarinin fona
devredilecegi donemlerde, satim talimatinin verilecegi
donemlerde ve istirak payr katilma paylarinin iade
alimacag1 donemlerde ve her durumda yilda asgari 1 (bir)
defa olmak tizere yilin son isgiiniinde degerlemeye tabi
tutulur.

Kaynak taahhiidiinde ve pay alim talimatinda bulunan
ve/veya istirak payr karsiligt katilma payr alimi
taahhiidiinde bulunan yatirimcilarin alim talimatlar1 her
giin kabul edilir ve talimatin verildigi is giiniinii takip eden
ilk ig giinii hesaplanan pay fiyati iizerinden 3 ({i¢) i giinii
icerisinde gergeklestirilir.

Portfoydeki varliklarin
degerlemesi hakkinda bilgiler

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina
iliskin olarak, Kurul’un yatirnm fonlarinin finansal
raporlamalarma iliskin diizenlemelerinde yer alan
degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

Portfoydeki girisim sermayesi yatirimlariin
degerlemesinin asgari olarak her takvim yil1 sonu itibari
ile Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilmasi
zorunludur.

Girigim sermayesi yatirimlarinin degeri Teblig’de yer alan
usul ve esaslara gore tespit edilmesi gereklidir. Fon
portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ile
Teblig’in 23. maddesinin liglincii fikrasinda belirtilen yurt
disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme
potansiyeli tasityan sirketlere yapilan yatirimlarin
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degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde
gerceklestirilir.

Hesap doneminin bitiminden Onceki ii¢ ay igerisinde
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslari tarafindan
hazirlanan bir degerleme raporu bulunmasi halinde, bu
raporda tespit edilen degerin yatirim komitesi karari
alinmasi sartryla ilgili girisim sermayesi yatiriminin hesap
donemi sonu degeri olarak kullanilmas1 miimkiindiir.

Bu c¢ercevede, yilda bir kere degerleme yapilan
donemlerde, Fon’un yatirim yaptig1 girisim sirketlerinin
heniiz  yilsonu finansal tablolar1  kesinlesmemis
oldugundan, bu girisim sirketleri i¢in Fon’un hesap
doneminin sonuna en yakin tarihli olan finansal tablolar
iizerinden degerleme raporu hazirlatilabilir.

Girigim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip bes y1l boyunca Kurucu nezdinde
saklanir.

Ayrica, Fon toplam degerinde gerceklesmesi olasi
degisiklikler dikkate alinarak, yatirimcilarin kaynak
taahhiidii 6demelerinden 6nce, 6denecek tutar karsiliginda
ihra¢ edilecek katilma pay1 sayisinin dogru sekilde tespit
edilebilmesi amaciyla Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde
0zel degerleme raporu hazirlatilabilir.

Portfoydeki varliklarin
saklanmasi1 hakkinda bilgiler

Fon portfoylindeki varliklarin, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun portfdy saklama diizenlemelerine gore
saklama sodzlesmesinde belirtilen esaslar cergevesinde
saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan
varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini gosteren
bilgi, belge ve kayitlar da portféy saklayicisi nezdinde
tutulur.

Fon Portfoy Yénetim Ucreti

Portfoy Yonetim Ucreti

Fon yonetim iicreti yillilk BSMV hari¢c fon toplam
degerinin yillik %2 (ylizdeiki)’den olusan bir yonetim
ticreti tahakkuk ettirilir. S6z konusu Tlcret aylik
donemlerde Fon’tahsil edilir.
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Fon mal varligindan
yapilabilecek harcamalara iligkin
esaslar

Portfoy yonetim iicretine ve fona tahakkuk ettirilecek
performans {icretine ek olarak Fon’dan asagidaki
harcamalar yapilabilir:

1. Katilma Paylar ile ilgili harcamalar

2. Portfoy igletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak
lizere noter Ucretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden

belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon
ve degerleme hizmetleri i¢in O6denen her tiirli
icretler,

e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen
ve bunun diginda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii
vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur
farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un
faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karari ile
belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB do6viz satis kuru tizerinden Tiirk
Lirasina cevrilerek kaydolunur.),

g) Isbu ihrac belgesinde belirtilen tiim damismanlik

hizmet ve ticretleri,

h)Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari

1) Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin iliskin her

tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter iicretleri,
i) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ve Takasbank’a
fon i¢in 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

J) Katilma paylarinin ve Fon portfoyiindeki varliklarin
pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan giderler,

K) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

I) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi
belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

m) KAP giderleri,

n) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

0) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar,

3. Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri ve
diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul

Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,
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b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali
miisavir ve yeminli mali misavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan iicretler,

¢) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son
isgliniinde fon toplam degerinin yiiz binde besi
oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy
saklayicist tarafindan onaylanarak Kurula 6denen
Kurul tcreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan ve diger

giderler.

Kar Payr Dagitimma Iliskin
Esaslar

Fon’da olusan kar, katilma paylarinin Fon igtiiziiglinde ve
isbu ihrac belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarmna yansir. Fon portféylinde bulunan ortaklik
paylarinin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baslangic
giinlinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir.

Katilma pay1 sahipleri, Fon’un yatirimlarindan ¢ikis
yapilmast halinde olusacak nakit fazlasinin dagitima,
paylarin1 fon siiresi i¢inde katilma payr sahiplerinin
talebine istinaden Kurucunun onay1 ile fona iade
ettiklerinde ve tasfiye neticesinde olusan bakiyenin iadesi
ile Fon'da olusan kardan paylarini1 almis olurlar. Ayrica,
Fon’dan kar dagitimi1 yapilabilir.

Fona Katilma, Fondan Ayrilma
ve Katilma Paylarnin Devrine
Iliskin Esaslar

Genel Esaslar:

Fon, kaynak taahhtidiinde ve pay alim talimatinda bulunan
yatirimcilardan toplanan nakit karsihiginda ve istirak
paylarinin Fon’a devri suretiyle katilma pay1 ihrag eder.

Fon katilma paylarnt sadece nitelikli yatirimcilara
satilabilir. Asgari pay alim tutar1 bulunmamaktadir.

Kurucu tarafindan katilma paylarmin Kanunun 13’iincii
maddesi ¢ercevesinde MKK nezdinde {iye ve hak sahipleri
bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma payinin satisi, Fon birim pay degerinin tam olarak
nakden 6denmesi ve/veya istirak paylarmin Fon’a devri
suretiyle; katilma paylarinin Fon’a iadesi ise yatirimcilarin
katilma paylarinin bu ihrag¢ belgesinde belirlenen esaslara
gore nakde cevrilmesi veya katilma paylarma karsilik
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gelen istirak paylarinin yatirimcilara  devredilmesi
suretiyle gerceklestirilebilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan
tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlar1 i¢in ayr1 ayri olmak iizere miiteselsil sira
numarasit verilir ve islemler bu oncelik sirasina gore
gercgeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adma alim
satim1 esastir. Katilma paylar1 Kurucu tarafindan kendi
portfoyline alinabilir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi,
sermaye piyasasi araglarinin 1ilgili oldugu piyasanin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar gibi olaganiisti olaylarin ortaya c¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, Fon
Birim Pay Degeri hesaplanmayabilir ve Katilma
Paylarinin alim satimi1 durdurulabilir

Kaynak Taahhiidii ve Fon’a Katilim:

a)Yatirimcilar Fon’un ilk Kapanig’tan itibaren 4 (dort)
yillik siirenin sonuna kadar kaynak taahhiidiinde
bulunmak veya pay alim talimatinda bulunmak suretiyle
Fon’a katilabilirler. Ilk Kapanis’tan itibaren 4 (dort) yillik
donemde yeni yatinmeci kabulii, Kurucu’nun onayina
tabidir. Bu siirenin sonundan itibaren Fon’a yeni yatirimci
kabul edilmeyecektir. Ancak yatirimei sdzlesmesinde yer
alan kosullara uymak kaydiyla ve Yatirnm Komitesi karar1
ile, Fon’un ya da girisim sirketlerinin ek nakit ihtiyacini
karsilamak amaciyla belirli bir tarih araliginda ya da
herhangi bir tarihte, Yatirnm Komitesinin kararinda
belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
tizerinden fon katilma pay1 sahibi olan yatirimcilara yeni
katilma pay1 ihraci yapilabilir. Bu kapsamda yatirimcilar
[Ik Kapanig’tan itibaren 4 (dort) yillik siireci kapsayan
yatirim doénemi boyunca ek kaynak taahhiidiinde
bulunabilirler.

Istirak Paylari Karsilig1 Katilma Pay1 Alimu:

Katilma paylarinin istirak paylart karsiliginda ihrag
edilmesi durumunda ihragtan once istirak paylarinin
degerlemesi Kurulca uygun gériilen kuruluslarca yapilir
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ve katilma paylari, degerleme raporu dikkate alinarak en
fazlabu degere tekabiil edecek sekilde ihrag edilir. Istirak
paylarinin  Fona kabulliinde girisim  sirketlerinin
secimindeki kriterler uygulanir.

Istirak pay1 karsiliginda katilma payr alm talimatlari, s6z
konusu istirak paylarinin Fon’a devrini takip eden 7 (yedi)
is giinii icerisinde yerine getirilir. Istirak paylarinin Fon’a
devri karsiliginda, devreden yatirimcilara en fazla
degerleme raporunda belirlenen degere tekabiil edecek
sekilde, s6z konusu hukuki devrin tamamlandig1 giin
aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay1
fiyatina gore belirlenecek olan adette katilma paylar
verilecektir.

Odeme Cagrist:

Kurucu tarafindan katilma pay1 taahhiidiinde bulunmus
olan yatirimcilara en az 10 (on) isglinii Oncesinden
bildirimde bulunmak ve Fon’a katilim tarihini belirtmek
suretiyle, Fon masraflar1 da dahil olmak iizere herhangi bir
sebeple yatinmcilara O6deme c¢agrisinda bulunabilir.
Odeme cagrisina iliskin esaslara yatirime1 sézlesmesinde
de yer verilir. Odeme c¢agris1 iizerine ilgili yatirimcilar
O0deme cagrist dogrultusunda katilma payr alim talimati
VErir.

Katilma Pay1 Alimlart:

Kaynak taahhiitleri ve pay alim talimatlarina yonelik
yapilacak 6demeler sadece nakit olarak 6denebilecektir.

Kaynak taahhiitleri ve pay alim talimatlar1 ABD Dolar1
ve/veya Tiirk Lirast cinsinden verilir. Yatirimcilar
tarafindan verilen ABD Dolar1 cinsinden kaynak
taahhiitleri ve pay alim talimatlari, Yonetici tarafindan
yapilacak 6deme cagrisi akabinde TL’ye cevrilir ve Fon’a
TL olarak aktarilir.

ABD Dolar1 cinsinden verilebilen kaynak taahhiitlerinin
ve pay alim talimatlarinin, Fon’a aktarildig: tarihlerdeki
TCMB doviz alis kuru kullanilarak bulunacak TL
karsiliginin, esas almacak fon birim pay fiyatina
boliinmesi suretiyle bulunacak katilma paylar1 yatirimer
hesaplarina aktarilacaktir.
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Fon, kaynak taahhiidiinde bulunan veya pay alim
talimatinda bulunan yatirimcilardan toplanan nakit
karsiliginda ve istirak paylarmmin Fon’a devri suretiyle
katilma pay1 ihrag eder.

Kaynak taahhiidii ve pay alim talimatinda bulunan
yatirimeilarin Thrag Belgesi’nde belirtilen satis baslangig
tarihinden itibaren 45 giinliik ilk talep toplama doneminde
verecekleri alim talimatlar1 her bir katilma pay1 igin 1 (bir)
TL {izerinden gerceklestirilir. Kaynak taahhiidii ve pay
alim talimatinda bulunan yatirimcilarin ilk talep toplama
donemi sonrasinda verecekleri katilma payr alim
talimatlar1 bakimindan ise, her bir kaynak taahhiidii veya
pay alm talimati Odemesi karsilifinda yatirimci
hesaplarina aktarilacak katilma payr sayisi, alim
talimatinin olusturulmasini takip eden ilk fiyat raporunda
veya kaynak taahhiidiinlin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat
raporunda tespit edilen birim pay degerine gore hesaplanir.

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma
pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil edilmesi esastir.
Kurucu’nun bu ihrag belgesinde ilan ettigi katilma pay1
alim satiminin yapilacagi yerlere basvurularak alim satim
talimati verilir. Gerek duyuldugu takdirde yatirimcilarin
kaynak  taahhiidii =~ 6demelerinden  6nce,  Kurul
diizenlemeleri ¢ergevesinde girisim sermayesi portfoyiine
iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir.

Odeme c¢agrisinda bulunulan her bir kaynak taahhiidii
sahibi yatirimei tarafindan 6deme cagrisina konu kaynak
taahhiitleri karsiliginda ihrag edilen katilma paylarii nakit
karsilig1 satin alacaktir.

Fon ile katilma payi sahipleri arasinda akdedilen yatirimci
sOzlesmesi kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarini
belirlemekte olup, kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6deme
planina, alt ve iist limitlerine ve kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinacak
tedbirlere yatirimci sozlesmesinde yer verilmektedir.

Katilma Paylarinin Devri:

Katilma paymin devrine iligkin ayrintili agiklamalara
yatirimei sdzlesmesinde yer verilir.

18




GSYF-IHRAG BELGESI

Katilma paylarmin Yatinm Komitesi onayi ile nitelikli
yatirimeilar arasinda devri miimkiindiir.  Nitelikli
yatirnmcilar ~ arasinda  katilma  payr  devrinin
gerceklestirilebilmesi  i¢in  devralan kisi  ve/veya
kuruluglarin nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduguna
iliskin bilgi ve belgelerin Kurucu’ya iletilmesi ve
Kurucu’nun onaymin alimmasi zorunludur. Kurucu soz
konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 Fon
stiresi ve takip eden en az bes (5) yil boyunca muhafaza
etmek zorundadir.

Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payi devirleri,
katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplar
arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1
devirlerine 1iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden
Kurucu sorumludur.

Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payr devir
bedelleri serbestce belirlenebilir.

Satim Talimatlar::

Katilma paylari, katilma pay1 sahiplerinin talebi
dogrultusunda fon siiresi boyunca ancak Kurucu’'nun
onay1 ile Fon’a iade edilebilir. Bununla birlikte ihrag
belgesinde diizenlenen tasfiye donemine iliskin esaslar
cercevesinde de katilma paylar1 Fona iade edilebilecektir.
Tasfiye Doneminde uygulanacak esaslara “Fon’un tasfiye
sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

Katilma paylarinin fona iadesi katilma paylarinin Fon’a
iade edilerek nakde c¢evrilmesi suretiyle durumunda
Katilma Paylari’'na karsiik gelen Istirak Paylari’nin
Yatirimcilar’a devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.
Ayrica satim talimati verilmesine gerek olmayip,
yatirimcilar adina satim talimatlar1 Kurucu tarafindan
olusturulacaktir.

Katilma paylarmin fona iadesinin, katilma paylarinin
Fon’a 1iade edilerek nakde c¢evrilmesi suretiyle
gerceklestirilmesi halinde, katilma paylarimin bedeli
ictliziiglin 16. maddesi ¢ercevesinde yatirimcilara ddenir.

Su kadar ki, Fon siiresinden Once girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarinin tahsil ve
sonrasinda borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
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olusmasi durumunda, Kurucu Yo6netim Kurulu karar ile
olusan nakit fazlasinin tamami veya bir kismi katilma pay1
sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylari
oraninda dagitilabilir. Bu o6demeler, ilgili kararin
alinmasini takip eden en ge¢ altmisinci (60) is gilinlinde
gerceklestirilir. Fon siiresinin son 3 (ii¢) yilin1 olugturan
tasfiye doneminde, katilma pay1 sahipleri katilma pay1
alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin
satis1, alacaklarinin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olustuk¢a, olusan nakit fazlasi katilma pay1
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu ve olusabilecek ihtiyaglari
dikkate alarak, Fon’da gerekli gordiigii miktarda nakit
biraktiktan sonra, katilma payi sahiplerine dagitilacak
toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde
her bir katilma pay1 sahibinin almasi gereken tutari
belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan
tutar kadar satim talimat1 vermis kabul edilir.

Katilma pay1 sahipleri ve katilma pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluglar, yukarida belirtilen
hallerde, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk
gelen miktarda katilma paymni iade etmekten imtina
edemez.

Katilma Paylarinin satis1 ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis
komisyonu uygulanmaz.

Pay Gruplan

Fon, katilma payr sahiplerine taninan hak ve/veya
yukiimliiliikleri farklilagtirmak amaciyla A ve B grubu
katilma pay1 ihra¢ edecektir. A grubu katilma paylari,
yalnizca SPORTTZ SPOR YATIRIMLARI A.S’ye tahsis
edilmistir. Bu kapsamda, pay gruplari;

- Yatirim Komitesi’nin Yonetici tarafindan atanmasi daimi
zorunlu 3 (li¢) liyesi disindaki ilave 1 iiyesini belirleyecek
olan A grubu katilma paylari,

- Fon’da herhangi bir imtiyaz1 haiz olmayan B Grubu
Katilma Paylar

olmak tizere iki farkli gruba ayrilmistir.
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Kurucu Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.’nin merkez
adresinden ve resmi internet sitesi olan
http://www.istanbulportfoy.com/ adresi ile KAP’tan temin
edilebilir.

Fon'a iligkin yillik finansal raporlar hesap doneminin
bitimini takip eden 60 (altmis) giin; alt1 aylik ara donem
finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30
(otuz) giin igcinde KAP'ta yayimlanir ve Kurul'a gonderilir.
S6z konusu raporlar ayrica, Kurula yapilacak bildirimi
miiteakip 10 (on) is giinii igerisinde katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.
KAP’ta ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir
niteligindeki bilgileri igeren boliimler gizlenebilir.

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iliskin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmast miimkiindiir.

Fon ictiizigii 1ile finansal
raporlarin  temin edilebilecegi
yerler
Fonun  denetimini  yapacak
kurulus
Kar Payr Dagitimma Iliskin
Esaslar

Girisim sirketlerinden elde edilen temettii geliri, faiz
geliri, girisim sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen gelir ve
benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda
bor¢larin 6denmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi olusmasi
durumunda dagitilabilir tutar, isbu ihra¢ belgesi ve
yatirimcr sozlesmesinde belirlenen esaslar ¢ercevesinde
yilin her aymda Yatirirm Komitesi 6n onay1 ile
yatirimcilara dagitilacaktir. Yatirnm Komitesi karari
lizerine Yonetici tarafindan alinacak Yonetim Kurulu
karar1 ile katilma pay1 sahiplerine kar payir dagitilir.
Dagitimlar banka transferi ile yapilir.

Yatirnm Komitesinin onayiyla Yonetici, Fon’da olusan
nakit fazlasini katilma pay1 sahiplerine dagitmadan 6nce
Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve Fon’un
ylkiimliiliiklerine istinaden rezerv ayirabilir.

Yatirimcilar’a yapilacak dagitimlar, Yatirnrm Komitesi
karar1 {izerine Yonetici tarafindan alinacak YoOnetim
Kurulu kararindan itibaren 5 (bes) is gilinli icerisinde
gerceklestirilir.

Fon'da olusan kar, katilma payinin yatirime1 sdzlesmesi ve
Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’'nda belirtilen esaslara
gore tespit edilen fiyatlarina yansir.
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Kar pay1 dagitimina karar verilen giin dagitilacak tutar,
dagitim tarihi ve dagitimin Fon fiyatina etkisi hakkinda
yatirimcilar bilgilendirilir. Kar payi, dagitim tarihi
itibartyla mevcut paylarin timiine, katilma paylar
oraninda dagitilir.

Yatirimcilara yapilacak dagitima iliskin usul ve esaslara
ayrica yatirimet sozlesmesinde yer verilir.

Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar

Kurucu tarafindan performans ficreti tahsil edilebilir.
Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde
Kurulu tarafindan performans iicreti Fon’a tahakkuk
ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.

Katilma pay1 pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini
yiriiten kurulus tarafindan, katilma pay1 satist yapilacak
yatirimcilara performans ticretinin tahakkuk ve tahsiline
iligkin usul ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve
katilma pay1 satis1 yapilacak yatirimcilardan performans
iicretine iligkin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili
beyan alinmasi ve bu beyanin asgari olarak 5 (bes) yil
boyunca saklanmasi zorunludur.

Portféy  Saklayicis1 tarafindan performans {icreti
hesaplamasinin ve varsa iade tutarmin Kurucu’nun
yonetim kurulu karari ile belirlenen usul ve esaslara uygun
olarak yapilip yapilmadigi hususu kontrol edilerek, anilan
usul ve esaslara aykir1 bir durumun tespit edilmesi halinde,
Kurucu’dan s6z konusu aykiriliklarin giderilmesi talep
edilir.

Performans ticretine iliskin diger diizenlemeler yatirimei
sOzlesmesinde yer almaktadir.

Fon toplam gider orani

Fon yonetim ticreti dahil tiim giderlerin toplami “halka arz
islemine iligkin giderler hari¢ olmak tizere” Fon toplam
degerinin yillik yiizde onunu (%10) asmayacaktir. Bu
sinira performans iicreti dahil degildir.

Fon toplam gider oran1 limiti iginde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.
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Kredi alinmasi Ongoriiliiyorsa,
konuya iligkin bilgi

Fon, fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi
veya faizsiz finansman kullanabilirler. Kredi veya faizsiz
finansman kullaniminin gergeklestigi hesap donemi ile
sonrasindaki hesap donemleri sonunda agiklanan fiyat
raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi
gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman kullanilmasi
halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi, 6denen komisyon ve
masraflar, alindig tarih ve kurulus ile geri 6deme tarihine
iligkin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin i¢inde en
uygun haberlesme vasitasiyla katilma payr sahiplerine
bildirilir.

Koruma amagh tirev arag

Fonun, tiirev araglara sadece portfoyiinii doviz, faiz ve

islemleri yapilmasi piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf

ongoriiliiyorsa, konuya iliskin olunmasi1 miimkiin olup, s6z konusu islemler nedeniyle

bilgi maruz kalinan agik pozisyon tutar1 fon toplam degerinin
%20’sin1 asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki fon toplam
degeri esas alinir.

Katilma paylarmin  satisinda Katilma  paylarinin  satigi Kurucu  tarafindan

kullanilacak dagitim kanallar gerceklestirilir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da
islem gérmesi

Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gérmeyecektir.

Katilma Paylarnin Satisinin ve
Fona Iadesinin Istirak Paylari

Karsiliginda Gergeklestirilip
Gergeklestirilemeyecegi
Hakkinda Bilgi

Katilma paylart nakit olarak ya da istirak paylar
karsiliginda ihrag edilebilir. Katilma paylarinin satisi, fon
birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu
degere karsilik gelen istirak paylarinin fona devredilmesi
ile gerceklestirilir.

Istirak paylarinin Fon’a kabulii Yatirim Komitesi karari ile
yapilir ve bu konuda da girisim sirketlerinin se¢imindeki
kriterler uygulanir. Istirak paylarmin toplam degerinin
tespiti i¢in Kurulca uygun goriilen taraf ve kuruluslarca
degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme
raporunun tcreti istirak paymi devredecek yatirimei
tarafindan karsilanir.

Istirak paylarinin Fon’a devri karsihiginda, devreden
yatirimcilara en fazla bu degerleme raporunda belirlenen
degere tekabiil edecek sekilde, s6z konusu hukuki devrin
tamamlandig1 giin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan
birim katilma pay1 fiyatina gore belirlenecek olan adette
katilma paylar verilecektir.

Katilma paylarinin fona iadesi ise yatirimcilarin katilma
paylarinin fon bilgilendirme dokiimanlarinda belirlenen
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esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde ¢evrilmesi
veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin
yatirimcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

Fon katilma paylarmin Kurucu’nun resmi internet sitesi olan

degerlerinin yatirimcilara www.istanbulportfoy.com adresinden duyurulacak olup,

bildirim esas ve usulleri ayrica yatirimcilara en seri iletisim aract vasitastyla
bildirim yapilir.

Katilma paylariin satis1 ve fona Yoktur.

iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi
hakkinda bilgi.

Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil
edilmesini  miiteakip yatirima
yoOnlendirilme siiresi

SPK tarafindan onaylanan, isbu ihra¢ belgesinde yer
verilen ve yatirimcilar tarafindan belirlenen ilk katilma
payr satis1 tarthinden itibaren 2 yil siiresince asgari
6.500.000,00 TL (altimilyonbesytizbintiirklirasi)
yatirimcilardan, 6deme cagris1 gonderilmesi yoluyla tahsil
edilir. Bu asgari tutar bir defada veya taksitler halinde
tahsil edilebilir. Odeme c¢agrilart ne zaman ve ne
miktarlarda yapilacagi Teblig’de belirlenen sinirlar i¢inde
kalmak kosuluyla Y 6netici tarafindan yapilir. S6z konusu
hususa yatirimci s6zlesmelerinde yer verilir.

Asgari kaynak taahhiidii toplami tahsil edildikten sonra en
gec 2 (iki) yil igerisinde yatirima yonlendirilecektir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden

once girisim sermayesi
portfoytine iligkin 6zel degerleme
raporu

hazirlatilip/hazirlatilmayacagina
iligkin bilgi.

Hazirlatilmasi durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
O0denme esaslar1 hakkinda bilgi.

Fon toplam degerinde gerceklesmesi olasi degisiklikler
dikkate almarak, yatirnmcilarin kaynak taahhiidii
O0demelerinden once, 0denecek tutar karsiliginda ihrag
edilecek katilma payr sayisinin dogru sekilde tespit
edilebilmesi amaciyla Kurul diizenlemeleri ¢ercevesinde
0zel degerleme raporu hazirlatilabilir.

Bu durumda 6zel degerleme raporunun bedeli yatirimei
tarafindan karsilanir.

Fon’un risk yoOnetim sistemi
hakkinda  bilgiler  (Girisim
sermayesi yatirimlarina iligkin
riskler icin varsa kurucunun
yonetim kurulu kararina
baglanmis risk limitlerine ve
Portfoyiin  para ve sermaye
pivasast ara¢ ve islemlerinden
olusan béliimii icin kurucunun
yonetim kurulu kararina

Kurucu tarafindan Portfoy Yonetim Tebligi’nin Girigim
Sermayesi Fonu’na iliskin finansman riski ve likidite riski
ile diger muhtemelen risklerin yonetimini de icerecek
sekilde risk yonetim sistemi olusturulur. Risk y&netim
sistemi, fon portfOylinlin maruz kalabilecegi risklerin
Olciim ve takip yontemleri ile bunlar karsisinda alinacak
Onlemleri igerir. Girisim Sermayesi Fonu’na iligkin risk
limitleri ve bunlarin asilip agilmadigiin hangi periyotlar
ile gdzden gegirilecegi Kurucu’nin yonetim kurulu karari
ile verilir.
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baglanmast zorunlu olan risk
limitlerine iliskin bilgiler)

Kurucu’nun Yonetim Kurulu’nun karari ile kabul edilen
Risk Yonetim Prosediirii’'nde riskler tanimlanmis ve bu
risklerin Ol¢timiine iligkin kriter ve limitler belirlenmistir.
Kurucu’nun Risk Yonetim Prosediirii’nde ancak Yonetim
Kurulu karar1 ile degisiklik yapilabilir.

Risk yonetim sistemi, yoOnetilen portfoyiin maruz
kalabilecegi temel risklerin tanimlanmasini, risk
tanimlamalarinin diizenli olarak gozden gegirilmesini ve
onemli gelismelere paralel olarak gilincellenmesini ve
maruz  kalman  risklerin  tutarli  bir  sekilde
degerlendirilmesi, tespitini, Ol¢limiinii ve Kkontroliinii
iceren bir risk Ol¢iim mekanizmasimin olusturulmasini
igerir.

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoylin yatirim
stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk
diizeyine uygun olarak olusturulur ve sirketin i¢ kontrol
sistemi ile biitlinliik arz eder.

Portfoyiin para ve sermaye piyasasi arag¢ ve islemlerinden
olusan bolimii i¢in yatinm fonlarmma ilisgkin Kurul
diizenlemelerine uyulur.

Fonun tasfiye sekli hakkinda
bilgiler

Fon’un stiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satis
tarihinden itibaren yedi (7) yildir. Fon siiresinin son ii¢ (3)
yili tasfiye donemidir. Fon’un sona ermesinde ve
tasfiyesinde, yatirnm fonlarina iliskin diizenlemeler
kiyasen uygulanir.

Fon'un, I111-52.1 sayili Yatirim Fonlaria {liskin Esaslar
Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona
ermesi durumunda, Fon portfoylindeki varliklar Kurucu
tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satist miimkiin
olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya
her iki usulliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya
cevrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon varligi, katilma
pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Fon’un, yatirim komitesi, Tasfiye Dénemi sonundan 6nce
fondaki varliklar1 uygun piyasa kosullar1 olustukca satar
ve yeni girigim sermayesi veya sirket yatirim yapma karari
almazsa, Fon’daki diger yatirnmlar da nakde tahvil
edilerek katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir
ve Fon siiresinin sona ermesi iizerine Fon sonlandirilir.
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Isbu ihrag belgesinde belirtilen tasfiye dénemi disinda,
tasfiye donemine girilebilmesi ic¢in dolagimdaki tiim
katilma paylarini temsil eden yatirimcilarin en az yiizde
altmis  bes (%65)’nin olumlu oyu ile Yatirimci
Toplantisi’nda karar alinmasi gerekir. Tasfiye donemine
girildiginde Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay1 sahiplerine bilgi verilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine
bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile yeni
yatirim faaliyetlerine son verilir. Tasfiye doneminde higbir
katilma payi ihra¢ edilemez. Fesih anindan itibaren higbir
katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki katilma paylarimin iade alinmasi sonrasinda
Kuruldan gerekli izin alindiktan sonra tasfiye sona erer.
Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon admin Ticaret
Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet, Kurucu tarafindan
Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Tescil ve ilana iliskin
belgeler alt1 (6) is giinii icinde Kurul’a génderilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarmin satisi,
alacaklarinin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit
fazlas1 olustukca olusan nakit fazlasi pay sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla Kurucu, Fon’daki
nakit mevcutlarin1 dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar
nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutari
belirler. Tim katilma pay1 sahipleri kendileri igin
belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul
edilir. Katilma pay1 sahipleri ve katilma pay1 sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen
tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda
katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Fon'un, 111-52.1 sayili Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 28’inci maddesinin birinci fikrasmnin (¢)
bendinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy
saklayicis1 kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren
makam tarafindan belirlenir.
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Fon bagka bir Fon’la birlestirilemez veya baska bir Fon’a
doniistiirilemez.
Fon’un ve fon yatirimcilarmin | : | Ekte yer verilmekte olup, ayrica www.gib.gov.tr
vergilendirilmesi ile ilgili adresinden de ulasilabilir.
hususlar

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz c¢erg¢evesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin ger¢cege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Thracei
Istanbul Portfoy Yonetimi A.S Saglik Teknolojisi Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu istanbul Portféy Yonetimi A.S.
Yetkilisi/Yetkilileri

Tufan DERINER Hasan Sinan ALP
Yénetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi
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