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428025 sicil numarasi altinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen TEB Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziifii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olugturulacak TEB Portféy Mutlak Getiri
Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un katilma paylarimin ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan ..../.../2024 tarihinde
onaylanmgtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katiima paylarma iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymlanmigtir. izahnamenin nerede yayimlandifn hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihinc iligkin bilgiler yatirimci bilgi formunda yer almaktadir,

Bu izahname katilma paylarmin alim satimimin yapildifi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii
ve yatirimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara
verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporfarina fonun KAP
sayfasindan ulagtlabilir.

almgmede hiikiim  bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarma iligkin
4 e¢mele {nde yer alan hiikiimler uygulanir,
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsilifinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin II.
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portféyii isletmek amaciyla kurulan, katiima
paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: TEB Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi
Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | TEB Portfoy Yonctimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirti: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresizdir

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadizr.

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicisi Haklunda Genel Bilgiler
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve

acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvan: TEB Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi ve Yatinmm Danigmanhi
Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 15.06.2015

No:; PYS/PY.22-YD.11/524

Portfiy Saklayicisi’min
Unvani: Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
PortfSy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/10/2014

Iliskin  Kurul Karar ‘Tarihi ve | No: 30/1000

Numarasi

1.2.2. fletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici TEB Porifoy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9
Besiktas 34353 ISTANBUL
www.tebportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 376 63 00

Powtfiiy Saklayicisi Tiivk Ekonomi Bankast A.$8.’nin I

2 W&j{_az athgsi ve internet sitesi: TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah Sokﬁlh Cad.
: '.\ No:7A - 7B Umraniye 34768 / 1 BUL
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1l. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
| PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiiklimlerine uygun olarak
yiiriitlilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtliziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfty ybneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon porifoy, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Teblifi’'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
¢ergevesinde yonetilir. Fon katilma paylar, Teblig’in ilgili hiikkiimleri g¢ergevesinde nitelikli
yatirimetlara satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon portfoytine alinacak finansal varhiklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan
mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portfdyiiniin yénetiminde ve yatinim yapilacak sermaye piyasasi arag¢larnin se¢iminde,
Teblig’in 4’iincli maddesinde belirtilen varhklar ve iglemler ile 6’nci maddesinde tanimlanan fon
tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmas: esas alir. Fon
tarafindan, Teblig’in 25’inci maddesinde yer alan serbest fonlarina dair esaslara uyulacaktir.

Fon’un yatinim stratejisi agagida yer almaktadir:

Fon toplam degerinin en az %80°t devaml: olarak BIST te iglem goéren ortaklik paylarina
ve BYF Tebligi’nin 5’inci maddesinin dérdiincii fikrasimin (a) bendi kapsaminda BIST’te islem
géren ortaklik paylarindan olusan endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa yatimm fonlarinin
katilma paylarina yatirilir. Fonun temel amaci, agulikli olarak BIST’te iglem goren ortakhk
paylarina yatirim igin segilen ortaklik paylarimin endeks getirisi {izerinde yaratug1 ek getiriyi VIOP
BIST Endekslerinde kisa pozisyonlarindan kazanilan igsel getiri ile birlestirip Ttirk Lirasi bazinda
mevduat lizerinde getiri yaratmaktir. S6z konusu yatirim hedeflerine ulagilmas: amaciyla fon
portfayli, yatirim dngdriileri dogrultusunda, uzun pozisyonlar alinarak olugturuiabilecegi gibi kisa
pozisyonlar almarak veya uzun ve kisa pozisyonlardan olugan bir portfdy karmasi seklinde
olugturularak piyasa hareketlerinden bagimsiz, mutlak getiri saglamay: hedeflemektedir. Ayrica
stz konusu mutlak getiri hedefi dogrultusunda arbitraj olanaklart TL cinsinden tlirev araglarda
alinan korunma veya yatirim amagl pozisyonlarla desteklenir

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portféy degerinin en az %80°i
devamli olarak menkul kiymet yatirim ortaklig: paylar: hari¢ olmak ilizere BIST te islem goren
ihragegt paylarina, ihraggr paylarina ve ihraggl payi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem
sbzlesmelerinin nakit teminatlarina, ihrager paylarima ve ihraggr payina dayali opsiyon
sozlesmelerinin primleri ile borsada iglem goren ihragg1 paylarina ve ihragg1 payina dayali araci
kurulug varantlarina yatirilir. Teblig’in 24’ tinctl maddesinin beginci fikrast hiikkimleri sakh kalmak
kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak simiflandinlabilmesi igin giinliik olarak gerekli
olan sartlar1 saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatirnmcilarin ve/veya
yatl m_ fonu katllma payi allm satlmun yapan l{ulu]us,;lalm tabl 01acag1 tiim yukumluluklelm

/" ‘\léu str_ ejiyi tamamlayict olarak kur riskinden korunmak amac1y
e G:l}ﬁ ¢‘h larak Tiirk Lirasi, yabanci para ve/veya gapraz kurlardapg A5




Yabanci para birimi cinsi varliklar ve islemler olarak ise; Ttirk Devleti, il 6zel idareleri,
kamu ortakhig: idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt
disinda ihrag edilen eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihra¢ edilen yabanci para
cinsinden ve/veya yabanci para cinslerine endeksli bor¢lanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin
yurt diginda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi eurobondlara ve sukuklar dahil yabanci para cinsinden
borglanma araglarina, gelismis ve geligmekte olan iilkelerin kamu ve &zel sektér borglanumna
araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili vefveya benzer yamdaki diger borg¢lanma
araglart), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylari ile Amerikan ve
Global Depo Sertifikalarima (ADR-GDR), gelismis ve geligmekte olan iilkelerin yatirim fonu
katilma paylarnna (yabanci fonlar), yurt i¢inde ve/veya yurt disinda kurulmug borsa yatiim fonu
katilma paylarina, yatirim ortakligy paylarina, altin ve diger kiymetli madenter ile bu madenlere
dayali ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina ve emtiaya dayali tirev diriinlere yatirnm
yapabilecektir, Szii gegen tiim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varhiklar {izerinden olugturulan
endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara, yurt iginde ve/veya yurt disinda
kurulmusg yatirim fonlar1 paylarina portfdyde yer verebilecektir. Likidite veya vade agisindan bir
yonetim kisitlamasi yoktur, Piyasa yonlil stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getiri amacli iglemler
de yapilabilir.

Fon portfoytinde yer alacak varlik ve iglemelere iligkin bir sinirlama getirilmemis ofup Fon,
Teblig hitkiimleri ¢ergevesinde Teblig’in 4.2°nci maddesinde yer alan tiim cnstriimanlara yatirim
yapabilecektir.

Fon, 6¢diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi, agifa satig
gergeklestirebilit.  Fon portfdyiinde bulunan tiim ortaklik paylan 6diing iglemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliinde olmasindan dolay: 6diing menkul iglemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar
ise Yatirim Fonlarina [liskin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir. Sadece yapilan islemlerle
ilgili olmas: kaydiyla yatiim yaptifi para ve sermaye piyasas: araglars ya da diger finansal
varliklar teminat olarak gésterebilir.

2.3. Fonun esik degeri %100 BIST KYD 1 Aylhk Gosterge Mevduat TL Endeksi’dir

Fon portfoyii tiirev araglar dahil her tiirli para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapabilecek olup, yatirim stratejisinin degisiklik arz edebilmesi, ¢oklu varhik gruplarina yatinm
yapilmasi ve mutlak getiri hedeflenmesi nedeniyle, portfoyde yer alan varliklardan bagimsiz olarak
mevduat getirisi Esik Deger olarak belirlenmigtir.

2.4, Portfoye riskten korunma vefveya yatinm amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden;
doviz, faiz, ortaklik payi, ortaklik payi endeksleri, altin ve emtiaya dayaltlirev arag (vadeli islem
ve opsiyon soOzlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika, ileri valrlii
tahvil/bono ve altin islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan islemler dahil
edilebilir.

2.5 Portféye borsa digindan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap stzlesmeleri ve repo,
ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sézlesmeler fonun yatiim stratejisine uygun
olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlegsmelerin karsi taraflarinin  yatmim yapilabilir
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Ayrica, borsa disi (tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sdzlesmeleri ve repo, ters repo
. sbzlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci1 kurum
v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 stzlegsmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dtnemlerinde
“oiivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslar”ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir,

2.7. Portfoye dahil edilen yabanc: yatirim araglanim tamitic: genel bilgiler:

Fon portfdyiinde OECD iiyesi iilke borsalarina kote edilmig borglanma araglarina, ortaklik
paylarma, yatirim fonu katilma paylarina, borsa yatinm fonu katilma paylarina, gayrimenkul

yatirim fonu katilma paylarina, menkul kiymet yatirim ortaklifi paylarina, kiymetli madenler ile
bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir.

Yurt disinda ihwag edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama doénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilecek
nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfoyline dahil
edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglarinin ve kira sertifikalari alabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur,

Fon ancak T.C. Merkez Bankas: tarafindan alim satinu yapilan para birimleri iizerinden
ihrag edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

2.8. Portféye yalmzca OECD iiyesi lilkelerde kurulu ve tabi oldugu ilgili otoriteden izin
almig yabanci fonlarin katilma paylar dahil edilebilir.

2.9. Fon portféytine yapilandirilmig yatirim araglart dahil edilebilecek olup, yapilandiriimis
yatinm araglarimin Fon'un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglem
gérmesi, tabii oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi,
ihraggisinin ve/veya varsa yatiim aractmin Teblig’in 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi
gereklidir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatiim araglarinda borsada islem gdrme kogulu
aranmaz. Bununla birlikte, Tiirkiye’de ihrag¢ edilmis yapilandirilmig yatirum araglarinin, yukarida
yer verilen sartlara ilave olarak, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlamalar
igi- dlizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniigtiriilebilir
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s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandiriimig yatirim araglar1 da portféye dahil edilebilir.

Yapilandirilmig yatirim araglarim getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatmm yapilan dayanak varlifin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

II. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigtislere bagli olarak yatuimlarinin degerinin baglangi¢
degerinin altina diigebilecegini yatirimceilar gz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilccegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayah tlrev
stzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebileccek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayal: varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag) zarar
olasihifini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay:1 Fiyat Riski: Fon portfGyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portféytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfdylin maruz kalacag: zarar olasihgim ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfSyiine alun ve diger kiymetli madenler dahil
edilmesi halinde bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

e- Emtiaya Dayali Tiirev Araglar Riski: Fon portféyiine emtiaya dayah tlirev araglarin
dahil edilmesi halinde, stz konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan
riski ifade eder.

f- Volatilite Riski: Fon portfGyline volatiliteye dayali sermaye piyasas: araci dahil edilmesi
halinde bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacapi zarar olasiligimi ifade etmektedir.
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3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihifidir,

4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakh tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli
tahvil/bono ve altin ahim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirimi ile baslangig yatinmunin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihigi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kogullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh !
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage Riski: Fon portfoyiine alinan varhiklarin ihraggisinin yitkiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder,

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlannin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyaimn aldify deger arasindaki fiyat farklihgi degisimini ifade etmektedir.
So6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portféyil icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir.
Bu durum baz degerin sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade eder.

11) Yapilandirilous Yatirnm Araglar: Riskleri: Yapilandinlmig yatirim araglar anapara
taahhiidii iceren ve igermeyen olarak farkli tiirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da,
ozellikle anapara taahhiidii igermeyen bu araglara yapilan yatinmlar, beklenmedik ve olagan dig
gelismelerin yasanmas: durumunda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi
miimkiindiir. S6z konusu araglarin dayanak varliklari tizerinde olugturulan stratejilerinin getirisinin
ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirime) vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi
vade sonunda yatinmlarinin degeri baslangi¢ degerinin altina diigebilir.

Yapilandirilmig yatirim araglarina yatiim yapilmasi halinde karst taraf riski de meveuttur.
Yatmimey, bu araglara iligkin olarak ihraggilarin ve dayanak varliklarin ihraggilarinin kredi riskine
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yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagan
digt korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlar
yapilandinlmig yatiim araglan igin dnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadig
durumlarda bu tiir araglarin likidite riski yiiksektir,

12) Aqiga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinden agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsihigi ve/veya dogrudan agifa satis imkanlarnin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

13) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilhk degigimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
dedismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lciimlerinde biiyiik 6nem tagiyan zaman faktdriinii
ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin &lgiisiidiir. Rho ise faiz
oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin Sl¢iisiidir.

14) Teminat Riski; Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminat1 zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerlenen
degerinin beklenen tiirev pozisyonun degerini kargilayamamast veya dogrudan teminatin niteligi
ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi ihtimallerini ifade eder.

Risk tamimlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek, diizenli olarak
gozden gecirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢limiinde kullanilan yontemlere iligkin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfdyiine kaldiwrag yaratan islemlerden; doviz, faiz, ortaklik payi, ortaklik pay
endeksleri, altin, emtia ve difier sermaye piyasasi araglari iizerine yazilan tirev arag (vadeli islem
ve opsiyon stzlesmeleri), sakli tiirev araclar, swap sozlesmeleri, varant ve sertifikalar ve ileri
valorlii tahvil ve bono ve altin alim iglemleri dahil edilebilecektir.

Fon portfdyiine riskten korunma ve/veya yatinm amagh olarak Fon’un tiiriine ve
stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratacak islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemler nedeniyle fonun baglangig yatiimindan daha yllksek =zarara ugrama olasilifx
bulunmaktadir. Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile
referans portfy getirisi farklilagabilmektedir. Bu tiir islemlerin igerdigi riskler ve bu islemlerin
tisk profiline olasi etkileri Risk Yénetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenecckfir,

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlglimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullamilacaktir. Fon portf6yiiniin riske maruz
degeu fon toplam degerinin %40’ 1n1 agamaz,
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3.5. Ton portfdyiine alinan yapilandirilmig yatinm araglarimin sakl tiirev arag niteligi
tagtyip tasimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiilmig yatinm aracimin sakli tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4,1, Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligskin diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicist nezdinde saklanur.

4.2, Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarligindan aynidir,
Fon’un malvarli§, fon hesabina olmasi gartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlifi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagia tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfsy Deperi", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin “Kolektif Yatiim
Kurulusu Portféylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslar1 Yénergesi” hitkiimieri
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portféy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin digiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her is giinii sonu ifibariyla Finansal Raporlama Tebligi’'nde
belitlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve ertesi ig giinil katilma paylarinin alim-satim yerlerinde
ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
gikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agitklama yapihr.

5.4, 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim
durdurulabilir.

portfoyiindeki varlk ve iglemlerin degerleme esaslan Fon’un KAP
pyfasinda yer almaktadir.
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yatiwimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agtk oldugu giinlerde saat 13:15°¢ kadar verdikieri
katilma payi alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:15’ten sonra iletilen katilma pay1 alim
talimatlar1 ise ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas’’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk i giini
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gergeklestirilir.

Yurt igi piyasalarin yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valdrii yarim giline
denk gelen talimatlar, izleyen ilk ig glinii gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20’ye kadar ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek {izere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayist fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Alim talimatimin kargihinda tahsil
edilen tutar pay alimlarinin gergeklegtigi tarihe kadar yatirnmer adina TEB Portfoy Para Piyasasi
fonu ile nemalandirihr.

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar: pay sayist ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi1 bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20’e kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini
islem giind tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara
es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan
%20 marj diigtilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay:
sayisi TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Lt
T

o e X . . .
‘Q;,CV Igatll Ra payl alim talimatlart karsithginda tahsil edilen tutarlar yatirimer hesabinda fon
d ssgrkurifpslar tarafindan belirlenecek olan yatirim aract ile nemalandirily,

o GUSTTUBNISIS)

12




6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari

Yatirnmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:15’e kadar verdikleri
katilma payr satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:15’ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapali oldugu gilinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isglinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gerceklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarin yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valérii yarim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

Fon portféyiindeki varliklarin islem gérdiikleri organize veya tezgahiistli piyasalarda etkin
bir fiyatimin olugsmadifinin veya s6z konusu varliklara piyasada talep olmadifinin veya likidite
kosullarinin yetersiz oldufunun veya portfdydeki varhiklarin satigimn yatirimeilarin zaratina
olacaginin ya da miimkiin olmadiginin anlasildigi durumlarda, Kurucu katilma paylarinin geri
alimlanm kismen (katilma pay:r geri alim taleplerini oransal olarak) gergeklestirebilir ve/veya bir
sonraki is giiniine kadar erteleyebilir. S6z konusu durum detayli gerekgeleri ile birlikte katilma
pay1 sahiplerine bildirilir.

6.4.Satun Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin a¢ik oldugu giinlerde saat
13:15’e kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatimin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu gilnlerde saat 13:15°ten sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden ii¢iincii islem giiniinde yatirimeilara 6denir.

BIST Pay Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar BIST Pay Piyasasi’min
kapah oldugu giinil izleyen ilk is giinii verilmis olarak kabul edilir ve takip eden ikinci iglem
gliniinde yatirumeilara Sdenir.

6.5. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a lye olan fon dagitim
kuruluslar araciligiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmas: miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Ayrica, fon katilma paylarimin alim satimina aracilik etmek {izere, Kurucu ile aktif
pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalamig olan kurumlarin unvan ve iletisim bilgileri asagida yer
almaktadir.
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VII. FON MALVAE{LI('}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1)  Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde tdenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda odenen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden vapilan giderler TCMB doviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim ticreti,

8) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak Gger aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik Deger giderleri,

11y KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni
ile 8denen hizmet bedeli

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orami: Fon toplam degerinin giinliik % 0,00685’inden
(ylizbindealtivirgiilseksenbes) [yillik yaklagik %2,50 (yiizdeikivirgiilelli) (BMV dahil)] olugan bir
yonetim iicreti tahakkuk ettirilic ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ile
dagitic1 arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya
ve daiticiya fondan ddenecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir stzlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulanir.

7.1.2. Fon Portfdyiindeki Varliklarmm Ahm Satimmna Aracibk Eden Kuruluglar ve
Aracihik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve séz konusu
aracihik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
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VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
glin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil gliniind takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirimeci bilgi formuna bafimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, aylik portféy dagilim
raporlar1) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatiimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirnmei bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatinmcilarin yatim yapma kararini etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasint gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1,1., .1.2,1,, 11, IIL,, VI, {6.5. maddesi haric),
VII. nolu béliimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu
tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil
ve TTSG’de ilan edilmez . izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun
onay! aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
ilan cdilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak
Kurula bildirilir.

9.4. Fona iligkin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmei tammina ve satigin yalmzca gerekli kosullart saglayan nitelikli yatirimeilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.5, Portfoye yapilandirilmis yatinm aract dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aractnin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa digi repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en gec

stzlesme tarihini takip cden ig giinii iginde sézlesmenin vadesi, faiz orani, kars tarafi ve kars
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
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11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarint Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklarn siire igin fonda olusan kardan paylarim almig olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitim s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK. nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satuna aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kaulma paylar izahnamenin ve yatirimei bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satis baglangi¢ tarihinden itibaren izahname ve yatiimci bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur,

12.2. Katilma paylarnt kargiligi yatinmcilardan toplanan para, takip eden is glinii
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla bilgilerin
dogrulugunu veya giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde onaylariz.
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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
TEB PORTFOY ONBESINCi SERBEST (DOViZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLISKIN
IZAHNAME

TEB Portfy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas Kanunu'nun 52, ve 54.
maddclerine dayamilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memuriugu’na
428025 sicil numarasi altmmda kaydedilerck 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portfdy Yénctimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olugturulacak TEB Portfdy Onbeginci Serbest
(Déviz) Fon’un katilma paylarmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan .../.../2024 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tckeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylanna iligkin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portfiy Yonetimi A.$.nin resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlannstir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimen bilgi formunda yer almaktadar.

Fon’un yatinm stratejist dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan diviz cinsinden ihrac edilen borg¢lanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarin dbviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarma yatirim
yapilacagindan yatirimeilar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylarimin alim satimimin yapildig: ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatirnma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmalara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarma fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fenlarma iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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KISALTMALAR

| Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

1I-14.2 sayili Yatirtm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon TEB Portfoy Onbeginci Serbest (Ddviz) Fon

Semsiye Fon TEB Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Scmsiye IFon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu TEB Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicis Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

PYS Tebligi [1I-55.1 sayilh Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [ligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatim Fonlarina Iligkin Rehber

Saklama Tebligi

[1I-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi1 A.S.
| Teblig 111-52.1 sayih Yatrim Fonlarina fliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozelimi, Muhascbe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yiiriirliige konulmug olan Tiirkiye Muhascbe
Standartlar)/Tiirkiyc Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici TEB Portfy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsthifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdyii isletmck amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1, Fon*a Iligkin Genel Bilgiler

| Fon’un B , : ; |
Unvanu: TEB Portfoy Onbesinci Serbest (Déviz) Fon

Bagh Olduiu Semsiye Fonun Unvani: | TEB Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon |
Bagll Oldugu Semsiye Fonun Tirii: Serbest Semsiye Fon
Siiresizdir.
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1.2. Kurucu, Yénectici ve Portfiy

Saklayicis1 Haklkanda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu ityeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,

Kurucu biinyesindeki birimlere, digarid

an alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve

acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.ir) sayfasinda yer almaktadur.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici’nin

Unvant:

TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi -

Portféy Yoneticiligi ve Yatinm Damgmanhg
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 15.06.2015

No: PYS/PY.22-YD.11/524

Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. iletigim Bilgileri

Moerkez adresi ve internet sitesi:

Telefon numarasi:

[ Kurucu ve Yonetici TEB Portﬁiﬁ Yonetimi A.S.’nin

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
Tarih: 17/10/2014
No: 30/1000

Gayrettepe Ma.h_a!lesi Yener Sokak No:1 Kat:9
34349 Besiktag/ISTANBUL

| www.tebportfoy.com.tr
0212 376 63 00

Portfiy Saklayicist Tiirk Ekonomi Ban
Merkez adresi ve internet sitesi:

| www.teb.com.tr

kast A.8.’nin_
TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu
Cad. No:7A - 7B 34768 Umraniye/ISTANBUL

Telefon numarast:

10216 635 3535

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMIi, YATIRIM STRATEIJiSi {LE FON

PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak sckilde temsili, yonetimi,

yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetleri

nin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak

yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu Fon’a ait varliklar {izerinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzuat ve igtilzlige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfyil, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar

cer de yonetilir.

e

katma paylart Tebligin ilgili

ata_satilacak

hiikiimleri ger¢evesinde nitelikli yatirighe
v
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Fon poriféyiine alinacak finansal varliklar Kurul’un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir,

Fon toplam degerinin en az %80’'i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanligt
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglart ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin
doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarindan ve/veya stratejisi geregi fon
toplam degerinin cn az %80’ bu finansal araglardan olugan Serbest (Doviz) yatinm fonlarimn
katilim paylarindan olusacaktir. Fon toplam degerinin kalan béi{imii ile ise TL cinsinden para ve
sermaye piyasasi araglari ve /veya yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir.

Fon portfdyiiniin ytnetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemleri ile 6. maddesinde tammlanan fon tiirlerinden
serbest semsiye fon nitelifine uygun bir portfoy olugturulmas: esas alinir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’a yapilacak islemler ve alinacak varliklar ayrica agagiidaki gckilde belirlenmisgtir:

Repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasasi iglemleri, devlet
i¢ borglanma araglan, Tiirkiye’de mukim girketler tarafindan ihrag edilen ortaklik pay: ve borglanma
araglari, kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile varliga dayali menkul
kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya
stz konusu varliklar lizerinden olusturutan endekslere dayal: swap iglemleri/sézlegmeleri dahil tiirev
araglar, yapilandirilmig yatinim araglan ile yurt iginde ve/veya yurt diginda kurulmug Borsa Yatirum
Fonlari, Gayrimenkul Yatuim Fonlan ve Girigim Sermayesi Yatirim Fonlan dahil olmak {izerc
yatimm fonu katilma paylari ile her tiirlit yatinm ortakligi paylarina, Tiirk Devlet, il 6zel idareleri,
Kamu Ortakliz Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt
diginda ihra¢ edilen Eurobondlar, sukuk (kira sertifikalarr) ihraglari, Tirk ozel sirketlerinin yurt
disinda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi Furobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglan,
gelismis ve geligmekte olan iilkelerin kamu ve &zel sektér borglanma araglan (eurobond,
hazine/devlet bono/tahvili, sukuk (kira sertifikalar) ve/veya benzer yapidaki diger borglanma
araglar) ve ortaklik paylari, OECD iiyesi iilkelerin kamu borglanma araglari ve bu tilkelerde kurulu
sirketlerin borglanma araglan ve ortaklik paylari dahil her tiirlii para ve sermaye piyasas araglari ve
altin ve diger kiymetli madenler.

Ayrica, fon portfdyiinde, s6zii gegen tim varliklara ve/veya bu varliklar iizerinden
olusturulan endekslere ydnelik organize ve/veya tezgédh istii tiirev araglara ve her tiirlil yatinm
ortaklif1 paylarina da yer verilebilccektir. PortfSyiin, piyasa sartlarindan kaynaklanan durumlarda
mevdualta stireklilik arz etmeyecek sekilde degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri g¢ergevesinde, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet iglemi ve agifia satts islemleri gergeklestirebilir. Fon serbest fon niteliginde
olmasindan dolay1 6diing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22. maddesindcki sinilamalara tabi
degildir, Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar Yatinm Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmigtir.

PFiirk [']ram (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar i¢in esik degey getitisi, % 109 BIST-
2 K \Aghk evduat USD Endeksinin donem bagt ve donem sonu dege# viliglinlerde JTCMB
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tarafindan saat 15:30°da agiklanan doviz alis kuru dikkate alinarak TL’ye gevrilmesi sonucu
hesaplanan TL bazinda getirisidir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin ise BIST-KYD 1
Aylik Mevduat USD Endeksi’nin hesaplama donemindeki getirisidir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de belirlenen
esik deger alt sinirina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.4. Portfoye riskten korunma ve yatirim amaciyla amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden;
doviz, faiz, ortaklik payi, ortaklik pay: endeksleri, altin, emtia ve diger sermaye piyasasi araglart
fizerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakln tiirev arag, swap stzlesmesi
varant, scrtifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan iglemler dahil edileccktir. Fon portfoytine alinan ve 3.3. maddesinde tanimlanan kaldirag
yaratan iglemlerin fonun yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur.

2.5. Portf6ye borsa digindan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sozlesmeleri ve repo, ters
repo sozlegmeleri dahil edilebilir. Borsa digi sézlesmeler fonun yatirim stratcjisine uygun olarak fon
portfoyiine dahil edilir. Sézlesmelerin karg: taraflarimin yatiim yapilabilir derccclenditme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iliskiden ctkilenmeyecck sekilde objektif kogullarda yapilmasi, adil bir
fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde gergege uygun degeri fizerinden nakde
donilgtiirilebilir olmast zorunludur,

Ayrica, borsa digi tiirev ara¢ (forward ve opsiyon) ), swap stzlesmeleri ve repo, ters repo
sozlesmelerinin kargt tarafimin denctime ve gdzctime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

Borsa digt sézlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslar”ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmast miimkiindiir.
2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tanitict genel bilgiler:

Yabanci para ve scrmaye piyasasi araglan Yatiwim Fonlarina iliskin Rehber’in 4.1.5.
maddesinde yer alan agagidaki csaslar déhilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dafitim kanallart
vasttasiyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyal agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergepe uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartiyla, yurt diginda borsa disinda Fon portfSyiine déhil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfgyiinc sadece derccelendirmeye tabi tutulmus yurtdisindafihrag edilen borglanma
< araptag ve kira sertifikalar1 alinabilir, {lgili aracin derccesini belirleyen belgele

5 i wmdu‘mllur Yabane1 kamu borg¢lanma araglarina ayn ihrag bazinda yapHa
ederinin %1 0’unu agamaz.
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2.8. Fon portfSyiine OECD fiyesi tilkelerde kurulu yabanci fonlarin katilma paylar déhil
edilebilir.

2.9, Portfoye fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada iglem géren,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayici kurulug nezdinde saklanan yapilandirilimig
yatirtm araci dahil edilebilir.

Yurtchginda ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglarina yatirnm yapilirken; oncelikle
fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasina dikkat cdilir. Ayrica bu araglardan
ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Teblig’in 32’ nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olimasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmasi,
borsada islem gérmesi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde
saklanmasi sartlarini saglayanlar tercih edilir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglarina yatinm yapilirken borsada istem
gdrme sarll harig olmak lizere yukarida yer verilen sartlara ilave olarak; ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama
doncmlerinde Finansal Raporlama Tcebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri
iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas gartlar: aranir.

II1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUOMU

Yatmimeilar Fon’a yatinm yapmadan once Forn’la ilgili temel yatnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabileceii temel risklerden kaynaklanabilecek degisimter
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas diigiislere bagli olarak yatirimlarinmn degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimcilar gz dniinde bulundurmalidir,

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ilc bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endcksli finansal araglara dayal tiirev
sozlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik payi fiyatlari ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oran Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon porifdyiine yabanci para cinsinden varhklarnn dahil edilmesi halinde,
doviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiliini ifade etmektedir.

¢~ Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfdytine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
~mportfylinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek-dggisiklikler
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d- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfdyiinc altin ve diger kiymetli madenler dahil
edilmesi halinde bu varhklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
Fon’un maruz kalacag zarar olasiliin ifade ctmektedir.

e- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portféyiine emtiaya dayal tiirev araglarin
dahil edilmesi halinde, stz konusu emtia deferlerinde yaganabilecek degisimler nedeniyle
olugan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerinc gelirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadcli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemterde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimu ile baglangi¢ yatirimimin iizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligs kaldwag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihigim ifade eder. Operasyoncl riskin kaynaklar arasinda kullaniian
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personclin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlia vefveya vadeyc yogun yatism yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7} Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda dcger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig: dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihraggr Riski: Fon portfSyiine alinan varhiklarnin ihraggisinin yiktimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
atigin aldify deger arasindaki fiyat farklilifi degigimini ifade etmektedir. Sozlesmede
bgfi;fl ' an;v je sonunda vadeli fiyat ilc spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyi
kger 1"% ¢ #an ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarifi ile vade sonu arasinda
k(} a’n iceyisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan fark]igtabilmektedir. Bu durum
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11) Yapilandirilmag Yatirnm Araclan Riskleri: Yapilandurilmig yatinm araglar: anapara
taahhiidil iceren ve igermeyen olarak farkli tiirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da, 6zellikle
anapara taahhiidii igermeyen bu araglara yapilan yatirimlar, beklenmedik ve olagan disi geligmelerin
yaganmas! durumunda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. S6z
konusu araglarin dayanak varliklan iizerinde olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili dénemde
negatif olmasi halinde, yaunme: vade sonunda higbir gelir eide edemeyecegi gibi vade sonunda
yatiimlarinin degeri baglangi¢ degerinin altina diigebilir.

Yapilandirilmig yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde kargi taraf riski de mevcuttur.
Yatinmei, bu araglara iliskin olarak ihraggilarin ve dayanak varhiklarin ihraggilarimin kredi riskine
maruz. kalmakta ve bu risk ol¢iistinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla, ihraggimin 6deme riski
de yatirimeilar tarafindan alinmaktadir. Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandinlng yatiom
araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kargi taraf
riskini asgari seviyede tutabilmek amaciyla ihraggimin ve/veya varsa yatimm aracinin yatinim
yapilabilir seviycye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagan
dis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecck likidite sorunlari
yapilandirtlmig yatirim araglarn igin 6ncmli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicihf olmadigt
durumiarda bu tiir araglarin likidite riski yilksektir.

12) Agia Satis Riski: Fon portf6yii icerisinden agia satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: scbebiyle ddiing karsilis vefveya dogrudan agia satig imkénlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

13) Opsiyon Duyarl:hik Riski: Opsiyon portfiylerinde risk duyarhiliklari arasinda, isleme konu
olan spot finansal {irlin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhbk degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigt ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir birim degigmenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gbstermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varlsfin
fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varlifimin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta; risk Slglimlerinde biiyilk 6nem tastyan zaman faktdriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon
fiyatiin vadeye gére degisiminin &lgiisitdiir. Rho ise faiz oranlanindaki yiizdesel degisimin opsiyon
fiyatinda olugturduiu degisimin olgiistidiir.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerlenen
degerinin beklenen tiirev pozisyonun degerini kargilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi ihtimallcrini ifade eder.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasalardaki geligmeler takip edilerek diizenli
olarak gézden gegirilir ve 6nemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabileccgi risklerin dlgilimiinde kullanilan ydntemilere iliskin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; déviz, faiz, ortaklik pay:, ortaklik pay:
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Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber’de belirlencn esaslar
¢ergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyliniin riske maruz
degeri, fon toplam degerinin %40’ 1n: agamaz.

3.4. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°dtir.

3.5. Fon portfoyiinc alinan yapilandirilmig yatirim araglarimin sakl tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilomg yatirim aracinin sakl tiirev arag nitelifinde
olmasi halinde, risk dl¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

1V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon poriféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kwrul’un portféy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portféy Saklayicist nezdinde saklanur.

4.2. Fon’un malvarhgt Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’min malvarhigindan ayndir.
I'on’un malvarligi, fon hesabina olmasi gartiyla kredi almak tilrev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlif Kurucu’nun ve Portftly Saklayicisi’nin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak lizere haczedilemez, tizerine ihliyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON_ BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermayc Piyasalan Birligi’nin “Kolektif Yatinm Kurulugu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslart Yénergesi” hiikiimleri
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” isc, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglanin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdltinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftanin son is giinil sonu itibaryla Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Lirast (TL) ve hem de Amerikan
Dolar1 (USD) cinsinden izleyen is giinii fiyat agiklamit, katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan
edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Tiirk Liras1 (TL) cinsinden, B Grubu fon
katilma paylarimin birim pay degeri ise Amerikan Dolart (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.
B Grubu fon katilma paylarinin Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda, ilgili
giin igin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD)
déviz alis kuru esas alinir. Degerleme glinliniin tatil olmast durumunda bir 6nceki ig giliniinde
hesaplanan birim pay degeri gegerli olacaklir.
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5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢8kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanmn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arnzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek $nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.,

5.5.Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslari Fon’un KAP (www .kap.org.tr)
sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar

Fon katilma paylat1 A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmigtir. A Grubu paylarin ahm
sattm Tirk Lirast (T1), B Grubu paylann alim satimi ise Amerikan Dolart (USD) tizerinden
gereeklestirilir,

Fon katilma paylarinin satig baglangig tarihinde bir adet B Grubu katilma payinin nominal
fiyat: (birim pay degeri) 1 Amerikan Dolar1 (USD), bir adet A Grubu kattima payinin nominal fiyati
(birim pay degeri} ise bir dnceki isgiiniinde TCMB tarafindan ilan edilen Amerikan Dolar (USD)
doviz alis kuru esas alinarak hesaplanacak olan 1 Amerikan Dolar1 (USD) karsihg Tiirk Lirasi
(TLY dmr.

Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirienen pay gruplan
gergevesinde, Tiirk Liras1 ve ABD Dolari cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin
Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin igin hesaplanan TL cinsi
pay fiyatimn TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan cdilen gdsterge niteligindeki Amerikan Dolar
(USD) déviz alis kuruna boliinmesi suretiyle tespit edilir. Tiirk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolan
(USD) 6denerek satm alinan fon payinin, fona iade edilmesi durumunda édeme ayni para birimi
cinsinden yapilir.

FFon katilma paylari sadece mevzuatta tanimlanan nitelikli yatiimeilara satilabilir.
Yatirrmeilarin fon alimlarinda asgari pay alun miktar 10.000 pay ve katlaridur,

6.1, Katilma Payr Alim Esaslar

Yatirimeilanin her haflanin son is giindi saal 13:15’e kadar verdikleri katilma payr alim

talimatlari, her haflanin son is giinit yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden takip
eden ilk ig giinii ycrine getirilir.

Her haftanin son ig giinii 13:15’ten sonra iletilen katilma pay: alim talimatlan ise takip eden
i

hafta verilmis olarak kabul edilir ve izleyen ilk hesaplamada bulunan pay fiyat: fizerinden fakip eden

glinil yerine getirilir.




“[s giin{i” tammina isbu izahnamenin 5.2. nolu maddesinde yer verilmis olup, iy giinii
olmayan giinlerde verilen talimatlar bir sonraki ig glinit verilmis olarak kabul edilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
cdilebilir. Ayrnica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edilebilir. Talimatin
tutar olarak verilmesi halinde isc belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon
fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

Ahlim talimatlart her haftanin son is giiniinii takip eden ilk is giinti gergeklestirilir.

A Grubu katilma paylarinin alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar, pay alimlarinin
gerceklestigi tarihe kadar yatirimer adina TEB Portfdy Para Piyasas: fonu ile nemalandirilir.

B Grubu katilma paylarinin alim talimatinn kargihginda yatirmeilardan tahsil cdilen tutarlar
nemalandiriimayacaktir.

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitict kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi ncdeniyle, katiima pay: bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20°ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katiima pay: bedellerini
islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan cdilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara ey
degcr kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay: sayisi
TEFAS’ta cslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplamr. Tahsil
edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay: alim talimatlar iptal edilir.

Katilma Payr alim talimatlart karsilifinda tahsil edilen tutarlar yatirimer hesabinda fon
dagiticisi kuruluglar tarafindan belirlenecek olan yatirim arac ile nemalandirilir.

6.3. Katilma Pay:r Satim Esaslan

Yatirimetlanin her haftanin son ig giinii saat 13:15’e kadar verdikleri katilma payi satim
talimatlari, her haftanin son is giinii yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden yerine
getirilir. Her haftanin son is giinii saat 13:15’ten sonra iletilen katilma pay: satum talimatlan ise takip
eden hafta verilmis olarak kabul edilir ve o haftanin son ig giinii yapilacak hesaplamada bulunan pay
fiyat iizerinden yerine getirilir.

“Is giinii” tammina igbu izahnamenin 5.2. nolu maddesinde yer verilmis olup, is giinii

olmayan giinlerde verilen talimatlar bir sonraki ig giinti verilmis olarak kabul edilir.
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kosullarinin  yetersiz oldugunun veya portféydeki varliklarin satiginin yatimmcilanin zararina
olacaginin ya da miimkiin olmadiginn anlagildigi durumlarda, Kurucu katilma paylarmmn geri
alimlarint kismen (katilma payi geri alim taleplerini oransal olarak) gergeklestirebilir ve/veya bir
sonraki is giiniine kadar ertcleyebilir. S6z konusu durum detayl gerekgeleri ile birlikte katilma pay:
sahiplerine bildirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payi bedelleri; iade talimatinin, her haftanin son ig giinii saat 13:15e kadar verilmesi
halinde, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden hesaplama
giiniind takip eden ligiincii i§ gliniinde yatirimeilara ddenir.

Katilma payi satim talimatlarinin her haftamin son ig giinii saat 13:15’ten sonra verilmesi
halinde ise, iade talimati takip cden hafta verilmig olarak kabul edilir ve o haftanin son is glinil
yapilacak hesaplamada bulunan pay fiyat iizerinden, hesaplama giniinii takip eden lgiincii is
gilnilinde yatirimcilara ddenir.

Yatirimeilarin fon payi satiginda asgari pay satim miktari 1.000 pay ve katiaridir,

6.5. Ahm Satima Aracihik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimt kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kurutuslan aracilityla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagilmas) miimkiindiir.

https://www takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Aynica, fon katilma paylarinin alim satimina aracilik etmek iizere, Kurucu ile aktif pazarlama
ve dapitim stzlesmesi imzalamig olan kurumlarin iinvan ve iletisim bilgileri asagida ycr almaktadir.

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. | Adres Bilgileri _ Tletigim Bilgileri
Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. | TEB Kampiis C ve D | www.teb.com.tr
Genel Miidiirliik ve Subeleri | Blok Saray Mah. Sokullu Cad. | 0.216.635.35.35
No:7A - 7B Umraniye 34768 /
ISTANBUI.

6.6. Pay Gruplar:

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmistir. A Grubu paylar, fiyat: Tiirk
Lirast (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirasi (TL) cinsinden 6deme yapilarak alinip sauilan paylari;
B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolar1 (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolari (USD)
cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylari ifade eder. Bu gergevede, Turk Lirasi cinsinden
katilma payr alim satim talimatlari A Grubu katilma paylar ile, ABD Dolan cinsinden katilma
paylari ise B Grubu katilma paylan ile gergeklestirilir.

. Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. Tiirk Lirasi (TL) ve Amerikan Dolari (USD) édenerek
?émngn fon payinin fona iade edilmesi durumunda 6deme aym para cinsi
N R AR



VIL. FON MALVA_BLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varliindan yapilabilecek harcamalar agsagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6dencn her tiitlil iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde édenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracihk komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonctim iicreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iiger aylik dénemlerin son ig gliniinde fonun toplam dcgeri lizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelcrinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

13) E-defter (mali mihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun gériitecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oran:

Fon toplam degerinin giinliik %0,00411'inden (yiizbindedértvirgiilonbir) [yillik yaklagik
%1,50 (yiizdebirvirgiilelli)] olugan bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu
izleyen bir hafla iginde Kurucu’ya &denir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile
dagitic1 arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve
dagsticiya fondan 6denccektir.

Dagitic ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulanir.

7.1.2. Fon Portfdyiindcki Varliklarin Alim Satunmna Aracihik Eden Kuruluglar ve
Aracilik iglemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfdylinde yer alan varhiklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve séz konusu
aractlik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.ir)
yayimlanmaktadir,

7.1.3. Kargilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

/ :ﬁ; " malvarhgindan karsilanan saklama tcreti ve diger gldellele liskin
g yatuunclb gi formundan ulagilabilir.

incel bilgilere
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VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

[X. FONA iLiSKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolanni, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60
giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giliniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giindinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziifiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birliktc finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, aylik portféy dagilim
raporlat1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirckli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon bilgilerine
yatirimel bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatmmeilarin yatirim yapma kararin ctkileyebilecck ve énceden bilgi sahibi olunmasint
gercktirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, 1.1.2.1., 11, IIL., VL. (6.5. maddesi harig), VII. nolu
bélimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelencrek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. Izahnamenin diger bsliimlerinde yapilacak degisiklikier ise, Kurulun onay1 aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapitan
degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt1 ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirnmer tamimina ve salisin yalnizea gerekli kogullart saglayan nitelikli yatirimeilara
vapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur,

9.5. Portfoye yapilandirilmig yatirim aract déhil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portféyiine déhil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden i giinii iginde sézlegsmenin vadesi, faiz oran, kars: tarafi ve karg: tarafin
derecclendirme notu KAP’ta agiklanar.

X.FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri gergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.
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X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 {incli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanr,

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katitma payimn birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarii Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olugan kardan paylarint almisg olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temetti dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar izahnamenin ve yatirimet bilgi formunun KAP’ta yayumin takiben
formda belirtilen baglangig¢ satis tarihinden itibaren izahname ve yatirumel bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatiruncilara sunulur,

12.2. Katilma paytar kargilii yatirimeilardan toplanan para, takip cden is giinii izahnamede
belirlenen varhiklara ve islemlere yatirihr,

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve gilincel oldupunu kanuni yetki ve sorumluluklanmz gergevesinde
onaylariz.
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