PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
PUSULA PORTFOY HISSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)’NUN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Pusula Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 11.08.2023 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
474284-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 12.01.2024 tarih ve 10999 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Pusula Portfdy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
ictiiziiZii ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Pusula Portféy
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarinin ihracma iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan L4../92./ 22%Y tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Pusula Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.pusulaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirime bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarmin alim satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatirimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlara fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlar1

Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi I1-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
liskin Teblig

Fon Pusula Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon Hisse Senedi Semsiye Fonu «

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Pusula Portfoy Yoénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicisi Denizbank A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina [liskin Rehber

Saklama Tebligi

ITI-56.1 sayili Portf6y Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Teblig I1I-52.1 say1li Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alm Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan  yurlirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Pusula Portfoy Yonetimi A.S.




I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin 1. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portféyi isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a baglh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Pusula Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Pusula Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye

Unvani: . Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tirii: | Hisse Senedi Semsiye Fonu

Stiresi: Stiresizdir

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denctimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.ir ) sayfasinda yer almaktadur.

L.2. Kurucu, Y6netici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Pusula Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnn Danismanh
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 06/12/2023

No: PYS/PY.67-YD.29/1653

Portféy Saklayicist’nin
Unvani: Denizbank A.S.
Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 22/729

1.2.2. Qletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Pusula Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Serifali Mah., Kale Sok. No:21-23 I¢ Kap1 No: 3,
Umraniye/Istanbul www.pusulaportfoy.com.tr
Telefon numarasi: 0216 740 03 40

Portfoy Saklayicist Denizhank A.S.’nin
Merkez adresi ve inte

/
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Biiylikdere Cad. Torun Towep No:141 34394
Esentepe/Istanbul www.denizban}é.’com.tr

Telefon numaragy’ 0212 348 20 00




II- FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
y6netiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ytiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtlizife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portf6yt, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
¢ergevesinde yonetilir,

Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i devaml olarak ihrage1 paylarina
ve ihrager paylarindan olusan endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonu katilma
paylarina yatirilir,

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80’ devaml;
olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar paylar hari¢ olmak tizere BIST te islem goren ihraget
paylari, ihraget paylarina ve ihraggi payr endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggt paylarina ve ihragg1 payina dayali opsiyon sézlesmelerinin
primleri ile borsada islem goren ihragei paylarina ve ihracgl payina dayali arac1 kurulus varantlarina
ve ihrager paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 saytli Resmi Gazete’de
yaymmlanan Borsa Yatiim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (III-52.2)’nin 5’inci maddesinin
dérdiincti fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonu paylarina
yatirthir, Tebligin 24’{incii maddesinin besinci fikrast hiikiimleri sakl kalmak kaydiyla, bir fonun,
hisse senedi yogun fon olarak simflandirilabilmesi igin giinlik olarak gerekli olan sartlari
saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iligkin, fonun, yatirimeilarin ve/veya yatirim fonu
katilma payr alim satimim yapan kuruluglarin tabi olacagi tiim yiiklimliliklerin  yerine
getirilmesinden de kurucu ve portfsy saklayicisi miiteselsilen sorumludur.Fon borsada veya borsa
dist repo/ters repo iglemleri gerceklestirebilecektir.

Fon portfdytinde bulunan hisse senetlerini Teblig’in 22. maddesi kapsaminda 6diing islemine
konu edilebilecektir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatmim Fonlarina lliskin
Rehber’in 4.2.5. maddesi’nde belirtilmistir. Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla
yatirim yaptigi para ve sermaye piyasasi ya da diger finansal varliklari teminat olarak gésterebilir.

Yabanci yatirim araglar fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine fon toplam
degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir.

Fon portfoytne dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para
ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin devamli olarak %20’si ve fazlast olamaz.

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam deferi esas alinarak, Fon portfdyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagida yer almakiadir.

Asgari % Azami %
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Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi [slemleri ve Yurtici 0 20
Organize Para Piyasas: Islemleri

Yabanci Ortaklik Paylari ve Borglanma 0 20
Araglari

Varliga ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalari (Kamu/Ozel Sektor) 0 20
Vadeli Mevduat/Katilim Hesabt 0 10
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Yatinim Fonu, Gayrimenkul Yatirim Fonu ve 0 20
Girisim Sermayesi Yatim Fonu Katilma

Paylar;, Ttrkiye’de Kurulu Borsa Yatirim

Fonu Katilma Paylari, Yabanci Borsalarda

Islem Goren Borsa Yatirim Fonu Katilma

Paylari, Menkul Kiymet Yatiim Ortaklig

Paylari

Ulusal ve Uluslararast Piyasalarda Islem géren 0 20
Kiymetli Madenler ile Kiymetli Madenlere

Dayali Sermaye Piyasasi Araclari

Yapilandirilmis Yatirim Araglan 0 10

Tek bir yatirim fonu, yabanci borsalarda islem goren borsa yatirim fonu katilma paylarina
yapilan yatirim tutart fon toplam degerinin %10'unu, Tiirkiye'de kurulu tek bir borsa yatirim fonu
katilma paylarina yapilan yatirim tutar: fon toplam degerinin %20'sini gecemez.

Fon portfylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayic degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon portfdylindeki sermaye piyasasi araglarimin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasast araglar1 6diing verilebilir. Fon portfdytinden 6diing verme islemi igin ddiing verilen
sermaye piyasast araglarinin en az %100’# karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak
olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir. Ozkaynagin degerlemesine ve
tamamlanmasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme gergevesinde portfdyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75°i tutarindaki kiymetli madenleri Turkiye’de
kurulu borsalarda 6dting verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen diing islemleri karsiliginda 6diing
alacaklarini temsil etmek Gizere gikarilan sertifikalar aym oranda portfoye alinabilir. Kiymetli maden
odiing islemleri ile kiymetli maden &diing sertifikasi alim-satim islemleri ilgili piyasadaki islem
esaslart ile teminat sistemi gergevesinde yapilir.

Fonun taraf oldugu sermayc piyasasi araci 8diing verme sézlesmelerine, szlesmenin fon
lehine tek tarafli olarak fesh edilebilecegine iliskin bir hiikmiin konulmast zorunludur.

2.3. Fonun kargilagtirma ol¢titii %90 BIST 100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD Repo
Briit). Endeksi’dir.
Z&i, Portfoye riskten koruma ve/veya yatirim amagh yurtici ve disind
grt(%kélk pay1, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye plyasa§ P
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araglar (vadeli islemler ve opsiyon sézlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakli tiirev araclar, varant ve
sertifikalar dahil edilebilir. Fon ileri valérli borglanma araglari islemleri ve ileri valorli altin
islemlerine taraf olabilir. Fon portfoytindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan
agtk pozisyon tutart fon toplam degerini asamaz. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tirlerine [liskin Kontrol” bashginda yer alan smirlamalara
uyulur. Portfdye alinan tiirev araglarin Fon’un yatirim stratejisine uygun olmast zorunludur.

2.5. Portfye borsa digindan tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi) ve swap
sézlesmeleri, repo-ters repo sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfgyiine dahil edilir. Sézlesmelerin karsi taraflarmun yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmast zorunludur.

Ayrica, borsa digi tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sézlesmesi) ve swap sozlesmeleri,
repo-ters repo sézlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa digt sézlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek lizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
agtklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanct yatirim araglarint tanitici genel bilgiler: Yurtdisinda ihrag
edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi
ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde
gercege uygun degeri Uzerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi
sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfdytine dahil edilmesi miimkiindiir. Fon portfdyiine
sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglari ve kira
sertifikalari almabilir. Tlgili aracin derecesini belirleyen belgeler yénetici nezdinde bulundurulur.
Portfdye dahil edilecek olan yabanci yatim araglari ile ilgili herhangi bir iilke sinirlamasi
bulunmamaktadir.

2.8. Fon portf8ytine yapilandirilmus yatirim araglar: dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis
yatirim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisinin ve/veya
varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’ nin 32. maddesinde belirtilen yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug
nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt disinda ihrag edilmis olmast durumunda borsada islem gérmesi
sarti aranir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatinm araglarina yatimm yapilirken, ihrag
[ ﬂT a
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Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektsr ve kamu borglanma
araglari, ortaklik paylari, faiz, dviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandiriimis
yatirrm araglari da portfdye dahil edilebilecektir. Ayrica Tiirkiye’de ihrac edilmis yapilandiriimis
yatirim araglarina iliskin olarak, niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye
piyasas: araglarindan, yatirimer tarafindan 8denen bedelin tamaminin geri 0denecei taahhiidiinii
igeren Ozellikteki bor¢lanma araglari fon portfytine dahil edilebilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatiimeilar Fon’a yatiim yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilece@ini yatirimeilar géz éniinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSytine faize dayali varliklarin (bor¢lanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSytin maruz kalacag: zarar olasihgimi ifade etmektedir.

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kéra katilim
olanagr saglayan katilim finans ftiriinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu
yatirimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidur,

e) Kira Sertifikas1 Fiyat Riski: Fon portfoytine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portf6yiin maruz
kalacag: zarar olasihigini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiiktimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
ndannakde dontistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.
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tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilii kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh

finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarimin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin deger kaybetme olasihigini ifade
etmektedir.

11) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde g¢ok farkli miktarda risk duyarlilk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhiin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢timlerinde biiyiik 6nem tastyan zaman faktoriinii ifade eden
gOsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye goére degisiminin 6l¢iisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin sl¢tistidiir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldig1t deger arasindaki fiyat farklilii degisimini ifade etmektedir. Stzlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.
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13)  Yapilandinlmis  Yatirim/Bor¢lanma Araglart  Riskleri:  Yapilandirilmis
Yatirim/Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varligin piyasa performansma baglidir. Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglarinin dayanak
varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirime:
vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda
elde edilen itfa tutart nominal degerden daha diisiik de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandiriimis
Yatirim/Borglanma  Araglarmin  giinlik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek
degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak
varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmis  Yatirim/Borglanma Araglarinin
glinlitk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda
tirev araglarla birlikte Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri
de dikkate alinir. Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglart yatirimi yapilmasi halinde kars: taraf
riski de mevcuttur. Kars: taraf riski, ihraggr kurumun Yatirim/Borglanma Aracindan kaynaklanan
ylikiimlaliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargt taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandirilmis Yatirim/Bor¢lanma Araglar yatirimlarinda ihragginin ve/veya
varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmast ve kosulu aranir.

14) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un itibarimi olumsuz etkileyecek suclarin
(Ornegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

15) Islemin Sonuclandirilamamas: Riski: Olagantistii kosullar nedeniyle 6deme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmanin, ¢ékmenin yarattigi risktir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemlere iligkin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arac, swap sOzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil bono alim
islemleri, ileri valdrlii altin alim islemleri, yapilandirilmis yatrim araglari dahil edilecektir. Kaldirag
yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6lgtimiinde Rehber’de belirlenen esaslar cercevesinde Goreli
RMD Yontemi kullanilacaktir.

3.4. Fon portf6ytiniin riske maruz degeri, referans alinan portfSyiin riske maruz degerinin iki
katint agamaz. RMD hesaplamalarinda referans portfdy karsilagtirma dlgtitlidiir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

Fon stratejisi ve piyasa kosullar1 dogrultusunda yatirim ve/veya korunma amagh kaldirag
kullanabilir. Kaldirag yaratan islemler borsa veya borsa dis1 sdzlesmeler ile gergeklestirilebilir.
Kaldirag kullamimina konu olan islemlerin fonun piyasa riski degerleri iizerinde arttirici veya
dustiriicti yonde etkisi olabilir. Ayrica borsa digt taraf olunan kaldirag yaratan sézlesmeler islemler
kars: taraf riskini arttirir.
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Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinilmis yatirim aracinin sakli tiirev arag niteliginde
olmasr halinde, risk l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir,

3.7. Sakli tiirev araglar tiirev arag niteligi tasimakta olup, risk yonetimi genel esaslari
dogrultusunda Kurucu nezdinde yer alan risk y6netimi birimi tarafindan fon portféyiiniin piyasa riski
(sakl: tiirev araglarin icerdigi riskler RMD ybntemi igerisine dahil edilerek) ve kaldirag yaratan riski
lle ilgili slgtimlemeler yapilir. Yatirim fonu rehberi kapsaminda, risk ydnetimi birimi tarafindan
gerekli iletisim prosediirti uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarlifi Kurucu’'nun ve Portfoy Saklayicisi’min malvarhigindan ayridir.
Fon’un malvarlig, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfsy Saklayicisinin yOnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin “Kolektif Yatiim Kurulusu
Portfdylerinde Yer Alan Varhk ve Islemlerin Degerleme Esaslart Yonergesi® hiikiimleri
¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigtilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanm, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olagantstli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir,

3.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinm alim satimi durdurulabilir,

5.5. Fon portfoyiindeki varhk ve islemlerin degerleme esaslar1 Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadur.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
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6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yatiimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk

pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar: pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem glinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS lizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar1 pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulus, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satlg fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan
%20 marj diistilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayis
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin {istiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar: iptal edilir.

Alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirumer adina Pusula Portfsy
Para Piyasasi Fonu araciligiyla nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
¢ergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanihir. Bahse konu nemalandirma, sadece kurucu tarafindan
yapilacak islemlerde gegerli olup; TEFAS’ta gergeklesen islemlerde nemalandirma igin dagitici
tarafindan belirlenecek yatirim aract kullanilacaktir.

Alm talimatinin verildigi glinden tahsil giiniine kadar gecen siirede BIST Pay Piyasas agik
olmakla birlikte pay takas islemlerinin gergeklesmedigi giin olmast durumunda(katilma payi satim
talimatinin yerine getirilecegi giiniin yurt igi piyasalarda yarum giin tatil olmasi dyrumunda); tahsilat,
asas! takas islemlerinin gergeklesmedigi giin sayisi kadar ertelenir.
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Yatinmeilari BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri

katilma pay: satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk

fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin actk oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden iiglincii islem gliniinde yatirimceilara 6denir.

lade talimatinin verildigi glinden 6deme glintine kadar gegen siirede BIST Pay Piyasas agik
olmakla birlikte pay takas islemlerinin gergeklesmedigi giin olmasi durumunda(katiima payi satim
talimatinin yerine getirilecegi giintin yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmast durumunda); 6deme,
pay piyasasi takas islemlerinin gergeklesmedigi giin say1st kadar ertelenir.

6.5. Al Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslan araciligiyla da yapilir, Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasiimast miimkiindiir.

http:/iwww.takasbank.com.tr/tr/Savfalar/TEF AS-Uveler.aspx

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GiDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadr.

1) Saklama hizmetleri icin denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfye alimlarda ve portfoyden satimlarda &denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz sati kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yénetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim licreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tier aylik dénemlerin son is giintinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma dlgiitii giderlert,

11) KAP giderleri,

Ny YE-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygula
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15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, y6netim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin Gst sinir1 yillik %3,65°tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is glinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kisminim asilip asilmadigi, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is glinti iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur. lade edilen tutar, ilgili y1l i¢inde
takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden distiliir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlitk %0,00684'tiinden
(Yiz Binde Altr virgiil Seksen Dort) [yillik yaklagik 2,5(Yiizde Iki Buguk)] olusan bir yonetim ticreti
tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan
ddenecektir,

Dagitict ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracibik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varliklarin alim satimmna aracihik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.ir)
yayunlanmaktadir,

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarlifindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulasilabilir,

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
glin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
g,elmem halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
'la 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, Bggimsiz denetlm
ia birllkte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk be




dagilim raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun geemis performansina, fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulasiimast miimkiindiir.

9.3. Yatirimceilarin yatirim yapma kararin etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., I.1.2.1,, II, IIL., VI. (6.5. maddesi hari¢), VII nolu
boltimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. [zahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yaptlan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.4. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Portfdye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon portféytine dahil edilmesi halinde en gec
sozlegme tarihini takip eden is giinii iginde szlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri cercevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincti maddeleri hiiktimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma payumn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylari Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olugan kardan paylarmi almis olurlar, Hesap dénemi
sonunda ayrica temettli dagitimi sz konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucw’dan veya alim satima aracilik eden yatinim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

a yayimin takiben
¢y formunda belirtilen
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12.2. Katilma paylar karsilifi yatirimeilardan toplanan para, takip eden ig glinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir,

[zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen

bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ercevesinde
onaylariz.
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