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Rota Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayth Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54,
maddclerine dayamilarak, 11/03/2022 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’'na
335946-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 16/03/2022 tarih ve 10538 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Rota PortfSy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gire ytnetilmek iizere olugturulacak Rota Portfoy Ondérdiincii
Serbest Fon’un katiima 4paylsmmn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan ..%1./.92../.2024. tarihinde onaylanmigtir.

izahnamenin onaylanmass, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunur Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izeshname, Kurucu Rota Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.rotaportfoy.com.tr) ile Kamuyun Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)

yayimianmgtr,

Bu izahname katilma paylarinin alim satimunin yapildifa ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ile
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatiimcilara verilir. Ayrica, fonun
bilgilendirme dokilmanlar ile finansal raporlarina Fon’un KAP sayfasidan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurul'un yatiim fonlarina ligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargiliinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miitkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin I1. bélumiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bugl olarak ihrag edilen ve tizel kigiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. For’a lligkin Genel Bilgiler

§ S— =
Unvani: Rota Portfoy Ondordiincii Serbest Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Rota Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvant:
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon o
Siiresi: Siiresiz o

Fon portfiy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yepan kuruluga iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasmnda yer almaktadir.

urucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

' L » - .
‘og temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeteri yetkilidir. Kurucu yetkililerine~
' esindeki birimlere, digaridan alnan hizmetlere ve varsa, kurucunun gsube
o T letinghligkin bilgiler Kurucu




€T Kdits
‘.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici'nin

Unvant: Rota Portféy Yonetimi A.S.
Yetki Belgeleri Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanh

Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 09.02.2022
No: PYS/PY.58-YD.22-149

Portfoy Sakiayicist’min ]
Unvani: Tiirkiye I3 Bankasi A.S.

Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 22/709

1.2.2. {letigim Bilgileri

' Kurucu ve Yonetici Rota Portfdy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Bilyiikdere Cad. Ferko Signature
Blok No:175 i¢ Kapt No:32 Sisli / istanbul
www.rotaportioy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 950 0950

Porify Saklaytcis Tiirkiye Is Bankasi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 4.Levent/istanbul

Telefon numarasr: 0212 316 00 60

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklanim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
ydnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizitk ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiirlitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfyti, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlilk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar
¢ergevesinde yonetilir,

Fon, katilma paylari Teblig’in ilgili hitkiimleri gergevesinde nitelikli yatinmeilara satilacak
serbest fon statiistindedir.

Fon portfGyiiniin ydnetiminde ve yatirim yaptlacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tamimlanan fon tirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteliine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alimir. Fon, Teblig’in 25.

= Tigtdesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyar.

x x

Q,Foﬁﬁn ana yatirim stratejisi, hisse senedi piyasasi, diger TL cinsi yatinm araglan ve doéviz -

i pka vé sermaye piyasasi araglarina ve finansal islemlere yatirnm yaparak sermyye kaza
ak YejportfSy degerini artirmaktir. :




Fon’un likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamas: yoktur.

Fon portfSyiiniin (Fon portfdy degerinin) siirekli olarak en az %51'i BIST te islem goren
hisse senetlerinden olugur.

Ana yatinim stratejisine uygun olarak, yonetici, Fonun temel yatinm hedefine ulagabilmesi
icin farkli para ve sermaye piyasasi araglarinda eszamanh uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon
herhangi bir menkul kaymete dogrudan veya tiirev araglar vasitas: ile dolayli yatinm yapabilir.

Fon porifdyd, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir.

Fon portfyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarak kabul
edilen her tiirlti varhg: dayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve
pay senedi repofters repo iglemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve/veya yurtigi
organize/tezgahiistii para piyasas1 iglemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de mukim
sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektér menkul kiymetleri (ortaklik paylar1 ve borglanma
araglar1), mevduat/katilma hesaplari, kredi riskine dayali yatirim araglan (CLN), kamu veya &zel
sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan, varliga ve/veya ipotege dayali menkul kiymetler
ve/veya ipotek ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurtdist ihraggilarin gikarmis oldugu TL
cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve séz konusu tim varliklara ve/veya séz konusu
varliklar tizerinden olusturulan endekslere dayali swap iglemleri/sézlesmeleri dahil tiirev araglar,
yapilandirilmig yatinnm/borglanma araglan ile yurtiginde ve/veya yurtdiginda kurulmus borsa yatirim
fonlan, gayrimenkul yatinm fonlan ve girigsim sermayesi yatirim fonlar1 dahil olmak iizere yatinm
fonu katilma paylan ile her tiirlii yatinm ortaklig1 paylarina yatirim yapilabilir.

Fon déviz cinsi varliklar ve iglemler olarak ise; Tiirk Devleti, il §zel idareleri, Kamu Ortaklig
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurtdisinda ihrac edilen
Eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen doviz cinsinden/dévize endeksli borglanma
araglanna, Tiirk 8zel girketlerinin ihrag ettigi Eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma
araglarina, d6viz cinsinden mevduat/katilma hesabina, gelismis ve gelismekte olan tilkelerin kamu
ve 6zel sektdr borglanma araglarina (Eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki
diger bor¢lanma araglarr), gelismis ve gelismekte olan tilkelerdeki sirketlerin paylar ile Amerikan
ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), geligmis ve gelismekie olan iilkelerin yaunm fonlarina
(vabanci fonlar), altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye
piyasas: araglarina ve altin ve diger kiymetli madenler dahil emtiaya dayah tilrev Griinlere yatinim
yapabilecektir.

Aynica, fon portfoyiinde, sozil gecen tiim varhiklara ve/veya bu varliklar izerinden
olugturulan endekslere ydnelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara ve her tirli yatinm

ortaklif1 paylanna da yer verilebilecektir.

Fon, déviz cinsi veya dévize dayali sermaye piyasas: araglarina yapilacak yatinmlar sebebi
ile kur riski igerebilir.

Fon uygulayaca: stratejilerde, yatinm amagl veya riskten korunma saglamak amaciyla
kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfoyiine tiirev arag (vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tlirev arag, swap sozlesmesi, varant ve sertifika dahil
£dphmesing, ileri valorli  tahvil/bono, altin, opsiyon alim ve satimm ile yapilandirilmis-
a araglanim, dayanak varhii ortaklik paylar ve endeksleri, faize dayalt menky




Repof/ters repo pazarindaki islemierin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repof/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Portféiye borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon), swap sézlesmeleri, repo ve ters
repo sézlegmeleri ve yatirim araglari/borglanma araglan dahil edilebilir. Bu iglemleri yabanc: para

cinsinden de yapabilecektir.

Fon herhangi bir menkul kiymeti, finansal varliz ya da nakdi teminat gdstererek
borglanabilir veya tiirev araglar vasttas: ile dolayli olarak bu borglanmay gergeklestirebilir.

Fon yatinm stratejisini uygularken; nakdi ve/veya gayri nakdi kredi alabilir, kredili menkul
kiymet islemi yapabilir, organize veya tezgahiistii piyasalarda repo, menkul kiymet tercihli repo, pay
senedi repo iglemleri ve benzeri diger iglemler araciligiyla borglanma gergeklestirebilir.

Fon agifa satig yapabilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim paylar &diing islemine konu
edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing islemlere dair chllg in 22.
maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarina iligkin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla, yatinm yapti1 para piyasas: ve sermaye
piyasas: araglan ya da diger finansal varliklari teminat olarak verebilir.

2.3. Fonun esik degeri “%~A0 RIST 100 Getiri Endeksi +%40 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat
TL Endeksi” olarak belirlenmigtir.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla Fon’un yatinim stratejisine uygun
olacak sekilde kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortakiik payi, ortaklik pay: endeksleri ve diger
sermaye piyasasi araglarina dayal: tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi), sakli tiirev arag,
swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii bor¢glanma araglaii iglemleri dahil edilir.

Kaldlrag: kullanim;
Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme karsihigt nispi

islem yapilabilmesine imkan tantyan kaldiragh islemlere yatirim yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

» Dayanak varhi1 ortaklik paylan ve ortaklik payi endeksleri, faize dayali menkul kiymetler
ve faize dayah menkul kiymet endeksleri, doviz ve emtia olan tirev {irinler ile diger
herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilerek,

» Kredi temin ederek, kredi kullanilarak, kredili menkul kiymet ahmi ve agigia satig gibi
diger borglanma yntemleriyle,

* Takasbank Borsa Para Piyasas: ve/veya diger para piyasasi islemleri ile fon temin edilerek

gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, Fon’un getiri volatilitesini ve maruz kaldigx riskleri artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullamimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
1zahnamede yer alan siirlamalar dahilinde kalmas: hususu da gz 6nilnde bulundurulur,

Idirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piy
, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fivat es




2.5. Portfoye borsa digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon), swap sizlesmeleri, repo ve
ters repo stzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler Fon’un yatinm stratejisine uygun
olarak fon portfSyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karst taraflarimin yatirim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi,
adil bir fiyat icermesi ve Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde gergegic uygun degeri iizerinden nakde
donilstiirillebilir olmasi zorunludur. Bu iglemler yabanci para cinsinden de yapilabilecektir.

Ayrica, borsa digi Tuirk lirasi ve yabanci para cinsi tilrev araglar (vadeli islem ve opsiyon),
swap sbzlesmeleri, repo ve ters repo sozlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gézetime tabi
finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa disi sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir y6ntem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere Fon’'un KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.
2.7. Portf6ye dahil edilen yabanc: yatinim araglanni tanitict genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglan Yatiim Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.1.5%inci
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfsyiine dahil edilebilir.

Fon, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sekior borglanma araglanina
(Eurobond, kira sertifikasi, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma
araglar), geligmis ve gelismekte olan tilkelerdeki sirketlerin ortakhk paylan ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatinm fonu katilma
paylanna (yabanci fon katilma paylan)altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali
olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglarina yatinm yapabilir. Ayrica, fon portfdyiinde, s6zii
gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar iizerinden olugturulan endekslere yonelik organize ve/veya
tezgahiistii tiirev araglara; yurt disinda kurulmug borsa yatirim fonu katilma paylan, gayrimenkul
yatinm fonu katilma paylan ve girigim sermayesi yatmm fonu katilma paylan dahil olmak iizere
yatuim fonu katlma paylan ile her tiirlit yatirim ortaklig) paylarina da yer verilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarninin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas:, fiyatinin veri dagitim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dtizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri (izerinden nakde diniistiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: gartlariyla, yurt diginda borsa digindan yatinm araglaninin/borglanma
araglarinm fon portfSyiine dahil edilmesi mimk{indilr.

Fon portftyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurt disinda ihrag edilen borglanma
araclan ve Kkira sertifikalar alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde

bulundurulur.

2.8. Portidye yalmzca asagida belirtilen gelismis ve geligmekte olan iilke yabanci fonlarn

. katilma paylan dahil edilebilir. ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya,
;e sBeigika, * vusturya, Kuzey Kibns Tirk Cumhuriyeti, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malts
, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong




Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vietnam, Birlesik Arap Emitlikleri,
Suudi Arabistan, Katar, Tayvan ve Malezya iilkelerine ait olanlar alinabilir.

2.9. Fon portfdyiine, yatinm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandirilmig yatinm/borglanma araglan dahil edilebilir. Yapilandiriimg yatinm/borglanma
araglarinin borsada islem gormesi, ihraggisinin ve/veya yatinm aracinin, Teblig’in 32. maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: zorunludur. Derecelendirme notunu igeren belgeler
Ydnetici nezdinde bulundurulur. Yapilandirilmig yatinm araglari tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanr.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandiriimig yatirim/borglanma araglarina iliskin olarak borsada
iglem gérme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig
yatinm/borglanma araglarimn ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmast, fiyatinin veri dagitim
kanallan aracihifiiyla ilan edilmesi, Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doénistiiriilebilir nitelikte olmasi
zorunludur,

Aynica, yurtiginde thra¢ edilen yapilandiriimis yatinm/borglanma araglanindan, Kurul’un
borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde niteligi itibari ile borglanma arac oldugu
kabul edilen sermaye piyasas) araglarnindan, yatirimet tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri
ddenecegi taahhiidiinii i¢eren 6zellikteki borglanma araglan da fon portfdyiine dahil edilebilecektir.

L. TEMEL YATIRIM RISKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmelar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baslang:g
degerinin altina diisebilecegini yatinmetlar goz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve d6vize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sdzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlar ve déviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayah varliklann (bor¢lanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklanin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanc: para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihigini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyinde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag: zarar olasiligim ifade etmektedir.
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e- Kir Pay1 Oram Riski: Fon portfiiyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kara katilim
olanag: saglayan katilim finans iriinlerinin dahil edilmesi durumunda, séz konusu
yatinmlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihgidir.

2) Kary Taraf Riski: Karg tarafin s6zlegmeden kaynaklanan ytikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfoyilinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiirlilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsivon
sozlegmeleri), sakl1 tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldwag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatrimi ile baglangig yatmimimun iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag

riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmast olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamian sistemlerin
yetersizligi, baganisiz yonetim, personelin hatal1 ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yam
sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dig: etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ydnlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon’un katilma paylarimin satildig1 ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) Ihragq Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiiktiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Aqiga Satis Riski: Fon portfoyi igerisinden agia satis yapilan finansal enstrimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan a¢iga satig imkantarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarim olumsuz etkileyecek suglarin

(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimn aldifi deger arasindaki fiyat farklilify degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portﬁ’j
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13) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargtlayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarn bulunmas: olasiliginin ortaya gikmasi durumudur,

14) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal driln fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarhilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdufu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lcmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsivon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde biiyilk 8nem tasiyan zaman faktériinii ifade eden
gbsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin 6l¢ilsiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin élgiisiidiir.

15) Yapilandinlmis  Yatinm/Bor¢lanma Araglan  Riskleri:  Yapilandinlmis
yatirim/borglanma araglarimin degeri ve ddnem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varlhigin piyasa performansina baglidir. Yapilandinlmig yatiim/borglanma araglarinin dayanak
varliklan iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirime:
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyece§i gibi, performansla orantili olarak vade sonunda
elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmig yatirm/borglanma araglarinin giinlitk fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yagsanabilecek dalgalanmalar
Yapilandinlmuig Yatinm/Borglanma Araglaninin giinlitk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalannda tirev araglarla birlikte Yapuandirilmis
yatinm/borglanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate almir,

Yapilandinilmus yatinm/borglanma araglan yatinmi yapilmas: halinde karsi taraf riski de
mevcuttur. Karyi taraf riski, ihraggr kurumun Yapilandinilmis yatirim/bor¢lanma aracindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars: taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adina, Yapilandinlmis yatrim/borglanma araglan yatirimlarinda ihraggimin
ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32 nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna

sahip olmas: kosulu aranr.

16) Salgin Hastahk Riski: Koronaviriis veya benzeri bir salgin hastaliktan kaynaklanan
sokaga ¢ikma yasag1, bazs igyerlerinin kapatilmas: gibi riskleri igerir.

Risk tamimlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve onemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fon'un maruz kalabilecegi risklerin 8lgimiinde kullamlan yéntemlere iliskin detayl
bilgilere Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.ir) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan iglemlerden; faiz, ortaklik payi, ortaklik pay: endeksleri ve
diger sermaye piyasasi araglarina dayal tiirev arag (vadel: islem ve opsiyon sézlegmesi), sakli tiirev
sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlil borglanma araglan islemleri dahil edilecektir.

Idirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin élgiimiinde Rehber’de belirlenen
inde Mutlak RMD yéntemini kullamlacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon 1)
n %75’ini asamaz. 4




3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals} suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %400’ diir.

3.6. Fon portfByiine alinan yapilandinlmis yatinm araglarinin sakli tiirev arag niteligi tasiyip
tagimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm aracinin sakli tirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk 6l¢limiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICGI

4.1. Fon portfdylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanr.

4.2. Fon’un malvarh@ Kurucu’nun ve Portfy Saklayicisi’min malvarligindan ayndir.
Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlifi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmn tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELiRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi'nin “Kolektif Yatinmm Kurulusu
Portféylerinde Yer Alan Varlk ve fslemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hiikiimleri
gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanr.

3.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdlitnmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamir ve katilma paylarinin alim-sattm verlerinde ilan edilir.

S.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarmn ilgili oldugu pazarin, piyasanm, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun goritlmesi halinde, katilma
paylannm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim durdurulabilir.

5.5. Fon porfoylindeki varhik ve islemlerin degerleme esaslan Fon'un KAP

(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangic tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
p & bidjimmygivle elde edilir.
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6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar:

Yatinmcilann BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’'mmn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: tzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapals oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlan sadece tutar olarak verilebilir. Talimat verilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimer adina ters repo veya Rota
Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu aracihigiyla nemalandiniimak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar gergevesinde, katilma payr aliminda kullanihr.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar:

Yatinnmcilarin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden fi¢iincii islem giintinde yatinmcilara ddenir.

6.5. Ahm Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Alm Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim satimi kurucu tarafindan yapilir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgmmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadr.
1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlil iicretler,
2) Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi, /
. 4) Portfoye alimlarda ve portfyden satimlarda 6denen aracihik komisyonlari, (yabanci paga
v “¢i nﬁndcn apllan glderler TCMB doviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur,
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7) Bagiumsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1h esas alinarak liger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11} KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihilr, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari nedeni ile
tdenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00137
(ytizbinde bir virgiil otuzyedi) [yillik yaklasik %0,5 (bindebes)]+ BSMV’den olugan bir yonetim
ficreti tahakkuk ettirilir. Bu tcret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucuya fondan

ddenecektir.

7.1.2. Fon Portféyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Aracihk Eder Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfiyiinde yer alan varhklarin alim satimina araciik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari Fon’'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhigindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir.

Fon’dan Karsilanan Giderler | %

Yonetim Ucreti (Yillik) 10,50

- Kurucu: %100

Saklama Ucreti (Y1lhk) 0,07

Diger Giderler (Tahmini) 0,10
| TOPLAM - 0,67

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI
Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.ir

adresinden ulagilabilir.
IX. FONA ILISKiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un y1llik finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60

~ glin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolanin son bildirim giiniinlin resmi tatil giinfine denk

© geMnesi: halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi -

! r n Ozel Uygimsiz denetime tabidir.




degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi milmkiindiir.

9.3. Yatinmctlarin yatinim yapma kararimi etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, 1.1.2.1,, II, 1[I, VI. (6.5. maddesi harig), VII nolu
béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanmir ve Kurucu tarafindan yapilacak
izahname degisiklikleri yiiriirlige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitastyla bildirilir. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise,
Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi intemnet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giintl iginde toplu
olarak Kurula bildirilir,

9.4. Fon’a iligkin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tammina ve satigin yalmzca gerekli kosullan saglayan nitelikli yatirimeilara
yapilacag: hususlarina yer verilmesi zorunludur,

9.5. Portféye yapilandinimig yatinm/borglanma araci dahil edilmesi halinde s6z konusu
yatinm aracinin genel Ozelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynica KAPta

aciklamr.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlegme tarihini takip eden is giind iginde s§zlesmenin vadesi, faiz orani, kars tarafi ve kar: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiVESI
Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri gergevesinde

sona erer ve tasfiye edilir.
XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igttizilk; bunlarda hilkkim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiitk Borglar
Kanununun 502 ild 514 tincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarii Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarini almig olurlar, Hesap donemi

sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir,

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.




XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan kargilii yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giini izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirlir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gercevesinde

onaylariz.

31/01/2024
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