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ROTA PORTFÖY ONDÖRDÜNCÜ SERBEST FON'UN 
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İZAHNAME 

Rota Portföy Yönetimi A.Ş. tarafından 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu'nun 52. ve 54, 
maddelerine dayanılarak, 11/03/2022 tarihinde İstanbul ili Ticaret Sicili Memurluğu'na 
335946-5 sicil numarası altında kaydedilerek 16/03/2022 tarih ve 10538 sayılı Türkiye Ticaret 
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Rota Portföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon içtüzüğü ve bu 
izahname hiikiimlerine göre yönetilmek üzere oluşturulacak Rota Portföy Ondördüncü 
Serbest Fon'un katılma 4pııylsırının ihracına ilişkin bu izahname Sermaye Piyasası Kurulu 
tarafından ..91./.92./.2024, tarihinde onaylanmıştır. 

İzahnamenin onaylanması, izahnamede yer alan bilgilerin dogru olduğunun Kurulca tekeffülü 
anlamına gelmeyeceği gibi, izahnameye ilişkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. 

İhraç edilecek katılma paylarına ilişkin yatırım kararları izahnamenin bir bütün olarak 
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir. 

Bu izahname, Kurucu Rota Portföy Yönetimi A.Ş.'nin adresli resmi internet sitesi 
(www.rotaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.o 
yayınılanmıştır. 

Bu izahname katılma paylarının alım satımının yapıldığı ortamlarda, şemsiye fon içtüzüğü ile 
birlikte, talep edilmesi halinde ücretsiz olarak yatırımcılara verilir. Ayrıca, fonun 
bilgilendirme dokümanları ile finansal raporlarına Fon'un KAP sayfasından ulaşılabilir. 

Bu izahnamede hüküm bulunmayan hallerde Kurul'un yatırım fonlarına ilişkin 
düzenlemelerinde yer alan hükümler uygulanır. 
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Bilgilendirme Dokümanları 

KISALTMALAR 

Şemsiye fon içtüzüğü ve fon izahnamesi 
BIST Borsa İstanbul A.Ş. 
Finansal Raporlama Tebliği 11-14.2 sayılı Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama Esaslarına 

İlişkin Tebliğ 
Fon Rota Portföy Ondördüncü Serbest Fon 

Şemsiye Fon Rota Portföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon 
Kanun 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu 
KAP Kamuyu Aydınlatma Platformu 

Kurucu/Yönetici Rota Portföy Yönetimi A.Ş. 

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu 
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S. 
Portföy Saklayicisi Tiirkiye İş Bankas1 A.S. 
PYŞ Tebligi III-55.1 sayılı Portfdy Yönetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin 

Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi 
Rehber Yatırım Fonlarma iliskin Rehber 
Saklama Tebligi 111-56.1 sayılı Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette 

Bulunacak Kuruluslara liskin Esaslar Tebligi 

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. 
Teblig I11-52.1 sayili Yatırım Fonlarina İlişkin Esaslar Tebligi 

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satum Platformu 

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu 
tarafindan yürürlüğe konulmus olan Tirkiye Muhasebe 

Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara 
iliskin ek ve yorumlar 

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER 

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payı kargiliginda toplanan 
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inançlı miilkiyet esaslarina gére işbu izahnamenin I1. bölümünde 
belirlenen varlik ve haklardan olusan portföyü isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Şemsiye 
Fon’a bağlı olarak ihrag edilen ve tüzel kisiligi bulunmayan mal varlığıdır. 

1.1. Fon'a lliskin Genel Bilgiler 

Fon'un 

Unvanı: Rota Portföy Ondördüncü Serbest Fon 

Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun | Rota Portföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon 
Unvanı: 

Bağlı Olduğu Şemsiye Fonun Türü: | Serbest Şemsiye Fon | a 
Süresi: Süresiz e . 

Fon portfdy yöneticilerine, fon müdürüne ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini 
Murulu;a iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadur. 

urucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler 
temsil ve ilzama Kurucunun yönetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine~ 
esindeki birimlere, dışarıdan alınan hizmetlere ve varsa, kurucunun şube 

lişkin bilgiler Kurucu'nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasımda 



1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine İlişkin Bilgiler 

Kurucu ve Yönetici'nin 

Unvanı: Rota Portföy Yönetimi A.Ş. 
Yetki Belgeleri Portföy Yöneticiliği ve Yatırım Danışmanlığı 

Faaliyetine İlişkin Yetki Belgesi 

Tarih: 09.02.2022 

No: PYŞ/PY.S8-YD.22-149 

Portföy Saklayıcısı'nın 

Unvanı: Türkiye İş Bankası A.Ş. 

Portföy Saklama Faaliyeti İznine | Tarih: 17.07.2014 
 İlişkin Kurul Karar Tarihi ve Numarası | No: 22/709 

1.2.2. İletişim Bilgileri 

Kurucu ve Yönetici Rota Portföy Yonetimi A.Ş.'nin 

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Büyükdere Cad. Ferko Signature 
Blok No:175 İç Kapı No:32 Şişli / İstanbul 
www.rotaportfoy.com.tr 

Telefon numarası: 0212 950 0950 
Portföy Saklayıcısı Türkiye İş Bankası A.Ş.'nin 

Merkez adresi ve internet sitesi: İş Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 4.Levent/İstanbul 
www.isbank.com.tr 

Telefon numarast: 0212 316 00 00 

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJİSİ iLE FON PORTFOY 
SINIRLAMALARI 

2.1. Kurucu, fonun katilma payı sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yonetimi, 
ydnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin içtüzük ve izahname hitkiimlerine uygun olarak 
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar üzerinde kendi adina ve fon hesabina 
mevzuat ve içtüzüğe uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan hakları kullanmaya 
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portföy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak 
üzere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. 

2.2. Fon portföyü, kolektif portfSy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve 
fon portföyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sınırlamalar 
gergevesinde yonetilir. 

Fon, katılma payları Teblig’in ilgili hükümleri gergevesinde nitelikli yatırımcılara satilacak 
serbest fon statiisiindedir. 

Fon portföyünün yénetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araçlarının segiminde, 
Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tammlanan fon türlerinden 
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portföy olusturulmasi esas alınır. Fon, Teblig’in 25. 
flfiddesj\nde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyar. 

Foıiqn ana yatırım stratejisi, hisse senedi piyasası, diğer TL cinsi yatırım araçları ve döviz - 
ga v sermaye piyasası araçlarına ve finansal işlemlere yatırım yaparak sermlye kazal 
d Öe,iportföy değerini artırmaktır. % 



; anma araçlarını, dayanak varlığı ortaklık payları ve endeksleri, faize dayalı menk M 

vendeksleri, döviz ve altın olan türev ürünleri ve diğer herhangi bir yöntemle kaldırağ 
; i islemleri ifade eder. Türev islemler hem tezgahiistil piyasalar aracılııyla heyae 

. ‘, iYafalar aracilifiyla yapilabilecektir. 

Fon’un likidite veya vade agisindan bir yönetim kisitlamas: yoktur. 

Fon portföyünün (Fon portfdy degerinin) siirekli olarak en az %51'i BIST'te islem géren 
hisse senetlerinden olugur. 

Ana yatırım stratejisine uygun olarak, yénetici, Fonun temel yatinm hedefine ulasabilmesi 
için farklı para ve sermaye piyasasi araglaninda eşzamanlı uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon 
herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya türev araglar vasıtası ile dolaylı yatinm yapabilir. 

Fon portföyü, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tüm varlik ve iglemlerden olusabilir. 

Fon portföyüne TL cinsi varliklar ve islemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarak kabul 
edilen her türlü varlığı dayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve 
pay senedi repo/ters repo işlemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve/veya yurtigi 
organize/tezgahilstii para piyasas: iglemleri, devlet iç bor¢lanma senetleri, Tiirkiye’de mukim 
sirketler tarafindan ihrag edilen özel sektör menkul kiymetleri (ortaklik payları ve borglanma 
araçları), mevduat/katilma hesaplan, kredi riskine dayalı yatırım araglan (CLN), kamu veya özel 
sektör tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan, varlığa ve/veya ipotege dayali menkul kiymetler 
ve/veya ipotek ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurtdigt ihraççıların çıkarmış oldugu TL 
cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve söz konusu tim varliklara ve/veya söz konusu 
varliklar üzerinden olusturulan endekslere dayalı swap iglemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar, 
yapılandırılmış yatırım/borçlanma araglan ile yurtiginde ve/veya yurtdisinda kurulmus borsa yatinm 
fonları, gayrimenkul yatinm fonlan ve girisim sermayesi yatirim fonları dahil olmak iizere yatinm 
fonu katilma paylan ile her tiirlit yatirim ortaklığı paylarına yatinm yapilabilir. 

Fon déviz cinsi varliklar ve iglemler olarak ise; Türk Devleti, il özel idareleri, Kamu Ortaklığı 
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurtdiginda ihrag edilen 
Eurobondlara, sukuk ihraglarina, Türkiye'de ihrag edilen döviz cinsinden/dgvize endeksli borglanma 
araglanina, Türk özel girketlerinin ihrag ettigi Eurobondlar ve sukuklar dahil döviz cinsi borglanma 
araglarma, déviz cinsinden mevduat/katilma hesabina, gelismis ve gelismekte olan tilkelerin kamu 
ve özel sektör borglanma araglarina (Eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki 
diger borglanma araglart), gelismis ve gelismekte olan tilkelerdeki sirketlerin payları ile Amerikan 
ve Global Depo Sertifikalarna (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatinm fonlarma 
(yabancı fonlar), altın ve diger kıymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak ihrag edilen sermaye 
piyasasi araglarina ve altin ve diger kiymetli madenler dahil emtiaya dayal tiirev ürünlere yatırım 
yapabilecektir. 

Ayrıca, fon portföyünde, sözü gecen tüm varliklara ve/veya bu varliklar iizerinden 
olugturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara ve her türlü yatinm 
ortaklığı paylanna da yer verilebilecektir. 

Fon, déviz cinsi veya dövize dayalı sermaye piyasast araglarina yapilacak yatirimlar sebebi 
ile kur riski igerebilir. 

Fon uygulayacağı stratejilerde, yatırım amaçlı veya riskten korunma saglamak amaciyla 
kaldirag yaratan iglemler gerceklegtirebilir. Kaldıraç yaratan islem; fon portfoyiine tiirev arag (vadeli 
islem ve opsiyon sözleşmeleri), sakli türev araç, swap sozlesmesi, varant ve sertifika dahil 
£ “lm ing, ileri valörlü tahvil/bono, altın, opsiyon alım ve satımı ile yapılandırılmış- 



Repo/ters repo pazarındaki işlemlerin yanı sıra menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi 
repo/ters repo işlemleri yapılabilecektir. 

Portföye borsa dışından türev araç (vadeli işlem ve opsiyon), swap sözleşmeleri, repo ve ters 
repo sözleşmeleri ve yatırım araçları/borçlanma araçları dahil edilebilir. Bu işlemleri yabancı para 
cinsinden de yapabilecektir. 

Fon herhangi bir menkul kıymeti, finansal varlığı ya da nakdi teminat göstererek 
borçlanabilir veya türev araçlar vasıtası ile dolaylı olarak bu borçlanmayı gerçekleştirebilir. 

Fon yatırım stratejisini uygularken; nakdi ve/veya gayri nakdi kredi alabilir, kredili menkul 
kıymet işlemi yapabilir, organize veya tezgahüstü piyasalarda repo, menkul kıymet tercihli repo, pay 
senedi repo işlemleri ve benzeri diğer işlemler aracılığıyla borçlanma gerçekleştirebilir. 

Fon açığa satış yapabilir. Fon portföyünde bulunan tüm paylar ödünç işlemine konu 

edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliğinde olmasından dolayı ödünç işlemlere dair Teblığ in 22. 
maddesindeki sınırlamalara tabi değildir. Ödünç işlemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatırım 

Fonlarına İlişkin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmiştir. 

Fon, sadece yapılan işlemlerle ilgili olması kaydıyla, yatırım yaptığı para piyasası ve sermaye 
piyasası araçları ya da diğer finansal varlıkları teminat olarak verebilir. 

2.3. Fonun eşik değeri “%60 RIST 100 Getiri Endeksi +%40 BIST-KYD 1 Aylık Mevduat 
TL Endeksi” olarak belirlenmiştir. 

2.4. Portföye riskten korunma ve/veya yatırım amacıyla Fon'un yatırım stratejisine uygun 
olacak şekilde kaldıraç yaratan işlemlerden; faiz, ortaklık payı, ortaklık payı endeksleri ve diğer 
sermaye piyasası araçlarına dayalı türev araç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmesi), saklı türev araç, 
swap sözleşmesi, varant, sertifika, ileri valörlü borçlanma araçları işlemleri dahil edilir. 

Ka.ldıraç kullanımı; 
Vadeli işlemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ödeme karşılığı nispi 
işlem yapılabilmesine imkan tanıyan kaldıraçlı işlemlere yatırım yapılarak, 

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazarı ve Repo/Ters Repo 
Pazarı'nda repo yoluyla fon temin edilerek, 

* Dayanak varlığı ortaklik payları ve ortaklik payı endeksleri, faize dayalı menkul kiymetler 
ve faize dayalı menkul kiymet endeksleri, döviz ve emtia olan tirev ürünler ile diger 
herhangi bir yöntemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilerek, 

* Kredi temin ederek, kredi kullanilarak, kredili menkul kiymet alımı ve agiga satış gibi 
diger borglanma yöntemleriyle, 

* Takasbank Borsa Para Piyasas: ve/veya diger para piyasas: işlemleri ile fon temin edilerek 
gergeklestirilebilir. 

Kaldirag kullanimi, Fon'un getiri volatilitesini ve maruz kaldığı riskleri artirabilir. Kaldirag 
seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullanımı sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu 
izahnamede yer alan sınırlamalar dahilinde kalmasi hususu da göz önünde bulundurulur. 

Idirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varlığın piy. 
, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat es; 



2.5. Portföye borsa dışından türev araç (vadeli işlem ve opsiyon), swap sözleşmeleri, repo ve 
ters repo sözleşmeleri dahil edilebilir. Borsa dışı sözleşmeler Fon'un yatırım stratejisine uygun 
olarak fon portföyüne dahil edilir. Sözleşmelerin karşı taraflarının yatırım yapılabilir derecelendirme 
notuna sahip olması, herhangi bir ilişkiden etkilenmeyecek şekilde objektif koşullarda yapılması, 
adil bir fiyat içermesi ve Fon'un fiyat açıklama dönemlerinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde 
dönüştürülebilir olması zorunludur. Bu işlemler yabancı para cinsinden de yapılabilecektir. 

Ayrıca, borsa dışı Türk lirası ve yabancı para cinsi türev araçlar (vadeli işlem ve opsiyon), 
swap sözleşmeleri, repo ve ters repo sözleşmelerinin karşı tarafının denetime ve gözetime tabi 
finansal bir kurum (banka, aracı kurum v.b.) olması ve Fon'un fiyat açıklama dönemlerinde 
“güvenilir” ve “doğrulanabilir” bir yöntem ile değerlenmesi zorunludur. 

Borsa dışı sözleşmelerin adil bir fiyat içermesi ve Fon'un fiyat açıklama dönemlerinde 
“güvenilir” ve “doğrulanabilir” bir yöntem ile değerlenmesi için Rehber'in 5.2. maddesi dikkate 
alınarak belirlenen ilkelere Fon'un KAP sayfasında yayımlanan “Değerleme Esasları”ndan 
ulaşılabilir. 

2.6. Fon hesabına kredi alınması mümkündür. 

2.7. Portföye dahil edilen yabancı yatırım araçlarını tanıtıcı genel bilgiler: 

Yabancı para ve sermaye piyasası araçları Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber'in 4.1.5'inci 
maddesinde yer alan aşağıdaki esaslar dahilinde fon portföyüne dahil edilebilir. 

Fon, gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerin kamu ve özel sektör borçlanma araçlarına 
(Eurobond, kira sertifikası, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapıdaki diğer borçlanma 
araçları), gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerdeki şirketlerin ortaklık payları ile Amerikan ve Global 

Depo Sertifikalarına (ADR-GDR), gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerin yatırım fonu katılma 
paylarına (yabancı fon katılma payları),altın ve diğer kıymetli madenler ile bu madenlere dayalı 
olarak ihraç edilen sermaye piyasası araçlarına yatırım yapabilir. Ayrıca, fon portföyünde, sözü 
geçen tüm varlıklara ve/veya bu varlıklar üzerinden oluşturulan endekslere yönelik organize ve/veya 
tezgahüstü türev araçlara; yurt dışında kurulmuş borsa yatırım fonu katılma payları, gayrimenkul 
yatırım fonu katılma payları ve girişim sermayesi yatırım fonu katılma payları dahil olmak üzere 
yatırım fonu kalılma payları ile her türlü yatırım ortaklığı paylarına da yer verilebilir. 

Yurt dışında ihraç edilen borçlanma araçlarının ve kira sertifikalarının, tabi olduğu otorite 
tarafından yetkilendirilmiş bir saklayıcı kuruluş nezdinde saklanması, fiyatının veri dağıtım kanalları 
vasıtasıyla ilan edilmesi ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde Finansal Raporlama Tebliği 
düzenlemeleri çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilecek nitelikte 
likidasyona sahip olması şartlarıyla, yurt dışında borsa dışından yatırım araçlarının/borçlanma 
araçlarının fon portföyüne dahil edilmesi mümkündür. 

Fon portföyüne sadece derecelendirmeye tabi tutulmuş yurt dışında ihraç edilen borçlanma 
araçları ve kira sertifikaları alınabilir. İlgili aracın derecesini belirleyen belgeler yönetici nezdinde 
bulundurulur. 

2.8. Portföye yalnızca aşağıda belirtilen gelişmiş ve gelişmekte olan ülke yabancı fonların 
,.katılma payları dahil edilebilir. ABD, İngiltere (Birleşik Krallık), Fransa, Almanya, Japonya, 

* 4Belçika, 'Avusturya, Kuzey Kıbrıs Türk Cumhuriyeti, Kanada, Avustralya, İsviçre, Maltâ 

Norveç, İspanya Hullanda İtalya, Singapur, Fınlandıya, Danimarka, Hong Kong 

ail, Güpe 
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Polonya, Romanya, Rusya, Güney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vietnam, Birleşik Arap Emirlikleri, 
Suudi Arabistan, Katar, Tayvan ve Malezya ülkelerine ait olanlar alınabilir. 

2.9. Fon portföyüne, yatırım stratejisi ile uyumlu ve risk düzeyine uygun olması kaydıyla 
yapılandırılmış yatırım/borçlanma araçları dahil edilebilir. Yapılandırılmış yatırım/borçlanma 
araçlarının borsada işlem görmesi, ihraççısının ve/veya yatırım aracının, Tebliğ'in 32. maddesinde 
belirtilen derecelendirme notuna sahip olması zorunludur. Derecelendirme notunu içeren belgeler 
Yönetici nezdinde bulundurulur. Yapılandırılmış yatırım araçları tabi olduğu otorite tarafından 
yetkilendirilmiş bir saklayıcı kuruluş nezdinde saklanır. 

Türkiye'de ihraç edilmiş yapılandırılmış yatırım/borçlanma araçlarına ilişkin olarak borsada 
işlem görme şartı aranmaz. Bununla birlikte Türkiye'de ihraç edilmiş yapılandırılmış 
yatırım/borçlanma araçlarının ihraç belgesinin Kurulca onaylanmış olması, fiyatının veri dağıtım 
kanalları aracılığıyla ilan edilmesi, Fon'un fiyat açıklama dönemlerinde Finansal Raporlama Tebliği 
düzenlemeleri çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilir nitelikte olması 
zorunludur. 

Ayrıca, yurtiçinde ihraç edilen yapılandırılmış yatırım/borçlanma araçlarından, Kurul'un 
borçlanma araçlarına ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde niteliği itibari ile borçlanma aracı olduğu 
kabul edilen sermaye piyasası araçlarından, yatırımcı tarafından ödenen bedelin tamamının geri 
ödeneceği taahhüdünü içeren özellikteki borçlanma araçları da fon portföyüne dahil edilebilecektir. 

UL TEMEL YATIRIM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ 

Yatırımcılar Fon'a yatırım yapmadan önce Fon'la ilgili temel yatırım risklerini 
değerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabileceği temel risklerden kaynaklanabilecek değişimler 
sonucunda Fon birim pay fiyatındaki olası düşüşlere bağlı olarak yatırımlarının değerinin başlangıç 
değerinin altına düşebileceğini yatırımcılar göz önünde bulundurmalıdır. 

3.1. Fon'un maruz kalabileceği riskler şunlardır: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borçlanmayı temsil eden finansal araçların, ortaklık 
paylarının, diğer menkul kıymetlerin, döviz ve dövize endeksli finansal araçlara dayalı türev 
sözleşmelere ilişkin taşınan pozisyonların değerinde, faiz oranları, ortaklık payı fiyatları ve döviz 
kurlarındaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Söz 
konusu risklerin detaylarına aşağıda yer verilmektedir: 

a- Faiz Oranı Riski: Fon portföyüne faize dayalı varlıkların (borçlanma aracı, ters repo vb) 
dahil edilmesi halinde, söz konuş varlıkların değerinde piyasalarda yaşanabilecek faiz 
oranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder. 

b- Kur Riski: Fon portföyüne yabancı para cinsinden varlıkların dahil edilmesi halinde, 
döviz kurlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacağı zarar 
olasılığını ifade etmektedir. 

€- Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon portföyüne ortaklık payı dahil edilmesi halinde, Fon 
portföyünde bulunan ortaklık paylarının fiyatlarında meydana gelebilecek değişiklikler 
nedeniyle portföyün maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir. ç 
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e- Kâr Payı Oranı Riski: Fon portföyüne kira sertifikası, katılma hesabı gibi kâra katılım 
olanağı sağlayan katılım finans ürünlerinin dahil edilmesi durumunda, söz konusu 
yatırımların getiri oranındaki değişimler nedeniyle maruz kalınabilecek zarar olasılığıdır. 

2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafin sözleşmeden kaynaklanan yükümlülüklerini yerine 
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas işlemlerinde ortaya çıkan aksaklıklar 
sonucunda ödemenin yapılamaması riskini ifade etmektedir. 

3) Likidite Riski: Fon portföyünde bulunan finansal varlıkların istenildiği anda piyasa 
fiyatından nakde dönüştürülememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır. 

4) Kaldıraç Yaratan İşlem Riski: Fon portföyüne türev araç (vadeli işlem ve opsiyon 

sözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valörlü 
tahvil/bono ve altın alım işlemlerinde ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri 
işlemlerde bulunulması halinde, başlangıç yatırımı ile başlangıç yatırımının üzerinde pozisyon 
alınması sebebi ile fonun başlangıç yatırımından daha yüksek zarar kaydedebilme olasılığı kaldıraç 
riskini ifade eder. 

5) Operasyonel Risk: Fon'un operasyonel süreçlerindeki aksamalar sonucunda zarar 
oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasında kullanılan sistemlerin 
yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi kurum içi etkenlerin yam 
sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi kurum dışı etkenler de olabilir. 

6) Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapılması sonucu 
fonun bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıdır. 

7) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıkların piyasa koşulları altinda belirli bir zaman 
dilimi içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklı 
finansal varlığın birbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle doğabilecek zarar 
ihtimalini ifade eder. 

8) Yasal Risk: Fon'un katılma paylarının satıldığı dönemden sonra mevzuatta ve düzenleyici 
otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 

9) İhraççı Riski: Fon portföyüne alınan varlıkların ihraççısının yükümlülüklerini kısmen 
veya tamamen zamanında yerine getirememesi nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 

10) Açığa Satış Riski: Fon portföyü içerisinden açığa satış yapılan finansal enstrümanların 
piyasa likiditesinin daralması sebebiyle ödünç karşılığı ve/veya doğrudan açığa satış imkanlarının 
azalması durumunu ifade etmektedir. 

11) Etik Risk: Dolandırıcılık, suistimal, zimmete para geçirme, hırsızlık gibi nedenler ile 
Fon'u zarara uğratabilecek kasıtlı eylemler ya da Kurucu'nun itibarını olumsuz etkileyecek suçların 
(örneğin, kara para aklanması) işlenmesi riskidir. 

12) Baz Riski: Vadeli işlem kontratlarının cari değeri ile konu olan ilgili finansal enstrüman 
spot fiyatının aldığı değer arasındaki fiyat farklılığı değişimini ifade etmektedir. Sozleşmede 
belırlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine eşit olmaktadır. Ancak fon portfö: 
'ıçensıh e yer alan ilgili vadeli finansal enstrümanlarda işlem yapılan tarih ile vade sohu arasını 

erısınde vndelı fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farklı olabilmektedi. Do 
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13) Teminat Riski: Türev araçlar üzerinden alınan bir pozisyonun güvencesi olarak alınan 
teminatın, teminatı zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya göre degerleme 
değerinin beklenen türev pozisyon değerini karşılayamaması veya doğrudan, teminatın niteliği ile 
ilgili olumsuzlukların bulunması olasılığının ortaya çıkması durumudur. 

14) Opsiyon Duyarlılık Riskleri: Opsiyon portföylerinde risk duyarlılıkları arasinda, işleme 
konu olan spot finansal ürün fiyat degisiminde gok farklı miktarda risk duyarlılık degisimleri 
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazıldığı ilgili finansal varlığın fiyatindaki bir birim 
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili 
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi ölçmektedir. 
Vega; opsiyonun dayanak varlığının fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde 
olusturdugu degisimdir. Theta; risk ölçümlerinde büyük dnem tagtyan zaman faktörünü ifade eden 
gdsterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gore degisiminin ölçüsüdür. Rho ise faiz oranlarindaki 
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin ölçüsüdür. 

15) — Yapılandırılmış  Yatinm/Borglanma  Araglan  Riskleri: — Yapılandırılmış 
yatinm/borglanma araçlarının degeri ve dönem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak 
varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandinlmis yatırım/borçlanma araçlarının dayanak 

varliklart üzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dönemde negatif olmas: halinde, yatırımcı 
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansia orantili olarak vade sonunda 
elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisitk de olabilir. 

Bununla birlikte, Yapılandırılmış yatinm/borglanma araglarinin giinlitk fiyat olusumunda 
piyasa faizlerinde yasanabilecck degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili 
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar 
Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının günlük degeriemesini etkileyebilmektedir. Fonun 
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarında türev araçlarla birlikte Yapılandırılmış 
yatırım/borçlanma araçlarından kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alınır. 

Yapılandırılmış yatırım/borçlanma araçları yatırımı yapılması halinde karşı taraf riski de 
mevcuttur. Karşı taraf riski, ihraççı kurumun Yapılandırılmış yatırım/borçlanma aracından 
kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karşı taraf riskini minimum 
seviyede tutabilmek adına, Yapılandırılmış yatırım/borçlanma araçları yatırımlarında ihraççının 
ve/veya varsa yatırım aracının Fon Tebliği'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna 
sahip olması koşulu aranır. 

16) Salgın Hastalık Riski: Koronavirüs veya benzeri bir salgın hastalıktan kaynaklanan 
sokağa çıkma yasağı, bazı işyerlerinin kapatılması gibi riskleri içerir. 

Risk tanımlamaları Kurul düzenlemeleri ve piyasa gelişmeleri takip edilerek düzenli olarak 
gözden geçirilir ve önemli gelişmelere paralel olarak güncellenir. 

3.2. Fon'un maruz kalabileceği risklerin ölçümünde kullanılan yöntemlere ilişkin detaylı 
bilgilere Fon'un KAP sayfasında (www.kap.org.ir) yer verilmektedir. 

3.3. Kaldıraç Yaratan İşlemler 
Fon portföyüne kaldıraç yaratan işlemlerden; faiz, ortaklık payı, ortaklık payı endeksleri ve 

diğer sermaye piyasası araçlarına dayalı türev araç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmesi), saklı türev 
sözleşmesi, varant, sertifika, ileri valörlü borçlanma araçları işlemleri dahil edilecektir. 
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3.5. Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç bazında ayrı ayrı hesaplanan pozisyonların 
mutlak değerlerinin toplanması (sum of notionals) suretiyle ulaşılan toplam pozisyonun fon toplam 
değerine oranına “kaldıraç” denir. Fonun kaldıraç limiti %400 diir. 

3.6. Fon portföyüne alınan yapılandırılmış yatırım araçlarının saklı türev araç niteliği taşıyıp 
taşımadığı Kurucu tarafından değerlendirilerek söz konusu değerlendirmeyi tevsik edici belgeler 
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapılandırılmış yatırım aracının saklı türev araç niteliğinde 
olması halinde, risk ölçümüne ilişkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanır. 

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIĞININ AYRILIĞI 

4.1. Fon portföyünde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portföy 
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde PortfSy Saklayicisi nezdinde saklanir. 

4.2. Fon’un malvarlığı Kurucu'nun ve Portföy Saklayıcısı'nın malvarhigindan ayndir. 
Fon’un malvarlığı, fon hesabina olması sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf 
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon 
malvarlığı Kurucunun ve Portföy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina 
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarının tahsili amacı da 
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez. 

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON 
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI 

5.1. "Fon Portföy Degeri", portföydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de 
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasaları Birliği'nin “Kolektif Yatırım Kuruluşu 
Portfylerinde  Yer Alan Varlik ve İşlemlerin Degerleme Esasları Yonergesi” hiikiimleri 
çerçevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine 
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borçların düşülmesi suretiyle hesaplanir. 

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bölünmesi 
suretiyle hesaplanır. Bu deger her is günü sonu itibariyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen 
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarının alım-satım yerlerinde ilan edilir. 

5.3. Savaş, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin çökmesi, portfoydeki 
varliklarm ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanması, bilgisayar sistemlerinde meydana 
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya çıkması gibi 
olağanüstü durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarının tespiti hususunda 
Kurucu’nun yönetim kurulu karar alabilir. Ayrica söz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama 
yapılır. 

5.4. 5.3. numaralı maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun görülmesi halinde, katılma 
paylarının birim pay değerleri hesaplanmayabilir ve katılma paylarının alım satımı durdurulabilir. 

5.5. Fon portföyündeki varlık ve işlemlerin değerleme esasları Fon'un KAP 
(www.kap.org.tr) sayfasında yer almaktadır. 

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI 

Fon satış başlangıç tarihinde bir adet payın nominal fiyatı (birim pay değeri) 1 TL'dir. 
Takip eden günlerde fonun birim pay değeri, fon toplam değerinin katılma paylarının sayısına 



6.1. Katılma Payı Alım Esasları 

Yatırımcıların BIST Pay Piyasası'nın açık olduğu günlerde saat 13:30'a kadar verdikleri 
katılma payı alım talimatları talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı 
üzerinden yerine getirilir. 

BIST Pay Piyasası'nın açık olduğu günlerde saat 13:30'dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk 
pay fiyatı hesaplamasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay 
fiyatı üzerinden yerine getirilir. 

BIST Pay Piyasası'nın kapalı olduğu günlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk işgünü yapılacak 
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçekleştirilir. 

6.2. Alım Bedellerinin Tahsil Esasları 
Alım talimatının verilmesi sırasında, talep edilen katılma payı bedelinin Kurucu tarafindan 

tahsil edilmesi esastır. Alım talimatları sadece tutar olarak verilebilir. Talimat verilen tutar tahsil 
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayısı fon fiyatı açıklandıktan sonra hesaplanır. 

Alım talimatının karşılığında tahsil edilen tutar o gün için yatırımcı adına ters repo veya Rota 
Portföy Para Piyasası (TL) Fonu aracılığıyla nemalandırılmak suretiyle bu izahnamede belirlenen 
esaslar çerçevesinde, katılma payı alımında kullanılır. 

6.3. Katılma Payı Satım Esasları 
Yatırımcıların BIST Pay Piyasası'nın açık olduğu günlerde saat 13:30'a kadar verdikleri 

katılma payı satım talimatları talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı 
üzerinden yerine getirilir. 

BIST Pay Piyasası'nın açık olduğu günlerde saat 13:30'dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk 

fiyat hesaplanmasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatı 
üzerinden yerine getirilir. 

BIST Pay Piyasası'nın kapalı olduğu günlerde iletilen talimatlar izleyen ilk işgünü yapılacak 

ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçekleştirilir. 

6.4.Satım Bedellerinin Ödenme Esasları 
Katılma payı bedelleri; iade talimatının, BIST Pay Piyasası'nın açık olduğu günlerde saat 

13:30'a kadar verilmesi halinde, talimatın verilmesini takip eden ikinci işlem gününde, iade 
talimatının BİST Pay Piyasası'nın açık olduğu günlerde saat 13:30'dan sonra verilmesi halinde ise, 
talimatın verilmesini takip eden üçüncü işlem gününde yatırımcılara ödenir. 

6.5. Alım Satıma Aracılık Eden Kuruluşlar ve Alım Satim Yerleri: 
Katılma paylarının alım satımı kurucu tarafindan yapılır. 

VE. FON MALVARLIĞINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KARŞILADIĞI GİDERLER: 

2.1. Fonun Malvarlığından Karşılanan Harcamalar 

Fon varlığından yapılabilecek harcamalar aşağıda yer almaktadır. 
1) Saklama hizmetleri için ödenen her türlü ücretler, 
2) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen her türlü vergi, resim ve komisyonlar, 

3) Alınan kredilerin faizi, ı 

. .‘4) Ponfo‘ye ahmlarda ve ponflsyden satimlarda ödenen aracılık komısyonlan, (yabancı pa 



7) Bağımsız denetim kuruluşlarına ödenen denetim ücreti, 

8) Mevzuat gereği yapılması zorunlu ilan giderleri, 
9) Takvim yılı esas alınarak üçer aylık dönemlerin son iş gününde fonun toplam değeri üzerinden 
hesaplanacak Kurul ücreti, 
10) Eşik değer giderleri, 
11) KAP giderleri, 
12) E-defter (mali mühür, arşivleme ve kullanım) ve E-fatura (arşivleme) uygulamaları nedeni ile 
ödenen hizmet bedeli, 
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti, 

14) Mevzuat kapsamında tutulması zorunlu defterlere ilişkin noter onay giderleri, 
15) Tüzel kişi kimlik kodu gideri, 
16) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar. 

7.1.1. Fon Yönetim Ücreti Oranı: 
Fon'un toplam gideri içinde kalmak kaydıyla, fon toplam degerinin günlük %0,00137 

(yüzbinde bir virgül otuzyedi) [yillik yaklaşık %0,5 (bindebeş))t BSMV'den oluşan bir yönetim 
ücreti tahakkuk ettirilir. Bu ücret her ay sonunu izleyen bir hafta içinde, kurucuya fondan 
ödenecektir. 

7.1.2. Fon Portföyündeki Varlıkların Alım Satımına Aracılık Eder Kuruluşlar ve 
Aracılık İşlemleri İçin Ödenen Komisyonlar 

Fon portföyünde yer alan varlıkların alım satımına aracılık eden kuruluşlar ve söz konusu 
aracılık işlemleri için uygulanan komisyon oranları Fon'un KAP sayfasında (www.kap.org.tr) 
yayımlanmaktadır. 

7.1.3. Karşılık Ayrılacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarları 

Fon malvarlığından karşılanan saklama ücreti ve diğer giderlere ilişkin bilgiler aşağıda yer 
almaktadır. 

Fon'dan Karşılanan Giderler —| % 
Yönetim Ücreti (Yıllık) ['0,50 
- Kurucu: %100 

Saklama Ucreti (Yıllık) 0,07 
Diger Giderler (Tahmini) 0,10 

TOPLAM 0,67 

VIIL VERGILENDIRME ESASLARI 
Fon'un ve katilma payı satin alanların vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.ir 

adresinden ulagilabilir. 

IX. FONA İLİŞKİN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI 

9.1. Kurucu, Fon'un yillik finansal tablolariny, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 
giin i¢inde KAP'ta ilan eder. Finansal tablolanin son bildirim gününün resmi tatil gününe denk 
gennesı ‘hgljnde resmi tatil gününü takip eden ilk iş günü son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi - 

özel Uygimsiz denetime tabidir. 



değerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ücretlendirmesine ilişkin bilgilere ve fon 
tarafından açıklanması gereken diğer bilgilere fonun KAP'ta yer alan sürekli bilgilendirme 
formundan (www.kap.org.tr) ulaşılması mümkündür. 

9.3. Yatırımcıların yatırım yapma kararını etkileyebilecek ve önceden bilgi sahibi olunmasını 
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, L1.2.1., II, II., VI. (6.5. maddesi hariç), VII nolu 
bölümlerindeki değişiklikler Kurul tarafından incelenerek onaylanır ve Kurucu tarafından yapılacak 
izahname değişiklikleri yürürlüğe giriş tarihinden en az 30 gün önce katılma payı sahiplerine en 
uygun haberleşme vasıtasıyla bildirilir. İzahnamenin diğer bölümlerinde yapılacak değişiklikler ise, 
Kurulun onayı aranmaksızın kurucu tarafından yapılarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet 
sitesinde ilan edilir ve yapılan değişiklikler her takvim yılı sonunu izleyen altı iş günü içinde toplu 
olarak Kurula bildirilir. 

9.4. Fon'a ilişkin olarak yapılacak tanıtım ve reklamlarda, Kurul düzenlemelerinde yer alan 
nitelikli yatırımcı tanımına ve satışın yalnızca gerekli koşulları sağlayan nitelikli yatırımcılara 
yapılacağı hususlarına yer verilmesi zorunludur. 

9.5. Portföye yapılandırılmış yatırım/borçlanma aracı dahil edilmesi halinde söz konusu 
yatırım aracının genel özelliklerine ilişkin bilgiler ve içerdiği muhtemel riskler ayrıca KAP'ta 
açıklanır. 

9.6. Borsa dışı repo-ters repo işlemlerinin fon portföyüne dahil edilmesi halinde en geç 
sözleşme tarihini takip eden iş günü içinde sözleşmenin vadesi, faiz oranı, karşı tarafi ve karşı tarafin 
derecelendirme notu KAP'ta açıklanır. 

X. FON'UN SONA ERMESİ VE FON VARLIĞININ TASFİYESİ 
Fon, Tebliğ'in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber'in 11. maddesi hükümleri çerçevesinde 

sona erer ve tasfiye edilir. 

XI. KATILMA PAYI SAHİPLERİNİN HAKLARI 

11.1. Kurucu ile katılma payı sahipleri arasındaki ilişkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve 
içtüzük; bunlarda hüküm bulunmayan hâllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayılı Türk Borçlar 
Kanununun 502 ilâ 514 üncü maddeleri hükümleri kıyasen uygulanır. 

11.2. Fon'da oluşan kar, Fon'un bilgilendirme dokümanlarında belirtilen esaslara göre tespit 
edilen katılma payının birim pay değerine yansır. Katılma payı sahipleri, paylarını Fon'a geri 
sattıklarında, ellerinde tuttukları süre için fonda oluşan kardan paylarını almış olurlar. Hesap dönemi 
sonunda ayrıca temettü dağıtımı söz konusu değildir. 

11.3. Katılma payları müşteri bazında MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri 
Kurucu'dan veya alım satıma aracılık eden yatırım kuruluşlardan hesap durumları hakkında her 
zaman bilgi talep edebilirler. 



XII. FON PORTFÖYÜNÜN OLUŞTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ 
SATIŞI 

İ2.1. Katılma payları fon izahnamesinin KAP”ta yayımını takiben izahnamede belirtilen usul 
ve esaslar çerçevesinde nitelikli yatırımcılara sunulur. 

12.2. Katılma payları karşılığı yatırımcılardan toplanan para, takip eden iş günü izahnamede 
belirlenen varlıklara ve işlemlere yatırılır. 

İzahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasına atıf yapmak yoluyla yer verilen 
bilgilerin doğruluğunu ve güncel olduğunu kanuni yetki ve sorumluluklarımız çerçevesinde 
onaylarız. 

31/01/2024 

KURUCU 

Kerem Aksay Tuğçe Çelikyürek 

Direktör Müdür o 
— çe 


