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AKTIF PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU’'NA BAGLT
AKTIF PORTFOY iKINCi FON SEPETI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN IZAHNAME

AKktif Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 10/03/2021 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 41924-
5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 16/03/2021 tarih ve 10288 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fm}u ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olugturulacak Aktif Portfoy Ikinci Fon Sepeti
Fonu’nun katilma paylarimn ihracma ilisgkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan G)./10../2023 tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Aktif Portfoy Yometimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.aktifportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadar.

Bu izahname katilma paylarimn alim satimimn yapildig: ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatirnmca bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarma fonun KAP sayfasindan
ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatrom fonlarma iligkin

@ggfﬁ?ﬂgﬁnde yer alan hiikiimler uygulamir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari | Semsiye fon igtiiziigil, fon izahnamesi ve yatirimet bilgi formu
 BIST Borsa [stanbul A S. B e
Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Higkin Teblig
Fon Aktif Portfdy lkinci Fon Sepeti Fonu B 3
Semsiye Fon Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ]
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucw/Y Onetici Aktif Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portféy Saklayicist Aktif Yatinm Bankasi A.S.
PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber
Saklama Tebligi I1I-56.1 sayili Portf6y Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
Teblig I11-52.1 sayili Yatinm Fonlarna [liskin Esaslar Tebligi
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar
Yénetici Aktif Portf6y Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan

nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II’nci
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fon’a lliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Aktif Portfoy Ikinci Fon Sepeti Fonu
Adr: Ikinci Fon Sepeti Fonu

Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fon
Fon Sepeti Semsiye Fon
Siiresizdir.

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:
Siiresi:

Fon portfdy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini

yapan kqg:lﬁjg';‘iiﬂ‘iﬁﬁﬁﬁh‘,jlgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.
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1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfdy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yctkilidir. Kurucu yetkiljlerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine
iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www kap ore tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Aktif Portfoy Yonetimi A.S. .
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 28/12/2016
No: PYS.PY.47/1260

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: Aktif Yatirim Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyetine {liskin Kurul Tarih: 03/11/2016
Karar Tarihi ve Numarasi No: 30/1063

1.2.2. letisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Aktif Portfoy Yonetimi A.$.’ nin

Merkez adresi ve internet sitest: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 Istanbul
www.aktifportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 376 32 00

Portfoy Saklayicist Aktif Yatirim Bankasi A.S’ nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No:8/1
Sisli 34394 istanbul
www.aktifbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 340 86 03

I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizikk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve i¢tiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfGy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gergevesinde yonetilir.

Fon’un yatirnm stratejisi: Fon; portfdy sinirlamalan itibariyla “Fon Sepeti Fonu”
statlisindedir Fon"im yatirm stratejisine gére Fon’un toplam degerinin en az %80’i devaml olarak,
yatirim ‘-_f'ohlq._r'l_ghii_vi;;‘bdi‘.s_{i yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirilir. Fon, orta ve uzun vadede
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TL bazinda yiiksek getiri saglamayi hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda hem yurt i¢i hem de
yurt disinda TL ve d6vize endeksli sermaye piyasasi araglarina yatirim yapan yerli/Kurul tarafindan
izahnamesi onaylanan yabanci yatinm fonu katilma paylart ve yerli/yabanci borsa yatirim fonu
katilma paylari Fon portfoyiine dahil edilebilir.

Fon'un amaci yatinmcilarina, orta ve uzun vadede yiiksek getiri saglamaktir. Fon bu amagla
portfoy dagilimint, fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asga.ri ve azami
sinirlamalara bagli kalmak kaydiyla, degisen piyasa kosullarina gore stklikla degistirebilir.

Fon, agirhkl olarak yatirim yapti3i yatirim fonlan ve borsa yaturtm fonlarnin farkl
stratejilerinden riskin gesitlendirilmesi sureti ile getiri saglamay! hedeflemektedir. Fon bununla
birlikte, optimal bir risk-getiri perspektifiyle, yiiksek riskli finansal varliklara, yapilandinilmig
yatinim araglarina, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina ve bu araglara yatirim yapan yatirim
fonlarina veya borsa yatirim fonlarina yatirim yapabilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarna da yatirim yapabilir. Yabanci yatirim
araglari, yabanci yatirim fon katilma paylan, yabanci borsa yatirim fonu katilma paylar fon
portféyiine dahil edilebilir. Ancak her durumda, fon portfdyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye
piyasast araglar (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabanci” ibaresi gegen yatirim fonlar1 da dahil)
fon toplam degerinin %80’ ve fazlasi olamaz. Fon portféyiine dahil edilen yerli ve yabanci
ihraggilann dviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglan da (Tiirkiye’de kurulan
ve unvaninda “Dd6viz” ibaresi gegen yatirim fonlar da dahil) fon toplam degerinin %80’1 ve fazlasi
olamaz.

Fonun belirli dénemlerde aZirlikli olarak yabanct para ve sermaye piyasasi araglarina,
yabanci yatirim fonlarina, yabanci borsa yatirim fonlarina veya yabanci para ve sermaye piyasasi
araglarina yatirim yapan yurt i¢inde kurulu yatirim fonlarina yatirim yapabilecek olmasi nedeniyle
fon kur riski igerebilir.

Yatiim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoylinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagida yer almaktadir:

VARLIK VE iSLEM TURU Asgari% | Azami %
Yerli/Kurul tarafindan izahnamesi onaylanan Yabanci Yatirim 80 100
Fonu ve Yerli/Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan
Altin ve Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayali Para ve 0 20
Sermaye Piyasasi Araglan
Kamu ve/veya Ozel Sektdr Borglanma Araclari (TL ve Déviz) 0 20
Varlifa Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan (TL ve Ddviz) 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplarn (TL ve D6viz) 0 10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylan 0 20
Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylar ve Girigim 0 20
Sermayesi Yatiim Fonu Katilma Paylari
Yap11and1mlhi;§'¥3t'-ifﬁn§ra¢lan 0 10
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Portfdye dahil edilen yatirim fonu ve borsa yatirrm fonu katilma paylarina iliskin asagdaki
kurallar uygulanir;

a) Tek bir fona veya borsa yatinim fonuna ait katilma paylarinin degeri fon sepeti fonunun
toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katlma payi alim taleplerinde,
nemalandirilma amagl: olarak yatirim yapilan para piyasasi fonlarn ve kisa vadeli borglanma araglar
fon katilma paylar dikkate alinmaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.

c) Fon sepeti fon portfoyiine alinan fon katilma paylari veya borsa yatirim fonu katilma
paylarinin sayisi, yatirim yapilan fonun katilma payr sayisinin %25’ini asamaz. Bu oranin
hesaplanmasinda katilma paylarinin fon portfoyiine dahil edildigi tarihteki katilma pay: sayis: esas
alintr.

d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarinin degeri, fon toplam
degerinin %10’unu gegemez.

e) Fon sepeti fonu portfoyiine, katilma pay: satigina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan
fonlarin katilma paylarmin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda islem géren borsa yatirim
fonlarinin katilma paylari i¢in s6z konusu sart aranmaz.

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%]10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dig1 iglemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinii i¢inde islemin
tutar, faizi, tarihi ve kargi tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda
portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50si tutarinda sermaye
piyasa51 araglarini 6diing verebilir. Fon portfSyiinden 6diing verme islemi, ddiing verilen sermaye
piyasasi araglarmin en az %1004 karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak
kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

2.3. Fonun esik degeri; %75 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi + %25 BIST-KYD
1 Ayhik Mevduat USD Endeksi olarak belirlenmistir. Esik deger hesaplanirken BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat USD Endeksi TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gosterge niteligindeki USD déviz
alis kuru ile garpilarak TL cinsine doniigtiiriliir.

2.4. PortfSye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylari, 6zel sektor ve kamu borglanma araglar, altin ve diger kiymetli
madenler, faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayal: tiirev araglar (VIOP sézlesmeleri, forward,
opsiyon ile swap s6zlesmeleri), varantlar ve sertifikalar dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmm hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
iliskin Kontrol” bashginda yer alan smirlamalara uyulur. Ayrica sakli tiirev arag ve swap
sozlesmeleri ile yukarida stralanan varliklar disindaki varliklara dolayli olarak yatinim yapilmasi
miimkin degildir.

2.5. Portfoye borsa digindan Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde repo/ters repo sozlesmeleri
ile risktern "kerrunma amaciyla siirli olarak forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dlg iig,zlesr’qeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.
Sp‘zlegifngl'h i(ars tﬂy‘laﬂanmn yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
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iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektit kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermest ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas)
zorunludur,

Ayrica, borsa digi tiirev arag ve swap sozlegmeleri kars: tarafinin denetime ve gdzetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa digt sézlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir* ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alimarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayumlanan *“Degerleme Esaslarindan
ulagilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig) tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitic1 genel bilgiler:

Fon portfoyiine yalnizca derecelendirmeye tabi tutulmus, yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalan ile yabanct hisse senetleri piyasalarinda iglem goéren ortaklik
paylarialinabilir. Yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin yatirum
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinm veri dagiim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleni ger¢evesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlaniyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfSyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfGyiine katilma payi satisina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan fon katilma
paylarmm dahil edilmesi esas olmakla birlikte, yabanci borsalarda islem goren borsa yatirim
fonlarinin katilma paylari, katilma pay: satigina iliskin izahnamelerin Kurulca onaylanmasi sarti
aranmaksizin fon portféyline alinabilir.

2.8. Fon portfdyiine yapilandirilmig yatirm araglari dahil edilebilecek olup, yapilandirnimig
yatirim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast, borsada islem gérmesi,
Tiirkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, yetkilendirilmis bir
saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi ve gereklidir.

Yapilandinlmig yatirim araglarinin dayanak varliklan, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglari, ortaklik paylari, faiz, d6viz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandinlmig
yatinm araglar1 da portfoye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandinlmis yatinm araglarimin fon
portfoyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarna iligkin diizenlemeleri
¢ergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
yatirimet tarafindan 6denen bedelin tamammin geri 6denecegi taahhiidiinii igeren zellikteki araglar
fon portféyune dahil. edilebilecektir. Yapilandinlmis yatinm araglarmin getirisi temelde ihrag
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edilecek bir borglanma aracinin getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak va.rll S1n riski
dogrultusunda varsa i¢inde barindirdi1 tiirev araca/araglara gore olusacak bir getiri sunabilmektedir.

. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU

Yatinmetlar Fon’a yatinm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatirm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diisiiglere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz Kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar1 ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu nisklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarmn degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanct para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligint ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfdyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kér Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kardan pay almaya dayal (kira sertifikasi, katilma
hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek getiri
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kary Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildifi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirillememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sGzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirmm ile baglangi¢ yatimminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilif1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihigmni ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlérin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal: ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yanl smrdogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabihr B
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6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatirim yaptmas: sopucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi i¢ensinde aym anda deger kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl,
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katitma paylarmin satildig1 dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage1 Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini kargilamamasi riskidir.

11) Yapilandirilnms Yatirim Araglarn Riski: Yapilandirilmis yatirim araglanna yapilan
yatirmm beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkindiir. Yapilandirilmis yatinm araglanmin dayanak
varhklan tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmast halinde, yatirimei
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarmin degeri baglangig
degerinin altina diisebilir.

Yapilandirilmis yatinm araglarina yatirim yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Yatirtmel, yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Olgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmig yatinm araglarinda yatirimcilar
ihrageinin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi kurumun yapilandinlmis yatirm
araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg! taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlan yapilandinlmis yatiim araglan i¢in 6nemli miskler olusturmaktadir. Piyasa yapictlii
olmadif1 durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarinin likidite riski iist seviyededir.

12) Opsiyon Duyarhilik Riski: Opsiyon portfylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlihik degisimleri
yagsanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili
oldugu varliin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk Sl¢limlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin olgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarmndaki
yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin dlgiistidiir.

13) Baz Riski: Vadeli islem s6zlesmelerinin cari degeri ile s6zlesmenin dayanak varligi olan
finansal enstriimanin aldig1 deger arasindaki fiyat farklilig1 degigimini ifade etmektedir. S6zlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfGyii
icerisinde yer.alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman 1Qerls'ﬁrde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayisi ile
burada’ ‘Baz Eeglér’m soglesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riski ifade edilmektedir.
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14) Qtibar Riski: Kamuoyunun olumsuz goriislerinin, Kurucu'nun faaliyet ve gelirleri
tizerindeki mevcut ve olasi etkilerini ifade etmektedir.

15) Ulke Riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin bilesiminden
olugmaktadir.

16) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler yada Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6megin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

17) Kiymetli Madenlere Iligkin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altn ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglarmn fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligmi ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlglimiinde kullanilan yéntemlere iliskin detayl
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve altin
alim islemleri dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde “mutlak riske maruz deger” (Mutlak RMD) yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak
riske maruz degeri fon toplam degerinin %25°ini agamaz.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

3.5. Fon portfyiine alman yapilandinlmis yatirim araglarmin sakh tiirev arag niteligi tagtyrp
tagimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatirim aracinin sakli tiirev arag niteliginde
olmast halinde, risk Sl¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarlifi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisinin malvarligindan ayridir. Fon’un
malvarlig1, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlig1 Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin ySnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil o];naig;ﬁ'z}s?rezhagzedﬂemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.
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V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE fgoN
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber'de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin “Kolektif Yatim Kurulusu
Portfdylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hiikiimleri
¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisimna bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger, ilgili giin sonu degerleri kullantlarak Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde ertesi is giinii hesaplanir ve katilma paylarinin ahm-satim yerlerinde
ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarm, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢ikmast gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannin tespiti
hususunda Kurucu’nun ynetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP
’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmnin alim satimi durdurulabilir.

55. Fon portfoyiindeki varlik ve iglemlerin degerleme esaslan Fon'un KAP
(www .kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay de@eri, fon toplam degerinin katilma paylannm sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylaninin sayisina bdliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yatiimeilarin BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma payt alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nm agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iggiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden gerceklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, kanlma payl ‘bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil ede.bihr t&yﬁea— katt‘lma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek lizere en son ilan edilen
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fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayist fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar i¢in alim talimatlart pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ali$ islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
sallg [iyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay bedellerini islem giinii
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi
sayisl TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agtklandiktan sonra hesaplanir,
Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma payi alim talimatlan iptal edilir.

Alim talimatinim karsiligmda tahsil edilen tutar o giin igin yatirime1 adina Aktif PortfSy Para
Piyasast (TL) Fonunda nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde,
katilma payt aliminda kullanilir. TEFAS’ta gergeklesecek islemlerde dagitict tarafindan
belirlenecek yatirim araci nemalandirmada kullanilacaktir.

Yurti¢i piyasalarda yarim giin tatil olmast durumunda, gergeklesme valérii yarim gline denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklesir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasas’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem giiniinde yatirimcilara ddenir.

6.5. Alim Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarimin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a tye olan fon dagitim
kuruluslan aracthifiyla da yapilir. Uye kuruluslara agagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir.

https:/: www.takasbank.com.tr/tr’kaynaklar/tefas-uvesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalami§ olan kurumlartn unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir:

Unvan Tletisim Bilgileri

Aktif Yatinm Bankasi1 A.S. | Kore Sehitleri Caddesi No:8/1 Esentepe, Sisli-Istanbul

Al Capital Menkul Degerler | Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No: 1 Kat: 2 D: 5-6 Maslak /
A.S. i “" [stanbul
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Alnus  Yatirm  Menkul Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 $isli | Istanbul | Tiirkiye
Degerler A.S.
Ata Portfoy Y Yonet1m1 AS. | Dikilitas Mah. Emirhan caddesi No:109 Atakule Beslktasl Istanbul
Ata Yatirim Menkul | I Emirhan caddesi No:109 Atakule Besiktas/ istanbul
| Kiymetler A.S. , mipas _
! Burgan Bank A.S. Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:13 PK: 34485 Sariyer /
Istanbul

Gedik  Yatm  Menkul | Altaygesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-1 1-12, 34843 |

Degerler A.S. Maltepe/Istanbul S —

Halk  Yatinm  Menkul | Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No: : 20 Kat: 4 34382

Degerler A.S. Sigli / [stanbul |

info Yatirim Menkul | Kustepe Mah. Mecidiyekéy Yolu Cad. No: 14 Kat: 8-9

Degerler A.S. Mecidiyekdy-Sisli/istanbul .

Osmanli  Yatinm Menkul | Maslak Mah. Biiyiikdere Caddesi No:257 I¢ Kapt No: 69 Nurol

Degerler A.S. Plaza Sariyer ISTANBUL Posta Kodu: 34398 Adres Kodu:
2568748400

Turkish Bank A.S. Valikonag: Cad. No:1 / 34371 Nisantasi / Istanbul

Turkish Yatinm Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A Blok

Degerler A.S. Kat: 4 Sisli / Istanbul

Sekerbank T.A.S. Emniyet Evieri Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 1/1A, 34415
Kagithane ISTANBUL

Seker Yatirmm Menkul Biiyiikdere Cad. No: 171 Metrocity A Blok Kat: 4-5 34394

Degerler A.S. Esentepe - Sisli / Istanbul

Tacirler Yatirim Menkul Nispetiye Cad. B3 Blok Kat 9 Akmerkez Etiler / [STANBUL

| Degerler A.S.

6.6. Giris Cikis Komisyonlar::
Gins gikis komisyonu uygulanmamaktadir.

6.7. Performans Ucreti
Performansa dayal: ticretlendirme yapilmayacaktir.

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve

komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci

para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek

kaydolunur.),

S) Portféy yonetim iicreti,

6) Fonun mikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina §denen denetim iicreti,

8) Mevzuat gex_eg1 yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvun L5)111 ‘e8as alarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri

uze:;mdsnrheséplanaca}: Kurul iicreti,
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10) Esik deger giderler,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyannca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onayt giderleri,

15) Tiizel Kisi kimlik kodu giderleri (Legal Entity Identification Number - LEI Kodu)

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminn st suurt yillik %4,38 (yiizdedortvirgiilotuzsekiz)'dir. Portfoye
alinacak katilma paylari igin 6denen ydnetim, giris ve ¢ikis ticretleri de Fon’un toplam gider oraninin
hesaplanmasinda bir gider kalemi olarak dikkate alinur.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kismimin asilip agilmadig, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agtldiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden bes is glinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. fade edilen tutar, ilgili y1l iginde
takip eden donemlerin toplam gider orani1 hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam
gider oran limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik % 0,00274°sindan
(yluzbindeikiylizyetmigd6rt) [Yillik Yaklasik: %1,00 (yiizde bir)] olusan bir giinliik yonetim ticreti
tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan s6zlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan
6denecektir.

Dagitic1 ile kurucu arasinda bir s6zlegme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oranir” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarin Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilhik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:
Fon malvarligindan kargilanan saklama {icreti ve difer giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulasilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma payi satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir. &4 " 4,
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IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarimy, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolanin son bildirim giiniiniin resmi tatil giinline denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giini son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimc bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,ayhik portfoy
dagilm raporlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimes bilgi formundan da ulasgilmast mimkiindiir.

9.3. Yatinmeilarin yatirtm yapma kararim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., I:1.2.1., II, IIL, VL (6.5. maddesi hari¢), VII no’lu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Fon portfoyline dahil edilen yapilandiriimis yatirim araglarinin genel 6zelliklerine iligkin
bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sdzlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ercevesinde
sona erer ve tasfiye edilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun
502 ila 514™{incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da-elysan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen kap]'fna_:- pfi}{m';nBXg}m pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim1 Fon’a geri
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sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlar hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimci bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis basglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimet bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylan kargilig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden i§ giinit izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz ¢ergevesinde
onaylarnz.
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Aktif Portfoy Yonetimi A.S

Yener Kaya - Burcu Atar Sénmez

Direktor

]
f /rektér
' ; / A4/
; a s b sl J,Z/#! g
_.’!‘_. e }

4 . L 4
i Ty iy 1l
y .’:{" ,"_’ ‘f‘ 3 2 \1"
E’ IR RO -] ’i
oy N
¢ R L L S N
t"\‘ t.“ AL v a - ;"./ Q e J’
o &, N
';“ * }'":'4 [ [+ J;"F
‘\%-.4 N ////
o P



