ROTA POTFOY SERBEST SEMSIiYE FON’A BAGLI
ROTA PORTFOY ONIKINCI HISSE SENEDi SERBEST FON
(HISSE SENEDi YOGUN FON)'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLISKIN
iZAHNAME

Rota Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 11/03/2022 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
335946-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 16/03/2023 tarih ve 10538 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Rota Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Rota Portfdy Onikinci Hisse
Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un katilma paylarimn ihracina iligkin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ..31/..19..7.2023 tarihinde onaylanmigtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarna iliskin yatiim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izabhname, Kurucu Rota Portfy Yonetimi A.S$.nin adresli resmi internet sitesi
(www.rotaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yaymlanmstir.

Bu izahname katilma paylarmin ahm satiminm yapildi§ ortamlarda, gemsiye fon ictiiziigii ile

birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeilara verilir. Ayrica, fonun
bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan ulagilabilir,

Bu izahnamede hiikim bulunmayan hallerde Kurulun yatrim fonlarma iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamir.
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BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayili Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Teblig
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Semsiye Fon Rota Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
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KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucw/Ydnetici Rota Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfty Saklayicis: Tiirkiye {5 Bankas1 A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber

Saklama Tebligi II-56.1 sayih Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [ligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi1 A.S.

Teblig [1I-52.1 sayili Yatinm Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu B

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlani Kurumu
tarafindan yiirtirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara

| iligkin ek ve yorumlar

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyaninca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslanna gore igbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfGyii igletmek amaciyla kurulan, katilma paylarn Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidsr.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

[ Fon’un Saey
 Unvam: Rota Portféy Onikinci Hisse Senedi Serbest Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon)
Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Rota Portfiy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvani: -
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Serbest Fon
Silresi: Siiresiz

Fon portfSy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarimin bajignsiz denetimini
: {:’ kin bilgiler Fon'un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda ye,
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1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu bilnyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www kap.org.r) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Rota Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portféy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanh§
Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 09.02.2022
No: PYS/PY.58-YD.22-149

Portfoy Saklayicis’nin

Unvant: Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No:22/709

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Rota Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Ferko Signature |
Blok No:175 I¢ Kapt No:32 Sisli / stanbul |

www.rotaportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 950 0950

Portfdy Saklayicrs: Tiirkiye 15 Bankast A.$. ’nin

Merkez adresi ve intemet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 4.Levent/Istanbul
www.isbank.com.fr

Telefon numarasi: 0212 316 00 00

II- FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiirittilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve i¢tiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiirtitiilmesi esnasinda portféy y&neticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yéneticiligine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan siurlamalar
gergevesinde yonetilir.

Fon, katilma paylar1 Teblig’in ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde nitelikli yatinmcilara satilacak
serbest fon statiisiindedir.

Fon portfbyunun yonetiminde ve yatinim yapilacak sermaye piyasas: araglarimn segiminde,
. esinde belirtilen varliklar olmak lizere, 6. maddesinde tapum|ghan fon tiirlerinden
| niteligine uygun bir portfdy olu.sturulmam esas’} O Eon. Teblighn: 25,




Yatinm stratejisi kapsaminda, Yonetici tarafindan, fon portféyiinde yer alabilecek varhk ve
islemlere dair azami asagida yer alan hususlar gergevesinde olmak kaydiyla bir sinirlama
getirilmemistir. Fon'un likidite veya vade agisindan bir ydnetim kisitlamasi yoktur. Fon yatinm
tngoriisii dogrultusunda sermaye piyasast araglarina, Kurulca uygun gériilen diger yatinm
araglarina, taraf olunacak sozlesmelere, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak
sermaye kazanci saglamak ve portfdy deerini artirmayi amaglamaktadur.

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak ortaklik paylarina ve bu ortaklik paylarim
takip eden endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatirim
Fonlanna iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.2)’nin S inci maddesinin dérdiinct fikrasinin (a) bendi
kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlan katilma paylarina yatinlir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle fon portfoy degerinin en az %80’i devamh
olarak menkul kiymet yatirrm ortakhklan paylar hari¢ olmak iizere BIST te iglem géren ihraggi
paylar, ihragg1 paylarna ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem stzlesmelerinin
nakit teminatlar, ihrag¢i paylarina ve ihraggr payina dayalt opsiyon sdzlegmelerinin primleri ile
borsada iglem gdren ihraggi paylarina ve ihraggi payina dayali araci kurulug varantlarina ve ihragg
paylarindan olugan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa
Yatinm Fonlanna lliskin Esaslar Tebligi (111-52.2)’nin 5 inci maddesinin dordtincit fikrasinin (a)
bendi kapsaminda takip etmek tizere kurulan borsa yatinm fonu paylarina yatirilir. Teblig'in 24.
maddesinin besinci fikrast hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, Fon’un, hisse senedi yogun fon olarak
siniflandirilabilmesi igin gilinlitk olarak gerekli olan sartlan saglamamasi halinde, saglanmayan
gitnlere iliskin, Fon’un, yatinmcilanin ve/veya yatirim fonu katilma payr alim satimim yapan
kuruluglarin tabi olacag: tiim yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinden de Kurucu ve Portfoy
Saklayicisi miiteselsilen sorumludur.

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarak kabul
edilen her tiirlii varlig1 dayanak olarak alan repo ve ters repo iglemleri (Menkul kiymet tercihli ve
pay senedi repofters repo iglemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve/veya yurtici
organize/tezgahiistii para piyasas: islemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de mukim
sirketler tarafindan ihra¢ edilen 6zel sekt6r menkul kiymetleri (ortakhik paylarn ve borglanma
araglar1), mevduat/katilma hesaplari, kredi riskine dayal yatinm araglar1 (CLN), kamu ve/veya &zel
sektdr tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalari, ipotege ve/veya varlifa dayalt menkul kiymetler
ve/veya ipotek ve/veya varlik teminatli menkul kiymetier, yurtdigi ihrag¢ilarin ¢ikarmis oldugu TL
cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu tiim varliklara ve/veya séz konusu
varhklar iizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sézlesmeleri dahil tiirev araglar,
yapilandinlmig yatinm/borglanma araglar ile yurticinde ve/veya yurtdisinda kurulmus borsa yatirnim
fonlar, gayrimenkul yatirim fonlari ve girisim sermayesi yatirim fonlar: dahil olmak iizere yatirim
fonu katilma paylan ile her tiirlil yatirim ortaklif1 paylarina yatirim yapilabilir.

Fon, doviz cinsi varlik ve iglemler olarak ise; Tiirk Devieti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakhig
Idaresi ve belediyeler ile Devietin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda ihrag edilen
Eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen diviz cinsinden/dévize endeksli bor¢glanma
araglanna, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettifi Eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma
araglarina, doviz cinsinden mevduat/katilma hesabina, gelismis ve geligmekte olan iilkelerin kamu
ve Uzel sektor bor¢lanma araglarina (Eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki
diger bor¢lanma araglar1), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin paylan ile Amerikan

ve Global Depo Serifikalarina (ADR-GDR), geligmis ve geligmekte olan tilkelerin yatirim fonlarina
(yabanc: fon ﬁ ﬁ'l'ggr kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye
piyasas! ar ve alfin v\i\,digcr kiymetli madenler dahil emtiaya daysalJ,l fev iirtinlere yatinm
yapabilec ti - .'-. TonTeAY ViETIY 2 g
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Aynca, fon portf§yiinde, sdzii gecen tiim varliklara ve/veya bu varliklar iizerinden
olusturulan endekslere y&nelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara ve her tiirlii yatinm
ortakhig1 paylarina da yer verilebilecekiir,

Fon, doviz cinsi veya dovize dayal: sermaye piyasas: araglarina yapilacak yatinmlar sebebi
ile kur riski igerebilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, yatinm amagh veya riskten korunma saglamak amaciyla
kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portfyiine tiirev arag {(vadeli
islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap séizlesmesi, varant ve sertifika dahil
edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono, altn, opsiyon alim ve satum ile yapilandirilmg
yattnm/borglanma araglarini, dayanak varhf ortaklik paylar ve endeksleri, faize dayali menkul
kiymetler ve endeksleri, doviz ve altin olan tiirev tiriinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tirev islemler hem tezgahiistii piyasalar araciligiyla hem de
organize piyasalar aracilifiyla yapilabilecektir.

Repofters repo pazanindaki iglemlerin yam sira menkul kiymet tercibli ve/veya pay senedi
repofters repo iglemleri yapilabilecektir,

Portféye borsa digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon), swap stzlesmeleri, repo ve ters
repo sdzlesmeleri ve yatinm araglari/borglanma araglari dahil edilebilir. Bu iglemleri yabanc: para

cinsinden de yapabilecektir.

Fon herhangi bir menkul kiymeti, finansal varligi ya da nakdi teminat gdstererek
borglanabilir veya tiirev araclar vasitasi ile dolayh olarak bu borglanmay: gergeklestirebilir.

Fon yatinm stratejisini uygularken; nakdi ve/veya gayri nakdi kredi alabilir, kredili menkul
kiymet islemi yapabilir, organize veya tezgahiistii piyasalarda repo, menkul kiymet tercihli repo, pay
senedi repo iglemleri ve benzeri diger islemler aracilifiyla borglanma gergeklestirebilir.

Fon agiga sati yapabilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim hisse senetleri diing iglemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing iglemlere dair Teblig’in 22.
maddesindeki sirlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatiim
Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirim yaptig1 para piyasas: ve sermaye
piyasasi araglan ya da diger finansal varliklan teminat olarak gdsterebilir.

2.3. Fonun esik deferi “%85 BIST 100 Getiri Endeksi + %15 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi” olarak belirlenmigtir,

2.4. Portfdye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla Fon’un yatinm stratejisine uygun
olacak sekilde kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortaklik payi, ortaklik payi endeksleri ve diger
sermaye piyasas: araglarina dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi), saklt tiirev arag,
swap sbzlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrlii borglanma araglar islemleri dahil edilir.

2.5. Portfdye borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon), swap sozlegmeleri, repo
ve ters repo sézlegmeleri dahil edilebilir. Borsa dis: sézlegmeler Fon'un yatinm stratejisine uygun
olarak fon portfdyline dahil edilebilir. Sozlesmelerin kargt taraflarimin yatinm yapilabilir
Iir sekilde gb%'gktif_.
ulfa Ayapiliasi, adil bir fiyat igermesi ve Fon’un fiyat agiklama dépes ndéﬁéfégﬁequé\ug: )
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Aynica, borsa disi Ttirk liras1 ve yabanci para cinsi tifrev araglar (vadeli islem ve opsiyon),
swap stzlesmeleri, repo ve ters repo sbzlegmelerinin kars: tarafinin denetime ve gozetime tabi
finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmas1 ve Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir’ bir ybntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslan”ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.7. Fon portfoyiine, yatinm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas: kaydiyla
yapilandinlmig yatinm/bor¢lanma araglan dahil edilebilir. Yapilandirlmis yatinm/borglanma
araglarinin borsada iglem gérmesi, ihraggisinin ve/veya yatirim aracinin, Teblig’in 32. maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu igeren belgeler
Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandinlmig yatinm araglan tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklantr.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmis yatinm/borglanma araglarina iligkin olarak borsada
islem gbrme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmsg
yatinm/bor¢lanma araglarinin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallan araciligiyla ilan edilmesi, Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniigtiiriilebilir nitelikte olmast

zorunludur.

Ayrnica, yurtiginde ihrag edilen yapilandinlms yatinm/borglanma araglarindan, Kurul’un
borglanma araglanna iliskin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu
kabul edilen sermaye piyasas: araglarindan, yatirimci tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri
ddenecegi taahhildiini igeren 6zellikteki borglanma araglan da fon portfSyiine dahil edilebilecektir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUOMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagh olarak yatirrmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmcilar géz 6niinde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayt temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sdzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylanna agagida yer verilmektedir:

u-..a\l?alz Oram Riski: Fon portfSylne faize dayah varliklann (borglanma araci, ters repo vb)
*ri‘ \C edilmesi halinde, s6z konug varliklann degerinde piyasalarda yasanabllecek faiz
# 2 anl | degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

LY o)




b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklanin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar

olasihigim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihigm ifade etmektedir.

d- Kir Payi Oram Riski: Fon portfdyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kira katihm
olanaf: saglayan katilim finans uriinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu
yatinmlann getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

2) Karsn Taraf Riski: Kargi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan ytikimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda &demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligdr.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakli tilrev arag, swap sSzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzen
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baglangi¢ yatinmumn dzerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifi kaldirag

riskini ifade eder,

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasithgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bayansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yoBun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar

ithtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylariin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portfyiine alinan varliklanin ihraggistmin yiikiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Aclﬁa Satis Riski: Fon portﬁ‘jyﬂ igerisinden agia satig yaptlan ﬁnansal enstrumanlarm




11) Etik Risk: Dolandinicilik, suistimal, zimmete para gegirme, hursizhik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarim1 olumsuz etkileyecek suglann

(0rmegin, kara para aklanmas)) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimn aldifi deger arasindaki fiyat farkhiligs degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis:
ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen titrev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklann bulunmas: olasilifimin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarlihiklar: arasinda, igleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhihk degigimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varlifin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varlifinin fiyat dalgalanmasindaki birim degigsimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk §l¢limlerinde biiyiik 6nem tagtyan zaman faktoriinil ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gére degigiminin Olgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlciisiidiir.

15) Yapilandinlms Yatrim/Borclanma Arag¢lanm  Riskleri:  Yapilandinlmig
yatirnmv/borglanma araglarinin degieri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yamnda dayanak
varhfin piyasa performansina baghdir. Yapilandirlmig yatinm/borglanma araglannin dayanak
varliklari iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatinme:
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda
elde edilen itfa tutan nominal degerden daha dfisiik de olabilir.

Bununla birlikte, yapilandirilmig yatinm/borglanma araglarinin giinlik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fivatinda yasanabilecek dalgalanmalar
yapilandinlmis yatinm/bor¢lanma araglarimin giinliikk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandinlmis
yatirim/borglanma araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandinlmis yatinm/borglanma araglan yatinm yapilmas: halinde karsi taraf riski de
mevcuttur. Karst taraf riski, ihraggr kurumun yapilandinlms yatinm/borglanma aracindan
kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars1 taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adina, yapilandirtlmis yatirim/borglanma araglan yatinmlannda ihragginin
ve/veya varsa yatinm aracinin Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna

sahip olmas1 kogulu aramr,

16) Salgin Hastahk Riski: Koronavirlls veya benzeri bir salgin hastaliktan kaynaklanan
Wa_yasagl, bazi igyerlerinin kapatilmas: gibi riskleri igerir.




3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullarulan y&ntemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortaklik pay, ortaklik paylar: endeksleri,
diger sermaye piyasasi araglarina dayal tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev
arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii borglanma araglan iglemleri dahil edilecektir.
Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin olgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak RMD y6ntemi kullanilacaktir. Fon’un mutlak riske maruz degeri, fon toplam
degerinin %75 ini agamaz.

3.4. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fon’un kaldirag limiti %100’diir.

3.5. Fon portfiyiine alinan yapilandiriimis yatirim araglarimin sakl tiirev arag niteligi tagiyip
tagimadigr Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatiim aracinin sakli tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk él¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saktama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarh@: Kurucu’nun ve Portf§y Saklayicisi’min malvarlifindan ayndir.
Fon’un malvarlig, fon hesabina olmasi gartiyla kredi almak tilrev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlif1 Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimn ynetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmn tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfty Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Portfdylerinde Yer Alan Varhk ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hiikiimleri
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplarmdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varhiklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfsydeki
varliklanin ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebLgng arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢itkmas: gibi
3ummlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
urde? hith $onetim kurulu karar alabilir. Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
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1 %ﬁldma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik ol

5.5. Fon portfoyiindeki varlbk ve islemlerin degerleme esaslan Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Fon’un satig baglangi¢ tarihi ............. *dir.

6.1. Katilma Pay: Ahm Esaslart
Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinierde saat 13:30°a kadar verdikleri

katilma pay1 ahm talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’nmin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii
yaptlacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu ve Dagitici
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu,
talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave man
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek lizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agtklandiktan sonra hesaplanr,

Alum talimatimn karsihfinda tahsil edilen tutar, yatinmeimn ozellikle nemalandiriimama
tercihini beyan etmemesi durumunda o giin i¢in yatinme: adina Kurucu tarafindan ters repo veya
Rota Portfty Para Piyasasi (TL) Fonu ve Dagitici tarafindan belirlenecek olan yatinm araci
araciliiyla nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katilma pay:

aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
lizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, itk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST’ Pay Piyasasi’nin kapah oldugu giinierde iletilen talimatlar izleyen ilk isgtini yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklegtirilir.

2T 70 6.4.5atum Bedellerinin Odenme Esaslari
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talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesinti takip eden i¢giinci islem giiniinde yatinmcilara 6denir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin ahm satimi Kurucu tarafindan ve Kurucu ile katilma pay1 alm satima

aracthk sozlesmesi imzalamis olan kurumlarla yapilir. Stzlesme imzalanan kurumun unvam ve
iletigim bilgileri agagida yer almaktadir.

Unvan iletigim Bilgileri
Ahlatgr Menkul Degerler | Maslak Mahailesi, Tagyoncast Sokak T4a Blok Kat: -1 NO:256
AS. Maslak 34485 Sariyer / Istanbul

Tel: 90 212 304 1919
www.ahlatciyatirim.com.tr

Fon katilma paylan, Tiirkiye Elektronik Fon Alm Satin Platformu’nda islem

gormemektedir,

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhzindan Karsilanano Harcamalar

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer aimaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portfSyden satimlarda édenen aracilik komisyonlari, {yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru {izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina édenen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu itan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari nedeni ile
t6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel kigi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram:
Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00137'inden

(yiizbinde bir virgiil otuzyedi) [yillik yaklagik %0,50 (binde bes)] + BSMV’den olugan bir ydnetim

/Ang;

qcpctr f"a;ljakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitic1 arasinda

sme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gbre kurucuya vg dagrticiya fondan




7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracibk Eden Kuruluglar ve
Aracilik islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve s6z konusu
aracihk iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www kap org.ir)
yayimlanmaktadir,

7.1.3. Karsilik Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarlifindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giince! bilgiler agagida

yer almaktadr,
| Fon’dan Karsilanan Giderler Gider Oram (%)
Fon Yaonetim Ucreti (Yillik) 0,50
Sakiama Ucreti (Yillik) 0,07
Diger Giderler* (Yillik Tahmini) 0,50
TOPLAM 1,07

(*)Diger Gideriler (Tahmini) (Araciltk komisyonu, denetim iicreti, KAP iicreti, noter icreti, tescil ilan
ticreti, Kurul ticreti, vergi, v.b.)

VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI
Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr

adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagunsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar:) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiindiir.

9.3. Yatinmctilann yatinm yapma kararin etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., 1.1.2.1,, II, IIL., VL (6.5. maddesi harig), VII nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan yapilacak
izahname degisiklikleri ytrilrliige girig tarihinden ¢n az 30 gim dnce kattlma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise,
Kurul’un onay: aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim y1l sonunu izleyen alti i§ giinii iginde toplu
olarak Kurul’a bildirilir.

T "o +9.4. Fon’a iliskin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan

/-' ,nmhkh yatinmcl tanimna ve satigin yalmzca gerekli kosullan saglayan nitelikli yatirimcilara
a1 h{,lsuslanna yer verilmesi zorunludur.
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9.5. Portfoye yapilandinlms yatirim/borglanma araci dahil edilmesi halinde sz konusu
yatinm aracimin genel &zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynca KAP’ta

aciklanr,

9.6. Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlegme tarihini takip eden ig giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYES{H
Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hitkiimleri gergevesinde

sona erer ve tasfiye edilir.
XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay:1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylanint Fon’a geri
sattikiarinda, ellerinde tuttuklar) siire i¢in fonda olusan kardan paylarimi almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettit dagitimu s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlarn hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12,2, Katilma paylar karsihi1 yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatinhr.

izahnamede yer alan veya Fon’un/Kurucu’nmun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer
verilen bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarinz gergevesinde

onaylanz.,

30/10/2023

KURUCU

- Tev ik Eraslan
Genel Miidir Yardimcis: Yé6netim Kurulu Baskam



