DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
DENIZ PORTFOY CCO HISSE SENEDi SERBEST OZEL FON (HiSSE
SENEDi YOGUN FON)’UN KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Deniz Portfoy Portfoy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun
52°nci ve 54’'lincii maddelerine dayamilarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memuriugu’'na 409441 sicil numaras: altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilin edilen Deniz Portféy Ydnetimi A.S. Serbest Semsiye
Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gére ydnetilmek iizere olusturulacak Deniz
Portfoy CCO Hisse Senedi Serbest Ozel Fon’un (Hisse Senedi Yogun Fon) katilma paylarmin
ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan Al...;.08.2023 tarihinde
onaylanmiy ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun aym onay: ile kurucusu Azimut Portfdy
Yonetimi A.S. olan Azimut Portfoy CCO Hisse Senedi Serbest Ozel Fon (Hisse Senedi Yogun

Fon) Deniz Portfoy Yénetimi A.S.’ye devrelunmustur.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ibrac¢ edilecek katilma paylarna iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfoy Yémetimi A.§.nin adresli resmi infernef sitesi

(www.denizportfoy.com) ile Kamuyu Aydmiatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.ir)

yayimlanmstsr.

Bu izahname katilma paylarinin alim satumimm yapildigt ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ile
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatimacilara verilir. Ayrica, fonun
bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporiarina fonun KAP sayfasindan ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarma iliskin
pigmelerinde yer alan hiikkimler uygulanir,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan

Semsiye fon ictilziiil, fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

1I-14.2 sayii Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama

Esaslarina liskin Teblig .

Fon

Deniz Portfy CCO Hisse Senedi Serbest Ozel Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon) |

Semsiye Fon

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist Denizbank A.S.

PYS Tebligi 111-55.1 sayih Porifdy Yonetim Sirketleri ve Bu $irketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina liskin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank {stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatiim Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirfige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Deniz Portfdy Yénetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslanna gére isbu izahnamenin II. bélimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiize] kisiligi bulunmayan mal varhifidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un _

Unvanu: Deniz Portfoy CCO Hisse Senedi Serbest Ozel
Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

Adi: Deniz Portidy CCO Hisse Senedi Serbest Ozel

Fon(Hisse Senedi Yogun Fon)

Deniz Portfdy Yinetimi A.S. Serbest Sqmsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvant:
Bagli Oldufu Semsiye Fonun Tiril: Serbest Semsiye Fon
Stiresi: Siiresiz

Fon portfy yoneticilerine,

-

fon midiiriine ve fon finansal raporlarmin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www. kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

) ol 2. Kurueu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

%n’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkilileg

iiinyesindek: birimlere, disanidan alinan hizmetlere ve varsa, k

e iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer _
' TEOY VANETIMI A S



1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve ¥onefici'nin

Unvani: Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portféy Yoneticilizi ve Yatinm Damsmanhi
Faaliyetlerine iligkin Yetki Belgesi !
Tarih: 28/04/2023
No: PYS/PY.15-YD.24/171-433

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: Denizbank A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti [Iznine | Tarih: 17/07/2014
Itiskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No _ : 22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Deniz Portfdy Yénetimi A.$. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sisli/
istanbul '
www.denizportfoy.com

Telefon numarasi: 0212 348 20 00

Portfoy Sakiayicist Denizbank A.$.'nin |

Merkez adresi ve internet sitesi: Bilyiitkdere Cad. No: 141 Esentepe-Sisli/Istanbul
www.denizbank.com

Telefon numarast: 0212 348 20 00

II. FON PORTFOYDNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katlma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
ySnetiminin denetleniesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari| kullanmaya
yetkilidir. Fonun faalivetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
{izere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun ilgili Teblig’inin hikimleri f;ergevesfnde katilma
paylari sadece nitelikli yatrimeilara satilacak serbest 6zel fon statiisiindedir.

Fon portfbyii, kolektif portfy yéneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyiine déhil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde
yonetilir.

Fon portf8yiine alinacak finansal varhiklar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir. Fon portfdyiinin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi
araglarinin segiminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde
tanimlanan fon tiirlerinden serbest fon niteliine uygun bir porifSy olusturulmas: esas alinir. Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

b1.04.2015 tarih ve PYS/PY.15/171 numaral portfoy ybneticilifi yetki belgesine sahip olinak rlikte,
arihinde yatrim damgmanhg! faaliyeti icin de yetkilendirildiginden, yetki belgesinin numaragou kapsamda_,



Fon’un yatirim amaci agirhkl olarak BIST te islem goren ortaklik paylarina yatirim yaparak
Tilrk liras1 bazinda kazang elde etmektir.

Soz konusu yatinm hedefine ulasilmasi amaciyla fon portfoyil, yatinm Ongoriileri
dogrultusunda, uzun pozisyonlar alinarak olusgturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar alinarak veya uzun
ve kisa pozisyonlardan olusan bir portfoy karmasi seklinde olusturulabilecektir. Uzun ve kisa
pozisyonlar fon portfdyiine kaldiragh olarak da dahil edilebilecektir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon porif6y degerinin en az %80’1 devaml:
olarak menkul kiymet yatinm ortakliklan paylarn hari¢ olmak iizere BIST te islem géren ihrace:
paylarina, ihragg1 paylanna ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem sozlegmelerinin
nakit teminatlanna, ihragg: paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon s6zlesmelerinin primleri
ile borsada iglem goren ihraggr paylarina ve pay endekslerine dayal: aract kurulug varantlanna ve
ihraggl paylanindan olugan endeksleri 27.11.2013 tarihli ve 28834 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanan Borsa Yaturnm Fonlanna lliskin Esaslar Tebligi (I[1-52.2)’nin 5’inci maddesinin
dordiinedi fikrasimin (a) bendi kapsaminda takip etmek (izere kurulan borsa yatinm fonu paylanna
yatirlir. Teblig’in 24*incii maddesinin beginci fikras: hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun,
hisse senedi yogfun fon olarak siniflandirilabilmesi igin glinliik olarak gerekli olan sartlan
saglamamasi halinde, sajlanmayan giinlere iliskin, fonun, yatinmecilann ve/veya yatinm fonu
katiima payr ahm satimimi yapan kuruluslanin tabi olacagi tim yikimldliklerin yerine
getirilmesinden de Kurucu ve portfoy saklayicis: miiteselsilen sorumludur.

Fon yukandak: yatinm stratejisinde belirtilen varlik ve iglemler disinda, yatinim Sngoriisii
dogrultusunda hem TL hem déviz cinsi diger para ve sermayc piyasas: araglarma, Kurulca uygun
goriillen diger yaurim araglarina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal iglemlere ve menkul
kiymetlere yatirim yapabilir. Fon portfyiine, Teblig'in 4’lincli maddesinde belirtilen tim varlik ve
islemler dihil edilebilir.

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon’un, katilma paylar sadece nitelikli yatinmeilara satilacak
serbest &zel fon niteliginde olmasindan dolay: yatinm stratejisinde yer alan simirlamalar haricinde
herhangi bir sinirlama ve yonetim kisitlamast bulunmamaktadir. Fon portfSyiinde yer alabilecek s6z
konusu varliklara, islemlere, sozlesmelere ve yatinm araglarina detayh olarak asagida yer
verilmistir.

a) TL cinsi varhiklar ve islemler; Takasbank Para Piyasasi ve yurli¢i organize para piyasasi
islemleri, ortakhk paylan, kamu ve 6zel sektor borglanma araglar, yurtdig ihraggilanin TL cinsi
menkul kiymetleri ve yuridiginda ihrag edilmis TL cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul yatinm
fonlan, girisim sermayesi yatirim fonlan ve borsa yatiim fonlar1 dahil yatirim fonu katilma paylari,
yatnim ortakli1 paylan, ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler,
gayrimenkul sertifikalari, varliga dayali menkul kiymetler, varhik teminath menkul kiymetler,
yapilandirilmig yatrim/borglanma araglan, kira sertifikalar, varantlar, sertifikalar ile TCMB, T.C
Hazine ve Maliye Bakanhg, ipotek finansmam kuruluglar: tarafindan ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi araglan fon portfyiine déhil edilebilir.

b) Doviz cinsi varliklar ve islemler: Hazine ve Maliye Bakanliy, il 6zel idareleri, Kamu
Ortakhigt [daresi ve belediyeler ile Devlet'in kefalet ettigi diger kuruluglar ve/veya Ttrk &zel
sirketleri tarafindan ve/veya yabanci kamu ve/veya 6zel sekisrleri tarafindan ddviz cinsinden
velveya dovize endeksli Tirkiye'de ve/veya yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglan,
eurobondiar, sukuklar/kira sertifikalari, yapilandirilmis yatinm araglari, kredi riskine dayal: yatinm
aract (CLN), ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminath menkul kiymetler, gayrimenkul
sertifikalar, varhga dayali menkul kiymetler, varhik teminatl: menkul kiymetler, kredi temerriidiine
.dayali borglanma araglan ve benzeri borglanma araglar déhil her tiirlii para ve sermaye piyasasi
blart; gelismis tilkelerdeki ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylar, Amerikan

ve QMobal Depo Sertitikalani (ADR, GDR), her tiirlil yatirrm ortakhigi paylari; Ttiric;iye’de veya

d%inda kurulmus gayrimenkul yatinm fonlar, girisim sermayesi yatinm fonlan vek y .
l g
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fonlar1 (ETF) dahil fon katilma paylar; altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali
olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglan fon portfdyiine dahil edilebilir.

¢) Tirev Arac ve Sozlesmeler: Fon, BIST Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (viop)
islem goren ve/veya yurtici ve/veya yurtdis: organize piyasalarda islem goren her tirlii vadeli iglem
ve opsiyon stzlesmelerine dayanak varhk kisiti bulunmadan yatinm yapabilir. Fon tarafindan;
Fon’un ana yatirim stratejisinde, yukarida (a) ve (b) boliimlerinde, bu maddenin ilk ciimlesinde ve
Teblig’in 4’{incii maddesinde yer alan tiim varlik ve islemlere (emtialar, doviz ve faiz dahil), soz
konusu varliklardan/islemlerden olusan endekslere/sepetlere dayali vadeli islem, forward, opsiyon
ve swap gibi tiirev ara¢ ve sozlesmelere, yurtiginde ve/veya yurtdiginda, tezgahiistii (borsa digt)

olarak yatirim yapilabilir.

d) Mevduat/Kaulma Hesaplari: Fon, yaptigi islemler ve taraf oldugu sozlesmeler karsilig:
teminat olusturmak amaciyla ve/veya yatinm amaciyla vefveya piyasa sartlan nedeniyle,
yurtigindeki ve/veya yurtdigindaki bankalarda Tiirk Lirasi ve/veya doviz cinsi tizerinden
mevduat/katilma hesaplarina yatirim yapabilir. Fon portfoyii, siireklilik arz edecek gekilde ve bir
yatirim stratejisi olarak vadeli mevduatta/katiima hesabinda degerlendirilemez.

¢) Repo-Ters Repo: Fon ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazan, BIST Menkul
Kiymet Tercihli Repo Pazan, BIST Pay Senedi Repo Pazar, BIST Pazarlikli Repo Islemleri Pazan
gibi pazarlarda gerceklestirebilecegi gibi borsa disinda da gercekiestirebilir. Fon ayrica, yurtiginde
ve/veya yurtdiginda, borsada veya borsa disinda repo sdzlesmelerine taraf olabilir. Fon’un repo-ters
repo islemleri Tiirk Lirasi iizerinden ve/veya déviz cinsinden yapilabilir.

f) Fon borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasas: ve yurtigi organize para piyasasi
islemleri yapabilir, portfSyiine &diing alabilir, portfdyiinden 6diing verebilir, kredili menkul kiymet
islemi, agiga satig ve tiirev araglar vasitas: ile dolayh borglanma gergeklestirebilir. Fon portfGyiinde
bulunan para ve sermaye piyasasi araglan ile kiymetli madenler 6diing islemine konu edilebilecektir.
Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22°nci
maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Fon’un 8diin¢ islemleri, Rehber’in (4.2.5) numaral:

maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gergeklestirilir.

g) Fon tarafindan kaldirag kullanimi;

1. Vadeli islemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme
karsth@ nispi islem yapilabilmesine imkan tantyan kaldirach islemlere yatinm yapilarak,

2. Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasasi islemleri, repo ve kredi
kullanimi yoluyla fon temin ederek, '
3. Kredili merkul kiymet alimi ve agiga satis gibi diger borglanma yéntemleri kullanmlarak

ile gergeklestirilebilir. Kaldirag kullanimu, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri

de artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullamm: sonrasinda olusabilecek
risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan sirlamalar dahilinde kalmas: hususu da géz oniinde
bulundurulur. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin
piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen fiyatlar
esas alimir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarimn hesaplanmasinda Rehber’in “Serbest Fonlara
Iliskin Esaslar” gercevesinde “Kaldirag Yaratan islemlere Iliskin Esaslar” basliginda yer alan
sinirlamalara uyulur.

h) Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yaptifi para ve sermaye
ivasasi araglarini ya da diger finansal varliklart teminat olarak gdsterebilir.

3. Fonun esik deficri; %95 BIST 100 Getiri Endekst + %53 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat
-~
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2.8 Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine -
oMicak sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirgg yaratan iglem; -~




portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sézlesmesi,
varant ve sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono islemleri, opsiyon alim ve satimu ile
yapilandinilmig yatinm araglarini, dayanak varhig: ortaklik pay: ve endeksleri, faize dayahh menkul
kiymetler ve endeksleri olan tiirev iriinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemleri ifade eder, Kaldirag yaratan islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa disinda, yani
tezgahiistii piyasada yapilan iglemler ile de portfoye dahil edilebilecektir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” bashginda yer alan
siirlamalara uyulur.

2.5, Portftye borsa digindan repo/ters repo sozlesmeleri ile tiirev araglar (forward, opsiyon
ve swap sozlesmeleri) dahil edilebilir. Borsa dig: sézlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak
fon portfoytine dihil edilir. Sézlesmelerin karst taraflannin yatinm yaplabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi,
adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri Uizerinden nakde
déniistilriilebilir olmasi zorunludur. '

Ayrica, borsa digi repo/ters repo sézlesmeleri ile tiirev araglarin (forward, opsiyon ve swap
s6zlesmeleri) karsi tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)
olmasi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemierinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi icin Rehber’in (5.2) numarali maddesi
dikkate alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslani”ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindir.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarimin segiminde Rehber’in (4.1.5) numarah
maddesinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Yurt disinda ibrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarimn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmast, fiyatinin veri dagium kanallart
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agtklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun deferi iizerinden nakde déniistiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas sartlaryla, yurt disinda borsa digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sézlesmeleri) ve swap veya repo-ters repo yatirum stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilmesi miimk{indiir.

Tiirev Arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri) iglemleri; bir mal veya varligi belirlenen
ileri bir tarihte, bugiinden Uzerinde anlagilan fiyattan alma veya satma ytkUmlilugii getiren
sozlesmeleri ifade eder.

Swap islemler; Para birimlerinin birbirleriyle veya kiymetli madenler ile taraflar arasinda
belirlenen kosullarla degistirilmelerine imkan saglayan iglemleri ifade eder.

Repo-Ters Repo islemleri ise; finansal araglarin geri alma/satma taahhtidii ile satim/alimi
islemlerini ifade eder.

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araclari ve kira sertifikalar1 alinabilir. figili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.8. Portfoye yalmzca Amerika Birlesik Devletleri, _Ingiltere (Birlesik Krailik), Fransa,
Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Lilksemburg, Nf»rveq.
"Wmanya, Hollanda, ftalya, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin,

Hlya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, fsrail, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni
%4, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Mcksika, Nijerya, Peru, Filipinler, BGlonya, R




Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam’da kurulu yabanc: fonlarin katilma
paylari dahil edilebilir

2.9. Fon portféyline, yatinim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandirilmig yatinm araglan dahil edilebilir. Yapilandinlmg yatinm araglarinin dayanak

varliklari, kamu ve 8zel sektdr borglanma araglan, ortaklik paylan, faiz, doviz, altin ve diger kiymetli
madenler (Giimilg, platin v.b.), ortaklik pay endeksleri, finansal endeksler olabilmekiedir.

Yapilandirilmis bir yatinm aracimin getirisi temelde; ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisinden ve yatirim yapilan dayanak varlifin fiyat degisimine bagh olarak iginde barindirdigi
tiirev araca/araglara gore olusacak bir getiriden olugmaktadir.

Yapilandirilmis yatiim araglarimin borsada iglem gdrmesi, thraggisinin ve/veya yatinm
aracimn, Teblig’in 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur.
Derecelendirme notunu igeren belgeler Yénetici nezdinde bulundurulur. Yapilandinlmig yatinm
araglan tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklamr.

Turkiye'de ihrag edilmis yapilandinlnug yaunm araglarina iliskin olarak borsada islem
gdrme garti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinim
ihra¢ belgesinin Kurulca onaylannms olmasi, fiyatimn veri dagium kanallar1 aracilifiyla ilan
edilmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi duzenlemeleri
cergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde donistiriilebilir nitelikte olmast zorunludur.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Ton'a yaurnnm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagl olarak yatinmlarinin degerinin baglangic
degerinin altina diigebilecegini yatinmcilar g8z Gniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhik
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, ddviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z

konusu risklerin detay!arina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma aracy, ters repo v.b.)
dahil edilmesi halinde, séz konus varhiklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihgm ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik pay dahil edilmesi Eha]inde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoylin maruz kalacag: zarar olasthfim ifade etmektedir.

¢- Kar Pay1 Oram Riski: Fon port{Syiine kardan pay almaya (kira sertifikast, katilma hesab1
vb.) dahil edilmesi halinde, sz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfSyiine altin ve diger kiymetli madenler d:éhil edilmesi

"%walinde bu varhiklann fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
dcagi zarar olasihigim ifade etmektedir.
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' e- Emtiaya Dayah Tiirev Araclar Riski: Fon portfdyiine emtiaya dayal tiirev araglarin dihil
edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olugan riski ifade
eder.

2)- Karst Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan ytikimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakhikiar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi|anda piyasa
fiyatindan nakde daniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar clasihigidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakly tirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika déhil edilmesi, ileri valérlii
1ahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yaunmu ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag

riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlhifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarn piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhigin birbiileri ile olan pozitif veya negatif yonldl iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katlma paylarimin sauldig donemden sonra
mevzuatta ve dilzenleyici otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz

etkilenmesi riskidir.

9) ihragg1 Riski: Fon portfSyiine alinan varliklanin ihraggisimin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayah yaunm araclari ve benzeri sakli tiirev araglara
yatirim yapilmas: halinde ortaya ¢ikmakta olup; yatinme, satictya karss referans tilkenin/girketin
temerriit riskini tstlenmekte ve karsilifinda yitksek bir getiri elde etmektedir. Referans iilke/sirketin
kredi degerlilik performans: belli bir seviyenin ilzerinde bozulma yasarsa yatirimci ek teminat

ddemesi yapmak durumunda kalabilecektir.

11) Yapilandirtimis Yatinm Araglan Riski: Yurt i¢i ve yurt diginda ihrag edilmig
yapilandiniimis araglar; yatinilan anaparay: koruyacak sekilde yapilandinlabilecegi gibi, yatirim
amaciyla yitksek getiri hedefleyerek anaparada kayba yol agmasi muhtemel  sekilde de
yapilandirilabilir. Yapilandinlmis yaunm araglannin dayanak varliklan iizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinme: vade sonunda higbir itfa geliri
elde edemeyecegi gib:, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal
degerden daha diisitk de olabilir.

Bununla birlikte, vapilandinlmig yatinm araglaninin giinlik fiyat olusumunda piyasa
izlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.

Niys g faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmis Yatinm
i giinltk degerlemesini etkileyebilmekiedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)

' alarinda tiirev araglarla birlikte yapilandiriimig yatinm araglanndan ka
i ge dikkate alinir.
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Yapilandirilmis yatirim araclarina yatirim yapilmasi halinde kars: taraf riski ve ihragginin
kredi riski de mevcuttur. Piyasa yapicisinin bulunmadii yaptlandinlms yatinm araglari, olumsuz
piyasa kosullarina bagii olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portf6ylerinde risk duyarhliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazldigi ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili
oldugu varhgn fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi clgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhifinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde bitylik Snem tagiyan zaman fakioriinii ifade eden
g&sterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin Slciisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin dl¢iisiidiir.

13) Aciga Satis Riski: Fon portfUyii icerisinden agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsili1 ve/veya dogrudan agiga satig imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarim olumsuz etkileyecek su¢larn
(6megin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriman
spot fiyanmin aldigs deger arasindaki fiyat farklihgi degisimini ifade etmektedir. Stzlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyd
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmekiedir. Dolayis:
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin &lglimiinde kullamlan yéntemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.r) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri,
emtia ve sermaye piyasasi araglarina dayah tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlegsmeleri), sakh
tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan iglemler benzeri islemler déhil edilecektir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Sl¢limiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger (Mutlak RMD) ydntemi kullamlacakur. Fonun Mutlak
RMD limiti %25 olarak belirlenmistir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayr: ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %500’dir.

3.5, Fon portfSyiine alinan yapilandinlmig yatirim araglanimin sakl: tirev arag niteligi tasiyip
tagimadigs Kurucu tarafindan degerlendirilerck s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatinm aracinin sakli tirev arag niteliginde
olmas: halinde, risk Slgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

3.6 Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsaminda
belirtilen esaslar uygulanir.

ldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek oia:ak, riskin

*Mm mactyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varlii1 benzer yapida olan kal Tag

Rt lerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlegjieflebilir,

un/kisa pozisyon hesaplamas: kapsaminda:
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i. Vadesi dikkate alinmaksizin, dayanak varh birebir yapida olan kaldirag yaratan
pozisyonlar aras: netlestirme yapilabilir.

ii. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyonlar ile bunlarin dayanak varliklarinin spot
piyasadaki pozisyonlar arasinda netlestirme yapilabilir.

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi (yalmzca ortaklik payvortaklik pay:
endeks varhk grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu igin ve ayn ayn yapilacaktrr);
vadeli islemler, arac1 kurulug varantlan ya da benzer yapida belirli bir teminat/prim karsili1 nispi
islem yapiimasini saglayan sermaye piyasasi araglar ile bu yapida olan ve difer sermaye piyasasi
araglari olarak simflandinilacak yeni finansal driinlerin itibari (notional) bilyilkliikleri, opsiyon
sozlesmeleri icin delta, bunlarin disindaki enstriimanlar igin ise bu izahnamenin (5.5) numarali
maddesi c¢ergevesinde Fon’un KAP (www.kap.org.ir) sayfasinda yer alan degerleme y&éntemler:
kullanilarak ulagilan degerler dikkate alinarak yapilacaktir. Fonun net/uzun pozisyon biiyikligii
vadeli islemlerin, forward sozlesmelerinin, swaplarn, araci kurulus varantlarinin, opsiyon
sozlesmelerinin ya da benzer yapidaki prim/teminat/6deme karsihif bir itibari (notional) degere
sahip sermaye piyasasi araglan ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasas: araglan olarak
simflandirilacak yeni finansal triinlerin, kendi iglerindeki benzer yapidaki pozisyonlarin net degeri
(uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplanir. Nispi araclarin net degeri fondaki diger uzun pozisyonlar ile
toplanacak ve bu toplamdan ag13a satislar ¢ikarilarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplanacaktrr.
Fon’un net uzun/kisa pozisyonu, ortaklik payi/ortakhk pay: endeks varhk grubu ve sabit getirili
menkul degerler varlik grubu i¢in ayri ayn hesaplanacakur.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhkiar Kurulun poﬂf‘d);
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklamr.

4.2. Forn’un malvarhfi Kurucu’nun ve PortfSy Saklayicisi’mn malvarhgindan ayridir.
Fon'un malvarlig:, fon hesabina olmasi gartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikieki islemierde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlifi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amac: da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasima dzhil edilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Porifylerinde Yer Alan Varhk ve [slemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi”! hikiimleri
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfsy Degerine
varsa diger varliklarin cklenmesi ve borglann diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftanin Sali giinii sonu itibariyla (degerleme giinil) Finansal
Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplamir ve izleyen is giind fiyat agiklanir.
Katlma paylannin alim-satim yerlerinde ildn edilir. Sah giiniiniin tatil olmasi |durumunda,
degerleme takip eden is giinil sonu itibaryla yapihr ve fiyat izleyen is ginil agiklanir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gokmesi, | portfdydeki
__xarhklarn ilgili oldugu pazann, piyasann, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde meydana
i t‘r lecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek snemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi

. durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti hususunda
5 (" ’ wn yonetim kurulu karar alabilir. Aynca séz konusu olaylarla ilgili olarak KAL” tklams
% \‘y,ﬁ g '
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5.4. (5.3) numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde,
katilma paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir,

5.5. Fon portfoytindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslan Fon'un KAP
{www kap.org.tr) sayfusinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar: sadece Snceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirilan “QOzel Fon® niteligi tasumaktadir. Fon katilma paylariin tahsishi
olarak satilacag kisiler Kurucu tarafindan 27/04/2023 tarih ve Mhs-90 sayili yazi ile Kurul’a
bildirilmigtir. '

Fon satis baglangic tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden degerleme gilinlerinde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina biliinmesiyle elde edilir.

Fon satis baslangic tarihi 15/12/2022"dir.

Katilma pay: satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatinmeilar, Kurucu’nun bu
izahnamenin (6.5.) numarah maddesinde ildn ettigi katlma paymin alim satiminin yapilacag
yerlere bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat iizerinden, I
(bir) pay ve katlan scklinde alim ve satimda bulunabilirler. '

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yaurimeilarin her haftanin Sal giinil (degerleme giinii) saat 16.00’a kadar verdikleri
katilma payi alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau
lizerinden degerleme giininil takip eden ilk iy giiniinde yerine getirilir. Degerleme giinii saat
16.00’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve
bir sonraki hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden takip eden ilk ig giiniinde yerine getirilir.

Degerleme giinii olan Sal giiniiniin yarim giin tatil olmasi halinde, degerleme takip eden is
giiniine Stelenecektir. Bu halde iletilen talimatlar, bir sonraki is glinii olarak belirlenen degerleme
giinii yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyat {izerinden, onu takip eden ilk is giintinde yerine
getirilir.

Resmi tatillerde alim talimati kabul edilmeyecektir.

6.2. Alim Bedcllerinin Tahsil Esaslarn

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsi] edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma payt bedellerini islem giinil tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat

agiklandiktan sonra hesaplanir,

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimci adina Deniz Portfoy Para
Piyasas: Fonu aracilifiyla nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde,

katiima pay: aliminda kullanihr.

ﬁ 6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan
+L.C

Yatiimeilanin her haftanin Sah giiniinden (degerleme ginii) 2 (iki) i giinii 6nce saat
"I%.O kadar verdikleri katilma payr saum talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk
ada bulunacak pay fiyati {izerinden yerine getirilir. Her haftanin Sali giinilgdén 2 (k3™

Py
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isgiintl éncesi saat 16,00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra
verilmis kabul edilir ve bir sonraki hesaplamada bulunacak pay fiyats tizerinden yerine getirilir.

Degerleme giinii olan Sah giiniiniin yanim giin tatil olmas: halinde, degerleme takip eden is
giiniine Gtelenecektir. Bu halde iletilen talimatlar, bir sonraki is giinii olarak belirlenen degerleme
giinii yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyat izerinden yerine getirilir.

Resmi tatillerde satim talimati kabul edilmeyecektir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma payi bedelleri; satim talimatinin her haftanin Sali giiniinden (degerleme giinii) 2 (iki)
is giinii Gneesi saat 16 00’a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme
giiniinit takip eden is giintinde 6denir. Her haftamn Sal giiniinden 2 (iki) isgtinii Sncesi saat
16.00’dan sonra iletilen talimatlar ilk degerleme giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir
sonraki degerleme giiniinde bulunan pay fiyat: iizerinden takip eden is giintinde &denir.

Degerleme giinii olan Sah giiniiniin yanm giin tatil olmas: halinde, degerleme takip eden is
giintine &telenecefiinden, iletilen talimatlar, bir sonraki is giinil olarak belirlenen degerleme giinii
yapilacak hesaplamad: bulunacak pay fiyat: tizerinden, onu takip eden ilk ig giiniinde ddenir.

Resmi tatillerde alim/satim talimati kabul edilmeyecektir.
6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarnin alim ve satimi kurucunun yam sira kurucu ile katilma pay: alim satimina
aracilik sdzlesmesi imzalanmig olan Denizbank A.$. tarafindan yapilacaktir. Denizbank A.S$.'nin

iletigim bilgileri asagida yer almaktadir.
| Unvan Adres internet Sitesi Telefon
M

Denizbank A.S. Genel|Buyiikdere Cad. No: 141 |www.denizbank.com| 0212 348 20 00
lidiirliigii ve tiim subeleri | Esentepe / Sisli / ISTANBUL |

VIil. FON MALVARLIG!NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almakiadir.
1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii iicretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlit vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kred:lerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.},
5) PortfBy yonctim Ucreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denctim kuruluslarina denen denetim Ucreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ildn giderleri,
9) Takvim yil: esas ahnarak {iger ayhk donem lerin son is giintinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,
10) Esik deger giderleri,
11) KAP giderleri,
12) E-defter (mali mihiir, arsivieme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalar nedeni
sdenen hizmet bedeli,
“43) E-vergi bevannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu tereti,
1%) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defteriere iliskin noter onay giderleri,
13) Tuzel kisi kimlik kodu gideri, >~
1§) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar. _ /
7 RTFOY YONETIMIAS.
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7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %0,000384
(milyondaii¢virgiilseksenddrt) [yillik yaklasik % 0,14 (bindebirvirgiildsrt)] (BSMV Dahil) olusan
bir ydnetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile
dagitici arasinda imzalanan s6zlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarma gore kurucuya ve
dagiticiya fondan 6denecektir.

Ancak, Kurucu tarafindan uygun gorillen dénemlerde Fon’un ilgili déneme ait tahakkuk
edecek yonetim iicretinin tamam ya da belirli bir kism1 Kurucu tarafindan fona iade edilebilir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarim Ahm Satimina Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracihk islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alum satimina aracilik eden kuruluglar ve s6z konusu
aracihik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsilik Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarhigindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderler asagida belirtilmistir. Fon
toplam degeri {izerinden hesaplanmaktadir.

A. Fon’dan karsilanan giderler Yillik (%)
Yénetim Ucreti 0,14

- Kurucu (%50) 0,07

- Fon Dagitim Kurulusu (%50) 0,07
Saklama Ucretleri(Tahmini) 0,07
Diger Giderler (Tahmini) 0,20

VIlI. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.ir
adresinden ulagilabilir

IX. FONA ILiSKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1, Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolariny, ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60
glin iginde KAP'ta ilin eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinil son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsi2 denetime tabidir.

9,2. Semsiye fon igtiiziigline, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyia birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli

bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miim kiindiir.

9.3, Yatirrmeilarin yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., 1.1 2.1., I, 1IL., VI. (6.5 numarah madde harig), VII.
numaral: bslimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan,
yapilacak izahname degisiklikleri ytrirluge girig tarihinden en az 30 gin &nee katilma pay:
sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla bildirilir. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak
isikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu’nun
gternct sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 ig giinil

RTFOY YONETIMIAS.
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9.5. Portfye yapilandiriimis yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP*1a agiklamir.

9.6. Borsa dig! repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden is giinil iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orant, karst tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 28”inci maddesi, 29’uncu maddesi ve Rehber’in 1 I’inci maddesi hilkiimleri
gergevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hilktim bulunmayan hallerde 11,01.2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 ila 514’tincti maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kér, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit

edilen katlma payimin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarini almus olurlar. Hesap dénemi

sonunda ayrica temettii dagitimi séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim: satima aracilik eden yatnm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1 Katilma paylari fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesind= nitelikli yaurimeilara sunulur.

12.2 Fon, katilima paylar sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmig fon
olarak adlandinilan “Ozel Fon” nitelifindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatinmei vasfim haiz kigiler Kurucu tarafindan 27.04.2023 tarih ve Mhs-90 sayili yaz1 ile

Kurul’a bildirilmistir.
12.3. Katilma paylan karsiligi yatinmecilardan toplanan para, takip eden is giinil izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatrihr,

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
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