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QİNVEST PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş.’NİN KURUCUSU OLDUĞU PRAGMA 

CAPITAL PARTNERS TEKNOLOJİ FIRSATLARI GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIM 

FONU KATILMA PAYLARINA İLİŞKİN  

İHRAÇ BELGESİDİR 

 

İşbu ihraç belgesi Sermaye Piyasası Kurulu’nun 29 / 12 /2022 tarih ve 77/1985 sayılı kararı 

ile onaylanmıştır. 

 

Ancak, bu belgenin onaylanması, bu belgede yer alan bilgilerin doğru olduğunun Kurulca 

tekeffülü anlamına gelmeyeceği gibi, ilgili fon katılma paylarına ilişkin bir tavsiye olarak da kabul 

edilemez. 

  

Fon katılma payları; içtüzük, ihraç belgesindeki esaslar çerçevesinde satış başlangıç tarihi 

olarak belirlenen 10 / 02 / 2023 tarihinden itibaren, işbu ihraç belgesinde ilan edilen dağıtım 

kanalları aracılığıyla nitelikli yatırımcılara sunulacaktır. 

 

Fon kurucusuna ve işbu ihraç belgesine konu fon katılma paylarına ilişkin bilgiler aşağıda 

yer almaktadır. 

  

Kurucu ile katılma payı sahipleri arasındaki ilişkilerde içtüzük ve işbu ihraç belgesi 

hükümleri ile Sermaye Piyasası Kanunu, III-52.4 sayılı Girişim Sermayesi Yatırım Fonlarına 

İlişkin Esaslar Tebliği (Tebliğ) ve ilgili mevzuat, hüküm bulunmayan hallerde ise yatırımcı 

sözleşmesi hükümleri ile Borçlar Kanunu'nun vekalet akdi hükümleri uygulanır. 

 

Fon kurucusunun ticaret 

unvanı ve adresi 

: Qinvest Portföy Yönetimi A.Ş.(“Kurucu”)  

 

Büyükdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11 

Esentepe Şişli 34394 İstanbul 

İhraca ilişkin yetkili 

organ kararı/karar tarihi 

: Kurucu’nun Yönetim Kurulu’nun 26.09.2022 tarih ve 44 sayılı 

kararı. 

Katılma paylarının 

pazarlama ve dağıtımını 

gerçekleştirecek kurucu 

ve varsa portföy yönetim 

şirketleri ile katılma 

paylarının alım satımına 

aracılık edecek yatırım 

kuruluşlarının ticaret 

unvanı  

: Qinvest Portföy Yönetimi A.Ş.  

 

Satış Yöntemi : Fon katılma payları yurt içinde ve/veya yurt dışında nitelikli 

yatırımcıya satılacaktır. 

Katılma payına ilişkin 

asgari işlem limitleri 

(varsa)  

: Katılma payına ilişkin asgari işlem limiti bulunmamaktadır. 

 

Fon unvanı : Qinvest Portföy Yönetimi A.Ş. Pragma Capital Partners 

Teknoloji Fırsatları Girişim Sermayesi Yatırım Fonu (“Fon”) 

Fon türü : Girişim Sermayesi Yatırım Fonu 
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Fonun süresi : Fon’un süresi ilk katılma payı satış (“İlk Kapanış”)  tarihinden 

itibaren başlar ve tasfiye dönemi dâhil 10 yıldır. Fon süresinin 

son 2 yılı tasfiye dönemidir.  

Kurucu yönetim kurulu kararı ile Fon içtüzüğünün ve işbu ihraç 

belgesinin Fon’un süresine ilişkin maddesinin tadil edilmesine 

karar verilebilir. Bu durumda, Tebliğ’in 14. maddesinde 

belirlenen esaslar çerçevesinde Fon’un süresine ilişkin olarak 

Fon içtüzüğünde ve işbu ihraç belgesinde değişiklik yapılması 

talebiyle Sermaye Piyasası Kurulu’na (“Kurul” veya “SPK”) 

başvurulur. Söz konusu değişiklik, değişikliğin yürürlüğe giriş 

tarihinden en az 30 gün önce katılma payı sahiplerine en uygun 

haberleşme vasıtasıyla bildirilir. Bu süre içinde katılma paylarını 

Fon’a iade etmek isteyen yatırımcı bulunması halinde, söz 

konusu değişikliklerin yürürlüğe giriş tarihi katılma paylarının 

Fon’a iade edilebileceği ilk tarihe kadar ertelenir.  

 

Yatırım dönemi ise İlk Kapanış’tan itibaren 3 (üç) yıldır 

(“Yatırım Dönemi”).  

Fon yöneticisinin unvanı 

ve adresi 

: Qinvest Portföy Yönetimi A.Ş. (“Yönetici”) 

 

Büyükdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11 

Esentepe Şişli İstanbul 

İnternet Adresi: https://www.qinvestportfoy.com 

 

Portföy saklayıcısının 

unvanı ve adresi 

: Türkiye İş Bankası A.Ş. 

 

Portföy saklayıcısının adresi; İş Kuleleri 34330  

Levent Beşiktaş İstanbul 

İnternet Adresi: https://www.isbank.com.tr 

 

Portföy yöneticilerine 

ilişkin bilgi 

: Portföy yöneticilerine ilişkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan 

sürekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulaşılması 

mümkündür. 

Fon kurucusunun 

yönetim kurulu üyelerine 

ilişkin bilgi 

: Şirket’in yönetim kurulu üyelerine KAP’ta yer alan sürekli 

bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulaşılması 

mümkündür. 

Yatırım komitesine ilişkin 

bilgi 

: Yatırım Komitesi 6 üyeden oluşmaktadır. Yatırım komitesi 

üyeleri Can GÜÇLÜ, Murat VANLI, Serdar Necdet 

VATANSEVER, Barış YILMAZ, Özlü YALAZA ve Saltuk 

Buğra AKBULUT olarak belirlenmiştir. 

 

Can GÜÇLÜ-Qinvest Portföy Yönetimi A.Ş. Yönetim 

Kurulu Başkanı (Girişim sermayesi yatırımları konusunda 

asgari 5 yıllık tecrübeye sahip yönetim kurulu üyesi olarak 

atanan Yatırım Komitesi Üyesi) 

 

1997 yılında İngiltere’de Keele Üniversitesi’nden İşletme ve 

İnsan Kaynakları dallarında lisans sahibi olan Can GÜÇLÜ, 

kariyerine Hollandalı Rabobank’ta başlamış ve bu bankanın 

https://www.qinvestportfoy.com/
https://www.isbank.com.tr/
http://www.kap.org.tr/
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Türkiye kolunun kurulmasında önemli rol oynamıştır. 2000 ve 

2003 yılları arasında Bank of America bünyesinde yatırım 

bankacılığı yapan Can GÜÇLÜ, Doğu Avrupa, Ortadoğu ve 

Afrika bölgesinden sorumlu ekipte kurumsal finans, proje 

finansmanı, yapılandırılmış finansman ve varlığa dayalı menkul 

kıymetler üzerine ihtisas yapmıştır. 2004 ve 2010 yılları arasında 

Formula 1 organizasyonuna bağlı İstanbul Park A.Ş.’nin genel 

müdürlüğü ve yönetim kurulu üyeliğini icra eden Can GÜÇLÜ, 

2010 yılında Katar’lı yatırım bankası Qinvest’in Türkiye 

Sorumlusu görevine atanmıştır. Qinvest bünyesinde geçtiğimiz 

12 yıl içinde gerek Türkiye’de ve gerek yurtdışında pek çok 

şirket satın alması ve birleşmesi, yapılandırılmış finansmanı ve 

doğrudan girişim yatırımlarına imza atmış olan Can GÜÇLÜ  

başta enerji olmak üzere, gayrimenkul, lojistik, tekstil, turizm, 

perakende gibi pek çok sektörde geniş tecrübeye sahiptir ve 

halen yurt içinde ve dışında yatırımcı ve yönetim kurulu üyesi 

olarak görev yapmaktadır. Halen Qinvest Portföy Yönetimi 

A.Ş.’nin Yönetim Kurulu Başkanı olan Can GÜÇLÜ sektörde 

25 yıllık tecrübeye sahiptir. 

 

Murat VANLI-Genel Müdür 

 

Boğaziçi Üniversitesi Kimya Mühendisliği Bölümünden mezun 

olduktan sonra lisansüstü eğitimi için Amerika’ya giden Murat 

VANLI Baltimore Üniversitesi’nden Finans dalında master 

derecesi almıştır. Kariyerine 1995 yılında First National Bank of 

Maryland risk yönetimi biriminde uzman olarak başladıktan 

sonra, ülkesine dönerek Demir Yatırım Araştırma Bölümünde 

görev almıştır. 1998-1999 yıllarında bölüm yöneticiliği 

yaptıktan sonra Demirbank A.Ş. Hazinesi ICM bölümüne 

transfer olan Murat VANLI, 2000 yılından itibaren Qinvest 

Portföy Yönetimi A.Ş.’nin kuruluş aşamasında görev almıştır. 

Faaliyet iznini 2001 yılında alan şirketimizde Portföy 

Yöneticiliği, daha sonra Portföy Yönetiminden Sorumlu Genel 

Müdür Yardımcılığı görevlerini yürüten Murat VANLI, 2008 

yılında ise Genel Müdür olarak atanmıştır. Finans kariyerinin 

yanında girişimci olarak da uzun yıllar soğuk hava depo 

işletmeciliği, madencilik gibi sektörlerde girişimci, yatırımcı ve 

yönetim kurulu üyesi olarak yer almış olan Murat VANLI, 

toplam 27 yıllık sektör tecrübesine sahiptir. 

 

Serdar Necdet VATANSEVER (Şirket bünyesinde dört 

yıllık yükseköğrenim görmüş ve girişim sermayesi 

yatırımları konusunda asgari 5 yıllık tecrübeye sahip kişi 

olarak atanan Yatırım Komitesi Üyesi) 

 

Orta ve Lise öğrenimini İstanbul Özel Amerikan Robert 

Lisesi’nde tamamlayan Serdar Necdet VATANSEVER, 1999 

yılında İstanbul Üniversitesi İşletme Fakültesini bitirdikten 
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sonra meslek hayatına T. Garanti Bankası A.Ş. Yatırım 

Bankacılığı Bölümünde Analist olarak başlamıştır. Burada 

şirketlerin mali analizi konusundaki deneyimin ardından aynı 

bankada Hazine Bölümü’ne transfer olan Serdar Necdet 

VATANSEVER, önce TMU Biriminde dealer, ardından tahvil 

bono masası ve daha sonra aktif pasif yönetimi masasında döviz 

likiditeden sorumlu kıdemli dealer pozisyonlarında yer almıştır.  

2006 yılından itibaren Garanti Portföy Yönetimi A.Ş. çatısında 

portföy yöneticisi ve kıdemli fon yöneticisi olarak sabit getirili, 

döviz, hisse senedi ve türev işlemler içeren çok çeşitli portföy ve 

fonların yönetiminde yer almıştır. 2011 yılında Portföy 

Yönetimi Müdürü olarak katıldığı Qinvest Portföy Yönetimi 

A.Ş. bünyesinde 2014 yılından itibaren Yatırım Yönetimi ve 

Araştırmadan Sorumlu Genel Müdür Yardımcısı olarak görev 

yapmaktadır. Finans kariyerine ek olarak dış ticaret konusunda 

faaliyet göstermiş olan Saneks Sancak Export Dış Ticaret Ltd 

şirketinde de 2000 yılından itibaren 10 yıla yakın süre ile 

hissedar olarak girişimci olan Vatansever, halihazırda Qinvest 

Portföy Yönetimi A.Ş.’nin kurucusu olduğu Qinvest Portföy 

Yönetimi A.Ş. Macellan İleri Teknoloji Girişim Sermayesi 

Yatırım Fonu, Qinvest Portföy Yönetimi A.Ş. Re-Pie Girişim 

Sermayesi Yatırım Fonu, Qinvest Portföy Yönetimi A.Ş. Re-Pie 

Gayrimenkul Yatırım Fonu ve Qinvest Portföy Yönetimi A.Ş. 

İkinci Re-Pie Gayrimenkul Yatırım Fonunda Yatırım Komitesi 

Üyesi görevini yürütmektedir. Serdar Necdet VATANSEVER, 

sektörde toplam 23 yıllık tecrübeye sahiptir. 

 

Barış YILMAZ / (A Grubu Katılma Payı Sahibi Yatırımcılar 

tarafından aday gösterilen yatırım komitesi üyesi) 

 

Orta ve Lise öğrenimini Üsküdar Amerikan Lisesi’nde 

tamamlayan Barış YILMAZ, Koç Üniversitesi İşletme 

bölümünden lisans, Koç Üniversitesi Ekonomi bölümünden 

lisans ve Harvard Business School’dan İşletme yüksek lisans 

(MBA) derecesi sahibidir. Kariyerine 2004 yılında Procter & 

Gamble’ın İstanbul ofisinde Marka Müdür Yardımcısı olarak 

başlayan Barış YILMAZ, sonrasında İstanbul ofisinde Marka 

Müdürü görevinde bulunmuş ve akabinde Procter & Gamble’ın 

Cenevre ofisinde Orta ve Doğu Avrupa, Orta Doğu ve 

Afrika’dan sorumlu Marka Müdürü olarak görev almıştır. 2010 

yılında Harvard Business School’da yüksek lisansını 

tamamladıktan sonra Morgan Stanley’nin Londra ofisinde 

yatırım bankacılığı bölümünde Avrupa, Orta Doğu, Kuzey 

Afrika ve Türkiye’deki şirket birleşmeleri ve satın almalarında 

görev almıştır. 2012 ve 2020 yılları arasında Türkiye’nin en 

büyük özel sermaye fonlarından Actera Group’ta Kıdemli 

Uzman, Müdür ve Direktör pozisyonlarında bulunmuş olup bu 

süre zarfında Türkiye’deki girişim sermayesi, büyüme 

sermayesi ve özel sermaye yatırımlarında yer almıştır. 
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Halihazırda Pragma Capital Partners’ın Kurucusu ve Yönetici 

Ortağı olan Barış YILMAZ toplam 18 yıllık sektör tecrübesine 

sahiptir. 

 

Özlü YALAZA / (A Grubu Katılma Payı Sahibi Yatırımcılar 

tarafından aday gösterilen yatırım komitesi üyesi) 

 

Boğaziçi Üniversitesi Kimya Mühendisliği bölümünden mezun 

olduktan sonra lisans üstü eğitimi için Amerika’ya giden Özlü 

YALAZA University of Texas at Austin’den İşletme yüksek 

lisans (MBA) derecesi sahibidir. Kariyerine Finansbank’ın 

Hazine Bölümünde başlayan Özlü Yalaza sonrasında sırasıyla 

Dundas Ünlü’de ve Global Securities’in Kurumsal Finansal 

departmanlarında Müdür olarak görev almıştır. Şirket 

birleşmeleri ve satın almaları konusunda Türkiye’nin lider 

şirketi olan Pragma’yı 2002 yılında kuran ortaklardan olan Özlü 

YALAZA, bu süre zarfında 100’den fazla şirket birleşmesi ve 

satın alma işleminde görev almış olup, aynı zamanda 

Pragma’nın teknoloji sektöründeki girişim sermayesi 

yatırımlarına liderlik etmiştir. Halihazırda Pragma Capital 

Partners’ın Kurucusu ve Yönetici Ortağı olan Özlü YALAZA 

toplam 26 yıllık sektör tecrübesine sahiptir. 

 

Saltuk Buğra AKBULUT-(A Grubu Katılma Payı Sahibi 

Yatırımcılar tarafından aday gösterilen yatırım komitesi 

üyesi) 

 

Boğaziçi Üniversitesi Endüstri Mühendisliği bölümünden lisans 

ve yüksek lisans derecelerine sahip olan Saltuk Buğra 

AKBULUT aynı zamanda Boğaziçi Üniversitesi Endüstri 

Mühendisliği bölümünde Araştırma Görevlisi olarak yer 

almıştır. Saltuk Buğra AKBULUT kariyerine Global 

Securities’in Kurumsal Finansal departmanında başlamıştır. 

Sonrasında şirket birleşmeleri ve satın almaları konusunda 

Türkiye’nin lider şirketi olan Pragma’yı 2002 yılında kuran 

ortaklardan olan Saltuk Buğra AKBULUT, bu süre zarfında 

toplam büyüklüğü 2 milyar ABD Doları’nı aşan şirket 

birleşmesi ve satın alma işlemlerinde görev almış olup, aynı 

zamanda Pragma’nın endüstriyel sektörlerdeki özel sermaye 

yatırımlarına liderlik etmiştir. Halihazırda Pragma Capital 

Partners’ın Kurucusu ve Yönetici Ortağı olan Saltuk Buğra 

AKBULUT toplam 22 yıllık sektör tecrübesine sahiptir.  

 

Tebliğ uyarınca yatırım komitesinin Kurucu tarafından 

atanması zorunlu 3 üyesi haricindeki diğer 3 yatırım komitesi 

üyesi, A Grubu Katılma Payı Sahiplerinin göstereceği adaylar 

arasından belirlenerek Kurucu tarafından atanır. Kurucu 

tarafından atanması zorunlu 3 üye ile A Grubu katılma payı 

sahipleri tarafından aday gösterilen diğer 3 üye dışında Kurucu 
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tarafından yatırım komitesine üye ataması yapılamaz. A Grubu 

katılma payı sahipleri tarafından aday gösterilen yatırım 

komitesi üyeleri yatırımcı sözleşmesinde belirtilen istisnalar 

dışında; yalnızca A Grubu Katılma Payı Sahiplerinin onayı ile 

Kurucu tarafından görevden alınabilir. Yatırım Komitesi, 

Kurucu tarafından atanması zorunlu 3 üyenin en az 2’sinin ve A 

Grubu katılma payı sahipleri tarafından aday gösterilerek 

Kurucu tarafından atanan 3 üyenin toplantıya katılımıyla geçerli 

bir şekilde toplanır ve kararlar A Grubu katılma payı sahipleri 

tarafından aday gösterilerek Kurucu tarafından atanan 3 üyenin 

oybirliğinin olması şartıyla toplantıda kullanılan oyların 

çoğunluğu ile alınır. A Grubu Katılma Payı Sahiplerinin 

göstereceği adaylar arasından belirlenerek Kurucu tarafından 

atanan üyelerin her birinin ikişer oy hakkı bulunmaktadır. 

 

Mevzuat, mahkeme kararları ve yetkili otorite talimatları 

gereğince karar alınması gereken zorunlu durumlarda Yönetici, 

Yatırım Komitesi onayı olmadan yönetim kurulu kararlarını 

bizatihi alır. 

 

Yatırım komitesine ilişkin diğer esaslar yatırımcı sözleşmesinde 

yer almaktadır. 

Fonu temsil etmek üzere 

dışarıdan atanan vekil 

hakkında bilgiler 

: Yoktur. 

Fonun yatırım stratejisine 

ve amacına ilişkin esaslar 

: Fon SPK düzenlemeleri çerçevesinde girişim sermayesi 

yatırımları yapmak sureti ile uzun vadeli değer yaratmayı 

amaçlamaktadır. Uygulanacak her türlü yatırım kararı katılım 

finans ilke ve esaslarına uygun olacak şekilde 

gerçekleştirilecektir. Yatırım yapılacak şirketlerin seçiminde 

Katılım Finans İlke ve Esaslarına uygun alanlarda faaliyet 

gösteriyor olması ön şart olacaktır. Fon, sermaye piyasası 

mevzuatı çerçevesinde girişim sermayesi yatırımı olarak 

teknoloji geliştiren, teknoloji kullanan,  teknoloji destekli, 

teknolojiye yatırım yapan veya bunlarla ilişkili büyüyen 

sektörlerde faaliyet gösteren şirketler başta olmak üzere yüksek 

büyüme potansiyeli bulunan, rekabette ayrışabilecek, güçlü 

kurucu ve yönetim ekipleri bulunan ve fon portföyünden 

çıkarılması öngörülebilir nitelikteki şirketlere yatırım yapmak 

sureti ile orta ve uzun vadeli değer yaratılarak getiri elde etmeyi 

amaçlamaktadır. 

 

Girişim sermayesi şirketlerinin stratejik veya finansal bir 

yatırımcıya satılması, girişim sermayesi yatırımlarının fon 

portföyünden çıkarılma stratejisi bakımından en olası senaryo 

olarak öne çıkmaktadır. Halka arz da buna ilave bir strateji 

olarak değerlendirilmektedir. 
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Fon; katılım finans ilke ve esaslarına uygun olarak fon 

bilgilendirme dokümanlarında ve yatırımcı sözleşmesinde yer 

alan sınırlamalara uygun bir şekilde girişim sermayesi yatırımı 

olarak mevzuat uyarınca izin verilen şekilde yatırım 

yapabilecektir. 

 

Fonun yatırım sınırlamaları 

na ilişkin esaslar 

: Sınırlamalar : 

 

Fon portföyünde yer alan girişim sermayesi yatırımlarının 

yönetiminde aşağıdaki yatırım sınırlamalarına uyulur:  

 

1.Fon’un toplam değerinin en az %80’i bir veya birden fazla 

girişim sermayesi yatırımından oluşacaktır. %80 oranı Fon’un 

Tebliğ’de belirlenen asgari girişim sermayesi yatırım 

sınırlamasıdır.  

 

2.Fon’un bir hesap dönemi içinde; Tebliğ’de belirtilen KOBİ 

niteliğini sağlayan girişim şirketlerine doğrudan yaptığı 

yatırımların, Fon toplam değerinin %10’unu geçmesi halinde 

girişim sermayesi yatırım sınırı asgari %51 olarak uygulanır. 

 

3. Fon, girişim şirketi niteliğindeki limitet şirketlere yatırım 

yapabilir. Yatırım tarihi itibari ile limitet şirket olan girişim 

şirketlerinin, ilk yatırım tarihini takip eden 1 (bir) yıl içinde 

anonim şirkete dönüşüm işlemlerinin tamamlanması zorunludur.  

 

4. Fon’un girişim şirketlerine yapacağı ortaklık hakkı veren 

girişim sermayesi yatırımları, Fon ile girişim şirketlerinin 

yönetim kontrolüne sahip mevcut ortakları arasında imzalanacak 

bir pay sahipliği sözleşmesi çerçevesinde gerçekleştirilir. Fon 

tarafından girişim şirketinin sermayesini temsil eden payların 

tamamının iktisap edilmesi veya girişim şirketinin yönetim 

kontrolünün sağlanması halinde ise satın alıma ilişkin bir pay 

devri sözleşmesinin imzalanması yeterlidir. 

 

5. Fon, Türkiye’de herhangi bir mevzuata uygun olmayan bir 

ürünün üretimi, ticareti veya hizmetin verilmesi ile ilgili 

faaliyetlerle iştigal eden şirketlere yatırım yapmayacaktır. Öte 

yandan, Fon'a yatırım yapmak isteyen katılım esaslı 

yatırımcıların, Fon'a yatırım yapmasının uygun olması için 

Fon'un yatırım yapmamayı taahhüt edeceği diğer faaliyetlere 

yatırımcı sözleşmesinde yer verilecektir. 

 

Fon portföyünün girişim sermayesi yatırımları dışında kalan 

kısmı için aşağıdaki varlık ve işlemler Danışma Komitesi’nin 

onayını almak kaydıyla fon portföyüne dahil edilebilir: 
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a) Özelleştirme kapsamına alınanlar dahil Türkiye'de kurulan 

anonim ortaklıklara ait paylar, özel sektör ve kamu borçlanma 

araçları, 

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı ile 

yürürlüğe konulan Türk Parası Kıymetini Koruma Hakkında 32 

sayılı Karar hükümleri çerçevesinde alım satımı yapılabilen, 

yabancı özel sektör ve kamu borçlanma araçları ve anonim 

ortaklık payları, 

c) Katılım bankalarında açılacak Türk Lirası ve döviz cinsinden 

katılma hesapları, 

ç) Katılım esaslı yatırım fonu katılma payları, 

d)Vaad sözleşmeleri ile taahhütlü işlem pazarında 

gerçekleştirilen işlemler, 

e) Kira sertifikaları ve gayrimenkul sertifikaları, 

f) Yurtdışında yerleşik olup borsada işlem görmeyen, gelişme 

potansiyeli taşıyan şirketlere yapılan yatırımlar, 

g) Altın ve diğer kıymetli madenler ile bunlara dayalı para ve 

sermaye piyasası araçları,  

h) Kurulca uygun görülen diğer yatırım araçları. 

 

Fon portföyünde yer alan girişim sermayesi yatırımları dışındaki 

yatırımların yönetiminde aşağıdaki yatırım sınırlamalarına 

uyulur:  

 

1. Fon, sermaye piyasası araçlarını açığa satamaz, kredili 

menkul kıymet işlemi yapamaz ve sermaye piyasası araçlarını 

ödünç alamaz.  

 

2. Kurucu’nun ve yöneticinin payları, Fon portföyüne dâhil 

edilemez.  

 

3. Yurt dışında yerleşik olup borsada işlem görmeyen ve gelişme 

potansiyeli taşıyan şirketlere Tebliğ’in 18. maddesinin üçüncü 

fıkrasının (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yöntemlerle Fon 

toplam değerinin azami %10’una kadar yatırım yapılabilir. Bu 

yatırımlar girişim sermayesi yatırım sınırlamalarına dahil 

edilmez. 

 

4. Yatırım sınırlarına uyumun Fon’un hesap dönemi sonundaki 

toplam değer tablosu itibari ile sağlanması zorunludur. Şu kadar 

ki Fon’a verilen asgari kaynak taahhüdünün toplanmasını takip 

eden azami 2 yıl içinde yatırıma yönlendirilmesi zorunlu olup, 

yatırım sınırlamalarına uyumun ilgili 2 yıllık sürenin 

tamamlandığı hesap döneminin sonunda sağlanması 

gerekmektedir. Fon’un Tebliğ’de belirlenen asgari ve azami 

yatırım sınırlamalarına uyum sağlamaması halinde, yatırım 

sınırlamalarına yeniden uyum sağlanması için ek süre verilmesi 

talebiyle Kurucu’nun Kurul’a başvuruda bulunması 

mümkündür. 
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5. Borsada işlem görmeyen varlık ve işlemler Fon portföyüne 

dahil edilebilir.  

 

6. Fon, ancak TCMB tarafından alım satımı yapılan para 

birimleri üzerinden ihraç edilmiş yabancı sermaye piyasası 

araçlarına yatırım yapabilir.  

 

7. Fon portföyünde bulunan yabancı sermaye piyasası araçları 

satın alındığı veya kote olduğu diğer borsalarda satılabilir. Bu 

sermaye piyasası araçları Türkiye içinde, Türkiye'de veya 

dışarıda yerleşik kişilere satılamaz ve bu kişilerden satın 

alınamaz.  

 

8. Yatırım yapılacak yabancı sermaye piyasası araçlarını ihraç 

eden kuruluşlar hakkında ve değerlemeye esas olacak fiyat 

hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu sağlar. Yönetici 

Fon’a alınacak yabancı sermaye piyasası araçlarının tabi olduğu 

ilgili ülke mevzuatına göre borsada satışına ve bedellerinin 

transferine ilişkin kısıtlamaların bulunup bulunmadığını 

araştırmak zorundadır. Bu tür kısıtlamaları olan sermaye 

piyasası araçları portföye alınamaz.  Fon’un yabancı ülkelerde 

yatırım yapacağı sermaye piyasası araçlarına ilişkin işlemleri o 

ülke düzenlemelerine göre faaliyet gösteren aracı kuruluşlar 

vasıtasıyla yürütülür. Yabancı borsalara Fon adına verilen 

müşteri emirleri ve bunların gerçekleştiğine ilişkin aracı 

kuruluşlardan alınmış teyitler, ödeme ve tahsilat makbuzları fon 

adına muhafaza edilir. 

 

9. Fon; ters repo, repo, faize dayalı vadeli işlem, opsiyon, 

varant, swap işlemlerini ve buna benzer faiz getirisi olan 

işlemleri yapamaz. Fon portföyüne faiz getirisi olan kamu ve 

özel sektör borçlanma araçları alınamaz. 

 
Fon portföyü, İslami Finans Danışmanlık Tic. Ltd. Şirketi (İsfa) 

bünyesinde oluşturulan “Danışma Komitesi” tarafından uygun 

görülen varlık ve işlemlerden oluşturulacaktır. 

 

“Danışma Komitesi” fonun kuruluş ve işleyiş esaslarıyla 

İslâmi finans ilke ve esaslarına uygun hale getirildiğini 

belgeleyen bir İcazet Belgesi düzenleyecektir. 
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Asgari kaynak taahhüdü 

tutarı (TL) 

: 600.000.000 (altı yüz milyon) TL olup, sadece nakden 

ödenebilecektir. 

Dışarıdan alınan hizmetlere 

(değerleme, hukuki 

danışmanlık vb.) ilişkin 

bilgi 

: Değerleme ve danışmanlık hizmetleri gibi dışarıdan alınan 

hizmetlere ilişkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan sürekli 

bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulaşılması 

mümkündür. 

 

Fon birim pay fiyat 

açıklama dönemine ilişkin 

esaslar 

: Fon’a ilişkin bilgi amaçlı olarak günlük fiyat açıklanır, ancak söz 

konusu fiyat üzerinden Fon’a ilişkin alım-satım işlemi 

gerçekleştirilmez.  

 

Günlük olarak açıklanan fiyat hesaplamasında Fon portföyünde 

yer alan girişim sermayesi yatırımı haricindeki varlık, işlem ve 

yükümlülükler Kurul düzenlemelerine uygun olarak 

değerlenirken, Fon portföyünde yer alan girişim sermayesi 

yatırımları ise Tebliğ’de yer alan esaslar çerçevesinde 

değerlenir. 

 

Katılma payı alımına esas teşkil edecek Fon birim pay fiyatı,  

alım talebi tutarlarının  Fon’a aktarılacağı dönemlerde, satım 

talimatının verileceği dönemlerde ve her durumda yılda asgari 1 

(bir) defa açıklanacaktır. 

Portföydeki varlıkların 

değerlemesi hakkında 

bilgiler 

 Girişim sermayesi yatırımlarının değerinin asgari olarak hesap 

dönemi sonu itibarı ile tespit edilmesi gereklidir. Girişim 

sermayesi yatırımlarının ve Tebliğ’in 23. maddesinin üçüncü 

fıkrasında belirtilen yurt dışında yerleşik olup borsada işlem 

görmeyen ve gelişme potansiyeli taşıyan şirketlere yapılan 

yatırımların değerlemesi Tebliğ’de belirtilen usul ve esaslar 

dahilinde gerçekleştirilir. 

 

Hesap döneminin bitiminden önceki üç ay içerisinde Kurulca 

uygun görülen değerleme kuruluşları tarafından hazırlanan bir 

değerleme raporu bulunması halinde, bu raporda tespit edilen 

değerin yatırım komitesi kararı alınması şartıyla ilgili girişim 

sermayesi yatırımının hesap dönemi sonu değeri olarak 

kullanılması mümkündür.  

 

Girişim sermayesi yatırımlarının değerlemesine dayanak teşkil 

eden bilgi ve belgeler Fon süresi ve bu sürenin bitmesini 

müteakip 5 yıl boyunca Kurucu nezdinde saklanır.  

 

Fon portföyünde yer alan diğer varlıkların değerleme esaslarına 

ilişkin olarak, II-14.2 sayılı Yatırım Fonlarının Finansal 

Raporlama Esaslarına İlişkin Tebliğ’de yer alan değerlemeye 

ilişkin esaslara uyulur.  

 

Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin 

çökmesi, portföydeki varlıkların ilgili olduğu pazarın, piyasanın, 

platformun kapanması, bilgisayar sistemlerinde meydana 
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gelebilecek arızalar, Fon toplam değerini etkileyebilecek önemli 

bir bilginin ortaya çıkması gibi olağanüstü durumların meydana 

gelmesi halinde, değerleme esaslarının tespiti hususunda 

Kurucu’nun yönetim kurulu karar alabilir. Bu durumda 

değerleme esaslarının gerekçeli olarak karar defterine yazılarak, 

Kurul’a ve portföy saklayıcısına bildirilmesi zorunludur. Ayrıca 

söz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberleşme 

vasıtasıyla katılma payı sahiplerine bildirim yapılır. 

Portföydeki varlıkların 

saklanması hakkında 

bilgiler 

 Fon portföyündeki varlıkların, Sermaye Piyasası Kurulu’nun 

portföy saklama düzenlemelerine göre saklama sözleşmesinde 

belirtilen esaslar çerçevesinde saklanması zorunludur. 

 

Fiziken veya kayden saklanması mümkün olmayan varlıkların 

mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini gösteren bilgi, belge ve 

kayıtlar da portföy saklayıcısı nezdinde tutulur. 

Fon mal varlığından 

yapılabilecek harcamalara 

ilişkin esaslar 

: Yönetim ücreti dahil olmak üzere tüm giderlerin yıllık toplamı 

işbu ihraç belgesinin “Fon Toplam Gider Oranı” başlığı altında 

yıllık olarak belirlenen oranı (Fon Toplam Değerinin azami 

%30’unu) aşmayacaktır. 

 

Fon portföyünün yönetimi ile ilgili olarak Fon toplam gider 

oranı içerisinde kalmak kaydıyla, Yönetici’ye ödenecek 

Yönetim Ücreti, Yatırımcılar’ın Talep Toplama Dönemi 

içerisinde  Fon’a aktardıkları toplam kaynak taahhüdü (“Alım 

Talebi”) tutarı üzerinden aşağıdaki şekilde hesaplanır: 

 

• 20.000.000 (yirmi milyon) USD’ye kadar yıllık %0,3’ü, 

• 30.000.000 (otuz milyon) USD’ye kadar yıllık %0,25’i, 

• 40.000.000 (kırk milyon) USD’ye kadar yıllık %0,2’si, 

• 50.000.000 (elli milyon) USD’ye kadar yıllık %0,175’i, 

• 50.000.000 (elli milyon) USD ve üzeri için ise yıllık 

%0,175’i aşmamak kaydıyla A Grubu Katılma Payı Sahipleri 

tarafından önerilerek Kurucu tarafından atanan 3 yatırım 

komitesi üyesi ve Yönetici tarafından kararlaştırılacak 

orandır. 

 

Yönetim ücreti, bir yıllık hesap dönemi içerisinde ilgili hesap 

döneminin üçüncü, altıncı, dokuzuncu ve on ikinci aylarının son 

iş günü tahakkuk ettirilecektir.  Yönetim ücreti ilgili üçer aylık 

dönemlerin sonunu takip eden birinci hafta içerisinde Kurucu’ya 

tahakkuk günlerinde TCMB tarafından açıklanan USD döviz 

satış kuru dikkate alınarak hesaplanacak olan yönetim 

ücretlerinin TL karşılığı olarak Fon’dan ödenecektir. 

 

Yukarıda belirtilen Yönetim Ücreti’ne BSMV dahil değildir. 

 

Yönetim Ücreti’ne ilişkin BSMV ve varsa diğer vergiler Fon 

tarafından karşılanır. 
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Fon malvarlığından karşılanabilecek diğer harcamalar 

aşağıdaki gibidir: 

 

a)Mevzuat gereği yapılması zorunlu tescil ve ilan giderleri,  

b)Fonun yasal defterlerine ilişkin giderler dahil olmak üzere 

noter ücretleri,  

c)Portföydeki varlıkların sigorta ücretleri,  

ç)Portföydeki varlıkların veya bunları temsil eden belgelerin 

nakil veya nakle bağlı sigorta ücretleri,  

d)Portföydeki varlıklara ilişkin saklama ve değerleme hizmetleri 

için ödenen her türlü ücretler,  

e)Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen ve bunun 

dışında Fon’un mükellefi olduğu her türlü vergi, resim ve 

komisyonlar,  

f)Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farkları,  

g)Portföye alımlarda ve portföyden satımlarda ödenen kurtajlar 

ve komisyonlar ile alım veya satım gerçekleşmese dahi bu 

amaçla yapılan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili olduğu yönetim 

kurulu kararı ile belirlenen masraflar, (yabancı para cinsinden 

yapılan giderler TCMB döviz satış kuru üzerinden Türk 

Lirası’na çevrilerek kaydolunur.)  

ğ)Portföy yönetim ücreti,  

h)Kuruluş da dahil olmak üzere Fon’un portföyünün 

oluşturulmasına ilişkin olarak temin edilecek hukuki 

danışmanlık karşılığı ödenecek ücretler de dahil olmak üzere, 

mevzuat ve içtüzük tahtında cevaz verilen her türlü danışmanlık 

ve hukuki danışmanlık hizmeti alımlarından doğan ücretler (Söz 

konusu ücretlere ve tahsil esaslarına Yatırımcı Sözleşmesi’nde 

yer verilmektedir),  

ı)Katılma payları ile ilgili harcamalar,  

i)Aracı kurum komisyon ücreti ve masrafları,  

j)Fon adına yapılan sözleşmelere ilişkin her türlü gider ve 

masraf, harç ve noter ücretleri,  

k)Merkezi Kayıt Kuruluşu (“MKK”) ve Takasbank’a ödenen 

ücret, komisyon ve masraflar,  

l) Fon portföyündeki varlıkların pazarlanması ve satışı için 

katlanılan pazarlama, satış ve dağıtım giderleri,  

m)Defter, tasdik, fatura basımı, e-fatura, e-defter gibi belge ve 

kayıt düzeni ile ilgili harcamalar,  

n)KAP giderleri, 

o)Tüzel kişi kimlik kodu (LEI) giderleri, 

ö)Katılım finans ilke ve esaslarına uyuma ilişkin alınan 

danışmanlık hizmetleri ile icazet belgesi alınması kapsamında 

ödenen her türlü ücretler, 

p)Kurulca uygun görülen diğer harcamalar.  
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Mevzuat gereği yapılması zorunlu ilan giderleri ve diğer 

harcamalar, 

           

a) Fon'un mükellefi olduğu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” gereği 

yapılan mali müşavirlik giderleri, 

b) Bağımsız denetim, serbest muhasebeci mali müşavir ve 

yeminli mali müşavirlik ve diğer hizmet alımlarından doğan 

ücretler, 

c) Takvim yılı esas alınarak üçer aylık dönemlerin son iş 

gününde Fon toplam değerinin yüz binde beşi oranında Kurucu 

tarafından hesaplanan ve portföy saklayıcısı tarafından 

onaylanarak Kurula ödenen Kurul ücreti, 

d) Mevzuat gereği yapılması zorunlu ilan ve diğer giderler. 

Fon gelir gider farkının 

katılma payı sahiplerine 

aktarılmasına ilişkin esaslar 

: Fon’da oluşan kar, katılma paylarının Fon içtüzüğünde ve işbu 

ihraç belgesinde belirtilen esaslara göre tespit edilen fiyatlarına 

yansır. Fon portföyünde bulunan ortaklık paylarının kar payları, 

kar payı dağıtım tarihinin başlangıç gününde tahsil edilmesine 

bakılmaksızın muhasebeleştirilir.  

 

Katılma payı sahipleri, paylarını işbu ihraç belgesinde belirtilen 

tarihlerde Fon'a geri sattıklarında, işleme esas fiyatın içerdiği 

Fon'da oluşan kardan paylarını almış olurlar. 

 

Ayrıca, Fon işbu ihraç belgesinin “Varsa Kar Payı Dağıtımı ve 

Performans Ücretlendirmesine İlişkin Esaslar” maddesinde 

belirtilen esaslar çerçevesinde kar dağıtımı yapabilir. 

Fona katılma ve fondan 

ayrılmaya ilişkin esaslar  

: Genel Esaslar: 

 

Fon, sadece kaynak taahhüdünde (Alım Talebi’nde) bulunan 

yatırımcılardan toplanan nakit karşılığında katılma payı ihraç 

eder. Alım Talepleri’nin ödenmesine ilişkin esaslar işbu ihraç 

belgesi ve yatırımcı sözleşmesinde belirlenir. 

 

Fon katılma payları sadece nitelikli yatırımcılara satılabilir. 

Kurucu tarafından katılma paylarının Kanun’un 13’üncü 

maddesi çerçevesinde MKK nezdinde üye ve hak sahipleri 

bazında izlenmesi zorunludur. 

 

Kurucu’nun kendi adına yapacağı işlemler de dâhil alınan tüm 

katılma payı alım satım talimatlarına alım ve satım talimatları 

için ayrı ayrı olmak üzere müteselsil sıra numarası verilir ve 

işlemler bu öncelik sırasına göre gerçekleştirilir. 

 

Kurucu tarafından katılma paylarının Fon adına alım satımı 

esastır. Kurucu, Fon'un katılma paylarını kendi portföyüne 

alabilir. 

 

Pay Grupları: 
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Fon’da 2 (iki) adet pay grubu bulunmaktadır: 

 

a) Yatırım komitesinin Kurucu tarafından atanması zorunlu 

3 üyesi haricindeki diğer 3 üyeyi aday gösterme imtiyazı 

ile nakit fazlasının dağıtımında imtiyaz hakkı bulunan 

“A Grubu Katılma Payları”, 

b) Fon’da herhangi bir imtiyazı haiz olmayan “B Grubu 

Katılma Payları”. 

 

A Grubu Katılma Paylarının en az %51’i Pragma Finansal 

Danışmanlık Hizmetleri Ticaret A.Ş. (Pragma Capital 

Partners)’ye ihraç edilir. 

 

Alım Talebi ve Fon’a Katılım: 

 

Fon’un kuruluşundan İlk Kapanış’a ve İlk Kapanış’tan itibaren 

on iki aylık sürenin sonuna kadar (“Talep Toplama Dönemi”) 

alım talepleri toplanacaktır. Yatırımcılar yatırımcı 

sözleşmesinin ilgili eklerini imzalayarak Alım Talebi’nde 

bulunurlar. 

 

Yatırımcılar, Talep Toplama Dönemi’nin sonuna kadar, yatırım 

komitesinin onayıyla Kurucu’nun Fon’a yeni yatırımcı alma 

hakkını haiz olduğunu kabul ederler, bu dönemden sonra Fon’a 

yeni yatırımcı kabul edilmeyecektir.  

 

Talep Toplama Dönemi sonrasında Yatırımcılar’dan bir daha ek 

Alım Talebi’nde bulunması talep edilmeyecektir. 

 

Ödeme Çağrısı: 

 

Katılma payına ilişkin Alım Talepleri, Yönetici’nin yatırımcı 

sözleşmesinde yer alan usule göre yapacağı çağrıyı takip eden 

10 iş günü içinde yatırımcılar tarafından yerine getirilecektir. 

 

Yatırımcılar tarafından verilen Alım Taleplerinin tamamı, 

Yönetici’nin yapacağı ödeme çağrısı üzerine bir defada yerine 

getirilir. 

 

Ödeme çağrısına ilişkin esaslara yatırımcı sözleşmesinde yer 

verilir. 

 

Katılma Payı Alımları: 

 

Fon, sadece Alım Talebi’nde bulunan yatırımcılardan toplanan 

nakit karşılığında katılma payı ihraç eder.  
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İlk Kapanış’ta her bir katılma payı satışı 1 (bir) TL üzerinden 

gerçekleştirilecektir.  

Fon’un mevcut yatırımcılar tarafından üstlenilen kuruluş, 

faaliyet ve yatırım gibi masraflarının yeni yatırımcılara 

yansıtılması ve yatırımların gerçeğe uygun değerlerinin fon 

birim pay değerine henüz yansımadığı durumların bulunması 

halinde İlk Kapanış’tan sonra fon birim pay değerinden farklı bir 

fiyat üzerinden katılma payı ihracı yapılabilecektir. Bu hususa 

ilişkin ayrıntılara yatırımcı sözleşmesinde yer verilir. 

Alım Taleplerine istinaden Yönetici’nin yapacağı ödeme 

çağrısını müteakip Yatırımcılar tarafından verilecek pay alım 

talimatları, talimatın verilmesini takip eden 10 iş günü içinde 

Yönetici tarafından yerine getirilir. 

 

Yatırım Dönemi’nin bitmesi ile birlikte yatırım komitesi 

kararıyla Yönetici, Fon’da yer alan toplam Alım Talebi 

tutarından, detayları yatırımcı sözleşmesinde yer alan 

Provizyonlanabilecek Tutarların düşülmesinden sonra kalan 

Alım Talebi tutarlarını yatırımcılara katılma payının itfası yolu 

ile iade edecektir. Şüpheye mahal vermemek adına Yatırım 

Dönemi’ne ilişkin olan tüm fon masrafları ve giderleri iade 

kapsamına dahil değildir. 

 

Savaş, ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin çökmesi, sermaye 

piyasası araçlarının ilgili olduğu piyasanın kapanması, 

bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arızalar gibi 

olağanüstü olayların ortaya çıkması durumlarında, Kurulca 

uygun görülmesi halinde, Fon birim pay değeri 

hesaplanmayabilir ve katılma paylarının alım satımı 

durdurulabilir. 

 

Alım Talepleri’ne istinaden verilen alım talimatı karşılığında 

tahsil edilen tutar, bu tutara karşılık gelen katılma paylarının 

yatırımcı hesaplarına aktarılmasına kadar yatırımcı adına 

katılma esaslı fonlarda veya katılım bankalarında açılacak 

katılma hesaplarında değerlendirilebilir. Şu kadar ki, iş 

günlerinde saat 12:00’a kadar tahsil edilen tutarların 

nemalandırılmasına aynı gün, saat 12:00’dan sonra tahsil edilen 

tutarların nemalandırılmasını takip eden iş günü başlanır. 

Katılma payı alımına, nemalandırmadan elde edilen tutar dâhil 

edilmez. Söz konusu getiri, katılma payı alımını takip eden ilk iş 

günü yatırımcıların hesabına nakit olarak iade edilir.  

 

Katılma Paylarının Devri: 

 

Katılma payları hukuken zorunlu durumlar (örn, miras, cebri 

icra) hariç olmak üzere Fon süresi boyunca nitelikli yatırımcılara 

yatırım komitesinin onayı alınmak kaydıyla Yönetici'nin onayı 
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ile devredilebilir. Ancak yatırım komitesi haklı bir gerekçe 

olmaksızın katılma payının devrine onay vermekten imtina 

edemez. Böyle bir durumda Yönetici, kendisi tarafından 

kararlaştırılan uygun yazılı iletişim araçları vasıtasıyla, söz 

konusu devir işlemini yapmak isteyen Yatırımcı’ya devir 

onayını vermeyi reddetmesinin gerekçelerini bildirmek 

zorundadır. Nitelikli yatırımcılar arasında katılma payı devrinin 

gerçekleştirilebilmesi için devralan kişi ve/veya kuruluşların 

nitelikli yatırımcı vasıflarını haiz olduğuna ilişkin bilgi ve 

belgelerin devir işlemlerini yürüten kuruluşa iletilmesi 

zorunludur. 

 

Katılma payının devrine ilişkin diğer düzenlemeler yatırımcı 

sözleşmesinde yer almaktadır. 

 

Devir işlemlerini yürüten kuruluş, söz konusu bilgi ve belgeleri 

temin etmek ve bunları Fon süresi ve takip eden en az 5 yıl 

boyunca muhafaza etmek zorundadır. Nitelikli yatırımcılar 

arasındaki katılma payı devirleri, katılma paylarının hak sahibi 

yatırımcıların hesapları arasındaki aktarım ile tamamlanır. 

Katılma payı devirlerine ilişkin bilgilerin MKK’ya 

iletilmesinden devir işlemlerini yürüten kuruluş sorumludur. 

Nitelikli yatırımcılar arasındaki katılma payı devir bedelleri 

serbestçe belirlenebilir. 

 

Devredilen katılma paylarına sahip olmaktan kaynaklanan 

ertelenmiş hak veya yükümlülükler bulunması durumunda, bu 

hak ve yükümlülükler de devredilen katılma paylarıyla birlikte 

devralan yatırımcıya geçer. 

 

Satım Talimatları: 

 

Katılma Payları işbu ihraç belgesi ve yatırımcı sözleşmesinde 

esasları belirtilen Alım Taleplerinin yatırımcılara iadesi hususu 

ve tasfiye dönemi hariç olmak üzere Fon süresi boyunca Fon’a 

iade edilemez. 

Fon içtüzüğü ile finansal 

raporların temin 

edilebileceği yerler 

: Kurucunun  merkez adresinden ve resmi internet sitesi olan 

www.qinvestportfoy.com adresinden ve KAP’tan temin edilebilir.  

Fon'a ilişkin yıllık finansal raporlar hesap döneminin bitimini 

takip eden 60 gün; altı aylık ara dönem finansal raporlar ise ara 

dönemin bitimini takip eden 30 gün içinde KAP'ta yayımlanır ve 

Kurul'a gönderilir. Söz konusu raporlar ayrıca, Kurul’a 

yapılacak bildirimi müteakip 10 iş günü içerisinde katılma payı 

sahiplerine en uygun haberleşme vasıtasıyla iletilir. 

Fonun denetimini yapacak 

kuruluş  

: Fon’un denetimini yapacak kuruluşa ilişkin bilgilere Fon’un 

KAP’ta yer alan sürekli bilgilendirme formundan 

(www.kap.org.tr) ulaşılması mümkündür. 
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Varsa kar payı dağıtımı ve 

performans 

ücretlendirmesine ilişkin 

esaslar 

: Kar Dağıtımına İlişkin Esaslar: 

 

Girişim şirketlerinden elde edilen temettü geliri, girişim 

şirketlerinden çıkılırken elde edilen gelir ve benzeri gelirler 

olması, alacakların tahsili ve sonrasında borçların düşülmesi 

sonucu Fon’da nakit fazlası oluşması durumunda nakit fazlası 

yatırımcı sözleşmesinde belirlenen esaslar çerçevesinde yatırım 

komitesinin onayı ile  yatırımcılara, aşağıda A Grubu Katılma 

Payı Sahiplerine yapılacak imtiyazlı dağıtım usulü göz önüne 

alınmak kaydıyla mümkün olan en kısa zamanda payları 

oranında dağıtılacaktır. Ancak yatırım komitesinin yatırımcılara 

yapılacak dağıtımı erteleme hakkı bulunmaktadır. 

 

Dağıtımlar banka transferi ile yapılır. 

 

Yönetici, Fon’da oluşan nakit fazlasını katılma payı sahiplerine 

dağıtmadan önce Fon malvarlığından yapılabilecek harcamalara 

ve Fon’un yükümlülüklerine istinaden rezerv ayırabilir. 

 

Yönetici tarafından alınan yönetim kurulu kararından itibaren 5 

iş günü içinde yatırımcılara ödeme gerçekleştirilir. 

 

Fon'da oluşan kar, katılma payının yatırımcı sözleşmesi ve Fon 

Bilgilendirme Dokümanları’nda belirtilen esaslara göre tespit 

edilen fiyatlarına yansır. Fon portföyünde bulunan ortaklık 

paylarının kar payları, kar payı dağıtım tarihinin başlangıç 

gününde tahsil edilmesine bakılmaksızın muhasebeleştirilir. 

Katılma payı sahipleri, paylarını işbu ihraç belgesinde belirlenen 

sürelerde Fon'a geri sattıklarında, işleme esas fiyatın içerdiği 

Fon'da oluşan kardan paylarını almış olurlar.  

 

Her bir yatırımcı, Fon portföyünden doğan tüm gelir üzerinde, 

katılma payı oranında hak sahibi olacaktır. 

 

 

 

A Grubu Katılma Payı Sahipleri haricindeki her bir Yatırımcı’ya 

payları oranında dağıtılabilir olan tutar ayrı ayrı göz önüne 

alınmak suretiyle, A Grubu Katılma Payı Sahiplerine yapılacak 

imtiyazlı dağıtımda yatırımcı sözleşmesinde belirlenen aşağıda 

yer alan usul dikkate alınır: 

 

a) İlk olarak, her bir Yatırımcı’ya payları oranında dağıtılabilir 

olan tutarın %100’ü ilgili Yatırımcı’ya, işbu bend 

kapsamında yapılan kümülatif dağıtımların toplamı ilgili 
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Yatırımcı’nın Fon’a aktarılan USD bazındaki Alım Talebi 

tutarına eşit oluncaya kadar; 

b) İkinci olarak, her bir Yatırımcı’ya payları oranında 

dağıtılabilir olan tutarın %100’ü ilgili Yatırımcı’ya, işbu 

bend kapsamında yapılan kümülatif dağıtımların toplamı 

Eşik Getiri’ye eşit oluncaya kadar; 

c) Üçüncü olarak, her bir Yatırımcı’ya payları oranında 

dağıtılabilir olan tutarın tamamı A Grubu Katılma Payı 

Sahiplerine (A Grubu Katılma Payı sahipliği oranına 

mütenasip olarak), işbu bent kapsamında A Grubu katılma 

payı sahiplerine yapılan kümülatif dağıtımın toplamı, (b) 

bendi uyarınca ilgili Yatırımcı’ya yapılan toplam dağıtım 

tutarının %25’ine (yüzde yirmi beşine) eşit oluncaya kadar, 

d) Dağıtılabilir tutarın kalanının %20’si (yüzde yirmisi) A 

Grubu katılma payı sahiplerine (A Grubu Katılma Payı 

sahipliği oranına mütenasip olarak) ve %80’i (yüzde sekseni) 

B Grubu katılma payı sahibine ödenir. 

 

Eşik Getiri ise yatırımcılara iade edilen Alım Talebi tutarları 

hariç olmak üzere yatırımcının Fon’a aktardığı USD bazında 

Alım Talebi tutarının %25 (yüzde yirmi beş)’idir. Şüpheye 

mahal vermemek adına,  B Grubu Katılma Payı Sahipleri 

kendilerine iade edilen Alım Talebi tutarları hariç olmak üzere 

Fon’a aktardıkları USD bazında Alım Talebi tutarının 1.25 (bir 

nokta yirmi beş) katını alıncaya kadar, A Grubu Katılma Payı 

Sahipleri imtiyazlı dağıtıma hak kazanamayacaktır. 

 

Fon’un tasfiyesi sebebiyle yapılacak dağıtımlar bakımından 

Fon’un tasfiyesine ilişkin hükümler uygulanır. 

 

Yatırımcılara yapılacak dağıtıma ilişkin usul ve esaslara ayrıca 

yatırımcı sözleşmesinde de yer verilir.  

 

Performans Ücretlendirmesine İlişkin Esaslar: 

 

Kurucu tarafından performans ücreti tahsil edilmeyecektir. 

 

Fon toplam gider oranı 

 

: Fon’a ilişkin tüm giderler Fon portföyünden karşılanır. Fon’dan 

karşılanan, Fon Yönetim Ücreti dâhil olmak üzere fon toplam 

gider oranı, Fon Toplam Değeri’nin yıllık azami %30 (yüzde 

otuz)’u olarak uygulanır. 

 

Her hesap dönemin (takvim yılının) son iş günü itibarıyla, yıllık 

fon toplam gideri oranının aşılıp aşılmadığı, ilgili dönem içinde 

hesaplanan fon toplam değerlerinin ortalaması esas alınarak 

Kurucu tarafından kontrol edilir. Yapılan kontrolde belirlenen 

oranların aşıldığının tespiti halinde, aşan tutar yılın son işgünü 
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itibariyle Kurucu tarafından Fon’a ödenmek üzere tahakkuk 

ettirilir ve takip eden 5 iş günü içinde Kurucu tarafından Fon’a 

ödenir. 

 

Fon toplam gider oranı limiti içinde kalınsa dahi Fon’dan 

yapılabilecek harcamalar dışında Fon’a gider tahakkuk 

ettirilemez ve bu giderler Fon malvarlığından ödenemez. 

Kredi alınması 

öngörülüyorsa, konuya 

ilişkin bilgi 

: Fon toplam değerinin azami %50’si oranında faizsiz finansman 

kullanılabilir. Faizsiz finansman kullanımının gerçekleştiği 

hesap dönemi ile sonrasındaki hesap dönemleri sonunda 

açıklanan fiyat raporlarında söz konusu orana uyum sağlanması 

gereklidir. Faizsiz finansman kullanılması halinde bunların 

niteliği, tutarı, finansman maliyeti, ödenen komisyon ve 

masraflar, alındığı tarih ve kuruluş ile geri ödeme tarihine ilişkin 

bilgiler hesap dönemini takip eden 30 gün içinde en uygun 

haberleşme vasıtasıyla katılma payı sahiplerine bildirilir. 

Koruma amaçlı türev araç 

işlemleri yapılması 

öngörülüyorsa, konuya 

ilişkin bilgi 

 Koruma amaçlı türev araç işlemi yapılmayacaktır. 

Katılma paylarının 

satışında kullanılacak 

dağıtım kanalları 

: Katılma paylarının satışı Kurucu tarafından gerçekleştirilir. 

Fon katılma paylarının 

Borsa’da işlem görmesi 

: Fon katılma payları Borsa’da işlem görmeyecektir. 

Katılma paylarının satışının 

ve fona iadesinin iştirak 

payları karşılığında 

gerçekleştirilip 

gerçekleştirilemeyeceği 

hakkında bilgi. 

: Katılma payının satışı, fon birim pay değerinin tam olarak 

nakden ödenmesi; katılma paylarının fona iadesi ise 

yatırımcıların katılma paylarının ihraç belgesinde belirlenen 

esaslara göre fona iade edilmek suretiyle nakde çevrilmesi veya 

katılma paylarına karşılık gelen iştirak paylarının yatırımcılara 

devredilmesi suretiyle gerçekleştirilebilir. 

Fon katılma paylarının 

değerlerinin yatırımcılara 

bildirim esas ve usulleri 

: Fon katılma paylarının değeri, alım-satıma esas fiyatın 

açıklanmasını müteakiben 5 iş günü içerisinde en uygun 

haberleşme araçları vasıtasıyla katılma payı sahiplerine 

bildirilir. 

 

 

Katılma paylarının satışı ve 

fona iadesine ilişkin esas ve 

usuller 
 

: Katılma payının satışı, fon birim pay değerinin tam olarak 

nakden ödenmesi; katılma paylarının fona iadesi ise 

yatırımcıların katılma paylarının ihraç belgesinde belirlenen 

esaslara göre fona iade edilmek suretiyle nakde çevrilmesi veya 

katılma paylarına karşılık gelen iştirak paylarının yatırımcılara 

devredilmesi suretiyle gerçekleştirilebilir. 

 

Katılma paylarının satışı ve Fon’a iadesine ilişkin esas ve 

usullere işbu İhraç Belgesinin “Fona Katılma ve Fondan 

Ayrılmaya İlişkin Esaslar” bölümünde yer verilmiştir. 
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Katılma paylarının satışı ve 

fona iadesinde giriş çıkış 

komisyonu 

uygulanıp/uygulanmayaca

ğı hakkında bilgi. 

: Katılma paylarının satışı ve Fon’a iadesinde giriş çıkış 

komisyonu uygulanmaz. 

Katılma paylarının sadece 

fon süresinin sonunda 

nakde 

dönüştürülüp/dönüştürülm

eyeceğine ilişkin bilgi.  

: Fon katılma payları işbu ihraç belgesi ve yatırımcı 

sözleşmesinde esasları belirtilen Alım Taleplerinin yatırımcılara 

iadesi hususu ve tasfiye dönemi hariç olmak üzere sadece Fon 

süresi sonunda Fon’a iade edilebilir. 

Kaynak taahhüdü tutarının, 

tahsil edilmesini müteakip 

yatırıma yönlendirilme 

süresi 

: Katılma paylarının nitelikli yatırımcıya satışına başlandığı (“İlk 

Kapanış”) tarihi müteakip en geç 2 yıl içinde asgari kaynak 

taahhüdü tutarının tahsil edilmesi zorunludur. Kaynak 

taahhütleri, tahsil edilmelerini müteakip ihraç belgesinde 

belirtilen süre içerisinde Tebliğ, işbu ihraç belgesi ve içtüzükte 

belirtilen sınırlamalar dahilinde yatırıma yönlendirilir. Ancak 

her durumda bu süre 2 yılı aşamaz. 

Kaynak taahhüdü 

ödemelerinden önce 

girişim sermayesi 

portföyüne ilişkin özel 

değerleme raporu 

hazırlatılıp/hazırlatılmayac

ağına ilişkin bilgi. 

 

Hazırlatılması durumunda, 

değerleme raporunun 

bedelinin ödenme esasları 

hakkında bilgi.  

: Fon ihraç belgesinde veya yatırımcı sözleşmesinde hüküm 

bulunması şartıyla yatırımcıların talebi üzerine kaynak taahhüdü 

ödemelerinden önce girişim sermayesi portföyüne ilişkin özel 

değerleme raporu hazırlatılabilir. 

 

Bu durumda özel değerleme raporunun bedeli yatırımcı 

tarafından karşılanır. 

Fon’un Taşıdığı Riskler ve 

Fon’un risk yönetim 

sistemi hakkında bilgiler 

(Girişim sermayesi 

yatırımlarına ilişkin riskler 

için varsa kurucunun 

yönetim kurulu kararına 

bağlanmış risk limitlerine 

ve Portföyün para ve 

sermaye piyasası araç ve 

işlemlerinden oluşan 

bölümü için kurucunun 

yönetim kurulu kararına 

bağlanması zorunlu olan 

risk limitlerine ilişkin 

bilgiler)  

: Fon’un risk yönetimine ilişkin esaslara ise KAP’ta yer alan 

sürekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulaşılması 

mümkündür. 

 

 

Fonun tasfiye şekli 

hakkında bilgiler 

: Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatırım 

fonlarına ilişkin düzenlemeleri kıyasen uygulanır. 

 

http://www.kap.org.tr/


21 

 

Fon'un, Yatırım Fonu Tebliği’nin 28’inci maddesinde belirtilen 

nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon portföyündeki varlıklar 

Kurucu tarafından borsada satılır. Bu şekilde satışı mümkün 

olmayan Fon varlıkları, açık artırma veya pazarlık veya her iki 

usulün uygulanması suretiyle satılarak paraya çevrilebilir. Bu 

yolla nakde dönüşen Fon varlığı, katılma payı sahiplerine payları 

oranında dağıtılır. 

 

Tasfiye dönemine girildiğinde Kurul’a bilgi verilir. Fon’un 

tasfiye dönemine girmesi ile yeni yatırım faaliyetlerine son 

verilir. 

 

Tasfiye döneminde hiçbir katılma payı ihraç edilemez. Fesih 

anından itibaren hiçbir katılma payı ihraç edilemez ve geri 

alınamaz. 

 

Tedavüldeki tüm katılma paylarının iade alınması sonrasında 

Kurul’a gerekli başvurunun yapılmasını takiben Fon adının 

ticaret sicilinden silinmesi için keyfiyet Kurucu tarafından 

ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapılan tescil 

ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana ilişkin belgeler 6 işgünü 

içinde Kurul’a gönderilir. 

 

Fon'un Yatırım Fonu Tebliği'nin 28’inci maddesinde belirlenen 

nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, 

Kurucu’nun ve/veya portföy saklayıcısı kurumun iflasına veya 

tasfiyesine karar veren makam tarafından belirlenir. 

 

Fon başka bir fonla birleştirilemez veya başka bir fona 

dönüştürülemez. 

Fon’un ve fon 

yatırımcılarının  

vergilendirilmesi ile ilgili 

hususlar  

: www.gib.gov.tr adresinden de ulaşılabilir. 

 

Kanuni yetki ve sorumluluklarımız dahilinde ve görevimiz çerçevesinde bu ihraç 

belgesinde yer alan bilgilerin gerçeğe uygun olduğunu ve ihraç belgesinde bu bilgilerin anlamını 

değiştirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadığını beyan ederiz. 
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Qinvest Portföy Yönetimi A.Ş.  

Pragma Capital Partners Teknoloji Fırsatları Girişim Sermayesi Yatırım Fonu’nun  
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