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AK PORTFOY YONETIMI A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
AK PORTFOY YONETIMI A.S. AKBANK VENTURE BUILDER OZEL
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILISKIN

Isbu ihrag belgesi

Sermaye

IHRAC BELGESIDIR

Piyasasi

saytli karari ile onaylanmistir.
Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

Kurulw’'nun  (Kurul) 2¢/42/2022

tarih ve

Fon katilma paylar; igtiiziik, ihrag belgesindeki esaslar ¢ergevesinde satis baglangi¢ tarihi
olarak belirlenen 25/04/2023 tarihinden itibaren, isbu ihrag belgesinde ilan edilen dagitim kanallar
aracth@iyla nitelikli yatinmcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida yer

almaktadir.

Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde igtiiziik ve isbu ihrag¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu, III-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirnm Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimel
stzlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu’nun vekalet akdi hiikiimleri uygulamr,

Fon kurucusunun ve y{neticisinin
ticaret unvam ve adresi

Ak Portféy Yonetimi A.S.
Sabanci  Center Kule:2
Besiktas/ISTANBUL

Kat:12

34330 4.Levent

Thraca  iliskin
karari/karar tarihi

yetkili organ

27/09/2022 tarih ve 2022/81 sayili Sirket ydnetim kurulu

karari

Katilma paylarinin pazarlama ve
dagitimim gerceklestirecek kurucu
ve varsa portfoy yonetim sirketleri
ile katilma paylarinin alim satumina
aracthk edecek yatirnm
kuruluglarinin ticaret unvani

Ak Portféy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Kule:2 Kat:12
34330 4.Levent Besiktas/ISTANBUL

Satig yontemi

Akbank T.A.S.’ye tahsisli satis

Katilma payna iliskin asgari islem
limitleri (varsa)

Katilma payina iligkin asgari iglem limiti bulunmamaktadir.

Fon unvam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Akbank Venture Builder Ozel
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Fon tiirii Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

Fonun siiresi

Fon’un siiresi ilk katilma pay1 satigi tarihinden itibaren baglar
ve tasfiye dénemi dahil 15 (onbeg) yildir. Fon siiresinin son 5

(bes) yili tasfiye donemidir.

Portfoy saklayicisinin unvani ve
adresi

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center Kule: 2 Kat:6-7
34330 4.Levent Besiktas/ISTANBUL

Portfdy yoneticilerine iligkin bilgi

Girisim sermayesi yatinmlari Kurucu nezdinde olugturulan
yatirim komitesi tarafindan yonetilecektir.
vi
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Fon kurucusunun yfinetim Kkurulu
ilyelerine iliskin bilgi
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Portfoyiin girisim sermayesi yatlrmiian digindaki varliklardan |
olusan boliimii ise asagida belirtilen kisiler tarafindan |
yOnetilir.

Niyazi ATASOY - Portféy Yoneticisi (Girisim sermayesi
yatirimlan disindaki varliklar)

SPF Diizey 3 Lisansi

SPF Tiirev Aragclar Lisansi

Umit SENER — Portfdy Yoneticisi (Girisim sermayesi
yatinnmlari digindaki varliklar)

SPF Diizey 3 Lisanst

SPF Tiirev Araglar Lisansi

SPF Kurumsal Yénetim Derecelendirme Lisansi

SPF Kredi Derecelendirme Lisans:

Alper OZDAMAR - Portfoy Yoneticisi (Girigim sermayesi
yatirimlar: digindaki varliklar)

SPF Diizey 3 Lisansi

SPF Tiirev Araglar Lisansi

idil SAZER — Portfoy Yoneticisi (Girisim sermayesi
yatirnmlan disindaki varliklar)

SPF Diizey 3 Lisansi

SPF Tiirev Araglar Lisanst R
Sahin Alp KELER - Yénetim Kurulu Bagkam |
Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve Yatinm Hizmetleri Genel |
Miidiir Yardimcis:

2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve Yatirim
Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcis:

2011 - 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S§. Genel Miidiir

Gamze Sebnem MURATOGLU - Yénetim Kurulu
Baskan Yardimcis

Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir Yardimecist

2019 ~ Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Midir
Yardimcisi

2017 —2019 Akbank T.A.S. Risk Y&netimi Baskani

2006 — 2017 Akbank T.A.$. Risk Yo6netimi Béliim Bagkani

Aynur SATICI - Uye (i¢ Kontrolden Sorumlu)

Akbank T.A.S. Biitge ve Yonetim Raporiamasi Boéliim
Baskani

2001 Devam Akbank T.A.S. Biitge ve Yonetim
Raporlamasi Boliim Bagkan1

Nesip Ilker ALTINTAS - Uye

fabanci Center Kule Zffat.
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Akbank T.A.S. Teknoloji ve Operasyon Genel Midiir
Yardimcisi

2017 — Devam Akbank T.A.S. Teknoloji ve Operasyon Genel
Midiir Yardimcisi

2012 - 2017 Akbank T.A.S. BT Mimari ve Temel Bankacilik
Boliim Baskani

Savas KULCU - Uye

Akbank T.A.S. Teftis Kurulu Baskani

2019 — Devam Akbank T.A.S. Teftis Kurulu Bagkani

2016 — 2019 Akbank T.A.S. I¢c Kontrol ve Uyum Bagkanlifi
Boliim Bagkani

2006 — 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu Bagkanligi Bagkan
Yardimcisi

Murat OZTUNC - Uye

Akbank T.A.S. Kurumsal ve Ticari Subeler Kredi Onay
Bo6liim Baskani

2021 — Devam Akbank T.A.S§. Kurumsal ve Ticari Subeler
Kredi Onay Boliim Baskani

2012 — 2021 Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B Bolim
Bagkani

Volkan ARSLAN - Uye

Akbank T.A.S. Birebir Bankacithk ve Yatirim Yonetimi
Boliim Bagkani

2015 — Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik ve Yatinm
Yonetimi Boliim Bagkani

2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube Af1 Yonetimi Grup
Bagkani

Dalya KOHEN - Uye

Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik Bsliim Baskani

2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik Béliim
Basgkani

2013 - 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik Sube
Miidiirii

Mehmet Ali ERSARI — Uye ve Genel Miidiir

2018 — Devam Ak Portfoy Yoénetimi A.S. Genel Midiir ve
Yonetim Kurulu Uyesi

2008 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi

Yatirim komitesine iliskin bilgi

Mehmet Ali ERSARI - Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu
Uyesi
2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir ve |

| Yonetim Kurulu Uyesi




2008 — 2018 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Midiir
Yardimcisi

SPF lleri Diizey Lisansi
Tarih: 24.03.2014
No: 206771

SPF Tiirev Araglar Lisansi
Tarih: 13.08.2014
No: 303242

Gayrimenkul Degerleme Lisansi
Tarih: 19.02.2016
No: 405413

Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi
Tarih: 03.04.2015
No: 701685

Kredi Derecelendirme Lisansi
Tarih: 03.04.2015
No: 601741

A. Goktirk ISIKPINAR - Genel Miidiir Yardimcis
(Girisim sermayesi yatirimlari konusunda en az bes yilhk
tecriibeye sahip personel)

2011 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.$. Genel Midiir
Yardimcisi

2004 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senetleri
Direktdr

SPF lleri Diizey Lisans
Tarih: 26.04.2013
No: 206276

Murat OZTUNC - Yonetim Kurulu Uyesi (Girisim
sermayesi yatirimlari konusunda en az bes yilhk
tecriibeye sahip)

2021 — Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve Ticari Subeler
Kredi Onay Béliim Bagkani

2012 — 2021 Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B Béliim
Baskani

2010 — 2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bolge Miidiirii

2007 — 2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Miidiirii

Hatice Burcn CIVELEK YUCE - Akbank T.A.S. Bireysel
Bankacilik ve Dijital Coziimler Genel Mjidiir Yardimcisi

ersis No: 001 1014359000
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2022 - Devam Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik ve Dijital
Coziimler Genel Miidiir Yardimcisi

2019 — 2022 Akbank T.A.S. Strateji, Dijital Bankacilik ve
Odeme Sistemleri Genel Miidiir Yardimeis

2014 — 2019 Akbank T.A.S. Strateji Boliim Bagkanlig)

Dr. Nesip ilker ALTINTAS - Akbank T.A.S. Teknoloji ve
Operasyon Genel Miidiir Yardimcis:

2017 — Devam Akbank T.A.S. Teknoloji ve Operasyon Genel
Miidiir Yardimcisi

2012~ 2017 Akbank T.A.S. Mimari Ydnetimi Miidiirit

Pinar ANAPA - Akbank T.A.S. Insan ve Kiiltiir Genel
Miidiir Yardimcisi

2019 — Devam Akbank T.A.S. Insan ve Kiiltiir Genel Miidiir
Yardimcisi

2014 —-2019 Akbank T.A.S. Kariyer Gelisimi Béliim Bagkani
2007 - 2014 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu Bagkan Yardimcisi

Biilent OGUZ - Akbank T.A.S. KOBI Bankacihgi Genel
Miidiir Yardimcisi

2022 — Devam Akbank T.A.S. KOBI Bankacilizi Genel
Miidiir Yardimeisi

2018 — 2022 Akbank T.A.S. Perakende Bankacilik Genel
Miidiir Yardimcisi

2013 - 2018 Akbank T.A.S. KOBI Bankacilhigi Genel Miidiir
Yardimcisi

Dr. Sahin Alp KELER - Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik
ve Yatirim Hizmetleri Genel Miidiir Yardimaeis:

2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve Yatirim
Hizmetleri Genel Mildiir Yardimecisi

2011 - 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiirii

Tiirker TUNALI - Akbank T.A.S. Finansal Yonetim
Genel Miidiir Yardimais:

2017 — Devam Akbank T.A.S. Finansal Yonetim Genel
Miidiir Yardimcisi

2008 — 2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon ve
Raporlama Bliim Bagkani

Fonu temsil etmek iizere disaridan

atanan vekil hakkinda bilgiler

Yoktur.

Fonun yatirim stratejisine ve
amacina iliskin esaslar

Fon, halka agik olmayan, teknoloji tabanl veya teknoloji
lireten anonim ve limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay
devri yoluyla ortak olmayi veya girigim girketlerinin kurucusu
olmayi hedeflemektedir. Fon, girisim sirketlerinin ihrag ettigi
borglanma araglarina, diger girisim sermayesi yatirim
fonlarina ve Teblig’de tanimlgnan girisim sirketlerine

tersis No: 001101835 39008




sermaye yatirim yapmak iizere yurtdiginda kolektif yatinm |
amactyla kurulan kuruluglara da dogrudan yatirim yapabilir.

Fon, Akbank T.A.§. biinyesinde duyurusu yapilan Akbank
T.A.S. personeline ait girisimei fikirlerin  sirkete
donistiiriilmesini amaglayan “Venture Builder Program”
kapsaminda kurulacak olan yeni sirketlere kurucu olarak
ortak olmay1 ve sermaye aktarmay1 hedeflemektedir.

Yatinim yapilacak sirketlerin segciminde esas alinacak kriterler
(i) teknolojik {iriin veya hizmetin biiylime ve gelisme
potansiyeli oldugunun degerlendirilmesi; (ii) sorumluluk
sahibi ve deneyimli, ilgili teknolojiye hakim, is etigi sahibi
yonetim kadrosuna sahip olmak; (iii) hedeflenen getiriyi
saglayabilecek, biiylime potansiyeli yiiksek ve operasyonel
gelisime uygun is modeli uygulamak; (iv) rekabet giiciine
sahip, marka ve patent degeri olan katma degerli iiriin ve
hizmet portfoyli olusturabilme kabiliyetine sahip olmak; ve
(v) siirdiiriilebilirlik olacaktir.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli azinhk paylarinin (normal
azinlik haklarinin {izerinde yo6netimde s6z sahibi olmaya
yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alim
ve diger girisim sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmasi
gibi metotlar uygulanacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri de stratejik veya finansal
yatinmciya satig, halka arz ve kurucu ortaga veya diger
ortaklara satis olacaktir.

Fonun yatinm sinirlamalarn ve
risklerine iliskin esaslar

Fon’un Yatirim Sumirlamalarina Iliskin Bilgiler:

Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla
girisim sermayesi yatirimindan olusmasi zorunludur. %80
oram Teblig’de belirlenen asgari girigim sermayesi yatirrm
sinirlamasidir.

Fon’un, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’ unu gegmesi halinde
girigim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

Fon, girigim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan girigim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde
anonim sirkete doniisim  islemlerinin  tamamlanmasi
zorunludur.




Yatirim sinirlamalarina  uyumun Fon’un hesap dénemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami
yatinnm sinirlamalarina uyum saglamamas: halinde, yatirnm
sinirlamalarina  yeniden uyum saglanmas: igin ek siire
verilmesi talebiyle Kurucu’nun Kurul’a bagvuruda bulunmasi
miimkiindiir.

Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortakhk hakki veren
girisim sermayesi yatinmlari, Fon ile girisim sirketlerinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi s6zlesmesi ¢ergevesinde
gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girigim
sirketinin ydnetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin
alima iliskin bir pay devri sozlesmesinin imzalanmasi
yeterlidir.

Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin
toplanmasint takip eden azami bir yil iginde yatirima
yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalarina uyumun
ilgili bir yilhik siirenin tamamlandigi hesap d&neminin
sonunda saglanmasi gerekmektedir.

Fon, sermaye piyasasi araglarini agifa satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini
odiing alamaz.

Tiirev araglara sadece portfoyiinil dviz, faiz ve piyasa riskleri
gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir. Tirev
araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon
toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu madde kapsaminda
yapilacak degerlendirmelerde hesap dénemi sonundaki fon
toplam degeri esas almr. Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlar da
fon portfoyiine dahil edilir.

Yurt disinda yerlesik olup borsada iglem gdérmeyen ve gelisme
potansiyeli tagiyan girketlere Teblig’in 18. maddesinin
liglincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar
yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girisim sermayesi yatirim
sinirlamalarina dahil edilmez.

Fon, girisim sermayesi yatwrimlari digindaki yatirimlarda
paylarint satin aldin ortakliklarin herhangi bir sekilde
ybnetimlerine katilma amaci giidemez ve, ydnetimde temsil
edilemez. i

a®l Sermaye Tava - B loH.
Mersis No: 0031018359000 1
Tnfo@akportfoy.com.tr; wwwiakpgrifoy.com.tr




Kurucu’nun ve Yoénetici’nin paylari, fon portfSyiine dahil
edilemez.

Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite
ihtiyacinin karsilanmasi1 amaciyla nakit tutulabilir.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para
birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi
araglarina yatirim yapabilir.

Fon portféylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari
satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu
sermaye piyasast araglarl Turkiye iginde, Tiirkiye'de veya
disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin
alinamaz,

Yatinim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag
eden kuruluglar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketlert konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar.
Yonetici Fon’a alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin
tabi oldugu ilgili illke mevzuatina gore borsada satigina ve
bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin  bulunup
bulunmadiim arastirmak zorundadir. Bu tir kisitlamalari
olan sermaye piyasasi araglar portfdye alinamaz.

Fon’un yabanc tilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi
araglarina iliskin islemleri o iilke dizenlemelerine gore
faaliyet gosteren araci kuruluglar vasttasiyla yiiriitiiliir,
Yabanci borsalara Fon adina verilen miisteri emirleri ve
bunlarin gergeklestigine iligkin araci kuruluslardan alinmis
teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlari Fon adina muhafaza
edilir.

Borsada islem gérmeyen varlik ve iglemler fon portfGyiine
dahil edilebilir.

Borsada iglem géren dig borglanma araglarinin, borsa disinda
yapilacak islemler ile fon portfSyiine dahil edilmesi veya fon
portfoyiinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.

Asagidaki varhk ve iglemler fon portftyline dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tirkiye’de
kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve
kamu borglanma araglan,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari
ile yiriirliige giren Tiirk Parast Kjiymetini Koruma




Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri g¢ercevesinde alim
satim yapilabilen, yabanci 6zel sektdr ve kamu borglanma
araclan ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesab,

d) Yatirim fonu katilma paylar,

e) Repo veters repo islemleri, vaad sdzlesmeleri ile taahhiitli
islem pazarinda gergeklestirilen islemler,

f) Kira sertifikalari ve gayrimenkul sertifikalari,

g) Varantlar ve sertifikalar,

h) Takasbank para piyasasi iglemleri ve yurti¢i organize para
piyasasi iglemleri,

i) Tirev arag iglemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

j) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatli
menkul kiymetler, Kurulca uygun gériilen &zel
tasarlanmis yabanci yatiim araglari ve ikraz istirak
senetleri,

k) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen,
gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatirimlar,

) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve
sermaye piyasas: araglari,

m)Kurulca uygun gérillen diger yatinnm araglari.

Fon toplam degeri esas alinmak lizere, fon portféyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURD -l
Girisim Sermayesi Yatirimlari* 80 100
Varliga Dayali/Varh  Teminath 0 20
Menkul Kiymetler
Ipotege  Dayali/ipotek  Teminatli 0 20
Menkul Kiymetler
Kira Sertifikalan 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kamu ve/veya Ozel  Sektor

0 20
Borglanma Araglari
Kamu Dig Borglanma Araglari 0 20
{Eurobond)
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylar,




Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma
Paylan
Ortaklik Paylari 0 20
Ikraz  Istirak  Senedi  (Loan 0 10
Participation Note)
Mevduat/Katilma Hesaplar1 (TL ve

g 0 10
Dioviz)
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile
Bunlara Dayali Para ve Sermaye 0 20
Piyasasi Araglari
Varantlar ve Sertifikalar 0 10

*Fon’un, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptigi
yatinimlarin, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde
girisim sermayesi yatirim siniri asgari %351 olarak uygulanr.

Fon’un Olas: Risklerine Iliskin Bilgiler:

Piyasa Riski:
Piyasa riski ile fon portféylindeki varliklarin degerinde, faiz
oranlar, ortaklik payr fiyatlarn ve doviz kurlarindaki
dalgalanma nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a) Faiz Oram Riski: Faiz oran riski, fon portfdyiinde yer
alan Tiirk Lirast ve yabanci para cinsi tanimh faize duyarl
finansal varhiklarin ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler
nedeniyle net varlik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu
maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

b) Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portféyiinde yer alan
ortaklik paylarinin  fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade eder.

¢) Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kardan pay almaya
dayali kira sertifikasi, katilma hesab: vb. menkul kiymetlerin
ve islemlerin dahil edilmesi halinde, sz konusu varliklarin
degerinde  piyasalarda yasanabilecek getiri oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

d) Kur Riski: Fon portféylinde yer alan yabanci para
cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar (alacak haklar) ve
yiikiimliiliikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine
ve/veya Tiirk Lirasina kars1 deger kfizanma ve kaybetmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimajihjyifade eder.
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Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada Fon’un alacag bir girigim sirketi
veya girisim sermayesi yatriminin bedelini  6deme
kabiliyetini 6lgmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan
bir girisim sirketinin sonradan ithtiya¢ duyacagi borg
finansman1 veya sermaye artisgiin  Fon tarafindan
karsitanabilme kabiliyetini 6lgmektedir.

Likidite Riski:

Nakit g¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine
sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar
ihtimalidir.

Kars Taraf Riski:

Fon’un islem yaptifi karsi tarafin sdzlesme gereklerine
uymayarak yiiktimliligiini kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirmemesinden dolayl zarara ugrama
ihtimalidir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski:

Fon portfdyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl: tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi
veya diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yatinm ile
baslangi¢ yatiminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
Fon’un baslangig¢ yatirimindan daha yilksek zarar
kaydedebilme olasihgini ifade eder.

Degerleme Riski:

Yatirim  yapilan sirketlerin  yatinm stiresi  boyunca
degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit edilememesiyle
ilgili riskleri kapsar.

Yogunlagma Riski:

Yogunlasma riski, belli bir bdlgeye ve/veya teknoloji
sektoriine yogun yatinm yapilmasi sonucu, fon portféyiiniin
bu varhiklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Operasyonel Risk:

Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugma olasiligim ifade eder. Operasyonel risklerin
kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basgarisiz ydnetim, personelin hatali veya hileli iglemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.
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Yasal Risk:

Fon’un paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuat ve
diizenleyici  otoritelerin  diizenlemelerinde = meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi
riskidir. Ayrica yatiim yapilan sirketlerin kanun nezdinde
ylikiimlilliiklerini yerine getirememesi nedeniyle olusan
riskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi yiikiimliliikleri
de bu kapsamin igindedir.

Yatirim Yapilan Sirketlere iliskin Riskler:

Kredi Riski: Yatinnm yapilan sirketin iglem yaptifi karsi
tarafin sozlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliigiinii
kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden
dolay: zarara ugrama ihtimalidir.

Mali Risk: Yatinm yapilan sirketin mali yiikiimliiliklerini
yerine getirememe riskini kapsar.

Hukuksal Risk: Yatirim yapilan girketlerin kanun nezdinde
ylikiimliiltiklerini yerine getirememesiyle ilgili risklere isaret
eder. Bu riskler, sirketin {ilkemizde ve yurtdisindaki biitiin
kanunlara  karg:  yiikiimliiliklerini  kapsar.  Vergi
ylikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler,
insan kaynagi, yetersiz ekipman veya sistemler ya da dis
etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Faaliyet Ortammi Riski: Yatirnrm yapilan sirketlerin
faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisiklikleri, sektordeki arz talep durumu gibi digsal
faktorler olarak sayilabilir.

Sermaye Yatinmm Riski: Yatinm yapilan sirketlerin
yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.

Asgari kaynak taahhiidi tutan

(TL)

6.500.000 TL (alt1 milyon bes yiiz bin Tiirk Liras1)

Disaridan aliman
(degerleme, hukuki
vb.) iliskin bilgi

hizmetlere
danmismanhk

Fon, asagida belirtilen danigmanlik hizmetlerini yatirim
komitesinin &n onay g¢ergevesinde alinacak Kurucu yonetim
kurulu kararina istinaden alabilir:

a) Degerleme Danigmanhi@r: Yatirim yapilmasi planlanan
girisim sirketinin pay degerinin hesaplanmasi igin degerleme
raporlarinin yatirim &6ncesi ve siiresince hazirlanmasini
kapsar.
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b) Hukuk Damsmanh@i: Hukuki detayli inceleme ve yatirnm
i¢in gerekli tiim hukuki dokiimanlarin hazirlanmasi hizmetini
kapsar. Hukuki detayl incelemede, yatirnm yapilacak girisim
sirketinin tlim hukuksal risklerinin, mevcut sézlesmelerinin,
mevcut tiim hukuki uyusmazlik ve davalarinin, mevzuat
uyum durumunun, izin-ruhsat ve belgelerinin, marka-patent
haklarinin, sabit varliklara sahiplik durumunun, Kkira
sbzlesmelerinin, ¢evresel mevzuat yiikiimliiliiklerinin,
yonetim ve galisan sdzlesmelerinin oldugunun incelenmesi
yapilir,

¢) Finansal Damismanhk: Yatinm yapilacak girisim
sirketinin finansal raporlarinin ger¢ek durumu yansitip
yansttmadi$: konusunda finansal denetim hizmetini kapsar.
Finansal detayl incelemede, girisim sirketinin varliklarinin
tespiti, alacak hesaplarinin giivenli aralikta mutabakati,
detayli stok sayimi; ayrica muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol
sisternlerinin yeterliligi incelemesi yapilir.

¢) Vergi Damismanliga: Yatirim yapilmasi planlanan girigim
sitketinin  tlim islemlerinin vergi kanunlar agisindan
durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayls
incelemede, belge diizeninin vergisel uygunlugunun,
beyannamelerin ve &demelerin mevzuata uygun olarak
yapildiginin, vergi kayitlariyla borglarin mutabakatinin,
anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve sosyal giivenlik
ddemelerinin ve borglarinin incelenmesi yapilir.

d) Teknik Damismanhk: Yatirim yapilacak girisim sirketinin
operasyonlarinin  degerlendirilmesi, sektoriindeki en iyi
uygulamalarin  belirlenmesi  ve  bilisim  sisteminin
degerlendirilmesini kapsar. Bu incelemede, operasyonlarin
sektoriin en iyi uygulamalarindan farklarini igeren bir rapor
hazirlanmali, girigim sirketinin pazar konumu, rekabetgilik
gibi dzellikleri degerlendirilmelidir. Ayrica IT incelemesinde,
mevcut sistemlerin kabiliyetleri ve uygun bir biitgeyle bilisim
sisteminde yapilabilecek yenilikler ve ulagilabilecek etkin bir
sistemin 6zellikleri degerlendirilir.

e) Insan Kaynaklari Damsmanhgi: Girisim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini ve iist y6netim igin
ilerde faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

f) Risk ve Istihbarat Damsmanhg: Uygun gorilmesi
halinde, yatirim yapilmasi planlanan girisim girketi hakkinda
piyasa ve finansal bilgilerinin arastirilmasini kapsar. Ek
olarak sgirketin tiim sigorta poligeleri ve riskleri de
incelenerek, bir risk raporu da liretilebilig.
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Fon birim pay fiyat agiklama
dinemine iliskin esaslar

[ Portfoydeki varhiklarim
| degerlemesi hakkinda bilgiler

Fon’un birim pay degeri, her i giinli sonu itibari ile
hesaplanarak aym: giin fiyat raporlarinda agiklanir,

Fon katilma paylarinin alimina ve satimina iligkin ayrintili
esaslara igbu ihra¢ belgesinin “Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iliskin esaslar” basglikli bolimde yer verilmistir.

Katilma paylari esas olarak fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilecegi igin agiklanan, nakit karsihgt alim iglemlerine
esas olan veya giinliik olarak hesaplanan fon birim pay degeri
satim islemlerine esas bir deger niteliginde olmamakla
birlikte, fon katilma paylarinin erken dagitimi ve Fon’un
tasfiyesi agamasinda s6z konusu fon birim pay degerleri
dikkate alinabilecektir.

Teblig’in 20. maddesinin ikinci fikrast uyarinca portfdydeki
girisim sermayesi yatirimlarinin degeri asgari olarak hesap
donemi sonu itibari tle tespit edilir.

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatinmlarinin
degerlemesinin yilda bir kere Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluglar tarafindan yapiimasi zorunludur.

Teblig’in 23. maddesinin Ugiincii fikrasinda belirtilen yurt
diginda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme
potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan yatirimlarin degerlemesi
Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gerceklestirilir.

Fon birim pay degerinin hesaplanmasinda; girisim sermayesi
yatirimlarina iligkin en giincel tarihli degerleme raporlarinda
yer alan degerler dikkate alinir. Fon portfoylinde yer alan
girisim sermayesi yatinmu haricindeki varlik, islem ve
yitktimliliikler ise yatirim fonlarinin finansal raporlamalarina
iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslara uygun olarak
degerlenir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
¢Okmesi, portfoydeki varliklanin ilgili oldugu pazarin,
piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, fon toplam degerini
etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarintn tespiti hususunda Kurucu'nun yénetim kurulu
karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli
olarak karar defterine yazilarak, Kurul’a ve Portfoy
Saklayicisi’na bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu
olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirim yapilir.




Girisim sermayesi yatinnmlarinin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin bitmesini |
miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde saklanir. '

Portfoydeki varhklarin saklanmasi
hakkinda bilgiler

Fon portféyiindeki varliklarin [11-56.1 saylll Portf‘oy Saklama
Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara iliskin
Esaslar Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde PortfGy
Saklayicist nezdinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan
varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini gdsteren bilgi,
belge ve kayitlar da Portféy Saklayicisi nezdinde tutulur.

Girigim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girigim sermayesi
yatimmlarindan ¢ikis  gerceklestirilmesi  dncesinde bu
islemlere iliskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri islemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir siire nce Portfdy Saklama
Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin yerine
getirilebilmesini teminen Portféy Saklayicisi’na gonderilir.
Makul siire tanimina ve islemlere iligkin bilgi ve belgelerin
gonderim usullerine portféy saklama soézlesmesinde yer
verilir.

Portfdy Saklayicisi tarafindan fon portfoyiinde yer alan ve
Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye
piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar
Takasbank nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir.
Bunlarin disinda kalan wvarliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz
konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkéan saglanir.
Yabanci sermaye piyasasi araglari, Takasbank nezdinde
Portfoy Saklayicisi’nin ana hesabi altinda Fon adina agilan
hesaplarda saklanir.

Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas
merkezlerinin belgeleri ile iglem yapilan iilkelerin sermaye
piyasast araglarina yatirim yapilmas: halinde sz konusu
araglar Portfoy Saklayicisi’nin ana hesabi altinda Fon adina
acilan hesaplarda saklanir. Saklama hizmeti veren kurulug
tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son
durumu itibariyle, tamamini gésterecek sekilde diizenlenmis
belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin Kurucu nezdinde
siirekli olarak bulundurulmasi zorunludur.

Fon malvarhindan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin glinlitk %0,002055’inden
(vizbindeikivirgiilsifirellibeg) [yililk  yaklasik  %0,75
(yiizdesifirvirgiilyetmisbes)] olusan bir yoénetim iicreti




tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta
iginde Kurucu’ya Fon’dan ddenecektir.

Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

I. Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

2. Portftyy isletmesi ile tlgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak iizere

noter iicretleri,

¢) Portfoydeki varliktarin sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin

nakil veya nakile bagl sigorta licretleri,

e) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme

hizmetleri i¢in &denen her tiirlli ticretler,

f) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde &denen ve

bunun diginda Fon’un miikellefi oldugu her tiirli vergi, resim

ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklari,

h) Poriféye alimlarda ve portféyden satimlarda &denen

' kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim gergeklesmese
dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB d&viz satis kuru tizerinden
Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

i 1) Portféy yonetim ticreti,

i) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve

iicretleri ve Fon’un is ve islemlerine iliskin alinacak hukuki

danismanlik hizmeti iicretleri,

j) Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

k) Araci kurum komisyon {icreti ve masraflari,

1) Fon adina yaptlan sozlesmelere iliskin her tiirld gider ve

masraf, har¢ ve noter iicretleri,

m) MKK ve Takasbank’a &denen iicret, komisyon ve

masraflar,

n) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin

katlantlan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

0) (Varsa) Endeks kullanim giderleri

p) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve

kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

r) Kurulca uygun gériilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fon’un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
gere@i yapilan mali miisavirlik giderleri,
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b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali miigavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan
iicretler,

c) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is
gliniinde fon toplam degerinin yliz binde begi oraninda
Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfoy Saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul iicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon gelir gider farkinin katilma
payt sahiplerine aktarilmasina
iliskin esaslar

Fon’da olugan kar, katilma paylarinin igtiiziikkte ve igbu ihrag
belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina
yansir. Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar
paylari, kar pay! dagitim tarihinin baglangi¢ giiniinde tahsil
edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma payi
sahipleri, paylarim ihrag belgesinde belirlenen siirelerde
Fon’a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon’da
olusan kardan paylarini almis olurlar.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iliskin esaslar

Fon katilma paylan sadece Kurul diizenlemelerinde
tanimlanan nitelikli yatirnmcilara satilabilir. Fon’a Akbank
T.A.S. diginda yatirime1 kabul edilmeyecektir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanun’un 13. maddesi
cergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda
izlenmesi zorunludur.

Fon, nakit karsihinda, kaynak taahhiidiinde bulunan
yatinmcilardan toplanan nakit karsiliginda ya da istirak
paylari karsilifinda katilma payi ihrag eder.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim satimi
esastir. Katilma paylari, Kurucu tarafindan kendi portfoyiine
alinabilir.

Nakit Karsihg1 _ve Kaynak Taahhiidiin(!e Bulunmak
Suretivle Katilma Pavlarmm Alumina 1Iliskin Genel

Esaslar

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasimi miiteakip
isbu ihrag belgesinde belirtilen satis baslangig tarihinden
itibaren 1 giinliik siire ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep |
toplama dénemi olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan
kaynak taahhiitleri ve nakit talepler karsiliginda ihrag edilecek
fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate
almur.

Bu sekilde gergeklestirilen ilk katilma pay: satig tarihini takip
eden 72 ay boyunca, nitelikli yatinmcilar katilma payi alim
talimat1 vermek veya kaynak taahhiidiinde bulunmak |
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suretiyle Fon’a katilabilir. Bu stirenin sonundan itibaren fon |
katilma payi alim talebinde bulunulamayacaktir.

a) Nakit Karsihfn Katilma Paylarimn Alimina [liskin
Esaslar

Ik talep toplama dénemini takip eden 72 aylik siire iginde
yatirimcilar igbu ihrag belgesinde ilan edilen katilma payi
alim satiminin yapilacagi yerlere basvurarak alim talimati
verebilirler.

Yatirimeilar tarafindan is giinlerinde saat 13:30°a kadar
verilen katilma payr alim talimatlari, talimatin verilmesini
takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
izleyen ilk is giinii yerine getirilecektir.

Alim talimatlan tutar veya pay olarak verilebilir. Talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alim igslemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedelleri en son ilan edilen birim pay degerine |
ilave marj uygulanarak tahsil edilebilir. Talimatin tutar olarak
verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayis: talimat donemi i¢in hesaplanacak fon
birim pay degeri agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsihifinda tahsil edilen tutar iglem
gergeklestirilinceye kadar yatinmci hesabinda yatirimet adina
Ak Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu ile nemalandirihir. Su
kadar ki is giinlerinde Saat 13:30’a kadar girilen alim
taleplerinin nemalandirilmast ayni giin, saat 13:30°dan sonra
girilen talepler igin nemalandirma ise takip eden is giinii
gergeklestirilir.

Katilma pay1 alimina nema tutar1 dahil edilmez. Nema tutari,
talep toplama doneminin bitimini takip eden ilk is giinii
yatirimcinin hesabina nakit olarak gegecektir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim
katilma payr alim talimatlarina miiteselsil sira numaras:
verilir. Islemler bu 6ncelik sirasina gére gerceklestirilir,

b) Kaynak Taahhiidi Yoluyla Katilma Paylarinin
Alimina Iliskin Esaslar

Yatinimeilar, ilk kaynak taahhiidii déneminde ve takip eden
72 ayhk siire boyunca kaynak taahhiidiinde bulunmak
suretiyle Fon’a katilabilirler.
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Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satigina baslandidi
tarihi miiteakip en ge¢ 1 yil icinde asgari kaynak taahhiidii
tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak verilebilecektir.
Asgari kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil edildikten sonra en
gec 1 yil igerisinde yatirima yénlendirilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarina iligkin olarak Fon ve
nitelikli yatirimcilar arasinda bir yatinmer  sozlesmesi
akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin 6denme planina, alt ve iist
limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi
halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere bu
stzlesmede yer verilir.

Kurucu yo6netim kurulu, yatinmcilara en az 10 (on) giin
dncesinden e-posta ve uygun goriilecek diger yontemlerle
bildirimde bulunmak ve Fon’a katilim tarihini belirtmek
suretiyle, kaynak taahhiidii 6deme ¢agrisinda bulunabilir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden o©nce girisim sermayesi
portfoyiine iligkin 6zel degerleme raporu hazirlanmayacaktir.

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi igerisinde
O0denen kaynak taahhiitleri karsilifn ihra¢ edilecek katilma
pay! sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate
alinir. Ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi
sonrasinda, kaynak taahhiidtiniin 6demesi Kurucu tarafindan
O0demenin istenmesini takip eden 10 giin igerisinde
gergeklestirilir ve 6demeye karsihik yatirimciya verilecek
katilma pay! sayisinin hesaplanmasinda Gdeme giinii fiyat
raporunda hesaplanan fon birim pay degeri dikkate alinir.

Istirak Payr Karsihg Katilma Paylarmm Alimina iligkin
Esaslar

Yatirimetlar ilk katilma payr satiginin gergeklestigi tarihten
baglamak tizere ilk 12 aylik dénemde yatirim komitesi karari
ve yoénetim kurulu onayiyla istirak payr karsihigi Fon’a
katilabilirler.

istirak paylarinin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin
secimindeki kriterler uygulanir.

Istirak paylar Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme
raporu mevcut bir girigsim girketinin paylart hari¢ olmak tizere,
istirak pay1 karsihg pay ihracindan 6nce istirak paylarinin
degerlemesinin  Kurulca uygun gortitep  kuruluslarca
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yapilmasi zorunludur. Diizenlenecek degerleme raporunun
ticreti istirak paymmi devredecek yatinmci tarafindan
karsilanir.

Istirak paylarmin Fon’a devri Kkarsthginda, devreden
yatinmcilara degerleme raporunda belirlenen degerden yukari
olmamak iizere, s6z konusu hukuki devrin tamamlandig giin
agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan fon birim pay
degerine gore belirlenecek olan adette katilma paylar
verilecektir.

Katilma Paylarinin Fon’a Iadesine ili§kin Esaslar

Katilma paylar tasfiye dénemi ve erken dagitim hari¢ olmak
iizere esas olarak sadece fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilecektir. Bu durumda ayrica satim talimati verilmesine
gerek bulunmayip, katilma paylarimin bedeli fon siiresinin
sonunda igthizligiin 16. maddesi gergevesinde yatirtmcinin
bireysel saklama kurulusundaki hesabina gegecektir.

Katilma paylarinin fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde
fiyat olarak fon sliresinin son giinii itibari ile hazirlanan
bagimsiz denetimden gegmis fiyat raporlarinda hesaplanan
birim katilma pay:i degeri kullanilir, lade tutarlar, fon
sliresinin sonu itibari ile bagimsiz denetimden gegmis fiyat ve
finansal raporlarin hazirfanmasini takip eden 5 is giinii
igerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

[lk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déneminden sonra
ve tasfiye doneminden Once girisim  sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda
borglarin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda,
Kurucu yoénetim kurulu ve yatirirm komitesi karariyla olusan
nakit fazlasinin zorunlu katilma pay1 geri alimi (pay bozumu)
yapilmak suretiyle, katilma payi sahiplerine paylari oraninda
erken dagitimina karar verilebilir.

Erken dagitimda, erken dagitim kararin takip eden is giinii
yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan birim pay degeri
kullanilir. Erken dagitimda iade alinacak toplam pay adedi,
toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina béliinmesi sonucu
¢ikan adedin en yakin 1.000 pay ve katlarina asag dogru
yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi iade
alinacak katilma paylarindan payir oranindaki adet katilma
payini iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir
yatirimciya pay: oranina tekabiil eden iade adedinden farkh
adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma pay: sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma
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paylan igindeki orani degismeyecektir. lade edilen paylarin
tutarlart yatirimcinin hesabina, dikkate alinan fon birim pay
degeri agiklanma tarihini takip eden ikinci (2) is gliniinde
yatinhr. Yatirimer sGzlesmesinde hiikiim bulunmasi veya
yazili onay alinmasi kaydiyla, yatirimctlar erken dagitim igin
onay vermis sayihir. Kurucu tarafindan erken dagitima karar
verilmesi halinde pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutar almaktan
ve kargiliginda denk gelen miktarda katilma payim iade
etmekten imtina edemez.

Katilma paylarinin Fon’a iadesi ile ilgili olarak tasfiye
déneminde uygulanacak esaslara igbu ihra¢ belgesinin
“Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler” bdoliimiinde yer
verilmistir.

Fon ictiiziigii ile finansal raporlarm
temin edilebilecegi yerler

Fon i¢tiiziili ve finansal raporlar Kurucu’nun resmi internet
sitesi olan www.akportfoy.com.tr adresinde duyurulacaktir.

Fon, 1I-14.2 sayili Yatirim Fonlarmnin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig’e uygun olarak yillik ve alti aylik ara
donem finansal rapor diizenlemekle yiikiimliidiir.

Yillilk ve alti aylik finansal raporlara donem igindeki
gelismeleri  agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi
yatinmlarina iligkin olarak Kurul’un ilgili diizenlemeleri
uyarinca hazirlanmig bulunan son tarihli degerleme raporlan
eklenir. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

Yilhk finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden
60 giin; alti aylik ara dénem finansal raporlar ise ara dénemin
bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurul’a gonderilir. Soz
konusu raporlar ayrica, bu fikra uyarinca Kurul’a yapilacak
bildirimi miiteakip 10 i3 gilinii igerisinde katilma payi
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Varsa kar payr dagitimr ve
performans iicretlendirmesine |
iliskin esaslar

Fon, girisim sermayesi yatirnmlarindan g¢ikiglarda kar elde
edilmesi halinde, Kurucu yonetim kurulu ve yatirim komitesi
karari ile katilma pay1 sahiplerine kar payr dagitabilir. Kar
dagitilmasina karar verilen giin fon yatirtmcilan dagitilacak
tutar, dagitim tarihi ve sdz konusu dagitimin fon fiyatina etkisi
hakkinda bilgilendirilir.

Dagittlacak olan kar, dagitum tarihi itibariyla mevcut katilma
paylarinin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir.
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Katilma pay! sahiplerinin paylarina denk gelen kar payi
tutarlan, Kurucu ydnetim Kurulu ve yatirim komitesi kararini
takip eden 5 ig giinil igerisinde yatirimeilarin bireysel saklama
hizmeti veren kurulugtaki hesaplarina yansir.

Kar pay! dagitimi, fon paylan iade alinmaksizin yapilarak,
Fon’dan nakit ¢ikisina sebep olacagindan, bir sonraki pay
fiyat1 hesaplama donemi itibariyla hesaplanan fon toplam
degerinin ve birim pay fiyatii azaltic1 etkisi olur.

Fon’dan performans iicreti alinmayacaktir.

Fon toplam gider orani

(Disardan saglanan degerleme ve
damsmanhik giderleri dahil olmak
tizere fonun tim giderlerinin toplam
degerine oranim ifade eder.)

Fon y6netim ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam
degerine gore tist sinir1 yillik olarak %20 (yiizdeyirmi)’dir.

Her hesap déneminin son ig giinii itibariyla, belirlenen yillik
fon toplam gideri oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin
asithip agtlmadigi, ilgili dénem i¢in hesaplanan giinlitk
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
astldiginin tespiti halinde, agan tutar fon siiresinin son hesap
dénemi haricinde ilgili donemi takip eden bes is giinii iginde
Kurucu tarafindan Fon’a iade edilebilir veya takip eden yilin
fon toplam gideri simirindan mahsup edilebilir. Fon siiresinin
son hesap déneminde ise sadece Fon’a iade yapilabilir.

Fon toplam gider orami limiti iginde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmasi
konuya iliskin bilgi

ongdriilityorsa,

Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya
faizsiz finansman kullanilabilir. Kredi veya faizsiz finansman
kullaniminin gergeklestigi hesap ddnemi ile sonrasindaki
hesap dénemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda stz
konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Kredi veya faizsiz
finansman kullanilmasi halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi,
ddenen komisyon ve masraflar, alindig: tarih ve kurulus ile
geri ddeme tarihine iligkin bilgiler hesap dénemini takip eden
30 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi
sahiplerine bildirilir.

Koruma amach tiirev aracg islemleri
vapilmas: ongdriililyorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon, tiirev araglara sadece portfoylinii doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari
fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu kapsamda
yapilacak degerlendirmelerde hesap dénemi sonundaki fon
toplam degeri esas alinir.

Katilma  paylarinin  satisinda Ak Portféy Yonetimi A.S.
+teudlanilacak dagitim kanallan
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Katilma paylarinin  satisinin  ve Katilma paylarinin  satigi, istirak paylarimin Fon’a
fona iadesinin istirak paylan devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir. Buna iliskin
karsihginda gerceklestirilip ayrintili bilgilere isbu ihrag belgesinin “Fona katilma ve
gerceklestirilemeyecegi hakkinda | | fondan ayrilmaya iliskin esaslar” baslikli boliimiinde yer
bilgi verilmigtir.

Nitelikli katilma pay1 ihrag edilip
edilmeyecegi hakkinda bilgi

Nitelikli katilma pay1 ihrag edilmeyecektir.

Nitelikli katilma pay: sahiplerine
veya bunlarin yasal temsilcilerine
tanman yonetimsel haklar ile varsa

Y oktur.

degerlerinin yatirnmecilara bildirim
esas ve usulleri

kar payr imtiyazlarma iliskin
bilgiler
Fon katilma paylarinin Kurucu’nun resmi internet sitesi olan www.akportfoy.com.tr

adresinde duyurulacaktir.

Katilma paylarinin satigt ve fona
iadesine iliskin esas ve usuller

Katilma paylarinin satisi ve Fon’a iadesine iligkin esas ve
usullere isbu ihra¢ belgesinin “Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iligkin esaslar” baglikli bsllimiinde yer verilmistir.

Katilma paylarinin satisi ve fona
iadesinde giris ks komisyonu
uygulanip/uygulanmayacag
hakkinda bilgi.

Yoktur.

Katilma paylarinin  sadece fon
siiresinin sonunda nakde
doniistiriliip

/doniistiiriilmeyecegine iligkin bilgi

Katilma paylari sadece fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilir.

Ayrica paylarin satigt ve Fon’a iadesine iliskin esaslarda
belirtildigi iizere erken dagitim olabilir.

Tasfiye donemine iliskin hiikiimlere de igbu ihrag belgesinin
“Fonun tasfiye gsekli hakkinda bilgiler” baghkh bgliimiinde
yer verilmistir.

Kaynak taahhiidii tutarimn, tahsil
edilmesini miiteakip yatinma
yonlendirilme siiresi

Asgari kaynak taahhiidii toplami tahsil edildikten sonra en geg
1 yil igerisinde yatirima ydnlendirilecektir.

Kaynak taahhiidii ddemelerinden
Once girisim sermayesi portfoyiine
iliskin 0zel degerleme raporu
hazirlatilip/hazirlatilmayacagina
iligkin bilgi

Hazirlatilmasi durumunda,
deferleme raporunun bedelinin
ddenme esaslan hakkinda bilgi

Kaynak taahhiidii &demelerinden Once girisim sermayesi
portfoyline iligkin 6zel degerleme raporu hazirlanmayacaktir,

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi igerisinde
odenen kaynak taahhiitleri nominal degerden paya
dontstiiriiliir. [lk kaynak tashhiidi ve ilk talep toplama
dénemi sonrasinda, kaynak taahhiidiiniin 6demesi Kurucu
tarafindan 6demenin istenmesini takip eden ilk fiyat raporu
agiklama tarihinde gergeklestirilir ve Odemeye karsilik
yatirimeiya verilecek katilma payi sayisinin hesaplanmasinda
6deme giinii fiyat raporunda hesaplanan fon birim pay degeri
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Fonun risk yﬁn_étim “sistemi
hakkinda bilgiler
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Girisim sermayesi yatirnmlarina iliskin tiim risk tiirleT|
tanimlanmis, potansiyel riskler belirlenmis ve riskleri nleyici |
tedbirler konusunda ¢alismalar yapilmigtir. Béylece soz
konusu risklerin yonetilmesine iliskin olarak Kurucu iist
yOnetimi tarafindan gerekli tedbirler alinarak risk yonetimi
sistemi olusturulmustur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin
onlenebilmesi i¢in, kredibilitesi ve likiditesi yiiksek yatirim
araglarina yatinm yapmaya, portfdylinli vade, para birimi,
sabit getiri, defisken getiri gibi kriterlere gore
¢esitlendirmeye ve ihtiyaglara gére vade - miktar uyumuna
6zen gostermektedir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin finansman riski ve
likidite riskine iliskin maruz kalinabilecek riskler, fon
portfdyiline uygulanan stres testleri ile Slgiilerek bu riskler
kargisinda alinabilecek dnlemler belirlenir.

Tanimlanmig risklere dair olglim ve oOnlemler asagida
belirtilmistir:

Piyasa Riski:

Degerleme dénemlerinde fon portféyiine senaryo analizleri
uygulanacaktir. Senaryo analizlerinde son 1 yilda Borsa
Istanbul pay endekslerinde yasanan en bilyiik deger kaybinin
tizerine 300 baz puan risk primi eklenerek finansal varhik
degerlerinin beklenmedik bir sekilde degismesi izlenecektir.

Portfoye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk
profilleri dikkate alinarak yapilacak simiilasyonlardan elde
edilecek getirilerin kullanilmas1 suretiyle, riske maruz
degerler, girigim sermayesi sirketlerinin degerlemesinin
degistigi donemlerinde hesaplanarak yatinm komitesi ile
paylagilacaktir.

Riske maruz deger, girisim sermayesi sirketlerinin riski
dikkate alinarak borsada iglem gdren benzer risk profilindeki
sirketlerin getirileri kullaniimasi suretiyle belirlenecektir.

a) Faiz Orani Riski

b) Ortaklik Pay: Fiyat Riski
¢) Kar Pay1 Oram Riski

d) Kur Riski

Faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari, kar pay: oranlari ve doviz
kurlarinda meydana gelen beklenmedik ve olagandis:
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analiz edilerek, stres test sonuglari fon dégerEfne'
dénemlerinde yatirrm komitesi ile paylagilir.

Finansman Riski:

Fon’un bir yatinmi finanse edebilme kapasitesi, likiditesi
yiiksek nakit ve nakit benzeri degerlere, borsalarda islem |
goren kamu ve/veya Ozel sektor borglanma araglary, pay
senetleri, yatirim yapilmasi beklenen siirede Fon’a talep
sonrasi elde edilecek nakit ile Teblig’de izin verilen kredi ve
bor¢lanma limitinin heniiz kullaniimamig kismi ilave edilerek
bulunur.

Finansman riski, planlanan yatirimlarin, yukarida tanimlanan
yatirimi finanse edebilme kapasitesinden yiiksek olmasi
halinde olusacaktir. Bu durumun olugmas: halinde yatirim
komitesi bilgilendirilecektir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek
varliklarin rayig degerinin %10’una kadar borsada veya borsa
diginda repo yapilabilir veya bor¢lanma amaciyla Takasbank
Para Piyasasi iglemleri yapilabilir. Bu oranin %9 seviyesine
ulagmas1 halinde erken uyari sistemi devreye girecek ve
yatirim komitesi bilgilendirilecektir.

Fonlar, son hesap dénemi itibariyla hesaplanan fon toplam
degerinin azami %50’si oraninda kredi kullanabilirler. Bu
oranin %45 seviyesine ulagmasi halinde erken uyan sistemi
devreye girecek ve yatirim komitesi bilgilendirilecektir.

Likidite Riski:

Fon’un likidite rasyosu hesaplanirken ise; Fon’un toplam
degerinin %10’unun Fon’dan ¢ikis yapacal varsayimi
altinda, likiditesi yiiksek yatirnmlarin fondan net ¢ikislari
karsilama orami hesaplanmaktadir. QOranin 1’in iizerinde
olmasi hedeflenmektedir. (Likit yatinmlar/Fon’dan ¢ikislar)

Degerleme raporlari ile olusan toplam girisim sermayesi
yatirimlari degerinin ilk katilma pay satisi tarihinden sonraki
ardigik 2 degerleme donemi boyunca diigmesi ve toplam
diisiisiin %20’yi agsmasi halinde likidite riski olusacaktir. Bu
durumun olusmasi halinde yatirim komitesi
bilgilendirilecektir.

Karg: Taraf Riski:
Fon’un islem yaptig:1 kars: tarafin sdzlesme gereklerine |
uymayarak yiikiimliiliigiinii kismen ya da tamamen 10 ig giinii
icerisinde yerine getirmedigi durumlarda yatirnm komitesi
ayn giin iginde yazili olarak bilgilendirilecektir,
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Kaldira¢ Yaratan Islem Riski:
Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin
dl¢iimiinde standart yontem kullaniimaktadir.

I-Kaldira¢ yaratan iglemlere iligkin olarak ayn ayn pozisyon
hesaplamasi yapilir.

2-Rehber’de yer alan netlestirme ve riskten korunma esaslari
cercevesinde kaldirag yaratan islemlerin net pozisyonu
hesaplanarak pozisyonlarin mutlak degeri alinir ve toplam
acik pozisyona ulasilir.

Standart yontem ile tlirev araglarin fon toplam degerinin
%20’sini asip asmadifi risk yazilmimiz "RiskGround" ile fon
degerleme dénemlerinde kontrol edilmektedir.

Degerleme Riski:

Degerleme riskinin  yOnetilebilmesi amaci ile Kurucu
biinyesinde degerleme yapilacak ve yatirim yapilan girigim
sirketleri igin bagimsiz degerleme sirketinden de yilda bir
degerleme hizmeti alinacaktir.

Yogunlagsma Riski:

Fon toplam degerinin %25’inden fazlasi Kurul’un finansal
raporlama standartlarina iliskin diizenlemeleri kapsaminda,
aynt grubun girisim sermayesi yatirnmlarina yatinldig anda
yatirim komitesi bilgilendirilecektir.

Operasyonel Riskler:

Kurucu nezdinde olusturulan bagimsiz I¢ Kontrol birimi
vasttasi ile operasyonel riskler dlizenli olarak takip edilmekte
ve ihlaller yatirim komitesine raporlanmaktadir.

Yasal Riskler:

Kurucu nezdinde olusturulan bagimsiz I¢ Kontrol birimi
vasitasi ile 6zellikle vergi ve girisim sermayesi mevzuatinda
ortaya ¢ikan degisiklikler Fon agisindan diizenli kontrolii
saglanmakta ve ihlaller yatirim komitesine raporlanmaktadir.

Yatirim Yapilan Sirketlere iligkin Riskler:

Kredi Riski:

Sirketin iglem yaptifn her bir karsi kurumun soézlesme
yiikiimltliiklerini kismen veya tamamen 3 is giinii i¢inde
yerine getiremedigi durumlarda yatinm komitesi aymi giin
iginde yazili olarak bilgilendirilecektir.

Mali Riskler:
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| Fonun tasfiye
bilgiler

sekli

hakkinda

Mali risklerin yonetilebilmesi igin yatirim yapilan sirketlerin
kaldirag ve bor¢ 6deme kabiliyetiyle ilgili oranlari her ay
takip edilerek, bu oranlara gesitli makroekonomik
varsayimlar altinda stres testleri uygulanacak ve risk teskil
edebilecek durumlar igin gerekli onlemler alinacaktir. Bu
stres testlerinde kullanilacak oranlarin bazilar1 agagida 6rnek
olarak verilmistir:

»  Net bor¢/Odenmis sermaye orani

»  Net bor¢/FAVOK

*  Faiz yiikiimliiligii/Operasyonel nakit akisi
*  Agcik pozisyon riski

Hukuksal Risk:

Yatinm yapilan girketlere atanacak yonetim kurulu iiyesi
vasitasiyla takip edilir, gerektiginde uzman bir hukuk
firmasindan danigsmanlik servisi alinabilir.

Operasyonel Riskler:

Kurucu yatinm yaptigi tiim sirketlerde y6netim kuruluna
katilarak sirketin performansin aylik olarak takip edecek ve
operasyonlarin igleyigini gérmek amaciyla sirketlerden rapor
talep edebilecektir.

Faaliyet Ortam Riski:

Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza
indirmek lizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini
kullanmakta ve soz konusu kontrol sistemlerinin etkinligini
izlemektedir.

Sermaye Yatirimi Riski:
Kurucu yatinm yaptigi tim sirketlerde yonetim kuruluna
katilarak sirketin performansini aylik olarak takip edecektir.

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma payi satisi
tarihinde baglar ve tasfiye dénemi dahil toplam 15 (onbes)
yildir. Fon siiresinin son 5 (bes) yili tasfiye dénemidir.
Tasfiye dénemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim satim
talebinde  bulunamaz.  Fon’un  varliklarinin  satigt,
alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit
fazlasi olustukca, olugan nakit fazlasi, Kurucu yonetim kurulu
karari ile katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagitilir.
Bu amagla isbu ihrag belgesinde belirtilen pay degeri
agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve
sahip oldugu katilma paylar nispetinde her bir pay sahibinin
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i¢in belirlenmis olan tutar kadar sati talimati vermis kabul
edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutarn almaktan ve
karsiliinda denk gelen miktarda katilma paym iade
etmekten imtina edemez.

Tasfiye doneminde yeni katilma pay1 ihra¢ edilemez ve yeni
bir yatirim yapilamaz, uygun piyasa kosullari olustukga
Fon’un varliklart satilarak nakde gevrilir, alacaklan tahsil
edilir ve borglar 6denir. Bakiye tutarlar yukarida yer alan
hiikiimlere gore pay sahiplerine dagitilir ve tasfiye déneminde
tiim katilma paylari iade alinir.

Mevzuatta 6ngoitilen tasfiye hallerinin olugmasi halinde Fon,
mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun olarak
tasfiye edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde, Kurul’un
yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri kiyasen uygulanir.

Fon’un, Yatinm Fonu Tebligi’'nin 28’inci maddesinde
belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, fon
portféyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu
sekilde satigt miimkiin olmayan fon varliklari, agik artirma
veya pazarltk veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle
satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde déniisen fon
varlifi, katilma pay: sahiplerine paylar1 oraninda dagttilir.

Tedaviildeki tiim katilma paylarmin iade alinmasi sonrasinda
Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasim takiben Fon adinin
ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan
tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler
alt1 i glinil iginde Kurul’a génderilir.

Fon’un Yatinm Fonu Tebligi’'nin 28’inci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, Kurucu’nun ve/veya portfoy saklayicisi
kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona
déniistiiriilemez.

Fonun ve fon y'é'tmmcﬂarmm
verg_ﬁlendmlmesn ile ilgili hususlar

www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.
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Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Ihrage1
Ak Portfoy Yonetimi A S Akbank Venture Bunlder Ozel Gmslm ermayeSI Yatirim Fonu’nun
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