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UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
AR-GE GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1. Unlii Porifoy Yonetimi AS. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52 nci
ve 54 iincii maddelerine dayamlarak ve bu igtiizik hitkiimlerine gore yonetilmek tizere nitelikli
yatmrmmcilardan katilma paylan karsihifn toplanacak nakit ve istirak paylan ile, katilma paylan
sahipleri hesabina, inanch milkiyet esaslanna gdre girisim sermayesi yatnmlan ile para ve
sermaye piyasasi araclarindan olugturulan portfoyii isletmek amaciyla Unlii Porifoy Yonetimi
AS. Ar-Ge Girisim Sermayesi Yatinm Fonu kurulmugtur.,

1.2. Bu igtiiziikte;

a) Unlii Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,

b) Unlii Portfoy Yonetimi A S. “YONETICI™,

¢) Tiirkiye is Bankasi A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Ar-Ge Girisim Sermayesi Yatnm Fonu “FON™,

d) Kurul'un yatinm kuruluslanna iliskin diizenlemelerinde tamimlanan ve talebe dayalh olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel misterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilm Sermayesi Hakkinda Yonetmelik'te tanimlanan
bireysel katilim yatirmmeis: lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI™,

e) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
ictiiziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlann diizenlendigi sozlesme “YATIRIMCI
SOZLESMEST™,

f) Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I11-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatinm Fonlanna Iliskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degigiklikleri “TEBLIG™,

g) I11-52.1 sayih Yatinm Fonlanna iligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI™,

g) MI-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine [liskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

h) I1I-56.1 sayih Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iligkin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

1) I-14.2 sayih Yatinm Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslanna Iligkin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

) Merkezi Kayit Kurulusu A.§. “MKK”, ‘

k) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”

1) Sermaye Piyasas1 Kurulu “KURUL”, '

m) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:1 “TCMB™,

n) Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. “TAKASBANK”,

0) 213 say1h Vergi Usul Kanunu “VUK?”,

) 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu, “KANUN?,

p) 6098 sayili Borglar Kanunu “BORCLAR KANUNU”,

r) Borsa Istanbul A.S. “BIAS™,

s) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”,

olarak ifade edilecektir.
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MADDE 2- FONUN__ADI _ILE KURUCU., YONETICi VE PORTFOY
SAKLAYICISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fonun ady; Unlii Portféy Yonetimi A.S. Ar-Ge Girisim Sermayesi Yatirum Fonu’dur.
Fon™un ydnetim adresi; Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No:21 Kat:1 Maslak, Samyer/
Istanbul’dur.

2.2. Kmrucu’nun ve Yonetici nin;
Unvan; Unlii Portfoy Yonetimi A.S. dir.
Merkez Adresi; Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No:21 Kat:1 344483 Maslak, Sariyer/
Istanbul*dur.

2.3. Portfoy Saklayicisi Kurulugun;
Unvam; Tiirkiye Is Bankas1 A S. dir.
Merkez Adresi; I Kuleleri Kule ! Kat:1 Levent, Besiktas / Istanbul dur.

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fonun siiresi tasfiye donemi dahil 10 (on) yildir. Bu sare ilk katlma pay: satis: tarihi ile
baglar. Fon siiresinin son 1 (bir) y1h tasfiye donemidir. Tasfiye dénemine iliskin agiklamalara
bu ictiiziigin 15.2 ve 16. maddelerinde yer verilmistir.

3.2. Fon stresi, bu ictiziigin fon siiresine iligkin maddesinin deZistirilmesi sart1 ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR:

4.1. Kurucu, nitelikli yahnmeilann bir defada veya farkh tarihlerde 6denmek iizere, fona kaynak
taahhtidiinde bulunmalanm talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir.

4.2. Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutanina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlan kurucunun yonetim kurulu tarafindan yatinmae:
sozlesmesinde belirlenecek siirelerde talep edilir.

4.3. Onayh ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alimasim takip eden 1 (bir) y1l icerisinde
katilma paylannin nitelikli yatinmeilara satigina baglanmas: ve katilma paylannin nitelikli
yatmmc.lya satisina baglandif: tarihi miiteakip en geg 2 (iki) yil i¢inde Teblig’de belirlenen
asgari kaynak taahhiidii tutarimn tahsi! edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu igtiiziikte belirtilen simirlamalar dahilinde yatinma y®nlendirilir. Ancak her
durumda bu siire 2 (iki) y1li asamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasilmamas:
halinde fonun yatinm faaliyetlerine son verilerek en geg alt1 ay iginde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiiziiiintin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.6, Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarina iliskin olarak fon ve nitelikli yatrimcilar arasinda
bﬁ‘yatmmm s6zlegsmesi akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin 6deme plamna, ‘alt ve tist limitlerine,
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kaynak tazhhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere bu
sozlegmede yer verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhtidii ddemesi karsihifinda yatinme: hesaplanna aktanlacak katilma
paylanimn sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gore hesaplamir'. Fonun katilma pay: satim dénemlerinde kaynak taahhiidiiniin
ddenmesi durumunda katilma payi birim pay degerinin hesaplanmas: amacryla hazilanan fiyat
raporlarinin da kaynak taahhiidii 6demesi karsihginda yatimme: hesaplanna aktanilacak katilma
paylannin sayisinin tespiti icin kullamlmas: miimkiindiir. 1lk talep toplama doneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri karsilifinda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasmda 1 pay 1
TL olarak dikkate alinir. Fon katilma paylanmin thrac: sonras: fona yeni bir kaynak taahhiidii
verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma payr sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii
kapsaminda fon katlma paylanm alacak yatinmcilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu
durumda, denklestirme yapilmasina iliskin esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatinmce: stzlesmesinde hitkiim bulunmas: sartiyla kaynak
taahhiidli 6demelerinden &nce girisim sermayesi portfoyiine iliskin dzel deZerleme rapora
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin denme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatinmcel sozlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1. Yonetici katlma paylan karsihigi yatinmcilardan toplanan nakit ve istirak paylan ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hitkiimlerine ve bu ictiizitkte
belirtilen portfoy strateji ve simrlamalanna uygun olarak portfoyii olusturur ve ydnetir.

5.2. Katilma paylanmin yatnmecilara satigina baslanmadan once kurucu ve/veya ydnetici
tarafindan fon katilma paylan kendi portfoytine alinabilir ve/veya gerekceli ydnetim kurulu
karari alinarak fona borg verilebilir.

5.3. Katlma paylan Teblig’in ihraca iligkin hiikiimleri cercevesinde sadece nitelikli
yatinmcilara satilir.

5.4. Katilma paylanmn itibari degeri yoktur ve kaydi deZer olarak tutulur. Fon tutarmi temsil
eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatinmci bazinda izlenir. Fon katilma paylan
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.5. Katilma pay1 islemleri islemlerin gergeklé$tigi giinlerde MKK "ya bildirilir.

5.6. Katilma paylant MKK nezdindeki hesaplarda, her yatinmcinin kimlik bilgileri ve buna
bagh hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6- FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR, YONETICININ TABI
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI:

! Yaurime: hesaplarina aktanlacak katilma paylanimin sayisim, Teblig’in 16. maddesinin onikinci fikrasi
wsreme-kapsaminda belirlenecek fiyat Gizerinden hesaplayacak fonlar tarafindan, her bir kaynak taahhiidii &demesi

;‘ﬂ;’f’:’/ Liginda yatinme: hesaplarnina aktanlacak katilma paylarnin sayismn birim pay de \i‘-'nden farkh bir fiyat
f.j.n" "'\_,,. tizeriniden hesaplanmasina ve s6z konusu durumun uygulanmasina iligkin esaslara yer verilmesi gerekmektedir.
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6.1. Fomun, inanch milkiyet esaslarma gére pay sahipleninin haklanm koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve yonetimin denctlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtlizilk ve ithrag
belgesi hikiimlerine wygun olarak yiiritilmesinden Kurnen sorumlodur. Kurucn, fona ait
varhiklar fizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile Thrag belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmeaya ve bunden dofan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetleninin yiiritilmesi esnasinda portféy yoneticilii hizmeti dahil disandan saglanan
hizmetlerden yararlamilmas:, Kunmeu'nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyi,
Yonetici tarafindan, Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir
portféy yonetim sozlegmesi cergevesinde bu ictiiziik ve Teblig hikiimleri dahilinde ydnetilir

6.2. Kurucunun ydnetim kurulu iiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatrimlan
konusunda en az beg yillik tecriibeye sahip olmas: gerekli olup; ayrnica, Kurncu nezdinde dort
yillik yiiksek dZrenim gdrmiis ve girisim sermayesi yatinmlan konusunda en az bes yallik
tecribeye sahip tam zamanh ya da yan zamanlh bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim
kurulu diyesi ve kurucu genel miidii-lintin yer aldi@ bir yatium komitesi bulunur. Yatinm
komitesinde gdrevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu fiyesi ile
de saglanabilir. Yatinm komitesi, fiyelerin ¢ofunluguyla toplanir ve toplentida kullamilan
oylarnn ¢ogunlufuyla karar alir. Yatinm komitesi kararlan yatinm komitesi karar defterine
yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca saklanir. Fonun girisim sermayesi
portfoyliniin ydnetimi ile ilgili tiim islemler yatinm komitesi tarafindan yiiriitiliir.

6.3. Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi
asgari olarak, fon muhasebe kayitlanmn tutulmas:, nakit mutabakatlannin yapilmas:, katilma
pay: alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iligkin islemlerin yapildig: giinlerde fon
raporlarimin, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmas: gibi gérevlen yerine
getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon iglemleri icin gerekli mekén, teknik
donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmas: zorunludur.
Fon miidlirii asgari olarak fon hizmet binniminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili
yasal ve diger iglemlerin koordinasyonu, yiirlitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiird,
poitfdy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriintin herhangi bir sebepten dolay:
gbrevden aynlmasi halinde 6 (alt) is giinii icinde yeni bir fon miidiirli atanir ve Kurul’a
bildirilir.

6.4. Cikanlan katilma paylarimin kaydina mahsus olmak tizere TTK'nun 64. md'ne gore tasdik
ettirilen "Katilma Paylan Defieri” tutulur. Katilma paylan defierinde katilma paylanmn alim
satimlar izlenir. Bunlar disinda fon iglemlerine iligkin olarak TTK, VUK ve Kanun hiikkiimleri
cergevesinde; Yevmiye Defteri (giinlikk defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defter) fon hizmet
birimi tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve Maliye Bakanh@i’nca istenebilecek VUK’tan
kaynaklanan zorunlu defterler de aynica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarim yatinmeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 (bes) y1l boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve iglemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar Kanunu nun
ilgili hitkkiimlerine uygun olarak, kurucunun ve yoneticinin hesaplan disinda 6zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara
uyulur.




6.7.1. Yoneficinin ydnetfigi her fonun cikanm ayn ayn gézetmesi zommludur. Yénetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
iglemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alun satim kararlaninda objektif bilgi ve belgelere
dayamlmas1 ve sozlegme ile belirlenen yatim ilkelerine uyulmas: zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlanna mesnet tegkil eden aragtirma ve raporlann en az 3 (bes) yil
stireyle yonetici nezdinde saklanmas: zorunludur. Fon portfoyiine iligkin yatium karanm veren
portfoy yoneticisi alum satim kararlanm imzal olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada iglem géren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmas: zorunludur. Fon
admna katlma paylannin alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglan Piyasasi’ndan aym
giin valori ile aym giin valorli islem saatleri disinda fon portféyiine alim veya fon portfoyilinden
satm zorunhulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallanna uyulur.
Yaneticinin, fon portfoyiine pay alim satim iglemlerinde, islemi gergeklestiren arac: kurulugun,
fonu temsil eden miisteri numarasiyla borsada islem yapmasim temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptign alim satim iglemlerinden dolay: herhangi bir ihrage: veya araci
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kuracuya aciklanmas: zorunludur.
Kurucn bu durumu d@rendigi tarihten itibaren 10 (on) isgiinii iginde en uygun haberlesme
vasitasi ile yattnmcilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir gekilde yoneticinin kendine veya ti¢lincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla
fon portfGyiinde bulunan varhklann alin satimn yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli Gzen ve basiretin gdsterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim sattmlarda portfoy
yonetim sozlegmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlanna
uyulur.

6.7.5. Fon portféytniin 6nceden saptanmug belirli bir getiri saglayacagina dair yazih veya sozli
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun ydnetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya figiincii tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve yonetim veya sermaye bakimindan dogrudan ya da dolayh olarak iligkili
olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarnimn fon portfoyiine dahil
edilmesi halinde bu fonlara giris ya da gikis kemisyonu ddenemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfdyiinii, fon igtﬁziigii, ithra¢ belgesi, Kanun, yatinme: stzlesmesi ve
ilgili mevzuat hiiklimlerine gore yonetmekle yiikiimltidiir.

6.8. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiiziik hiikkiimleri, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Kanun ve ilgili mevzuat, hitkiim bulunmayan hallerde ise yatinmc: sdzlegmesi
hiiktimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiitkiimleri uygulamir. Fon ictiizigii, katilma pay:
sahipleri ile kurucu ve portfoy saklayicisi arasinda fon portfoytiniin inangh miilkiyet esaslarina
gore igletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda saklanmasim ve vekalet akdi
hikiimlerine gére yonetimini konu alan, genel iglem sartlarim igeren iltihaki bir sézlesmedir.
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6.9.1. Katilma paylanmin gen doniiglerinde olugan makit ihtiyacimn karsilanmasi amaciyla,
portfoyde yer alan repo iglemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayic bedelinin %10
(yiizde on)'una kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya borglanmma amaciyla
Takasbank Para Piyasas: islemleri yapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %350"si oramnda veya faizsiz finansman kullamlabilir.
Kredi veya faizsiz finansman knllamminin gergeklestigi hesap ddnemi ile sonrasindaki hesap
dénemleri sonunda agiklanan fiyat raporlannda s6z konusu orana uyum saglanmas: gereklidir.
Kredi veya faizsiz finansman kullamlmas: halinde bunlann miteligi, tutan, faizi, denen
komisyon ve masraflar, alindif tarih ve kurulug ile geri ddeme tarihine iligkin bilgiler hesap
dénemini takip eden 30 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katlma pay: sahiplerine
bildirilir.

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatimmlanna ilisgkin disandan damsmanhk hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olugturabilecegi gibi,
risk ydnetimi konusunda yatinm kuruluglannda ve uzmanlasms difer kuruluglardan da hizmet
alabilir. Risk ydnetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin ydnetiminden sorumlu birimden
bagimsizdir. Risk ydnetimini gergeklestirecek birimin personeli, fonun risk ydnetim sisteminin
olugturulmasindan ve yonetiminden sorumludur.

Fon™un olasi riskleri; finansman riski, likidite riski, kaldirag riski, kredi riski, mali riskler,
operasyonel riskler, degerleme miski, hukuksal risk, piyasa niski, faiz oram riski, kur riski,
ortaklik pay: fiyat riski, yogunlagma riski, faaliyet ortama ve sektorel risk , sermaye yatwrim
riski, kars: taraf riski, korelasyon riski, fesihte tazminat riski ve miicbir sebep riskidir.

Fonun risk yonetim sistemine ve olasi risklere iligkin aynntih agiklamalara ihrag belgesinde yer
verilmektedir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfoyiindeki varliklann Saklama Tebligi dizenlemeleri gergevesinde portfoy
saklayicisi nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varhiklann mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gdosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicis: nezdinde tutulur.

7.3. Girisim sermayesi yatmmu yapilmasi ve girisim sermayesi yatinmlarndan c¢ikis
gergeklestirilmesi 6ncesinde bu islemlere iligkin bilgi ve belgelerin dmekleri islemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir siire 6nce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin
yerine getirilebilmesini teminen Kurucu tarafindan portfoy saklayicisina gonderilir. Makul siire
tammina ve islemlere iligkin bilgi ve belgelerin gdnderim usullerine portfdy saklama
stzlesmesinde yer verilir.

7.4. PortfGy saklayicisi tarafindan Fon portfyiinde yer alan ve Takasbank™in saklama hizmeti

verdigi para ve sermaye piyasas: araglan, kiymetli madenler ile diger varhiklar Takasbank

nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlann diginda kalan varliklar ve bunlann

degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya s6z konusu bilgilere

s w-Jlakasbank’in erigimine imkén saglamir. Yabanci sermaye piyasas: araglari, Takasbank’ta
_;;;;/ o @ ~;,d0hgmdan Fon adina agilan hesaplarda saklanir. .




7.5. Fon malvarlify; fon hesabina olmasy, ictiiziik ile thrag belgesinde hiikiim bulunmas: sartryla
kredi alinmasi ve koruma amagh tlirev arag islemleri yapilmas: amaci haricinde teminat
gostenlemez ve rehnedilemez. Fon malvarliz kuracuman ve portfoy saklayicisinin yonetiminin
veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi hilinde dahi bagka bir amacgla tasamuf
edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amac: da dahil olmak Gizere haczedilemez, izerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

7.6. Kumicunun figiincii kisilere olan borglan ve yikumliliklen ile Fon'un aym figiincii
kisilerden olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasas: araclanmn ] degistinmedifi ve sadece takas merkezlerinin belgelen ile
islem yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglanna yatinm yapilmas: halinde s6z konusu
araglar Tiirkiye Is Bankas: A.S. de portfoy saklayicisimn ana hesab: altinda fon adina agilan
hesaplarda saklamir. Saklama hizmeti veren kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasas:
araglarmin son durumu itibariyle, tamamim gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya
bunlarin bir 5meginin kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmas: zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSILI:
8.1. Fon, taraf olacag: tiim sozlesmeler ile girisim girketlerinin yonetimine katilinmas: ve bu

sirketlerin genel kurullaninda oy kullanilmas: da dahil olmak fizere tlim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla iyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girigim sermayesi portfoyiiniin ydnetimi kapsamindaki temsilinin, ydnetim kurulu karan ile
yatinm komitesine devredilmesi de mumkiindiir. Ancak, fonun kurulug, katilma pay: ihracy,
tasfiye, portfGy yOnetim ficreti artis1 ile katlma payr sahiplerinin yatinm kararlanm
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin ydnetim kurulu karan ile yapilmas: zorunludur.

8.2. Fonun girigim sermayesi yatnmlanna iligkin TTK’da belirtilen ortakhik haklarim ve
Teblig’de belirtilen pay sahiplifi sdzlegmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarim
kullanmak izere, kurucunun ybdnetim kurulu karan ile kurucunun personeli olmayan ii¢iincii
kigiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu igtiiziikten ve
ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

MADDE9- FONUN GIRiSiM_SERMAYESI YATIRIMLARINA VE _GiRIiSiM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI:

9.1. Girisim Sermayesi Yatirnmlan

Fonun girisim sermayesi yatnmlan Teblig’in 18. maddesinin iiglinci fikrasi kapsaminda
yapilan yatinm ve islemlerden olugur.

9.2. Fon'un yatinm stratejisi: Fon, halka agik olmayan bilyiime potansiyeli yiiksek, mali yapisim
kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited sirketlere sermaye aktarirm veya pay devri yoluyla
ortak olmay1 veya girigim girketlerinin kurucusu olmay: hedeflemektedir. Fon girisim
sirketlerinin ihrag ettifi borglanma araglarina yatirim yapabilir. Teblig’de tamimlanan girigim
sirketlerine sermaye yatinmi yapmak iizere yurtdist kolektif yatinm amaciyla kurulan
»_—::lw.ruluslara da dogrudan yatinm yapabilir.
LY
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Yatrm yapilacak girketlerin segiminde; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir, deneyimli
ve 1§ etig@i sahibi yonetim kadrosuna sahip olan, faaliyet gbsterdii sektdriin gelisim potansiyeli
yiiksek olan, operasyonel gelisime agik, rekabetgi, marka defeni yaratma giict yitksek ve katma
degerli tirlin gelistirme potansiyeli yiiksek olmas: gibi noktalar dikkate alinacaktir.

Bunlarla smurh olmamak kaydiyla yattnmdan gikis ana stratejileri de halka arz, ortaklara satis
ile bireysel ve kurumsal ficiincii galuslara sati olacaktir.

Aynca Fon portfdylinde yer alan girisim senmayesi yatinmlanmn yonetiminde asadidaki
yatirum simrlamalanina uyulur:

9.2.1. Fonun toplam deZerinin en az %80 (yiizde seksen)’inin bir veya birden fazla girigim
sermayesi yatmmndan olugmas: zorunludur. %80 (yiizde seksen) oram fonun Teblig'de
belirlenen asgari girigim sermayesi yatimm simrlamasidir.

9.2.2. Fonun, bir hesap dénemi iginde; Tebiig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim
sirketlerine dogrudan yaptig1 yathnmlann, fon toplam deZerinin %10 (yiizde on)’unu gegmesi
halinde girigim sermayesi yatinm sumn asgari %31 (ylizde elli bir) olarak uygulamr.

9.2.3. Fon, girigim sirketi niteliindeki limitet sirketlere yatiim yapabilir. Yatinm tarihi itibari
ile limitet girket olan girigim girketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden 1 (bir) yil iginde anonim
sirkete doniisiim iglemlerinin tamamlanmas: zorunludur.

9.2.4. Yatinm simrlamalanna uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saglanmasi zorunludur.

9.2.5. Fonlann girigim sirketlerine yapacag ortaklik hakk: veren girigim sermayesi yatinmlan,
fon ile girigim sirketlerinin ydnetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda imzalanacak bir
pay sahiplifi sdzlesmesi cergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin ydnetim
kontrolliniin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin pay devri sbzlesmesinin imzalanmasi
yeterlidir.

MADDE 10- GIRiSIM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKi YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR:

10.1. Fon, sermaye piyasas araglarim agi3a satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglanni ddiing alamaz.

10.2. Tirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutan fon
toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
donemi sonundaki fon toplam deBeri esas alimr. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gerceklestirilen islemlerin nakit teminatlan da fon portfoyiine dahil edilir.

10.3. Fon, girisim sermayesi yatmmlan disgindaki yatimlarda paylarim satin  aldig
ortakhklarin herhangi bir sekilde y6netimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

.:}:
.1“0.4§3§:I(urucunun ve ydneticinin paylan, fon portféyiine dahil edilemez:,




ﬂ FIYATININ TESPITi:

10.5. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmas:
amactyla nakit tutulabilir.

10.6. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimu yapilan para birimleri fizerinden ihrag edilmis
yabanc: sermaye piyasas: araglanna yatium yapabilir.

10.7. Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasas: araglan satin alindifi veya kote
oldugu difer borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas: araglan Turkiye iginde, Tiirkiye'de
veya dhganda yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alimamaz.

10.8. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasas: ara¢lanm ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona ahnacak yabanci sermaye piyasas: araglanmm tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore
borsada satigma ve bedellerinin trensferine iliskin kisitlamalann bulunup bulunmadigim
aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalan olan sermaye piyasas: araglan portfoye alinamaz.
Fonun yabana: iilkelerde yatinm yapaca@ sermaye piyasas: araglanna iliskin islemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gbsteren araci kuruluglar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanc: borsalara
fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlann ger¢eklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmas
teyitler, deme ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza edilir.

10.9. Borsada islem gormeyen varhk ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

10.10. Borsada islem gdren dis bor¢lanma araglanimn, borsa disinda yapilacak iglemler ile fon
portfdyiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikartilmas: miimkiindiir.

10.11. Asagidaki varhik ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektdr ve kamu borg¢lanma araglar,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile yiiriirliige konulan Tiirk
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hilkkiimleri gergevesinde alim satim
yapilabilen, yabanci dzel sektdr ve kamu borglanma araglan ve anonim ortakhik paylan,

c) Vadeli mevduat ve katilma hesab,

¢) Yatinm fonu katilma paylan,

d) Repo ve ters repo islemleri; vaad stzlegmeleri ile taahhiitli islem pazannda
ger¢eklestirilen iglemler,

e) Kira sertifikalan ve gaynmenkul semﬁka]an

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasast islemleri ve yurti¢i organize para piyasasi iglemleri,

) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlan ve primleri,

h) Ipotege ve varhga dayali menkul kiymetler, teminath menkul kiymetler, Kurulca
uygun goriilen 6zel tasarlanmig yabanci yatinm araglan ve ikraz igtirak senetleri,

1) Yurtdiginda yerlesik olup borsada iglem gormeyen, gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere yapilan yatinmlar,

1) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal para ve sermaye piyasasi araglar,

J) Kurulca uygun gériilen diger yatinm araglan.

MQDDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA




11.1. "Fon Portfy Degen”, portfoydeki varliklann Kurul'un ilgili diizenlemeleri ve bu
igtiizitkte belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplamidar.

11.2. "Fon toplam deZeri" Fon portfoyiindeki varhklanm Kurul’un ilgili diizenlemeleri
percevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa diger varliklann ve
alacaklann eklenmesi ve borglann diisiilmesi suretiyle ulagilan deFerdir.

11.3. Katlma paylarnmn itibari degeri yoktur. Fon birnim pay degeri, fon toplam deZenmnin
katilma paylanmin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlanmn degerlemesinin asgari olarak
her takvim yili somu itibari ile Kurulca uygun gorilen degerleme kuruluglan tarafindan
yapilmas1 zorunludur.

11.5. Girigim sermayesi yatmmlanmn degerlemesine dayanak tegkil eden bilgi ve belgeler fon
siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip 5 (bes) y1l boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfoyiinde yer alan varliklann degerleme esaslanna iligkin olarak, Kurul’un yatirim
fonlannmin finansal raporlamalanna iliskin diizenlemelerinde yer alan deferlemeye iliskin
esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda 1 (bir) kere
olmak iizere hesaplamir ve ihra¢ belgesinde yer verlen usuller ile nitelikli yatirnmcilara
bildirilir.

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklann ilgili olduu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
¢ikmas: gibi olaganiistli durumlann meydana gelmesi halinde, defierleme esaslanmin tespiti
hususunda kurucunun ydnetim kurulu karar alabilir. Bu durumda deferleme esaslanmin
gerekceli olarak karar defierine yazlarak, Kurul’a ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay: sahiplerine bildirim yapilir.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikhiina ve agiklanmasmna iligkin olarak
Teblig de belirtilen haller disinda da farkl esaslar belirleyebilir.

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISI VE FONA iADESI, NITELIKLI
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI:

12.1. Bu igtiiziikkte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarimin pazarlama ve dagitim
kurucunun yam sira, kurucu ile sozlesme imzalanmasi ve ihra¢ belgesinde unvanlanna yer
verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portféy yonetim sirketleri ile yatinm kuruluglan
tarafindan, iglemlerin bu fonlarin igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip satis personeli
tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylanmn satig, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulus, satis

. yapilan yatnmeilann Teblig’de belirlenen nitelikli yatinme: vasiflarim haiz olduklanna dair

J ;}*ﬁ"{‘: % bilgtye belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak 5 (bes) y1l boyunca
P2 T i ’sa]ﬁdan;hl\]a yikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykinhk nedemyle dogabilecek yatirimci




zararlanndan kurucn ile katilma paylanmin sati, pazarlama ve dagitim faaliyetini yiiriiten
kurulus miiteselsilen sorumludur.

12.3. Kurucn tarafindan katilma paylanmmin Kanun™un 13°tincii maddesi gergevesinde MKK
nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig'in 16. maddesinin onikinci fikras1 hitkiimleri sakh kalmak kaydiyla, katilma
paymm sah§, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu degere karsilik
gelen igtitak paylanmn fona devredilmesi; katilma paylanmin fona iadesi ise yatinmcilann
katilma paylannin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde
gevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylanmn yatimmcilara devredilmesi
suretiyle gerceklestinilebilir.

12.5. Katilma pay: satigmin veya fona iadesinin istirak payr karsih@mnda gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma paylannin fon adina alim satum esastir. Kurucu ve portféy yoneticisi, fonun
katnlma paylarnim kendi portfoyiine alabilir.

12.7. Katilma paylan yatnimc sézlesmesinde diizenlenen denklestirme durumu ve yatinmcinin
temerriit durumu diginda sadece fon siiresinin sonunda nakde doniistiiriiliir. Su kadar ki Fon
stiresinden dnce girisim sermayesi yatinmlanndan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet
gelir, faiz gelini vb. gelirler olmasi, alacaklann tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu
nakit fazlas: olugmas: durumunda, kurucu yonetim kurulu karariyla, olusan nakit fazlas: katilma
pay: sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar cergevesinde paylan oraninda nakden
dagitilabilir. Bununla birlikte isbu igtiiziiglin 15.2 maddesinde diizenlenen tasfiye donemine
iliskin esaslar gergevesinde de katlma paylan Fona iade edilebilecektir.

12.8. Katilma paylannin sats1 ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanabilir. Komisyon
uygulama esaslarnna ihrag belgesinde yer verilir. Elde edilecek komisyon tutan fona gelir olarak
kaydedilir. Fon stiresinin sonundaki katilma pay: iadesinde ve emeklilik yatinm fonlarimin
katilma pay1 iadelerinde satis komisyonu uygulanmaz.

12.9. Katilma paylarimin nitelikli yatinmeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirnmailar
arasinda katilma pay: devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatinmer vasiflanm haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiriiten
kuruluga iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulug, sdz konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlan fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatinmeilar arasindaki katilma pay: devirleri, katilma paylanmn hak
sahibi yatinmcilanin hesaplan arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katlma pay: devirlerine
iliskin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli
yatinmecilar arasindaki katilma pay: devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

12.10. Katilma paylari nakdin yam sira igtirak paylan karsihiginda da ihrag edilir. Bu durumda
ihragtan dnce igtirak paylarimin degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilmasi
ve katilma paylannin bu degerden yukar: olmamak iizere belirlenecek fiyattan ihrag edilmesi
zorunludur Bu kapsamda yapilacak degerlemeye iliskin esaslara fon ithra¢ belgesinde yer




12.11. Katlma paylanmn satist Kumncn tarafindan gerceklestirilir. Bunun disinda, Kurncu
Yonetim Kurulu, fon katilma paylanmn borsada da islem gGrmesi icin Borsa'ya bagvura
yapilmasina karar verebilir. Fona iade diginda, fon katilma paylan nitelikli yatimmeilar arasinda
Borsa Istanbul A S nin Nitelikli Yatmma Islem Pazam'nda el degistirebilir. Katnlma
paylanmin borsada islem gdrmesine iligkin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma
paylanmin Borsa’da iglem gdrmesi durumunda SPK ve BIAS mn kamunun aydnlatlmasina
iligkin ilgili diizenlemelerine uyulur. Isbu igtiiziigiin Borsa islemleri icin varsa BIAS islem
esaslan veya kamuyu aydinlatma diizenlemelen ile ¢elisen hitkiimleri uygulanmaz.

12.13. Fona giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans ficretinin katilma paylanmn elde
ttuldugu stireye gore hesaplanmas: ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylanina sahip
olmakian kaynaklanan ertelenmis hak veya yikiimlilikler bulunmas: durumunda, bu hak ve
yiikiimliiliikler de devredilen katilma paylanyla birlikte devralan yatimmciya geger.

MADDE 13- FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylanmin bu igtiizitkte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlanna yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortakhik paylanmm kar paylan, kér pay: dagim
tarihinin baglangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestinilir. Katilma pay:
sahipleri, paylarim ihrag belgesinde belirlenen stirelerde Fon'a geri sattiklarinda, igleme esas
fiyatin icerdigi Fon'da olugan kardan paylarimi alms olurlar.

13.3. Fon varh@ndan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon’un ydnetim ve temsili ile fona tahsis edilen donamim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiig1 olarak, fon malvarhigindan kargilanacak ydnetim ficretinin hesaplanmasina
iliskin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir. S8z konusu Gcret kurucu ve yonetici
arasinda paylagtinilabilir.

13.5. Fona iliskin tiim giderler fon malvarliindan kargilanir. Su kadar ki, fon kurulus masraf
ve giderleri ile fonun portfSyiiniin olusturulmasina iligkin her tiirlii damigmanhk hizmeti
alimlarindan dogan ticretler, s6z konusu ticretlere ve tahsil esaslanna yatinme: sézlesmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portfoyiinden kargilanabilir. Fondan karsilanan, portféy ySnetim
tcreti dahil tiim giderlerin toplammin fon toplam deZerine gore tist simirina ihrag belgesinde
yer verilmektedir. Performans iicretinin bu simra dahil olup olmadig: hususu fon ihrag
belgesinde belirtilir.

13.6. Kar Pay1 Dagitimma iliskin Esaslar

13.6.1. Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay: sahiplerine kar pay:
dagitabilir.

13 6.2. Kurucu veya yonetlmye Tebhg in 24’uncu maddesi uyarmcg\ performans ticretine konu




13.7. Performans Ucretine Iligkin Esaslar

13.7.1. Kurucu tarafindan performans ficreti tahsil edilebilir. Performans ficreti fona tahakkuk
ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir. Performans ficretinin tahakkuku ve tehsiline iliskin usul
ve esaslar katilma pay: satisma baglanmadan kurucunun yénetim kuruln karan ile belirlenir.

Katilma pay: pazarlama, satis ve dagitun faaliyetini yiuriiten kurulug tarafindan, katilma pay:
satis yapilacak yatinmcilara performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslann
yaznh olarak bildirilmesi ve katilma pay: satis1 yapilacak yatinmcilardan performans ficretine
iliskin usul ve esaslan kabul ettiklerine dair yazih beyan alinmas: ve bu beyanin asgari olarak
5 (bes) w1l boyunca saklanmas: zorunludur.

Fon katilma paylannin Borsa’da iglem gdrmesi halinde performans ficretinin tahakkuk ve
tahsiline iligkin usul ve esaslann belifdendii kurucu yonetim kurulu karan KAPta aynca
agiklamir. Borsa’dan katilma payr alan yatimmaeilar icin performans ficretinin tahakkuk ve
tahsiline iligkin usul ve esaslan kabul ettiklerine dair yazili beyanin alinmas: zorunlu degildir.

Portfoy saklayicis: tarafindan performans ticreti hesaplamasimn ve varsa iade tutarimn
kurncunun yonetim kurulu karan ile beliflenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip
yapilmadi hususu kontrol edilerek, amlan usul ve esaslara aykin bir durumun tespit edilmesi
halinde, kurucudan stz konusu aykinhklann giderilmesi talep edilir.

MADDE 14- FON'LA ILGILi BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve 6 (alt1) aylik ara donem
finansal rapor diizenlemekle yiikiimltidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, 6 (alt)
ayhk ara donem finansal raporlar ise incelemeye (sumrh bagimsiz denetime) tabidir.

14.2. Yatinmcilann talep etmesi halinde, yilik ve 6 (alti) ayhk finansal raporlara donem
icindeki gelismeleri agiklayan bilgiler ile girigim sermayesi yatinmlanna iligkin olarak
Kurul’un ilgili dizenlemeleri uyarinca hazirlanmig bulunan deZerleme raporlan eklenir.
Degerleme raporlari, bafimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 (altmus) giin; 6 (alt) ayhk
ara donem finansal raporlar ise ara ddnemin bitimini takip eden 30 (otuz) giin i¢inde Kurul’a
gonderilir. S8z konusu raporlar ayrica, bu fikra uyarinca Kurul’a yapilacak bildirimi miiteakip
10 (on) is giinii i¢erisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Fiyat raporlan 3’er (iiger) aylik dSnemlerde diizenlenir ve donem sonunu takip eden 10
(on) is giinii igerisinde Kurul’a gonderilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 iincii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlann Kurul’'un bildirim yiikiimliliiklerine iligkin mevzuat diizenlemeleri
cergevesinde ilan eder.

14.6. Fona iligkin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
.. nitelikli yatnme: tanumina ve satigin yalmzca gerekli kogullan saglayan nitelikli yatinmceilara



14.7. Savas, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasas: araglannm ilgili
oldufu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi
olaganiistii olaylann ortaya ¢ikmas: durumlannda, 56z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30" uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara en uygun haberlesme vasitas:
ile bilgi verilir.

14.8. Kurucu girisim sermayesi yatinmlanna iligkin bilgileri ve varsa deferleme raporlanmn,
varsa 56z konusu yatinmlarla fon yonetiminde gorev alan kigilerin iligkisini de igerecek sekilde,
yatmnn yapildid: tarihten itibaren 15 (on bes) giin iginde en uygun haberesme vasitasiyla
katilma pay: sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde, Tebliz de yer alan siirelerle bagl olmaksizin kurncudan, ydneticiden
veya saklayic: kurulustan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

14.10. Gingim sermayesi yatnmlanmna iliskin sozlesmeler, degerleme raporlan, pay devn
stzlesmeleri, yatinm yapilan sirketlerin ortakhk pay defterlerinin &rnekleri, Teblizm 18 inci
maddesi kapsaminda yurtdiginda kolektif yatmm amaciyla kurulan kuruluglara iligkin esas
sozlesme veya ictiiziik ile diger dokiimanlar, yatrumimn yapilmasim takip eden 135 i giinii iginde
Kurul’a gonderilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI:

15.1. Genel Esaslar
Fon, katilma paylanni nakit ya da igtirak paylan karshZinda ihrag eder.

Katilma pay: satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme ¢agnlanna istinaden Kurucu’nun ihrag
belgesinde ilan edecegi katlma payr alim satimmimn yapilacaf yerlere bagvurularak alim
talimat: verilir.

Kurucu’'nun kendi adina yapacag islemler de dahil alman tim katilma payr alim satim
talimatlarina ahm ve satum talimatlan igin ayn ayr olmak tizere miiteselsil sira numaras verilir.
Islemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Fon paylan denklestirme ve yatinmcimn temerriit durumu diginda sadece Fon siiresi sonunda
Fon'a iade edilebileceginden yatinmcilar adina satim talimatlan kurucu tarafindan
olusturulacaktir. '

Savasg, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasas: araglarinin ilgili oldugu
piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmas: durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi durdurulabilir.

Katilma pay: alim satimina iligkin esaslar ihra¢ belgesinde belirtilmistir.
15.2. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler
talebinde bulunamaz. Fon’un varliklanmn satisi, alacaklanmn tahsili ve borglarinin

inesi sonucu nakit fazlasi olugtukea, olusan nakit fazlas: pay sahip {ine paylan oranminda
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dagiuilir. Bu amagla thrag belgesinde belirtilen pay fiyati apiklanma tarihlerinde, Kurncu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip
oldugu katilma paylan nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutan belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimat vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kumuluglar, belirlenen tutan
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payim iade etmekten imtina edemez.

MADDE 16- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYVESI:

16.1. Fon bu ictiiziifiin 3.1. maddesinde belirtilen stirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatinm fonlanna iligkin diizenlemeleri
kiyasen uygulamr.

16.3. Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28”inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
duramunda, Fon portfoyiindeki varhiklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satis
miimkiin olmayan Fon varliklan, agik artirma veya pazarhk veya her iki usuliin uygulanmas:
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varlig, katilma pay
sahiplerine paylan oraninda dagitilir.

16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir. Fonun tasfiye donemine girmesi ile
yeni yatinm faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde higbir katilma pay: ihra¢ edilemez. Fesih amindan itibaren higbir
katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylannin iade alinmas: sonrasinda Kurul®a gerekli bagvurunun
yapilmasim takiben Fon adimn ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile fon sona erer. Tescil ve
ilana iligkin belgeler 6 (alt1) isgiinii i¢inde Kurul’a gonderilir.

16.7. Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28 inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon bagka bir fonla birlegtirilemez veya baska bir fona donistiiriilemez.

Bu ic¢tiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuziuk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alinir.
Sermaye Piyasasi Kurulu igtiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep




