GSYF-IHRAC BELGESI

AURA PORTFOY YONETIMI A.$.’NIN KURUCUSU OLDUGU B4YO BIRINCi
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA ILISKIN
IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 03.06.2021 tarih ve E-12233903-
320.01.01-7178 sayil1 karari ile onaylanmgtir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylar; igtiiziik, ihrag belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar
¢ercevesinde satig baglangig tarihi olarak belirlenen tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallari aracihigiyla nitelikli yatirrmeilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler agagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde igtiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
Yatirimel sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani Aura Portfoy Yonetimi A.S.

ve adresi Adres: Levent Loft Binasi Bilyiikdere Cad. No:201 K:8 D:130
Sisli / Istanbul

Ihraca iligkin yetkili organ 2021/19 06.04.2021

karary/karar tarihi

Katilma paylarinin pazarlama ve Aura Portféy Yonetimi A.S.

dagitimini gerceklestirecek

kurucu ve varsa portfoy yonetim
sirketleri ile katilma paylarinin
alim satimina aracilik edecek
yatirirm  kuruluslarinin  ticaret
unvani

Satis Yontemi

Yurtiginde yerlesik ve/veya yurtdisinda yerlesik nitelikli
yatirimciya vurtici kanaliyla satis

Katilma paymna iligkin asgari
islem limitleri

Minimum 100.000 TL

Fon unvant Aura Portf6y Yonetimi A.S. B4YO Birinci Girigsim Sermayesi
| Yatirim Fonu
Fon tiirti Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi

Fonun siiresi tasfiye donemi dahil 9 (dokuz) yildir. Bu siire ilk
katilma pay1 satis1 tarihi ile baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) yili
tasfiye donemidir.

Fonun siiresi, Fon i¢tiiziigiiniin Fon siiresine iliskin maddesinin
tadil edilmesi ile degistirilebilir. I¢tiiziigiin Fon siiresine iliskin
maddesinin degistirilmesi i¢in Kurul'a yapilacak basvurudan
once dolasimdaki tim katilma paylarim temsil eden
Yatirimeilar’in en az %51'inin (yiizde elli birinin) olumlu oyu ile

A vlrlokuy

Mersis No: 081, 04 83270*’ 15
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| Yatirrme1  Toplantis'nda  bu  dogrultuda karar alimmasi

zorunludur. Bu durumda, Fon siiresine iliskin olarak isbu ihrag
belgesinde de degisiklik yapilmasi i¢in Kurul'a bagvurulur.

Fon yoneticisinin unvan1 ve
adresi

Aura Portf6y Yonetimi A.S.

Adres: Levent Loft Binasi Bilyiikdere Cad. No:201 K:8 D:130
Sisli / Istanbul

Kurucu aym zamanda fonun portfoy yOnetimini de
gerceklestirecektir. Bagka bir fon yoneticisi bulunmamaktadir.
http://www.auraportfoy.com.tr/

Portfoy saklayicisinin unvani ve
adresi

Portfdy yoneticilerine iliskin
bilgi

|
Denizbank A.S. . i
Adres: Deniz Tower Biiyiikdere Cad. No:141 Esentepe / Istanbul ‘

| https://www.denizbank.com/

Girigsim sermayesi yatirnmlar1 Kurucu nezdinde olugturulan
yatirim komitesi tarafindan yonetilecektir.
Fon portfoyliniin girisim sermayesi yatirimlar: diginda kalan
kisminin portfoy yoneticileri olarak;
1) Ismail Erdem (Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3
Lisansi ve Tiirev Araglar Lisansi sahibi)
2) Erhan Demir Giil (Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Diizey 3 Lisansi ve Tiirev Araglar Lisansi sahibi)
gorevlendirilmistir.

Fon kurucusunun yénetim kurulu
tiyelerine iliskin bilgi'

Tayfun Bayazit: Yonetim Kurulu Bagkani,

Ismail Erdem: Yonetim Kurulu Bagkan Vekili,

Olli Pekka Eklund: Yonetim Kurulu Uyesi,

Jorma Juhani Allane: Yonetim Kurulu Uvyesi.

Yatirim komitesine iligkin bilgi

| :

Tayfun Bayazit (Girisim sermayesi yatirimlar1 konusunda
asgari 5 yilhk tecriibeye sahip ydnetim kurulu iiyesi): S.
Illinois Universitesi — Mekanik Miihendisligi ‘80 ve Columbia
Business - School MBA ‘83 mezunu olan Tayfun Bayazit;
Citibank ile basladig1 kariyerinde Interbank, BCP, Digbank,
Fortis Bank ve Yap1 Kredi gibi bankalarda uzun yillar CEO ve
Yonetim Kurulu bagkani olarak gorev almistir. Su anda
tistlendigi Marsh & McLennan Ulke Midiirliigii gorevinin yani
sira CCI, Medical Park, TAV, Boyner, Migros, Dogan Holding
yonetim kurulu tyelikleri, TUSIAD Baskan Yardimciligi ve
Yiiksek istisare Konseyi Uyeligi, Bogazi¢i Universitesi ve
TEGV Miitevelli Heyeti Uyeligi gibi gorevleri icra etmis ve
etmektedir. |

1Ad/soyad, unvan ve dzgeemis bilgilerine yer verilecektir.
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Ismail Erdem (Genel Miidiir): Bogazici Universitesi Fizik ve
Elektrik Miihendisligi *92 mezunu ve University of Rochester
MBA °94 mezunu olan ismail Erdem Taib Yatirrmbank, Ing
Barings, Bayindir Yatirim’da arastirma boliimlerinde kidemli
analist ve yonetici olarak gorev yapmis, Finans Yatirim ve TEB
Yatirrm’da Genel Midir Yardimcilifi gorevinden sonra
Standard Unlii Portfdy Yonetim sirketinde Genel Miidiirliik,
Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.’de kurucu ortak ve CEO olarak
devam eden is hayatinda, halen Aura Portfoy Yonetimi A.S. nin
ortagi, Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve Genel Mudirudiir.

Gokhan Beydogan (Dort yillik yiiksekogrenim gormiis ve
girisim sermayesi yatirnmlarnn konusunda asgari 5§ yilhk
tecriibeye sahip personel): Bogazi¢i Universitesi Ingaat
Miihendisligi ‘03 mezunu ve Cornell Universitesi Miihendislik
yiiksek lisansi ‘05 mezunu olan Gékhan Beydogan, ayrica 2017
yilinda Harvard Business School’da "Private Equity & Venture
Capital" programimi basar1 ile tamamlamigtir. Marsh &
McLennan’da ig hayatina baglayip daha sonrasinda kurucu ortag:
oldugu Mika Insaat, Mika Yatirrm ve Workinton’da yoneticilik
pozisyonlar: iistlenmektedir. Ayrica, Fortune Tiirkiye tarafindan
2016 yilinda Gelecek Vaadeden 20 Geng¢ Yoneticiden biri
secilmigtir.

Sinan Yoney: 1998 Robert Kolej mezunu olup 2002 yilinda
Istanbul Teknik Universitesi Insaat Miihendisligi Lisans ve 2006
yilinda University Of Virginia da Yiiksek Lisans yapmustir.
Gedas A.$.’de gayrimenkul degerleme uzmani olarak i hayatina
baglamis, 2006 yilinda Dubai Holding biinyesinde Uluslararasi
Projelerden Sorumlu Miidiir olarak gérev almis, 2009 yilinda
ABD Dubai ve Suudi Arabistan’li yatirimcilar adina Dubai
International Financial Center biinyesinde, Gayrimenkul
Yatirim Fonu kurulmasi, fonun yatirimcilara tanitilmasi ve
potansiyel projelerin degerlendirilmesinden sorumlu yonetici
olarak c¢aligmig, 2010 yilindan bu yana gayrimenkul gelistirme
ve danigmanlik konularinda hizmet veren Revo Invest firmasinin
kurucu ortagidir.

Ahmet Sinan Ozman (B4YO Yénetim Damsmanhg A.S.):
ODTU Makine Mithendisligi ’88 ve Thunderbird AGSIM 90
mezunu olan Sinan Ozman; Finansbank ile basladig1 kariyerine
daha sonra Yatirim Bankacilifi alaninda girisimcilik yaparak
devam etmistir. Kurucusu oldugu PDF Corporate Finance ve
Ozman & Co isimli butik yatirim bankalarint sirasi ile Dubai
Grubuna (2008) ve Mediobanca SpA’ya (2012) satmis ve
sonrasinda bu gruplarda iist diizey yoneticilik yapmistir. Ozman |
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yatirim bankaciligi kariyerinde 300°tin {istiinde M&A projesinde
gorev almis ve toplam degeri USD 10 milyara yaklasan 40°m
ustiinde islem gergeklestirmis olup yerli ve yabanci birgok
sitkette yonetim kurulu iiyelikleri, damigma kurulu iyelikleri
yapmis ve birgok uluslararasi komite’de list diizey gorev
almistir. Ozman; finans yaninda, telekom, I/T, perakende, gida
vs. ¢esitli alanlarda yatirnmlar yapmagtir.

Ozgun Bardiz (B4YO Yénetim Damsmanhgi A.S.): Bogazi¢i
Universitesi Endiistri Mithendisligi 02 mezunu olan Ozgun
Bardiz, uzun yillar Kog¢ Holding sirketlerinde Lojistik, Uretim,
Is Gelistirme ve Satis Birimleri yoneticiligi yapmigtir. Su anda
ise Turizm, Gida, Perakende ve Dis Ticaret sektérlerinde kendi
sirketlerini yonetmektedir.

Fonu temsil etmek iizere
digaridan atanan vekil hakkinda
bilgiler

(Fonun  girisim  sermayesi
yatmimlarma  iliskin - TTK da
belirtilen ortaklik haklarini ve
Teblig de belirtilen pay sahipligi
sozlesmelerinden  kaynaklanan
yonetimsel haklarim kullanmak
lizere, kurucunun yonetim kurulu
karart ile kurucunun personeli
olmayan tgiincii kisiler de vekil
olarak belirlenebilir. Bu
durumda dahi kurucunu
nmevzuattan, ictiiziikten ve ihrac
belgesinden dogan sorumlulugu
devam eder.)

Ahmet Sinan Ozman: Yukarida bilgi verilmistir.
Ozgiin Bardiz: Yukarida bilgi verilmistir.

Utku Dordiincii: Tufts Universitesi Iktisat ve Uluslararas:
[ligkiler '05 ve New York Universitesi Stern School of Business
MBA mezunu olan Utku Dordiincii, kariyerine ABN AMRO adli
Hollanda bankasinda kurumsal bankacilik ve yatirim bankaciligi
ile baglamigtir. Daha sonra New York TD Securities adli Kanada
bankasinda Olceklendirilmis Finansman takiminda ¢alismistir.
2013 yilinda Turkiye'ye donen Utku Dérdiincti, kariyerini
Actera Private Equity sirketinde devam etmigtir. 2016 yilinda
Juico adli saglikli besin tirtinleri markasinin kurulusunda yer
almigtir. 2020 yilinda B4YO Y6netim Danismanhigi'na Direktor
olarak katilmistir.

Fonun yatirim stratejisine ve
amacina iligkin esaslar

| Aura Portfoy Yonetimi A.S. B4YO Birinci Girisim Sermayesi

Yatirim Fonu’nun stratejisi girisimlere finansal yatirnm yapmak
yaninda; yatirrm komitesinin bilgi birikimlerini, tecriibelerini,
profesyonel aglarin1 da kullandirarak, yatirim yaptigi
girisimlerin potansiyel degerlerini maksimize etmeyi hedefler.

Aura Portfoy Yonetimi A.S. B4YO Birinci Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu fikir ve erken asama seviyelerinden, ge¢ asama
seviyelerine kadar genis bir yelpazede bilgi ve iletisim
teknolojileri ve finansal teknolojiler alanlarina yatirnm yapmak
isteyen “Nitelikli Yatirimcilara” yonelik bir fon olacaktir.
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- Bilgi ve Iletisim Teknolojileri:
Pazaryeri platformlar
Sosyal, profesyonel iletisim aglar
Servis olarak yazilim
Yapay zeka
Biiytik veri analizi
-Artirilmis gerc¢eklik:
Sanal gergeklik
Blok zincir uygulamalari
Bulut bilisim
Siber giivenlik
Dijital igerik
Kurumsal kaynak ydnetimi
[oT ve mobilite ¢oziimleri
- Finansal Teknolojiler:
Odeme sistemleri
Sigorta
Tiiketici finansmani
Blok zincir / Kripto uygulamalari
Regtech
Kisisel finansman
Varlik yonetimi
Para transferi
Yatirim ¢oziimleri
Fon bu sektorlerin disindaki sektorlere de yatirim yapabilir.

Fon, halka acik olan veya olmayan, bilyiime potansiyeli yiiksek
ve mali yapisin1 kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited
sirketler ile kiigiik ve orta dlgekli firma (KOBI) tanimina giren
sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay:
ve/veya girigim sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir.
Fon, girisim girketlerinin ihra¢ ettigi borclanma araglarina
yatirim yapabilir.

Yatinm i¢in degerlendirmeye alinan girigimler fikir veya
prototip asamasinda olabilecek tohum asamada girisimler veya
calisan bir 6rnegi mevcut ve pazar testi yapilmis erken asamada
girisimler olabilirler.

Fon, girisim sirketlerine dogrudan veya Teblig'de tanimlanan
yurti¢inde ve yurtdisinda kurulu 6zel amagh anonim sirketler ve
yurticinde veya yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kuruluslar
vasitasiyla dolayli olarak sermaye aktarimi veya pay devri
yoluyla girisim sirketlerine ortak olabilir veya girigsimlerin
kurucusu olabilir. Girigim sermayesi yatirrm ortakliklari

tarafindan ihrac edilen sermaye pivasasi araclarina ve diger
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| girisim sermayesi yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirim

yapabilir. Girisim sirketi niteliginde halka agik sirketlerin
borsada iglem gérmeyen paylarma yatirim yapabilir ve girisim
sitketlerine bor¢ ve sermaye finansmani karmasi olarak
yaptlandiritmis finansman niteliginde finansman saglayabilir.
Esas s6zlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlari miinhasiran
Teblig'de tanimlanan girisim sirketlerine yatirim yapma amaci
ile sinirlandirilmis olan yurtiginde ve yurtdisinda kurulu ozel
amach anonim girketlere ortak olabilir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢ciminde esas alinacak kriterler;
dogru {iiriin ve {irlinlin piyasa sartlarina uyumu, kuvvetli,
sorumluluk sahibi kurucu ve yonetici kadro, marka degeri
olusturma giictine sahip olma, yurtdist pazarlarina agilabilme
potansiyeli siralanabilir. Girigimlerin stirdiiriilebilir sekilde
basaril1 olmalar1 i¢in stratejik yonetim, dogru aglara erisim ve
nakit akis1 ySnetimi gibi konularin da 6neminin bilincinde olan
Aura Portfoy Yonetimi A.S. B4YO Birinci Girisim Sermayesi
Fonu, bu alanlarda girisimlere stirekli destek verip, yonetim
takimmin aktif bir iiyesi olarak, yatirim yaptigi girisimlerde
yiiksek getiri saglama stratejisi giider.

Yapilacak yatirimlarda, yénetimde s6z sahibi olmak i¢in gereken
hukuki haklara sahip imtiyazli paylarin ahmi, sirketin uygun
Ozellikleri tasimasi halinde ¢ogunluk hisse alimi yapilmasi
miimkiin olacaktir.

Yatirnmlardan ¢ikis stratejileri ise ana hatlari ile yurti¢i ve
yurtdigindaki girisimci sahis veya sirketlere satig, halka arz,
kurucu ortaga satig ve stratejik ortaga veya finansal ortaga satis
olacaktir.

Fon'un yatirim doneminden sonra yeni yatirim yapilmayacaktir,
ancak mevcut yatirimlara ilave kaynak aktarilmas: miimkiindiir.

Fonun yatirim sinirlamalar1 ve
risklerine iligkin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin (yiizde sekseninin) bir
veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olusmasi
zorunludur. %80 (ylizde seksen) orani ITI-52.4 sayili Girigim
Sermayesi Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi’nde (Teblig)
belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.
Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig
yatirrmlarin, fon toplam degerinin %10’unu (yiizde onunu)
gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51
(yuzde elli bir) olarak uygulanir.
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S6z konusu yatirim sinirlamalarina fonun hesap donemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur.

Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasmi takip
eden azami 2 (iki) yil icinde yatirima ydénlendirilmesi zorunlu
olup, yatirim sinirlamalarina uyumun ilgili 2 (iki) yillik stirenin
tamamlandigi  hesap doneminin sonunda  saglanmasi
gerekmektedir.

Fon, girisim sgirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan girigim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir y1l i¢inde anonim
sirkete doniigsiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Fon, sermaye piyasasi araglarini a¢iga satamaz, kredili menkul
kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarii $diing
alamaz.

Kurucunun ve yoneticinin paylarn, fon portféyiine dahil
edilemez.

Fon, girisim sermayesi yatirmlart digindaki yatirimlarda
paylarmi satin aldigi ortakliklarin herhangi bir sekilde
yOnetimlerine katilma amaci1 giidemez ve yoOnetimde temsil
edilemez.

Fon’un riskleri asagidaki gibidir:

Finansman Riski: Finansman riski ilk asamada fonun alacag bir
girisim sirketi veya girisim sermayesi yatirnmmin bedelini
odeme kabiliyetini 6lgmektedir. Ikinci asamada ise yatirim
yapilan bir girigsim sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi borg
finansmant veya sermaye artiginin fon tarafindan karsilanabilme
kabiliyetini 6lgmektedir.

Likidite Riski:

Nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde
ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girigine sahip
bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kargi Taraf Riski:

Kars tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar sonucunda &demenin

yapilamamasi ihtimalidir.
/‘.
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Kaldirag Riski:

Fon tiirev araglara sadece portfdylerini doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev
araclar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam
degerinin %20'sini (ylizde yirmisini) agsamaz. Bu kapsamda
yapilacak kontrollerde yatirimcilara en son bildirilen fon toplam
degeri esas alinir.

Operasyon Riski:

Operasyon riski, fonun ve yatirim yapilan girisim sirketinin
operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi
olasihigidir. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya
da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1
etkenleri olabilir.

Degerleme Riski:

Yatirim yapilan sirketlerin yatirim siiresi boyunca degerlerinin
makul ve dogru bir sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri
kapsar.

Piyasa Riski:

Piyasa riski faktorleri olan faiz orani, déviz kuru, ortaklik pay1
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimin portfoyiin degerini
azaltma riskidir.

Faiz Orant Riski:

Faiz oram riski, fon portfSylerinde yer alan Tiirk Liras1 ve
yabanci para cinsi taniml faize duyarl: finansal varliklarin ilgili
faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle net varlik degerinin
olumsuz etkilenmesi sonucu maruz Kkalinabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Kur Riski:

Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin
varliklar (alacak haklari) ve yikiimliiliikler bazinda yabanci para
birimlerinin birbirlerine ve/veya Tirk Lirasina karsi deger
kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar
ihtimalini ifade eder.

Yogunlagma Riski:
Yogunlagsma riski, belli bir bélgeye ve sektdére yogun yatirim
vapilmas: sonucu, fon portfSyiiniin bu varliklarin igerdidi
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risklere maruz kalmasidir. Portféy c¢esitlendirmesi ile bu
risklerin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.

Yatirim Yapilan Sirketlere iliskin riskler ise asagidaki gibidir:

Kredi Riski:

Sirketin islem yaptigi karsi tarafin sozlesme gereklerine
uymayarak yiikiimliligiinii kismen ya da tamamen zamaninda
yerine getirememesinden dolayi zarara ugrama ihtimalidir.

Mali Riskler:
Yatirnrm yapilan girketin mali ytkiimliiliklerini yerine
getirememe riskini kapsar.

Operasyonel Riskler:
Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler, insan kaynagi, sistemler ya
da dis etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Hukuksal Risk:

Yatirnm yapilan sirketlerin kanun nezdinde ylikiimliiliiklerini
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin
tlkemizde ve yurtdisindaki  biitin  kanunlara  karst
yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimliilikleri de bu kapsamin
icerisindedir.

Faaliyet Ortami Riski:

Bu kapsamda riskler, sirket faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektordeki arz talep durumu
gibi digsal faktorler olarak sayilabilir.

Sermaye Yatirimi Riski:
Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii tutan
(TL)

5.000.000 TL (bes milyon TL) olup sadece nakden
Odenebilecektir.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satigina baglandigi tarihi
takiben en ge¢ 2 (iki) y1l i¢inde asgari kaynak taahhiidii tutarinin
tahsil edilmesi zorunludur.

Fon katilma paylarinin ihrac1 sonrasi fona yeni bir kaynak
taahhiidii verilmesi durumunda, Fon’un mevcut katilma payi
sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma
paylarini alacak yatirimeilar arasinda denklestirme yapilabilir.
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Girisim sermayesi yatirimlarina | :

iligkin alinan hizmetlere
(degerleme, hukuki danigmanlik
vb.) iliskin bilgi

Fon, asagida belirtilen danigmanlik hizmetlerini alinacak Kurucu
Yonetim Kurulu kararina istinaden alabilir:

a) Degerleme Damismanhgi: Yatinm yapiimas: planlanan
girisim girketinin pay degerinin hesaplanmasi i¢in degerleme
raporlarinin yatirim dncesi ve stiresince hazirlanmasinmi kapsar.
b) Hukuk Damsmanhgi: Hukuki detayli inceleme ve yatirim
icin gerekli tiim hukuki dokiimanlarin hazirlanmasi

hizmetini kapsar. Hukuki detayl incelemede, yatirim yapilacak
girisim  girketinin  tiim  hukuksal risklerinin, mevcut
sozlesmelerinin, mevcut tiim hukuki uyusmazlik ve davalarinin,
mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve belgelerinin, marka-
patent haklarinin, sabit varliklara sahiplik durumunun, kira
sozlesmelerinin, gevresel mevzuat yiikiimliiliikklerinin, yonetim
ve caligan s6zlesmelerinin oldugunun incelenmesi yapilir.

¢) Finansal Damismanhk: Yatirim yapilacak girisim sirketinin
finansal raporlarinin gercek durumu yansitip yansitmadigi
konusunda finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal detayli
incelemede, girisim sirketinin varliklarinin tespiti, alacak
hesaplarinin giivenli aralikta mutabakat:, detayli stok saymmi;
ayrica muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin
yeterliligi incelemesi yapilir.

¢) Vergi Damismanhig: Yatirim yapilmasi planlanan girisim
sirketinin tiim islemlerinin vergi kanunlari agisindan durumunun
tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayli incelemede, belge
diizeninin  vergisel uygunlugunun, beyannamelerin ve
odemelerin mevzuata uygun olarak yapildigmin, vergi
kayitlaryla borg¢larin mutabakatinin, anlagmalarin
uygunlugunun, bordro ve sosyal giivenlik demelerinin ve
borg¢larinin incelenmesi yapilir.

d) Operasyonel ve IT Danmismanhgi: Yatirim yapilacak girisim
sirketinin operasyonlarinin degerlendirilmesi, sektdriindeki en
iyi uygulamalarin belirlenmesi ve bilisim sisteminin
degerlendirilmesini  kapsar. Bu  detayli  incelemede,
operasyonlarin sektoriin en iyi uygulamalarindan farklarini
iceren bir rapor hazirlanir, girisim sirketinin pazar konumu,
rekabetgilik gibi  Ozellikleri  degerlendirilir. Ayrica IT
incelemesinde,  girketin mevcut  bilisim  sistemlerinin
kabiliyetleri ve wuygun bir biitgeyle bilisim sisteminde
yapilabilecek yenilikler ve ulasilabilecek etkin bir sistemin
ozellikleri degerlendirilir.

¢) Sektor Danismanhgi: Yatirim yapilmasi planlanan girisim
sirketinin igerisinde bulundugu sektordeki durumu, sektdrdeki
en iyi uygulamalara gore kistas raporunun olusturulmasi, daha
etkin yonetim igin performans kriterlerinin belirlenmesi ve
sektdr oyuncularinin tanmarak rekabet analizinin yapilmasini
| kapsar.
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f) Insan Kaynaklari Damsmanhg:: Girisim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini veya iist yonetim igin
ilerde faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

g) Risk ve Istihbarat Damismanhgi: Uygun goriilmesi halinde,
yatirim yapilmasi planlanan girigsim sirketi hakkinda piyasaya ve
finansal bilgilerinin arastirilmasim kapsar. Ek olarak sirketin
tiim sigorta poligeleri ve riskleri de incelenerek, bir risk raporu
da tiretilebilir.

h) Sirket Alim-Satim Danigmanhg:: Girisim sirketi paylarinin
alig islemi i¢in girigim girketlerinin bulunmas: ve miizakerelerin
yapilmasi veya satig islemi igin tekliflerin toplanmasi, potansiyel
alicilarla goriismeler yapilmas: ve daha genis bir alici kitlesine
ulagilabilmesi amaciyla alinacak yatirim bankaciligi hizmetlerini
kapsar.

Fon birim pay fiyat aciklama
donemine iligkin esaslar

Fon’a iligkin olarak giinliik fiyat hesaplanir, ancak s6z konusu
fiyat tizerinden fona iligkin alim-satim islemi gergeklestirilmez.
Katilma payr alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati
her durumda aylik olarak (her aymn son is giinii itibariyle)
hesaplanacaktir ve  aciklanacaktir.  Ginlik  fiyat
hesaplamasinda fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimi haricindeki varlik, islem ve yiikiimliiliikler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak giinliik olarak degerlenirken, fon
portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ise Yatirim
Komitesi tarafindan Kurulun degerleme standartlarina iligkin
diizenlemelerine uygun olarak hazirlanan degerleme raporu esas
alinarak ya da Kurulca uygun goriillen degerleme kuruluslar
tarafindan hazirlanan en giincel tarihli degerleme raporlarinda
yer verilen tutarlar izerinden degerlenir.

Portfoydeki varliklarin
degerlemesi hakkinda bilgiler

Fon portfoytinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin
olarak Teblig ve 1I-14.2 sayili Yatirrm Fonlarmin Finansal
Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig’de yer alan degerleme
esaslarina uyulur.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesi asgari olarak hesap dénemi sonu itibariyle yatirnm
komitesi tarafindan Kurulun degerleme standartlarina iliskin
diizenlemelerine uygun olarak hazirlanan degerleme raporuna
istinaden kurucu yonetim kurulu karariyla veya Kurulca uygun
gorlilen degerleme kuruluglar tarafindan hazirlanan degerleme
raporu ile yapilacaktir.

Ancak Yatirnm Komitesi Karar1 ile degerleme danismanlifi
alinabilir ya da Yatinm Komitesi tarafindan ara donem
degerleme raporu hazirlanabilir.
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Fon’un hesap dbnemi sonu itibariyle yatirim yaptigi girisim
sirketlerinin yilsonu finansal tablolar1 heniiz kesinlesmemis
oldugundan, bu girigim sirketleri i¢in Fon’un hesap déneminin
sonuna en yakin tarihli olan finansal tablolar1 esas alinarak
degerleme raporu hazirlatilabilir.

Girisim sermayesi yatirnmlarinin degerlemesine dayanak teskil
eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin bitmesini
miiteakip 5 (bes) y1l boyunca Kurucu nezdinde saklanir.

Hesap déneminin bitiminden 6nceki 3 (ii¢) ay i¢erisinde Kurulca
uygun gorillen degerleme kuruluglari tarafindan hazirlanan bir
degerleme raporu bulunmasi halinde, bu raporda tespit edilen
degerin Yatinm Komitesi karar1 alinmasi sartiyla ilgili girigim
sermayesi yatiriminin hesap donemi sonu degeri olarak
kullanilmas1 miimkiindir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinin gerceklestirilecegi donemlerde
katilma pay1 alimina esas tegkil edecek Fon birim pay fiyatinin
hesaplanmasi amaciyla 6zel degerleme raporlari da
hazirlatilabilir.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin,
platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek onemli
bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana
gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’'nun Yonetim Kurulu karar alabilir. Bu durumda
degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak,
Kurul’a ve portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica
s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

Portfoydeki varliklarin
saklanmasi hakkinda bilgiler

Fon portfoytindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun
portfoy saklama diizenlemelerine gore saklama sdzlesmesinde
belirtilen esaslar ¢er¢evesinde saklanir.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin
mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini gosteren bilgi, belge ve
kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

Fon malvarligindan
yapilabilecek harcamalara iligkin
esaslar

Fon’un toplam gider sinr1 i¢cinde kalmak kaydiyla, Fon toplam
degerinin giinliik %0,00548’inden(yiizbindebegvirgiilkirksekiz)
yillik %2(ytizdeiki) oraninda y6netim ticreti tahakkuk ettirilir.
Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucuya fondan
Odenecektir.
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Portfoy yonetim ve performans ticretine ek olarak Fon
malvarhigindan karsilanabilecek diger harcamalar ise agagidaki
gibidir:

1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Portfoydeki varliklarin saklama hizmetleri i¢in 6denen her
turlii ticretler,

¢) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere
yapilmasi zorunlu olan veya fonun gergeklestirdigi her tiirli
islem igin noter ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfdydeki varliklar1 ya da bunlar1 temsil eden belgelerin
nakil veya nakle bagli sigorta iicretleri

e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii
vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklar
g) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar,
(yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru
tizerinden Tirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.)

g) Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin bu ihra¢ belgesinde
belirtilen tiim danismanlik hizmetlerinin iicretleri,

h) Katilma paylar1 ile ilgili harcamalar,

1) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

i) Fon adina yapilan stzlesmelere iliskin her tiirlii gider ve
masraf, har¢ ve noter licreti,

j) MKK, Takasbank, Borsa Istanbul A.S.'ye 6denen ficret,
komisyon ve masraflar,

k) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satigi igin
katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

1) KAP giderleri,

m) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek
mensubu licreti,

n) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura
(arsivleme) uygulamalari nedeni ile 6denen hizmet bedel,

o) Tuzel kisi kimlik kodu giderleri,

6) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fon'un mikellefi oldugu vergi, resim ve harg bedelleri ile
"Vergi Usul Kanunu" geredi yapilan mali miisavirlik giderleri
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b) Bagmmsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan
licretler.

¢) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is
giiniinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu
tarafindan hesaplanan ve portfdy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul ticreti

¢) Mevzuat geredi vapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon gelir gider farkinin katilma
pay1 sahiplerine aktarilmasina
iligkin esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin tespit edilen fiyatlarina
yansir. Fon portfdytinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari,
kar pay1 dagitim tarihinin baslangi¢ giintinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma payi sahipleri,
paylarim1 ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri
sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan
paylarmi almis olurlar.

Bunun disinda bu Ihrag Belgesinin “Kar Pay1r Dagitimi ve
Performans Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar” maddesinde
belirtilen esaslar ¢ercevesinde kar dagitimi yapabilir.

Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iliskin esaslar

Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan
nitelikli yatirimcilara satilabilir.

1) Katilma Pay1 Alimlan

Katilma payr satin alinmasinda, Kurucu'nun merkezine
bagvurularak alim talimati verilir. Tim katilma payr alim
talimatlarina ayr1 ayri olmak {izere miiteselsil sira numarasi
verilir.

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasini takip eden 2
(iki) ayhlik siire ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
donemi olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan kaynak
taahhiitleri ve talepler katilma pay1 alim talebi olarak belirtilen 2
(iki) aylik donemin son ig giiniinde 1 pay 1.000 TL iizerinden
gergeklestirilecektir. Kurucu tarafindan uygun goriildiigii
takdirde, bu 2 (iki) aylik ilk talep toplama siiresi dolmadan
da, katilma pay1 satis1 gerceklestirilebilecektir.

Bu sekilde gerceklestirilen ilk katilma payi satis tarihini
takip eden 84 (seksen dort) ay boyunca, nitelikli yatirnomcilar
sadece kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a
katilabilir. Bu siirenin sonundan itibaren Fon’a yeni nitelikli
yatirimei kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak 6denebilir.
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Fon’un ilk katilma pay1 satis tarihini takip eden 84 (seksen dort)
aylik stire iginde Yatirnmcilar her giin katilma pay1 alim talimati
verebilir. Yatirimcilar’in verdikleri katilma payi alim talimatlari,
ilgili ayn son ig giiniinde hesaplanan ve agiklanan pay fiyati
lizerinden, takip eden isgiiniinde gergeklestirilir.

Fon katilma payi alimina esas teskil edecek fiyat her ayin son
is giinii hesaplanarak ayni giin fiyat raporlarinda agiklanr.

2) Katilma paylarmin Fon’a iadesi

Katilma paylari Tasfiye Dénemi ve Erken Dagitim harig
olmak iizere sadece fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilir.

Su kadar ki, Fon siiresinden Once girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarinin tahsili ve sonrasinda
borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda,
Kurucu Yonetim Kurulu karariyla olusan nakit fazlasi katilma
pay: sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylari
oraninda dagitilabilir.

Katilma paylarinin nitelikli  yatirimctlar arasinda  devri
miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasinda devir ancak
Kurucunun onay ile miimkiin olacaktir.

Nitelikli  yatinmcilar arasinda katilma payr  devrinin
gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatirime:r vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin ve Kurucunun onaymn alinmasima iligkin belgenin
devir igslemelerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir
islemlerini yiiriiten kurulus s6z konusu bilgi ve belgeleri temin
etmek ve bunlari fon stiresince ve asgari olarak bes y1l boyunca
muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki
katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimeilar
arasinda aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma pay:1 devirlerine
iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini
yiiriiten kurulus sorumludur.

Fon i¢tiziigii ile finansal
raporlarin  temin edilebilecegi
verler

Aura Portfoy Y Onetimi A.S. Web Sitesi
(www.auraportfoy.com.tr) ve Kamuyu Aydinlatma Platformu

Fonun  denetimini  yapacak
kurulus

Itimat Bagimsiz Denetim A.S.
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Varsa kar payr dagitimi

\(5

performans  {icretlendirmesine

iliskin esaslar

Fon, girisim sermayesi yatirimlarindan cikiglarda kar elde
edilmesi halinde, Kurucu Y6netim Kurulu karari ile katilma pay1
sahiplerine kar pay1 dagitabilir. Kar dagitilmasina karar verilen
giin Fon Yatinnmcilar’1 dagitilacak tutar, dagitimin sekli (katilma
pay1 iadesi veya kar dagitimi), katilma pay: iadesi ile dagitim
olacak ise islemin gerceklesecegi pay fiyati, kar dagitim ile
dagitim olacak ise s6z konusu dagitimin Fon fiyatina etkisi ve
dagitim tarihi hakkinda bilgilendirilir.

Kar pay1 6demeleri, Kurucu Y6netim Kurulu kararini takip eden
10 (on) is glinii igerisinde gergeklestirilir.

Bu durumda kar dagitimi 6ncesinde Yatirimci S6zlesmesi'ndeki
ve bu ihrag belgesindeki hiikiimlere gore varsa performans iicreti
Fon’a tahakkuk ettirilerek, Fon’dan tahsil edilir. Ancak her
durumda, Fon fiyatina gore ilgili doneme iligkin getiri
olusmadan performans fiicreti Fon’a tahakkuk ettirilemez ve
Fon’dan tahsil edilemez.

Yatirimer s6zlesmesinde yer verilen esaslara gére performans
ticreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.
Performans {icretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve
esaslar katilma pay1 satigina baglanmadan kurucunun ydnetim
kurulu karari ile belirlenir. Katilma payi pazarlama, satis ve
dagitim faaliyetini yiiriiten kurulus tarafindan, katilma pay1 satisi
yapilacak yatirimcilara performans iicretine iligkin usul ve
esaslarin yazihh olarak bildirilmesi ve katilma pay: satist
yapilacak yatirimcilardan performans iicretine iliskin usul ve
esaslart kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu
beyanin asgari olarak 5 yil boyunca saklanmasi zorunludur.

Fon’a tahakkuk ettirilip, Fon’dan tahsil edilen performans
iicreti ile ilgili Yatirnmcilar’a dagitim yapilmas: esnasinda,
her bir Yatirnmcr’ya yapilan 6demenin, Yatirimer bazinda
hesaplanan performans iicreti matrahina uygun olabilmesi
icin Yatirnmcilar arasinda denklestirme yapilarak dagitim
gerceklestirilir. Performans iicreti ve denklestirmeye iligkin
hesap yontemlerine Yatirimc: S6zlesmesi’nde yer verilir.

Fon toplam gider orani

(Disardan saglanan degerleme
ve damsmanlik giderleri dahil

olmak  iizere  fonun

tiim

Fon toplam gider (performans ticreti harig, portfoy yonetim
Ucreti dahil) orani tist sinirt yilhk %10 (yiizde on) olarak
uygulanir.

Her hesap donemin son is giinii itibariyle, belirlenen yillik fon
toplam gideri oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip
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giderlerinin  toplam  degerine
oramni ifade eder.)

astlmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde,
agan tutar fon stiresinin son hesap dénemi haricinde yilin son is
giinii itibartyla Yonetici tarafindan Fon'a iade edilmek iizere
tahakkuk ettirilir ve takip eden bes is giinii i¢cinde Fon’a iade
edilir. Fon siiresinin son hesap doneminde ise sadece Fon’a iade
yapilabilir.

Fon toplam gider orami limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve Fon malvarliindan §denemez.

Kredi alinmasi Ongoriiliiyorsa,
konuya iligkin bilgi

Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz
finansman kullanilabilir. Kredi veya faizsiz finansman
kullaniminin gerceklestigi hesap dénemi ile sonrasindaki hesap
donemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda sz konusu
orana uyum saglanmas: gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman
kullanilmas1 halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi, 6denen
komisyon ve masraflar, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6deme
tarihine iligkin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin i¢inde
en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine
bildirilir.

Koruma amagh tiirev arag
islemleri yapilmasi
Ongoriiliiyorsa, konuya iliskin
bilgi

Fon, kaldirag yaratan iglem niteligindeki tiirev araglara sadece
portfoylinii doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz
kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerinin %20'sini
(viizde yirmisini) asamaz

Katilma paylarinin  satisinda
kullanilacak dagitim kanallar:

Aura Portféy Yonetimi A.S.

Fon katilma paylarinin Borsa’da
islem gormesi

Fon katilma paylari, Borsa’da islem gormeyecektir.

Katilma paylarinin satisinin ve
fona iadesinin igtirak paylar

Katilma paymin satigt ve fona iadesi, istirak paymin fona
devredilmesi suretiyle gergeklestirilemez.

karsiliginda gerceklestirilip

gerceklestirilemeyecegi

hakkinda bilgi

Fon katilma paylarinin Aura Portfoy Yontimi AS. Web Sitesi
degerlerinin Yatirimcilar’a (www.auraportfoy.com.tr) ve Kamuyu Aydinlatma Platformu

bildirim esas ve usulleri

Katilma paylarinin satis1 ve fona
iadesine iligkin esas ve usuller

Bu ihra¢ belgesinde belirtilen tarihlerde verilebilecek alim
talimatlari tutar veya pay olarak verilir.

1) Katilma Pay1 Alimlan

Fon’un ihrag¢ belgesinin Kurulca onaylanmasini takip eden 2
(iki) aylik sirejilk kaynak taahhidi ve ilk talep toplama

/
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donemi olarak belirlenmistir. 11k kaynak taahhiidii ve ilk talep
toplama dénemi boyunca verilen alim talimatlar1 1 pay 1.000 TL
fiyat lizerinden yerine getirilir. Kurucu tarafindan uygun
goriildiigii takdirde, 2 (iki) aylik ilk talep toplama siiresi
dolmadan da, katilma pay: satis1 gergeklestirilebilecektir. Bu
sekilde gerceklestirilen ilk katilma payi satis tarihini takip eden
84 (seksen dort) ay boyunca, nitelikli yatirimcilar sadece
kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilir. Bu
siirenin sonundan itibaren Fon’a yeni nitelikli yatirimci kabul
edilmeyecektir.

[k kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama doénemi sonrasinda
verilen alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayisi talimati takip eden ilk fiyat raporunda
hesaplanan birim pay fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir. Fon
katilma pay! alinuna esas teskil edecek fiyat her ayin son i
giinii hesaplanarak aymn giin fiyat raporlarinda agiklanir.

Takip eden 84 (seksen dort) ayhk donemde kaynak
taahhiitlerinin, Kurucu Yo6netim Kurulu tarafindan, yatirimlar,
giderler gibi Fon’un nakit ihtiyaglarmni karsilamak i¢in Yatirimei
Sozlesmesi'nde belirtilen usullerle Yatirimcilar’dan Fon’a
Odenmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi
sonrasinda Yatirimei, kaynak taahhiidi 6deme talebinde
belirtilen tutarda alim talimati1 vermis sayilir ve yatirimci adina
pay alim talimati olusturulur. Yatirimer tarafindan kaynak
taahhiidii 6denmesi sonrasinda takip eden pay alimina esas ilk
fiyat raporunda hesaplanan birim pay fiyatina gore alim talimati
gergeklestirilir.

Alim talimatlari karsiliginda tahsil edilen tutar, bu tutara karsilik
gelen katilma paylarinin yatirimci hesaplarina aktarilmasina
kadar yatinmct adina para piyasasi fonu, para piyasasi katilim
fonu, kisa vadeli borglanma araglari fonu veya kisa vadeli kira
sertifikalar1 fonlarinda nemalandirilir.

Su kadar ki ig giinlerinde saat 13:30°a kadar girilen alim
taleplerinin nemalandirilmas: aym giin, saat 13:30°dan sonra
girilen talepler i¢in nemalandirma ise takip eden is giinii baglar.

Katilma pay1 ahmma nema tutari dahil edilmez. S6z konusu
getiri, katilma pay1 alimini takip eden ilk is glinii Yatirimer’nin
bireysel saklama kurulusundaki hesabma nakit olarak
gececektir.
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2) Katilma Pay Iadeleri

Katilma paylar1 Tasfiye Dénemi ve Erken Dagitim hari¢ olmak
tizere sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir. Bu
durumda ayrica satim talimati verilmesine gerek bulunmayip,
katilma paylarinin bedeli Fon siiresinin sonunda ictiiziigiin 16.
maddesi gergevesinde Yatirimei’nin bireysel saklama hesabinin
bulundugu kurulustaki hesabina gececektir.

2.1. Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon'a iadesinde
fiyat olarak Fon siiresinin son giinii itibari ile 6zel olarak
hazirlanan Fon fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay1
degeri kullamlir. lade tutarlari, Fon siiresinin sonu itibari ile
hazirlanacak bagimsiz denetimden gecmis fiyat ve finansal
raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 (bes) is giinii igerisinde,
varsa performans {licreti denklestirmesi yapilarak, katilma pay1
sahiplerinin hesabina yatirlir.

2.2.Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya
satim talebinde bulunamaz. Tasfiye doneminde Fon’un
varliklarinin satigi, alacaklarinin tahsili ve bor¢larinin §denmesi
sonucu nakit fazlasi olustuk¢a, olusan nakit fazlasi, Kurucu
Yonetim Kurulu karari ile katilma payi sahiplerine paylari
oraninda katilma paylan iade almarak dagitilir. Tasfiye
dénemindeki dagitimlarda, Kurucu Yo6netim Kurulu’nun
kararinm1 takip eden ayin son is giinii agiklanacak pay fiyati
kullanilir. Kurucu Yo6netim Kurulu, Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari belirler.
Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi,
toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi ile belirlenir.
Her bir katilma payi sahibi iade alinacak katiima paylarindan
pay1 oranindaki adet katilma payimi iade talimati vermis kabul
edilir. Kurucu, herhangi bir Yatirimci’ya pay1 oranina tekabiil
eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde
yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu
paylarin toplam katilma paylari igindeki oram1 degismeyecektir.
lade edilen paylarin tutarlari Yatirimci’nin hesabina, varsa
performans ticreti denklestirmesi yapilarak, yatirilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.
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| 2.3. Erken Dagitim

Tasfiye doneminden 6nce girisim sermayesi yatirimlarindan
cikis olmasi, paylarmin satisi ve ¢esitli kar dagitimi sekilleri
sonucu Fon’da nakit fazlasi olusmasi durumunda, Kurucu
Yonetim Kurulu karariyla olusan nakit fazlasi katilma payi
sahiplerine katilma paylar1 iade alinarak veya pay kari olarak
Erken Dagitim ile dagitilabilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu’nun Erken Dagitim
kararini takip eden aym son ig giinii aciklanacak pay fiyati
kullanilir. Erken Dagitim’da iade alinacak toplam pay adedi,
toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi ile belirlenir.
Her bir katilma pay:1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan
pay1 oranindaki adet katilma paymi iade talimatt vermis kabul
edilir. Kurucu, herhangi bir Yatirimc1’ya pay1 oranina tekabiil
eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde
yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu
paylarin toplam katilma paylari igindeki orani degismeyecektir.
lade edilen paylarin tutarlari Yatrimcr’nin hesabimna, varsa
performans licreti denklestirmesi yapilarak, yatirilir. Yatirimei
Sozlesmesi'nde hiikiim bulunmasi veya yazili onay alinmasi
kaydiyla, Yatirimcilar Erken Dagitim i¢in onay vermis sayilir.
Her durumda Yatirime1 Sozlesmesi'nde hiikiim bulunmasi onay
hitkm{iindedir.

Katilma paylarinin satis1 ve fona
iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi
hakkinda bilgi.

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

Katilma paylarinin sadece fon
sliresinin sonunda nakde
donistiiriiltip/doniistiiriilmeyece
gine iliskin bilgi.

| Katilma paylar1 sadece fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilir.

Ayrica paylarin satisi ve Fon'a iadesine iliskin esaslarda
belirtildigi tizere Erken Dagitim olabilir.

Tasfiye donemine iligkin hiikiimlere de bu ihrag belgesinde yer
verilmistir.

Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil
edilmesini miiteakip yatirima
yonlendirilme siiresi

Asgari kaynak taahhtidii toplami tahsil edildikten sonra en geg 2
| (iki) sene igerisinde yatirima yonlendirilecektir.
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Kaynak taahhiidii 6demelerinden

Once girisim sermayesi
portfdyiine iliskin Ozel
degerleme raporu

hazirlatilip/hazirlatilmayacagina
iliskin bilgi

Hazirlatilmasi durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
odenme esaslar1 hakkinda bilgi

Kurucu tarafindan gerek duyuldugu takdirde kaynak taahhiidii
ddemelerinden Once girisim sermayesi portfyiine iliskin dzel
degerleme raporu hazirlatilmasi miimkiindiir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden once, girisim sermayesi
portfSytine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlanma hizmetinin
alinmasi durumunda, bu hizmetin bedeli, bu ihrag belgesinde
belirtilen fon malvarliindan yapilabilecek harcamalar altinda,
girisim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak disaridan alinan
hizmetler i¢in 6denen bedeller kapsaminda degerlendirilir.

Fon’un risk y®6netim sistemi

hakkinda bilgiler

Girisim sermayesi yatinnmlarina iliskin tim risk tiirleri
tanimlanmisg, potansiyel riskler belirlenmis ve riskleri onleyici
tedbirler konusunda galismalar yapilmistir. Béylece s6z konusu
risklerin yonetilmesine iligkin olarak Kurucu Yonetim Kurulu
tarafindan gerekli tedbirler alinarak risk yonetimi sistemi
olusturulmustur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin 6nlenebilmesi
icin, kredibilitesi ve likiditesi yiiksek yatirim araglarina yatirim
yapmaya, portfoylinii vade, para birimi, sabit getiri, degisken
getiri gibi kriterlere gore gesitlendirmeye ve ihtiyaglara gore
vade — miktar uyumuna 6zen g&stermektedir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin finansman riski ve
likidite riskine iliskin maruz kalinabilecek riskler, fon
portfoyiine uygulanan stres testleri ile 6l¢iilerek bu riskler
karsisinda alinabilecek dnlemler belirlenir.

Olcim ve oOnlemler asagida

Tanimlanmig risklere dair

belirtilmigtir:

Finansman Riski:
Fonun bir yatirim1 finanse edebilme kapasitesi, likiditesi yiiksek
nakit ve nakit benzeri degerlere, borsalarda islem géren kamu ve
veya Ozel sektdr borglanma araglari, pay senetleri, yatirim
yapilmasi beklenen siirede fona talep sonrasi elde edilecek nakit
ile Teblig’de izin verilen kredi ve bor¢lanma limitinin heniiz
kullanilmamis kismi ilave edilerek bulunur.

Finansman riski, planlanan yatirnmlarin, yukarida tanimlanan
yatirimi finanse edebilme kapasitesinden yiiksek olmasi halinde
olusacaktir. Bu durumun olugmasi halinde Yatirirm Komitesi
bilgilendirilecektir.
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| Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek
varliklarin rayi¢ degerinin %10'una (yiizde onuna) kadar borsada
veya borsa disinda repo yapilabilir veya borglanma amaciyla
Takasbank Para Piyasasi islemleri yapilabilir. Bu oranin %9
(yuzde dokuz) seviyesine ulagmasi halinde erken uyar: sistemi
devreye girecek ve Yatirrm Komitesi bilgilendirilecektir.
Fonlar, son hesap d6nemi itibariyle hesaplanan fon toplam
degerinin  azami %350'si (yiizde ellisi) oraninda kredi
kullanabilirler. Bu oranin %45 (yiizde kirkbes) seviyesine
ulagmasi halinde erken uyari sistemi devreye girecek ve Yatirim
Komitesi bilgilendirilecektir.

Likidite Riski:

Fonun likidite rasyosu hesaplanirken ise; fonun toplam degerinin
%I10'unun (yiizde onunun) fondan ¢ikis yapacagi varsayimi
altinda, likiditesi yliksek yatirimlarin fondan net cikislar
kargilama orani hesaplanmaktadir. Oranin 1'in (birin) {izerinde
olmas1 hedeflenmektedir. (Likit yatirimlar / Fondan gikislar)
Degerleme raporlar1 ile olusan toplam girisim sermayesi
yatirimlari degerinin ilk katilma pay1 satig1 tarihinden sonraki 36
(otuz alt1) ay boyunca ardigik 4 (dort) degerleme donemi
boyunca diismesi veya bu siire sonrasinda ardisik 2 (iki)
degerleme donemi boyunca diismesi ve toplam digiisiin %20’yi
(yizde yirmiyi) agmasi halinde likidite riski olusacaktir. Bu
durumun olugmasi halinde Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.

Kaldira¢ Riski

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin 6lciimiinde
standart yontem kullanilmaktadir.

1- Kaldirag yaratan islemlere iligskin olarak ayri ayri pozisyon
hesaplamasi yapilir.

2- Rehber’de yer alan netlestirme ve riskten korunma esaslari
cercevesinde kaldirag yaratan islemlerin net pozisyonu
hesaplanarak pozisyonlarin mutlak degeri alinir ve toplam agik
pozisyona ulasilir.

Standart yontem ile tiirev araglarin fon toplam degerinin
%20'sini (ytizde yirmisini) agip asmadigi risk yazilimimiz
"RiskGround" ile fon degerleme donemlerinde kontrol
edilmektedir.

Kredi Riski:

Fonun islem yaptigi her bir karsi kurumun sozlesme
yukiimliiliiklerini kismen veya tamamen 3 (iig) is giinii i¢inde
yerine getiremedigi durumlarda Yatirim Komitesi ayni giin
icinde yazili olarak bilgilendirilecektir.
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Mali Riskler:

Mali risklerin yonetilebilmesi igin yatirnm yapilan sirketlerin
kaldirag ve borg 6deme kabiliyetiyle ilgili oranlari her ay takip
edilerek, bu oranlara ¢esitli makroekonomik varsayimlar altinda
stres testler uygulanacak ve risk teskil edebilecek durumlar i¢in
gerekli Onlemler almacaktir. Bu stres testlerde kullanilacak
oranlarin bazilar1 agagida 6rnek olarak verilmistir:

* Net borg / 6denmis sermaye orani

* Net borg / FAVOK

* Faiz yiikiimliiliigii / Operasyonel nakit akisi

* Acik pozisyon riski

Operasyonel Riskler:

Kurucu yatirnm yaptig: tiim sirketlerin y6netim kurullarindan
bilgi alarak sirketin performansini aylik olarak takip edecek ve
operasyonlarin isleyisini gormek amaciyla sirketlerden rapor
talep edebilecektir.

Degerleme Riski:

Degerleme riskinin  yonetilebilmesi amaci ile Kurucu
biinyesinde degerleme yapilacak ve Kurucu'nun gerek duymasi
durumunda yatinm yapilan girisim sirketleri igin bagimsiz
degerleme sirketlerinden degerleme raporu istenebilecektir.

Hukuksal Risk:

Yatirrm yapilan sirketlere atanacak yonetim kurulu iiyesi
vasitastyla takip edilir, gerektiginde uzman bir hukuk
firmasindan danismanlik servisi alinabilir.

Piyasa Riski:

Degerleme donemlerinde fon portfSyiine senaryo analizleri
uygulanacaktir. Senaryo analizlerinde son 1 (bir) yilda Borsa
Istanbul pay endekslerinde yasanan en biiyitk deger kaybmnin
lizerine 300 (ii¢ yiiz) baz puan risk primi eklenerek finansal
varlik degerlerinin beklenmedik bir gsekilde degismesi
izlenecektir.

Portfoye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk profilleri
dikkate almarak yapilacak simiilasyonlardan elde edilecek
getirilerin kullanilmast suretiyle, riske maruz degerler degerleme
donemlerinde hesaplanarak Yatirim Komitesi ile paylasilacaktir.
Riske maruz deger, girisim sermayesi sirketlerinin riski dikkate
almarak borsada iglem goren benzer risk profilindeki sirketlerin
getirileri kullanilmasi suretiyle belirlenecektir.

Faiz Orani ve Ku_r Riski:
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Faiz oranlar1 ve d6viz kurlarinda meydana gelen beklenmedik ve
olagandis1 gelismelerin fon toplam degerine olan etkileri stres
testleri ile analiz edilerek, stres test sonuglari fon degerleme
donemlerinde Yatirim Komitesi ile paylasilir.

Yogunlasma Riski:

Fon toplam degerinin %40'imdan (yiizde kirkindan) fazlasi
Kurulun finansal raporlama standartlarina iliskin diizenlemeleri
kapsaminda, ayni grubun girisim sermayesi yatirimlarina
yatirildigi anda Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.

Faaliyet Ortami Riski:

Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza
indirmek tizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini
kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini
izlemektedir.

Sermaye yatirimi riski: Yatirim yapilan sirketlerin yoénetsel
veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip
riskidir.

Fonun tasfiye sekli hakkinda
bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma payi satisi
tarihinde baslar ve tasfiye donemi dahil toplam 9 (dokuz) yildir.
| Fon siiresinin son 2 (iki) y1il1 Tasfiye Donemi’dir.

| Fon’un sona erecegi tarih, ilk katilma payr satisinin
gerceklestirilmesini takiben Kurucunun resmi internet sitesinde
ilan edilecek ve pay sahibi nitelikli yatirimcilara bildirilecektir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir. Tasfiye
déneminde yeni katilma pay1 ihrag edilemez ve yeni bir yatirnm
yapilamaz, uygun piyasa kosullar1 olustuk¢a Fon’un varliklari
satilarak nakde gevrilir, alacaklari tahsil edilir ve borglar1 6denir.
Bakiye tutarlar isbu ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore pay
sahiplerine dagitilir ve tim katilma paylart iade alinir.
Tedaviildeki katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda
Kurul’dan gerekli izin alindiktan sonra tasfiye sona erer.

Tasfiyenin sona ermesi iizerine Fon adinin Ticaret Sicili’nden
silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil
ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil ile birlikte Fon
sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler 6 (alt1) is giinii iginde
Kurul’a gonderilir.

Tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim
talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin
tahsili ve bor¢lafinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca
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olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu
amagla Kurucu, Fon’daki nakit mevcutlarini dikkate alarak pay
sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma
paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutari
belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar
kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen
tutari almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma
paymu iade etmekten imtina edemez.

Kurucunun faaliyet sartlarmi kaybetmesi, mali durumunun
taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi,
tasfiye edilmesi ve bagka bir sebeple girisim sermayesi yatirim
fonu kurucusu olma etkisini kaybetmesi durumunda, Kurul,
Fon’u uygun gorecegi bir kurulusa tasfiye amaciyla devreder.
Portfy  Saklayicismin  mali  durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi
halinde, Kurucu Fon varhigini1 Kurulca uygun goriilecek baska
bir portfoy saklayicisina devredebilir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona
doniistiiriilemez.

Mevzuatta ongoriilen tasfiye hallerinin olusmasi halinde Fon,
mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye
edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde, I11-52.4 sayil1 Girisim
Sermayesi Yatirtm Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi’nde, Fon
i¢tiiziigiinde ve bu ihrag belgesinde hiikiim bulunmayan
konularda, II-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar
Tebligi hiikiimleri kiyasen uygulanir.

Fon’un ve fon Yatirimcilari’nin
vergilendirilmesi ile  ilgili
hususlar

Ekte yer verilmekte olup, ayrica www.gib.¢ov.tradresinden de
ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gercevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamin
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigim beyan ederiz.
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