YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI AS.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
YAPI KRED]I PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU’NUN KATILMA
PAYLARININ IHRACINA fLISKIN
tzAUNAME

Yap: Kredi Portféy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasass Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayanilarak, 09/06/2015 tarthinde lIstanbul. #li Ticaret Sieili
Memurlugu’na 470218 sicil numaras altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih
Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yap: Kredi PortfSy Yonetimi A.§. Bor¢lanma
Araglan Semsiye Fonu igtilzBE® ve bn izabname hiikiimlerine gire ybnetilmek Gzere
olusturulacak Yap: Kredi Portfly Borglanma Araglar1 Fonu katilma paylarmw ihracma
iligkin bu izahname Sermaye Piyasass Kuruln tarafindan J.}./.ﬁ..l.‘?..o...( Starihinde
onaylanmig ve Sermaye Piyasass Kurulu’nun onay: ile knrucusu Yap: Kredi Yatirim Menkal
Degerler A.§. olan Yap: Kredi Yaturim Menkul Degerler A.S. B Tipi Semsiye Fonu’na Bagh
Uzun Vadeli Tahvil ve Bono Alt Fonu (2. Alt Fon) Yap: Kredi Portfiy Yénetimi A.S.’ye
devrolmugtur.

Izahnamenin onaylanmas;, izahoamede yer alan bilgilerin dofru oldupunun Kurulea
tekeffiill anlamma gelmeyecefi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylanuoa iligkin yattnm kararlan izahnamenin bir bittin olarak
de@erlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Yap Kredi PortfSy Y8netimi A.§.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapﬂu'ediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma  Platformu (KAP)’nda

kap.gov.tr yayumlanmgtir. lzahuamenin nerede yayumlandifn hususunun tescill ve
TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirimes bilgi formunda yer almaktadr.

Ayriea bu izahname katilma paylarimn ahm satumnn yapildia ortamlarda, semsiye fon
ictlzfigd ve yatinme bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinmcilara verilir,

YAP| KRE| NETIMIAS.
uyUkd s| Yapt K laze
A Bigk Kat: 13 Levent/ISTANRUL

www.yapikrediportfoy.com)
Mersis No: 0-5700-1780-9600
Sicil No: 4702184178
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlar Semsiye fon i¢tiiziiZii, fon izahnamesi ve yatinme: bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayili Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarna
Nigkin Teblig

Fon Yap1 Kredi Portfsy Borglanma Araclan Fonu

Semsiye Fon Yap1 Kredi Portfsy Yonetimi A.S. Borglanma Araglan Semsiye
Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Yap: Kredi Portfoy Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfty Saklayicisi Yap: ve Kredi Bankasi A.S.

PYS Tebligi IMI-55.1 sayil PortfSy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarmna liskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara fliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig IMI-52.1 sayih Yatinm Fonlarina {ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yliriirliife konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Yap: Kredi Portfy Yénetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II.
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyil igletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1, Fona ligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvan: Yap1 Kredi Portfsy Borglanma Araglari Fonu

Adu Borglanma Araglan Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvam; Yapr Kredi Portfdy Yénetimi A.S. Borglanma

Araglan Semsiye Fonu
| Bagli Oldugu Semsiye Fonun orglanma Araglan Semsiye Fonu
Stiresi: Hresizdir
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1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Numarasi

Unvani: Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S,

Yetki Belgesi/leri 13.05.2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/391 nolu
faaliyet yetki belgesi. [

Portfiy Saklayicisi’min

Unvani: Yapi ve Kredi Bankasi A.S.

Portfsy Saklama Faaliyet Iznine | Tarih: 03.02.2015

Iligkin Kurul Karar Tarihi ve | No: 3/101

1.2.2, fletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yap: Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
Istanbul / Tiirkiye
www.yapikrediportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123854848

Portfoy Saklayicisi Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

34330 Besiktag-Istanbul

www.yapikredi.com.tr

Telefon numarasi:

Yap1 Kredi D Blok Plaza Biiyiikkdere Cad. Levent

02123397000

1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
ilyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

(] «pyS Teblifi’ne nyum

Ocak 2010 — Mayis 2011: Yap: ve Kredi Bankas:
A.S.-Istanbul
Direkttr/Planlama ve Kontrol

Ocak 2009 — Ocak 2010: Yap: ve Kredi Bankasi

S .§.—istanbul
,/ﬁ ?(31}11 h Bagkani / Planlama ve Kontrol

Adi Soyada Gorevi Son § Yilda Yaptifn Isler (Yil-Sirket-Giirev) Teeriibesi
Demir Yonetim Kurulu | Mayis 2011 Yapi ve Kredi Bankas: A.S.-Istanbul 15 YIL
KARAASLAN | Bagkani Grup Direktorii / Planlama ve Kontrol

o
€uru®u/hun 08/03/2007 tarih vePYS/PY/25-20 ve PYS/YD/10 sayil

PORTFOY YONETIMi ve YATIRIM DANISMANLIGI vetki belgesi/leri iptal edilerek, Kurucu’va Kanun’un

40 mc1 ve 55 inci maddeleri uvsanea d

lizétilenen .13/05/2015 tarih veP) MEX17-) D 9/391saydl YATIRIM

DANISMANLIGI ve PORTFOY YONETIMI

etki belgesi/leri verilmistir.? "
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Bahar Seda Yonetim Kurulu | 2012- Finansal Raporlama,Genel Muhasebe, Basel Is | 19 YIL
IKIZLER Bagkan Yrd. Gelistirme ve Hazine Uriinleri ve Odeme
Gruplarindan Sorumlu Grup Direktérii
2006-2012 Yap: Kredi Bankas: Piyasa Riski
Direktorii
Emir Kadir Yonetim Kurulu | 2013-  Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Portfsy | 17 YIL
ALPAY Uyesi/Genel Yonetimi, Genel Miidiir
Miidiir
2011-2013, Yam ve Kredi Bankasi AS., Tirev
Araclar ve Déviz Piyasalan Grup Miidiirii
2010-2011, Kurumsal Satis Direktorii
2006 - 2010, Kurumsal Satis Yéneticisi
Hayrettin Pazarlama  ve | 2014- Satg,Pazve Portfoy Damgmanhgi Genel | 23 YIL
Biilent IMRE | Satis Genel | Miidiir Yardimcis:
Miidiir 2012-2014 Portfsy Yonetimi Genel Miidiir
Yardimeisi Yardimcisi
2010-2012 Portfsy Yonetimi Grup Bagkam, Yap
Kredi Portféy Yénetimi A.S.
Miige PEKER | Yatinm Fonlan | 2014- Yatrim Fonlari ve OPY Genel Mudar | 20 YIL
ve Ozel Portfoy | Yardimeist, Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetimi Genel
Miidiir 2012-2014 Sabit Getirili Menkul Kiymetler Grup
Yardimcis: Miidiirli, Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
2007-2012 Sabit Getirili Menkul Kiymetler Béliim
Bagkani, Yap1 Kredi Portfy Yonetimi A.S.
Murat ONER | Emeklilik 2014 - Emeklilik Fonlar1 Genel Miidiir Yardimesi, | 20 YIL
Fonlar:  Genel | Yap: Kredi Portfoy Yénetimi A.S.
Miidiir
Yardimcisi 2012-2014 Emeklilik Fonlar: Grup Miidiiri, Yap:
Kredi Portf6y Yénetimi A.S.
2010-2012 Emeklilik Fonlar1 Boliim Bagkan, Yap:
Kredi Portfoy Yénetimi A.S.

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankas: A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon mildiirtine iligkin bilgiler asafidaki gibidir.

Ad1 Soyada

Ismi
DURMUS

AT Yapt ve Kredi Bankast A.S./Fon |17

i fgler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi




1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabileceji
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatinmen ¢ikarim gozetecek gekilde PYS
Tebligi dizenlemeleri, portfoy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dok{imanlar
gergevesinde yonetilmesi zorunludur, '

Fon portfoyiiniin y6énetimi i¢in gorevlendirilen portfty yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Dwyandan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas: A.S.
I¢ kontrol birimi Yap: Kredi Portfy Yonetimi A.S.
Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S. Risk Yonetimi
Risk yonetim sistemi Bélimii
i¢ denetim birimi Yap: Kredi Portfy Yénetimi A.S.
Aragtirma birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlanmn bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarmm koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictliziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yuriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar fizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfoyti, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoytine dahil edilebilecek varlk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gercevesinde yonetilir,

2.3. Fon’un borglanma araglan fonu olmast nedeniyle, fon toplam degerinin en az %80’
devaml olarak kamu ve 6zel sekt8r hoinia nma araglarina yatinlir. Fon y6netim stratejisi, piyasa
faiz Ongoriisii ve kargilagtirma Slciitil ebogevesinde portfoy vadesini ve varlik dagilimim dinamik
sekilde kullanarak kamu v¢/ 6zel r_borglanma araglarin getirilerinden azami o6lgiide
yararlanmayi hedeflemektediy, = (3

Fon toplam degerininjea ﬁ@’& Briaminda yabanci para ve sermaye piyasgsi araclan
fon portf8yiine dahil edilebilirs; = 5! .’jﬂ-\ _
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Fon uygulayacag: stratejilerde, yatinm amagh olarak ve/veya riskten korunma amaciyla,
kaldirag yaratan islemlerden faydalanabilir. Fon bu islemlerin yaminda getirisini arttirma amaciyla
yabanci borglanma araglar ile yerli ve/veya yabanc sirketlerin ortaklik paylarina ve bunlarin dahil
oldugu endekslere dayal borsa yatirim fonlarina yatirim yapabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfSyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agafidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektsr Borglanma Araglan, 80 100
Varlik ve Ipotek Teminath Menkul Kiymetler

Ortaklik Paylar 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 20
Yabanc: Ortaklik Paylan 0 20
Yabanc: Borglanma Aragclart 0 20
Varlik ve Ipotege Dayal Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Vadeli Mevduat/Katilma Hesabi 0 10
Gayrimenkul Sertifikalart 0 20
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Yatinm Fonu, Borsa Yatirim Fonu, 0 20
Gayrimenkul ~Yatmm  Fonu, Girisim

Sermayesi Yatirim Fonu Katihim Paylar:

Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda Iglem 0 20
goren Kiymetli Madenler ile bu Madenlere

Dayah Sermaye Piyasas: Araglari

Yapilandirilmis Yatirim Araclar: 0 10

Fon portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarnn piyasa degerinin en fazla %50°si
tutarindaki sermaye piyasasi araglar1 6diing verilebilir, Fon portfoylinden 6diing verme islemi igin
odiing verilen sermaye piyasasi araglarimn en az %100°G karsihginda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde dzkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

2,S. Fonun karsilagtirma 6l¢iitii %65 BIST-KYD DIBS 547 Giin, %10 BIST-KYD QOzel
Sektér Borglanma Araci Sabit ve %15 BIST-KYD DIiBS Uzun ve %10 BIST-KYD Repo
(Briit)’tiir.

2.6. Fon portf6yiine riskten koruma ve/veya yatirim amagh yurti¢i ve disinda iglem gdren
doviz, faiz, ortaklik pay1, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasas: araglarma dayal:
tirev araglar (vadeli iglemler ve opsiyon sozlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakh tiirev araglar,
varant ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon ileri valorlii borglanma araglan islemleri ve ileri valorlii

altin iglemlerine taraf olabilir.

Fon portfoyiindeki Wa@aﬂ {ttin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon

tutar1 fon toplam degerini gsamaz, ra¢ yaratan iglemlerin pozisyonlarimn hesaplanmasinda,

Rehber’in “Fon Tiirlerine figkig ntro Baslipinda yer alan smrlamalara uyulur. Portfjs tnan
isine dygun olmasi zorunludur.




2.7. Portftye borsa digindan tiirev arag ve swap sdzlesmeleri, repo-ters repo stzlesmeleri
dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlegmeler fonun yatiim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine
dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde
donigtiiriilebilir olmas: zorunludur. Ayrica, borsa dig1 tiirev arag ve swap s6zlesmeleri, repo-ters
repo sozlesmeleri kars tarafimn denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.Jolmas1 ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.8 Portflye dahil edilen yabanc: yatirm araglarim tanitici genel bilgiler:

Yurtdisinda jhrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyattmn veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gerevesinde gergeje uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilecek
nitelikte likiditasyona sahip olmas: gartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portféyiine dahil
edilmesi miimkiindiir.

Fon portfSyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borg¢lanma
araglarimin ve kira sertifikalari almabilir. ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur,

Portftiye dahil edilecek olan yabanci yatinm araglan ile ilgili herhangibir tilke sinirlamasi
bulunmamaktadir.

2.9. Fon portfoytine yapilandirilmig yatirim araglar dahil edilebilecek olup, yapilandirilmg
yatirim araglannin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmast, ihrag¢isinin ve/veya
varsa yatinm aracimn, Fon Tebligi’ nin 32. maddesinde belirtilen yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulug
nezdinde saklanmas: gereklidir. Yurt diginda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada islem
gbrmesi sarti aramr. Tiirkiye’de ihrag edilmis olmasi durumunda, ihra¢ belgesinin Kurulca
onaylanmis olmasi, fiyatmmn veri dagitim kanallar: vasttasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri
tizerinden nakde doniigtiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Yapilandinlmig yatinm araglanmn dayanak varliklar, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglari, ortaklik paylari, faiz, doviz, altin, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden
olusabilmekte olup, séz konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olugan yapilandinlmsg yatirim araglar da portféye dahil edilebilecektir.

Ayrica Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmis yatirim araglarina iligkin olarak, niteligi
itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatiime: tarafindan
Odenen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii igeren ozellikteki bor¢lanma araglan fon
portfyiine dahil edilebilir.

l0'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir, repo
'yéﬁ:ﬂda borglanilabilir. Kredi kullamldig: takdirde kredinin
man kurulug ile geri ddenecegi tarih KAP’ta gcikla
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tutari, faizi, alindig
Kurula bildirilir.




HI. TEMEL YATIRIM RISKLER} VE RISKLERIN OLCUMD

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagl olarak yatirrmlarimn degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar goz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarin, ortakhik
paylaniun, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araclara dayal tiirev
sbzlegmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z konusy risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir;

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayah varliklann (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasithini ifade etmektedir,

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortakhk paylarmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Karyt Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigadar.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatiimu ile baglangi¢ yatirmmimin {izerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilif: kaldirag
riskini ifade eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamilan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
ctkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1
etkenler de olabilir.

lann piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
da kaybetmesine P%ELW%ﬁHWMkI1
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finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandinlmig Yatirim Araer Riski: Fon portfoyiinde, yapilandirilmig yatirim araglan
dayanak varlifinin fiyatindaki degiigime, yabanci para cinsinden fiyatlanan stz konusu varhklarda
kur riski ve faiz degigimine duyarli dayanak varhif olan firfinlere bagh olarak piyasa riski
bulunmaktadir. Yabanci para cinsinden fiyatlanan {irtinlerde kur dalgalanmalar1 fonun piyasa
riskini artirabilir, S8z konusu varliklarin kaldirag yaratan iglem riski bulunabilecegi gibi, fonun
piyasa riski degerleri tizerinde arttiric1 veya diigliriicii yonde etkisi olabilir. Ayrica, borsada islem
gormeyen stzkonusu varhklarda kars: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikmliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda fon portfSyiinde kars: taraf riski bulunmaktadir,

3.2, Fonun maruz kalabilecei risklerin slciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarm yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmustur.

Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lgtimiinde piyasa riski igin Riske Maruz Deger yontemi
kullanilir.,

Diger risk faktérlerine dair 6lglimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun ictiiziigiinde ve
bu izahnamede yer alan fon siirlamalan dogrultusunda Slgiilir.

Likidite riski hesaplamarinda portfdyiin iginde yer alan sermaye piyasas! araglarmn tarihsel iglem
hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir pay senedi igin son 500 is
giiniinde olusan ghinliik iglem hacimlerinin ortalamas: ile o pay senedinin fon portféytindeki
miktart kargilagtinlir; her bir borglanma araci igin son 250 is giiniinde, 125 i§ glintinde ve 20 ig
giiniinde olugan giinliik islem hacimlerinin ortalamasimn yiiksek olam ile o bor¢lanma aracinin fon
portfoyiindeki miktar karsilagtirtlar.

PortfSye riskten korunma amactyla smirli olarak dahil edilen borsa dis1 tiirev arag ve swap
sbzlesmeleri nedeniyle maruz kahnan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.
Karg: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gére ayarlama (mark to market ySntemine gore)
mutlak degerlerinin toplanmas1 (sum of notionals) metodolojisi ile hesaplanir.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan iglemlerden; Tirev Arag (Vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), Sakli Tiirev Arag, Swap Sozlesmesi, Varant, Sertifika, fleri Valorlii Tahvil Bono
Ahm Iglemleri, fleri Valorli Altm Ahm Iglemleri, Yapilandimlms Yatinm Araglan dahil
edilecektir.

3.4.Kaldirag yaratan_islemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde /61 R




3.6, Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda aynn ayrni hesaplanan
pozisyonlarm mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranma ‘“kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam
degerinin %150’sidir.

3.7. Fon portfdyiine alman yapilandinimig yatinm araglarmin sakl tiirev ara¢ niteligi
tasiyip tasimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmg yatim aracimn sakli tiirev arag
niteliinde olmasi halinde, risk 6lglimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklamr.

4.2. Portfby Saklayicisi’nin, fon portfdylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina ag1lan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar
ve bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’min yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhn Kurucu’nun ve Portfy Saklayicis’’nin malvarligindan ayndir.
Fon’un malvarhgi, fon hesabmna olmas gartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucunun ve Portfoy Saklayicisiin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarmin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfdy saklayicisi;; fona ait finansal varliklarm saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varhklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarimn tutulmasi, varhk ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfSy saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon igtiizfigil hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim kaulma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtliziigi,
izahname hitkiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykii olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklarryla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasim,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasim,

f) Fon’un varlik alim satimlarimin, portféy yapisinm, islemlerinin mevzuat, fon igtliziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir,

4.5. Portfty saklayici; 9
a) Fona ait varhk(émg" a@)n@ foi;@ aidiyeti agikga belli olacak, kayip/ve hasara
ugramayacak sekilde saklajiqaﬁfl 'saglarl 5 - \
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b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklari ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, ytkiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfty
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yikkiimliidiir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisna dava agma hakki sakhdir,

b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yOnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan ytikiimliilikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur,

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarinin dilzgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, 6nlenemiyorsa yénetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfsy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracihik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatim ortaklig ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken kargilagabilecegi g¢ikar
gatigmalanmn tanimlanmasini, 6nlenmesini, ydnetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar: olusturmak ve bunlar uygulamakla yitkiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun tigtincii kiilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym tliglincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
ytkiimlidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakka
sakhdir,

4.13. Portfty saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ybnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdsy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kargi

sorumludur. TN
/4TC:+ B

4.15. Portfsy s as mesinde portfSy saklayicisiun Kanun ve Saklama Tebligi
hiiktimleri ile belirlenmig olaff ¢¢ ilarimn kapsamiru daraltict hitkiimlere yef/ yerilemez.
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V. FON BIRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varhiklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfsy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin dlisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu defer her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir,

S.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldufu pazarmn, piyasamn, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmas: gibi olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmn tespiti
hususunda Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Degerlemeye iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblizi uyarinca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar: asagidaki gibidir:

Tleri Valorlii Altin fslemleri

Hleri valérlii altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu
iglemi degerlemek tizere fiyat bulunmadin takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T+1) giintinde degerleme iglem yapilan giinkti iglem fiyat: ile yapilir, Bu sekilde fon portfyiine
birden fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan iglemlerin agirhkli ortalama
fiyat ile yapiir. T+2 ve daha ileri valorlil islem yapilmasi halinde, iglem tarihinden sonraki
giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas1 giinlik biilteninde degerleme fiyat: bulunmuyorsa
degerleme val6r tarihinden iglem tarihine dogru gidilerek BiST Kiymetli Madenler Piyasas1 giinliik
billteninde bulunacak ilk fiyatla yaplir.

Yabanci Ortaklik Paylar: ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanci ortaklik paylarnin ve yabanci Borsa Yatrim Fonu katilma paylarimin
degerlemesinde ana veri dagitim kanali olan Reuters’dan, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi
durumunda ise alternatif veri dagitim kanah olan Bloomberg’den alinan kapams fiyat: kullanilir.
Her iki kanalda da kapams fiyatinin olmamasi durumunda ise Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat
aralifinda Reuters’dan, ilgili kanalda fiyat olmamasi durumunda alternatif olarak Bloomberg’den
alinacak olan o giinkii tiim iglemlerin agirlikhi ortalama fiyat: kullamlir,

Degerleme giintinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki degerleme
fiyat: kullanilr,

D1 Borglanma Aragcla anci Bor¢lanma Araglan, Yabaneci Kira Sertifikas:

Borsa diginda yapila# di§ Borbtafima' araglari, yabanci borglanma araglar1 ve yabanci kira
sertifikalarimiin degerlemeginde ggg~eri dagitim kanali olan Bloomberg’den, ilgili kanaldan fiyat
alinamamasi durumunda ise alf rnggf’vegi dafitim kanali olan Reuters’dan Tiirkiye saatine gore
16.30 itibariyle temiz ﬁyx\fl’abgk AlgilY kiymgtin alig/satig fiyat kotasyonlariun ortalainag: alunr.
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Degerlemede kullamilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki birikmig
kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satig fiyat kotasyonlan
olugmami§ kiymetlerin degerleme fiyati ise, bir onceki degerleme fiyatimn son degerleme
tarihindeki i¢ verim oram (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirimg Yatirnm Araglar

Yapilandirilmg yatirim araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapanis fiyatimin
kullamilmasi esastir.

Kapamyg fiyatnin olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
alinacak olan o giinki tiim iglemlerin agirlikh ortalama fiyat: kullanihr,

ABulikh ortalama fiyata ulagilmamasi durumunda da ana veri dagitim kanali olan
Bloomberg’de, ilgili kanaldan fiyat ahnamamas1 durumunda ise alternatif verj dagitim kanali olan
Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak varhklarin giincel fiyatlar1 kullamilarak hesaplanan,
ornegin icerikte dayanak varlik olarak yer alan herbir Krediye Dayali Swap S6zlesmesi (CDS)’nin
giincel piyasa degerinin kullanilmasi ile yapilandinlmis yatirim aracimn giincel fiyatimn
hesaplanmas1) kullamlir,

Degerleme giintinde her iki veri dagrtim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihrage: tarafindan saglanan ahis ve satig kotasyonlarimin ortalamas: alinarak hesaplanan giincel
fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,

Yukanidaki ybntemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir &nceki
degerleme giinfinde kullamlan degerleme fiyat kullanihr.

Trkiye’de ihrag edilip borsada islem g6rmeyenler i¢in (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
ana veri dafitim kanah olan Bloomberg’de, ilgili kanaldan fiyat alinamamasi durumunda ise
alternatif veri dafitim kanali olan Reuters’da ilan edilen giincel fiyat (dayanak varliklarin glincel
fiyatlan kullamlarak hesaplanan, drnegin igerikte dayanak varlik olarak yer alan herbir Krediye
Dayali Swap So6zlesmesi (CDS)'nin giincel piyasa degerinin kullamlmas: ile yapilandirilrmg
yatinim aracimn giincel fiyatinin hesaplanmasi) kullanihr,

Degerleme giinfinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ibrage: tarafindan saglanan alg ve satig kotasyonlarimn ortalamas: alinarak hesaplanan giincel
fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapulir,

Forward Sizlesmeleri

Forward sozlesmeleri degerlemesi igin spot kur olarak TCMB’nin acikladig giinliik alis ve
satig kuru ortalamasi kullambir, Degerlemede kullamlacak faiz oranlarn i¢in ise ana veri dagitim
kanali olan Reuters’dan, ilgili kanaldan alamamasi durumunda ise alternatif veri dafiitim kanali
olan Bloomberg’den alinan ilgili para birimlerinin faiz oranlar (LIBOR vs.) baz almarak teorik
forward kuru hesaplanir, islem kuru ile teorik forward kuru arasindaki fark deger artig/azalisi
olarak fona yansitilir,

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde ana veri dagitim kanali
olan Reuters’da, ilgili kanaldan.alinamamasi durumunda ise alternatif veri dagitim kanali olan
Bloomberg’de ilan edile %ﬂi‘pga bigimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlar ile fonun alacakli ve
borglu oldufu para bifimi icin ¢ éﬁe&e giiniindeki TCMB alis kuru kullamlir. Degerleme
giintinde swap sozlesmesifi Ad&peri-vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlar kullanilarak
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Borsa Dis1 Opsiyon Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon stzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen alig fiyati ile yapilir; su kadar ki izahnamenin 5.6 maddesinde belirtilen adil fiyat
dogrulamas: siirecinde farkin kabul edilebilir seviyenin iizerinde olugmas: halinde Yénetim
Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karari ile opsiyon saglayicis1 tarafindan alinan son fiyat ile
deferlenir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinn fiyat verememesi halinde (resmi tatil, v.b.)
bir &nceki degerleme fiyat: kullamlir,

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dig1 tlirev arag¢ stzlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip igermedigi; opsiyonlar icin bu maddenin a) bendinde yer alan siirecleri;
Forward sozlesmeler i¢in izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili boliimiinde tariflenen ySntemi, ve
Swap sozlegmeleri i¢in ise izahnamenin 5.5 maddesinin ilgili boltimiinde tariflenen yontemi
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

a) Borsa disinda yapilan opsiyon stzlesmelerinin adil bir fiyat icermesini teminen su stireg
uygulanr:
1. Her iglem 6ncesinde ve her degerleme giiniinde opsiyon saglayicis tarafindan dar bir

bant aralify ile hem ahy hem saty ydniinde fiyat verilmesi hususuna opsiyon
s6zlesmesinin sartlar1 arasinda yer verilir,

2. Adil fiyat dogrulamasinda stzlegme fon portfyiine dahil edilmesi dncesinde opsiyon
saflayicis: tarafindan verilen satig, sézlesmenin satilmas: ve degerlemesi dncesinde ise
opsiyon saglayicis: tarafindan verilen alig fiyat: kullanilir.

3. Borsa dis1 opsiyon sbzlesmeleri iglemleri dncesinde ve degerleme giinlerinde Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi Birimi teorik alis ve sati§ fiyatlar1 hesaplar.

4. Adil fiyat dogrulamasi i¢in alinan ali fiyat: ile hesaplanan teorik alis fiyati, alinan satig
fiyat1 ile hesaplanan teorik satis fiyat1 karsilagtirilir,

5. Kargilaghrmanmn fonun lehine sonuglanmamas: halinde, karsilagtirmaya konu farkin
kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %30°u kullamlir.

6. Farlan kabul edilebilir seviyeyi agmas: halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden kars:
kuruma bagvurulur.

7. Kargi kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin
lizerinde olmaya devam ediyorsa, Risk Yénetim Birimi islemi Yo6netim Kurulu’na
bildirir,

8. Islem ve degerleme Yonetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karar ile opsiyon
saglayicisi tarafindan alinan son fiyat tizerinden gergeklestirilir ve degerlenir.

Dogrulama stirecinde kullamilan opsiyon sBzlesmelerinin teorik fiyat hesaplamasi su sekilde
yapilir:

1. Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Y6netimi Birimi opsiyonun igerigine gére Black-Scholes
opsiyon fiyatlama modeli, binomial opsiyon fiyatlama modeli veya Monte Carlo
simiilasyonu ya figsel-gistemler kullanir. Karmagik yapili opsiyonlann kullanilmasi
halinde opsiyo yaplsinij:g gun genel kabul gérmiig bir fiyatlama modeli kullanilarak
hesaplanir. \
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a. Opsiyon salayicis1 piyasa beklentileri dogrultusunda teorik satig fiyatinin altinda
fiyat 6nerebilir. Bu durum sézlegme fon portfyiine dahil edilirken islemin yapildig:
opsiyon fiyat ile hesaplanan teorik satis fiyati arasinda fon lehine fark olusturur,
Lehde fark olusan s6zlesme iglemlerinde, s6zlesmenin satilmas: ve degerlemesine
yonelik olarak adil fiyat dogrulamasinda kullamlacak teorik ahs fiyat: hesaplanan
teorik alig fiyatindan ilgili farkin gikariimas: yolu ile elde edilir; su kadar ki bu fark
itfa tarihinde 0 olacak sekilde lineer olarak azaltilir.

I¢ Kontrol Birimi Risk Yénetimi Birimi tarafindan yapilan hesaplama metodolojisini ve icsel
sistemleri periyodik olarak kontrol eder.

b) Borsa dig1 repo-ters repo sozlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif
kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa disa repo-ters repo stzlesmeleri,
piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir, Bu
hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu
devam etmektedir.

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kogullarda yapilmasinm ve adil bir fiyat icermesinin saglanmasi igin bu iglemler
BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni giin ilgili vadede gerceklesen
ortalama faiz oram ile yapilr. figili vadede BIST’de iglem gegmemis olmasi ya da o andaki piyasa
kogullarimin ortalama faiz oram ile iglem yapmak icin uygun olmamasi durumunda en az iki mali
kurulugtan fiyat teklifleri alinarak, ortalamas: ile degerleme yapilir.ir ve bBu tekliflere iligkin
belgeler kurucu nezdinde saklamir, Bu teklifler iglemlerin dogru, izl ve sorunsuz yapilmasi ile
karg1 tarafla iletigim, ¢ahgma kolaylif hususlan da g6z oOnline almarak yonetici tarafindan
degerlendirilir ve iglem gerceklestirilir.

Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo stzlesmelerinin adil bir fiyat icerdigi periyodik olarak Ig
Kontrol Birimi tarafindan kontrol edilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Kurucu’nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarma alim ve satim talimatlar igin ayr ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numaras: verilir ve
iglemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir,

Yatinmcilann Fon pay alim satim talimatlan 1 pay ve katlar seklinde gergeklestirilir.

Fon alim talimatina konu tutarlar, islem giiniinde katilma pay1 alimunda kullanilincaya
kadar yatinmc: adina nemalandirilir. Fona katilma ve fondan ayrilma i¢in bagka gart yoktur.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslar

Yatinmeilarim BIST Borglanma Araglan Piyasasi’’nm agitk oldugu giinlerde saat 13.30°a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma AraglarsPiyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk

vl
o

isgtinii yapilacak ilk hesapliihggi billipat ak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.,
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6.2. Alim Bedell¢ ﬁnﬁ%nﬂn

Alim talimatinmn! *vaﬂir\ég SITAS '§1 alep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. A um faligiaflen pay sayisi ya da tutar olrakrverilebitiry Kyruey, talimatin
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pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen sati fiyatina %20’ye kadar ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giindi tahsil etmek {izere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir,

TEFAS’ta iglem gorecek fonlar i¢in alim talimatlar: pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir,
Dagiticr Kurulug, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatn
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina
%20’ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir, Ayrica katilma payr bedellerini islem giinii
tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan
(varsa) uygulanan marj diisiilerek belirlenecek fiyat izerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay:1 sayis1 TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra
hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin fistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar: iptal
edilir,

Alim talimatimn karsihginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirime: adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payi aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatirmcilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13.30%a
kadar verdikleri katilma pay: satrm talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nmn agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: {izerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiind yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gerceklestirilir,

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimn, BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu
giinlerde saat 13.30’a kadar verilmesi balinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem
glntinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglar1  Piyasasi'nin agik olduju giinlerde saat
13.30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesinj takip eden ikinci iglem giiniinde
yatirimeilara ddenir.

TEFAS’ta iglem gorecek fonlar igin satim talimatlan pay sayisi olarak verilir ve TEFAS’ta
eslestirilir, Nihai katilma pay: tutar1 fon fiyat agtklandiktan sonra hesaplanr.

6.5. Pay Gruplari: Katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmigtir, A
grubu katilma paylar tiim yatirimeilara, B grubu katilma paylan ise sadece Yap1 Kredi Portféy
Yonetimi A.§. tarafindan yon ilik yatirim fonlarina satilabilir.
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6.6. Alm Satima Ara¢ n Ku¥uluglar ve Ahm Satim Yerleri:

A grubu katilma jpay. 1ve‘;?atlml kurucunun yan: sira TEFAS’a iiye olan fon
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]https://www.takasbank.com.tr/tr/Saxfalar/T EFAS-Uyeler.aspx

6.7. Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Sozlesmesi imzaﬂamlg Olan Kurumlarmn
Unvam ve Iletisim Bilgileri:

A Grubu katilma paylarimin ahm ve satimi i¢in Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim
Sozlesmesi imzalamig kurumlar agagida yer almaktadir:

Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. Genel Miidiirliik Yap: Kredi

Yap: Kredi Bankas: A.§. Plaza D Blok 34330 K:18 Levent/Istanbul

Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler Biiyiikdere Cad. Yap: Kredi Plaza A Blok Kat:11 34330

AS. Levent Begiktas Istanbul

Aktif Yatirim Bankas: A.S. ?siig'niﬁ;dlere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu Sisli 34394
Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39

ARSI AL 34394 Sisli / Tstanbul

Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat

Turkish Yatiim Menkul Degerler A.S. Plaza A Blok Kat: 4 Sisli / istanbul

B grubu katilma paylan ise TEFAS’ta islem gérmeyecek olup, paylarin ahm ve satum
yalmzca kurucu aracihigiyla gergeklestirilecektir,

Katilma payr satin alinmas: veya Fona iadesinde, Kurucunun merkez ile izahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma pay: alim satimmin yapilabilecegi dagitici kurumlarm agagidaki
islem kanallari aracilips ile alun satim talimat: verilir,

Merkez . .
Internet Cagn Mobil . )
Kurumlar ve = ; Internet Adresi
Subeler Bankacilign | Merkezleri | Kanallar
Yap1 Kredi Bankas:1 A.S. X X X X www.yapikredi.com.tr
Yap1 Kredi Yatinm Menkul X ; ) A
Degerler A.S.
Aktif Yatirim Bankas1 A.S. X X X X www.aktifbank.com.tr
Odea Bank A.S. X X X X www.Odeabank.com.tr
Turkish Yatirrm Menkul
= X X - -
Degerler A.S. www.turkishyatirim.com

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarl% ::I%Egggnan Harcamalar
AT 4 N :

Fon varligindan yay "lah,i,le ] cam}glar agagida yer almaktadir,
1) Saklama hizmetferi i "Qde her tiirlii ticretler,
- . ,

2) Varliklarin nakdg Ge S vestrangferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve
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3) Alinan kredileri faizl, 2y, cpst ©
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4) Portftiye alimlarda ve portfoyden satmlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB dbviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portf6y yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bafimsiz denetim kuruluglarma 6denen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunhu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas almarak ficer aylik donemlerin son is giintinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Kargilagtirma 6l¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri

12) Kurulca uygun géritlecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oranr: Fondan kargilanan, yOnetim ficreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin fist simin yilik %3,65°tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son ig giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oramnin ilgili déneme denk gelen kismmn agilip agimadify, ilgili dénem icin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir, Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildifinin tespiti halinde agan tutarm ilgili donemi takip eden bes is giinii
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfy Saklayicis1 sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili
yul i¢inde takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diigtiliir.
Fon toplam gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan §denemez.

7.1.2. Fon Yometim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin agagida belirtilen pay grubu oranlan dahilinde bir yonetim ficreti tahakkuk
ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan
sozlesme cercevesinde belirlenen paylagim esaslarma gore kurucuya ve dagitictya fondan
Odenecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlegme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulanir.

Fon'dan tahakkuk ettirilecek ydnetim {icreti; "portfoy yOnetim {icreti” ve "pazarlama satis
dafitim ficreti"nin toplamidir. "Portfoy yonetim ticreti” tiim pay gruplarmna, "pazarlama satig
dafitim ticreti" ise sadece A grubu katilma paylarina agagidaki sekilde uygulamr.

Pay Grubu | Portfdy Yonetim | Pazarlama Satis Dagitim Toplam Yo6netim

Ucreti Ucreti Ucreti
A Grubu Giinlilk yiiz binde 1,64 | Giinliik yiiz binde 3,29 Giinliik yliz binde 4,93
(yillik %1,80)
. . DI Giinliik yiiz binde 1,64
B Grubu Giinlitk yiiz binde 1,64 ) (yillik %0,6)

Tiim pay gruplar igin her giin "portfoy ybnetim ticreti" ve "pazarlama satig dagitim ficreti" olmak
Uzere fon toplam degerinin 0,0000493 (yiiz binde 4,93) tnden [yillik yaklasik %1,80
(birvirgiilseksen)]’inden olugan=dinetim ficreti tahakkuk ettirilerek Fon birim pay fiyat: hesaplanir
ve agiklanir. B grubu Kt ‘."%ahiplerine, tahakkuk ettirilen toplam y6netim ticreti tutan
ot A / e N

tizerinden “pazarlama/ uicreti” iadesi giinlitk olarak hesaplamp, yatlacl hesaplaria

her ay sonunu izleyer bi e iade edilir.
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B Grubu katilma pay: sahiplerinin ay igerisinde katilma pay: iadesi yapmalar1 halinde, iadeye konu
olan paylar i¢in, pay iadesinin gergeklestirilecegi tarihe kadar hesaplanan toplam pazarlama satig
dagitim tcreti iade tutart her ay sonunu izleyen bir hafta iginde yatinmeilarm hesaplarina iade
edilir.

Tahakkuk ettirilen ticretler her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ve dagitici kurumlar
arasinda paylagtirihir,

7.13. Fon Portféyiindeki Varhklarimn Alm Satimina Aracthk Eden Kuruluglar ve
Aracihk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varhiklarin alim satmma Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.§. ve Yap: ve Kredi Bankas1 A.§. aracilik etmektedir. Fon portfoyiine yapilan pay alim satim
islemlerine ise ayrica Ata Yatnm Menkul Degerler A.S., Burgan Yatimm Menkul Degerler
A.§., Erste Securities Istanbul Menkul Degerler A.S., Finans Yatirim Menkul Degerler A.S., Oyak
Yatinm Menkul Degerler A.S., TEB Yatnm Menkul Degerler A.S., Ziraat Yatnm Menkul
Degerler A.§., ING Menkul Degerler A.§., Deniz Yatmm Menkul Kiymetler A.S.ve Gedik
Yatiim Menkul Degerler A.§. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan
komisyon oranlar agagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ve 0.0007 aralifinda
degiskenlik gostermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005*Giin sayisi

4) BPP komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.00002 / Uzun vadeli 0.0000025*Giin says

5) VIOP komisyonu: 0.00028

6) Odiing menkul kiymet iglem komisyonu: Islemin vadesine gére 0.00005 ve 0.0048 arah@inda
degisir.

7) Kiymetli maden islem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 araliginda yillik iglem miktaring gore
degisir.

/‘T Sy
8) Yabay«ﬁé’if%et islem komisyonu: 0.0014 *EoLas ]
/ “ x L. .*\ / 2 /i\\“ .
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: gmyﬁcreu Takvim yili esas alinarak, iier ayhk dénemlerin son ig gﬁ]ﬁn&e
Fon’un net var egeri tizerinden Sermaye Piyasalart Kurulu (SPK)’nun belirledigi orana gore
hesaplanacak ve denecek Kurul Ucreti Fon portfoyiinden kargilanr.,

7.1.5. Fon’un Bagh Oldufu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarm katilma pay: ihra¢ giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon icin yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlann portfoylerinden kargilamr.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

.

Fon malvarhigindan k 1[33'13?_}::(1,7" ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirime: bilgi formundan u}é.s abilir, %
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e I GITUICU g M STBUANE WAETIE
Agafida tahmini lan gdsterilen halke arza iligkin giderler kurucu tarafindan
kargilanacaktir.
Gider Tiiril Tutan (TL)
Tescil ve Han Giderleri | 2000
Diger Giderler* 7000
TOPLAM 9000

*Diger giderler = Yasal defter teminleri + ISIN kody masrafi + MKK ihrag bedeli + Kagse masrafi
VIII. FONUN VERGILENDIRILMES:
8.1. Fon PortfSy lsletmeciligi Kazanclarmmn Vergilendirilmesi

8) Kurumiar Vergisi Dilzenlemesi Aqsmndan: 5520 sayil Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun $'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatinm
fonlarmin portfoy igletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadr,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portfSy igletmeciligi kazanclan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0" oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir,

8.2, Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimin katilma paylannm ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras kapsamindaki
mitkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: arac: getirileri ile degier artigy
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mikelleflerden Sermaye Piyasas) Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklaryla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhfinca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulamr.!

Siirekli olarak portfoyiinlin en az %51°i BIST'te iglem géren paylardan olusan yatinm
fonlanimn bir yildan fazla slireyle elde tutulan katilma paylanmin elden ¢ikanlmasinda Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddes; kapsaminda tevkifat yapilmaz.
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fikrasimn altine1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tébi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tébi tutulmus kazanclar igin y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilm Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarn bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ykiimlfiliigiintin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfSy raporlani da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarn son bildirim giiniinfin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiizlijiine, bu izahnameye, yatirime: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfdy dagilim
raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmas: gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmas) miimkiindiir.

Ayrnica, fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmecilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatirime: bilgi formundan da ulasiimas: miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlamir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yénetim kurulu kararina
baglandif tarihi izleyen altinc: ig giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamr,

9.7. Portfty raporlar digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya ag1k tutulur, S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay1 satig1 yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmcilarin yatmim yapma kararim etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
olunmasin gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L11,L1.21, I, I1.,V.5.5., V.5.6., VL 6.7
maddesi hari¢), VII.7.1.1., VIL7.1.2, nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylanir ve izin yazisiun Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinit
icinde KAP*ta ve Kurucu’nun resffii igte re “gitesinde yaymmlanir, ayrica ticaret siciline teseil ve

TTSG’de ilan edilmez. | fenin dig “Boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay:
aranmaksizin kurucu tarafin gapfﬁ%k\m’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degigiklikler her t‘ék,vigl ,_@ sonupu izleyen alt1 i§ giinii i¢inde to #‘- ‘
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9.9. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.10. Fon portf6yiine yapilandirilmg yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu
yatinm aracinin genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta
aciklanir,

9.11. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sOzlesme tarihini takip eden i giinti i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karg
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire &ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas:, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali ylikiimliiltiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatirimeilarin yararina olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada iglem grmeyenler ise borsa diginda nakde déniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhg, ictiizlik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar: oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmizea katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriigiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarmun bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr ahim satimi yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen difer sermaye piyasas: araclarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay: ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
ybnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. PortfSy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XI. KATILMA PAY1 SAHiPLERiNiN HAKLARI

11. Kurucu ile katl Ierl arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik; bunlarda hiikiim héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 say tirk Borglar
Kanununun 502 il 514 ﬂnT: \ %{ len kiyasen uygulanir. . -
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11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarnm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarini almis olurlar.

11.3. Katilma paylan yatinme: bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylan izahnamenin ve yatinme: bilgi formunun KAP*ta yayimim takiben
formdaki esaslar gergevesinde ve formda belirtilen sati baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve
yatirimei bilgi formunda belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatinmeilara sunulur.

12.2. Katlma paylan karsilifn yatrimcilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve’eggg&n}luluklanmlz
gergevesinde onaylanz. 05.11.2015 e P:r Sl
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