ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S.
OKS ATAK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2023 - 31.12.2023 DONEMI FAALIYET RAPORU

Kurulus Tarihi :12.06.2022

Thrac Tarihi :02.01.2023

Fon Tutar1 :1.000.000.000-TL
Pay Adedi : 100.000.000.000-pay
Fon Toplam Degeri : 269.300.783-TL

Menkul Kiymetler Deger Artist
Cari Donem Gelir Gider Farki

: 35.071.634-TL
: 111.568.598-TL

Ihrag Degeri : 0,010000-TL
02.01.2024 Pay Degeri : 0,123949-TL
Ihrag Tarihine Gore Verim 1 %1139,49
31.12.2022 — 31.12.2023 Verim . 9%85,41

Fon Tiiri : Degisken Fon

2022 yil1 verimi %173,17 olan Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu’nun 2023 yil1 verimi %85,41 olarak ger¢eklesmis, performans kriterinin getirisi ise sirayla %18,68
ve %30,33 olmustur. 31.12.2023 itibariyla tim katilma belgelerinin %2,17°si dolasimda kalmistir.

Fon portfoyiiniin %64,1’i BIST paylar1, %1,631 Tiirk 6zel sektor bor¢lanma araglari, %13,82°si vadeli
mevduat, %7,38’i ters repo, %0,03’li kamu i¢ bor¢lanma araglari, %0,59’u yatirim fonu katilma paylari,
%2,52’si yabanci yatirim fonlari, %5,88’1 Takasbank para piyasasi igslemleri ve %4,05’i vadeli islem
nakit teminatindan olusmustur.

2022 yilinda 41.312.804-TL olan Menkul Kiymetler Deger Artis1 2023 y1linda Menkul Kiymetler Deger
Artis1 35.071.634-TL olurken; 2022 yilinda 68.499.071-TL olan Cari Dénem Gelir-Gider farki 2023
yilinda 111.568.598-TL olarak tahakkuk etmistir.

Fon, performans kriteri olarak; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %2’yi hedef
almaktadir. (Esik Deger)

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 13.03.2013 tarih, 28586 no.lu Resmi Gazete’de yaymlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinimn
Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile ek ve degisikliklerine uygun olarak
diizenlenen 31.12.2023 tarihli Bilangosu ile Kar ve Zarar Tablolarini ilgili Yonetmeligin 32. maddesi
geregince onaylarmiza sunariz.

Saygilarimizla,
ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A S.
OKS ATAK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
Fon Kurulu
Tarih: 22.03.2024
Murat Atalay N. Cem Ozcan S. Murat Caglar
Baskan Uye Uye
Burak Sezercan Hiiseyin Gayde

Uye Uye



01.01.2023-31.12.2023 DONEMIiNiIiN DEGERLENDIRMESI
MAKROEKONOMIK GELISMELER

2023 yilinda iilkeler ve sektorler arasinda farklilasan bir kiiresel ekonomik goriiniim gozlenmistir.
Merkez bankalarinin para politikalarindaki siki goriiniim sayesinde geligmis iilkelerde manset enflasyon
diismeye devam etmistir. 2023 yilinin ilk yarisinda hizmet sektorii kiiresel ekonomik aktivitenin
stiriikleyicisi konumunda olmus, ikinci yarida ise hizmet sektorii aktivitesi bir miktar ivme kaybetmistir.
Diger taraftan, imalat sanayii y1l boyunca genel olarak zayif bir performans sergilemistir. ABD giiclii
bliylime egilimi ile 6ne ¢ikmig, Euro Bolgesi ve Cin beklenenden daha diisiik bir biiylime performansi
gostermistir. Enflasyonun diisme egilimini siirdiirdiigii ancak biiyiime momentumunun kademeli bir
gerileme kaydettigi bilesim kiiresel piyasalar acisindan destekleyici olmakla birlikte, yiikselen faizlere
ek olarak jeopolitik gerginlikler ve Orta Dogu’daki catigsma ortami risk istahini sinirlamigtir. IMF'nin
Ocak 2024 Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu'na gore, kiiresel ekonominin 2024'te %3,1 biiyliyecegi
tahmin edilmistir. Bu oran, gelismis iilkelerde %1.,5, gelismekte olan iilkelerde ise %4,1 ile ¢ok daha
yiiksek bir seviyede Ongoriilmistiir. Gelismis tlilke merkez bankalart 2023 yilinda parasal
sikilagmalarina devam etmistir. 2023 yilinda Fed 100 baz puan, Avrupa Merkez Bankasi 400 baz puan
ve Ingiltere Merkez Bankasi 175 baz puanlik faiz artirrmi yapmustir. 2022 yilinin sonunda ABD, Euro
Bélgesi, Japonya ve Cin’de sirasiyla %6,5, %9,2, %4 ve %1,8 olan yillik TUFE enflasyonu 2023 yil
sonunda sirastyla %3,4, %2,9, %2,6 ve -%0,3 seviyesinde olusmustur.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) 2023 yilinin ilk toplantisinda politika faizini %9’da sabit
tutmus, subat ayindaki toplantida ise depremlerin ekonomik aktiviteye verecegi hasari sinirlamak adina
politika faizini 50 baz puan indirerek %8,5’te belirlemistir. Politika faizi haziran ayindaki toplantiya
kadar bu seviyede korunmustur. Mayis ay1 iginde gergeklesen genel secimler ve Cumhurbaskanlig
secimlerini takiben ekonomi yonetimi Ortodoks politikalara yonelmistir. Bu dogrultuda 2023 yilinin
Haziran ayindan itibaren TCMB parasal sikilasma siirecini baslatmig ve politika faizi %8,5’ten yil
sonunda %42,5’e yiikselmistir. Ekonomi yonetimi faiz artinmlarina ek olarak para politikasinin
etkinliginin artirilmas, fiyat istikrarinin siirekliliginin saglanmasinin hedeflendigi bir politika ¢ergevesi
benimsenmigtir. 2021 yilinin sonunda baslatilan Kur Korumali Mevduat’tan (KKM) ¢ikisi baslatacak
diizenlemeler Agustos 2023’te resmi olarak devreye girmistir. Kur korumasi saglanan hesaplar
kapsaminda dovizden Tiirk lirasina doniisler, makro ihtiyati adimlar ile tesvik edilmistir. TCMB’nin
piyasadaki doviz talebini ve arzin1 bulusturma rolii kapsamindaki faaliyetleri devam etse de yapilan
hesaplamalar TCMB’nin bu dénemde nette doviz alimi yaptigina isaret etmistir.

Subat ayinda yasanan 2 biiyiik depreme karsin, bu depremlerin ekonomik aktiviteye olumsuz etkisinin
sinirlt olmasiyla ekonomi dayanikl kalabilmigtir. Bu goriiniime yiiksek enflasyon ve goreli yiiksek cari
acik eslik etmistir. Merkezi yonetim biit¢esinde ise yilin sonlarina kadar oldukga ihtiyatli bir gériiniim
izlenmistir. 2023 yilinin tamaminda Tiirkiye ekonomisi yillik %4,5 biiylimiistiir. 2023 yilinda i¢ talep
bliylimeyi 11,7 puan yukar1 ¢ekmis, net dis talep ve stoklarin biiyiimeyi siirlayici etkileri sirasiyla 3,1
puan ve 4,1 puan olmustur. Cari agik 2022 yilindaki 49,1 milyar dolarin ardindan 2023 yilinda 45,2
milyar dolara gerilemistir. Cari dengedeki iyilesmede enerji fiyatlarindaki diisiis 6nemli rol oynasa da
altin ithalatinin oldukga yiiksek olmasi, agiktaki diisiisii sinirlayict yonde etki etmistir. 2023 yilinda 45,2
milyar dolarlik cari agiga ek olarak 10,7 milyar dolarlik kaynag belirsiz para ¢ikisi ile birlikte toplam
55,8 milyar dolarlik finansman ihtiyact olusmustur. Bunun 24,2 milyar dolar1 yurt disindan yurt igine
efektif ve mevduat transferi ile, 16,9 milyar dolar ticari dahil kredi kullanimi ile, 8,3 milyar dolar
portfdy girisleri ile, 4,7 milyar dolar1 dogrudan yatirimlar ile ve kalan 2 milyar dolar1 da rezerv erimesi
ile kargtlanmigtir. 2022 yi1l sonunda GSYH’ye oranla %0,9 olan merkezi yonetim biitce acig1 yilin ilk
yarisinda %3,7’ye kadar yiikselmistir. Akabinde siki1 bir mali politika izlenmesi ile biitce agi181 Aralik
2023’e kadar %3’lin altinda kalmigtir. Ancak 2023 yilinin son ayinda nakit ¢ikislari yapilmasa dahi bazi



kurumlarin giderleri tahakkuk ettirilmis ve bu dogrultuda 2023 yil sonunda biitce agig1 GSYH’ye oran
olarak %5,5’e yiikselmistir. Buna karsin, agitk GSYH’ye oranla OVP hedefi olan %6,4’iin altinda
kalmugtir. 2022 yil sonunda %64,3 olan yillik TUFE enflasyonu 2023 yilmin ilk yarisinin sonunda lehte
baz etkilerinin destegi ile %38,2 ye kadar gerilemistir. Ancak Temmuz 2023’teki asgari licret ara zammi
ve vergi artirimlarina ek olarak, secim siirecinin ardindan Haziran 2023’te doviz kurlarinda yasanan
yiikselisin gecikmeli yansimalar ile yillik enflasyon 2023 yilim1 %64,8’de bitirmistir. Altin, enerji, gida
ve alkolsiiz igecekler, alkollii igecekler ve tiitiin hari¢ TUFE olarak hesaplanan gekirdek C enflasyonu
yillik olarak ayn1 donemde %51,9 seviyesinden %70,6’ya ulasmistir. 2023 yilinda istihdam piyasasi ise
hem depreme hem de parasal sikilagsmaya karsin dayanikli kalmistir. 2022 yil sonunda %10,3 olan
mevsim etkilerinden arindirilmis issizlik orani 2023 yil sonunda %8,8’e inmistir. 2023 yilinin
tamamindaki istihdam kazanci 716 bin kisiyi bulmustur. Ayni donemde isgiiciine katilim oramni ise 0,1
puanlik gerileme ile %53,5’e¢ inmistir. Zamana baglh eksik istthdam, resmi igsizler ve potansiyel
isgliciiniin biitiinlesik oran1 olan atil isgiicii oran1 ise 2023 y1l sonunda bir 6nceki y1l sonuna kiyasla 3,3
puan artigla %24,7 olmus ve tarihsel ortalamasinin {izerinde kalmustir.,

Tiirkiye ekonomisinin 2024 yilinda potansiyel seyrinin altinda, %3,4’liikk biiyiime kaydedecegi
degerlendirilmektedir. Finansal kosullarin siki kalarak i¢ tiiketimin 6nceki donemlere kiyasla daha zayif
seyredecegi ancak yine de biiylimenin siiriikleyicisi olacagi ongoriilmektedir. Euro Bolgesi talebindeki
seyrin de etkisiyle net dis talebin 2024 yilinin baslarinda biiylimeyi sinirlamaya devam edebilecegi, fakat
bolgede faiz indirimlerinin glindeme gelmesi ile ikinci yaridan itibaren dis talebin toparlanabilecegi
diisiiniilmektedir. Turizm gelirlerinin goreli olarak olumlu seyrini korumasi ve altin ithalatinin azalmasi
beklenmektedir. Ayrica enerji ile altin disi ithalat biiylimesinin 2023 yilina kiyasla sinirli kalmast ile
cari agigin 2024 yilinda diismesi beklenmektedir. 2024 yilinin ilk yarisinda enflasyonda yiikselisin
devam edecegi, Mayis 2023’te zirvenin goériilecegi diislinlilmektedir. Yilin ikinci yarisinda ise
enflasyonda gerilemenin miimkiin oldugu degerlendirilmektedir. Merkez Bankasi’nin bu yilin biiytik bir
kisminda siki para politikasini korumasi beklenmektedir. Dezenflasyonun ongoriildiigii olciide
baglamasi halinde faiz indirimlerinin yilin sonlarinda giindeme gelebilecegi degerlendirilmektedir.
Ancak enflasyon gdriiniimii lizerindeki yukar1 yonlii riskler, ilk faiz indiriminin 2025’e sarkabilecegi
goriiglerini de desteklemektedir.



