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KAYSERI SEKER FABRIKASI A.S.

HALKA ARZ FIYATININ BELIRLENMESINDE ESAS ALINAN
VARSAYIMLARA ILISKIN DEGERLENDIRME RAPORU
21 Mart 2024
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Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 nolu Pay Tebligimin 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca, paylar1 ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gérmeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
gerceklesip  gerceklesmedigi,  gerceklesmediyse nedeni  hakkinda
degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve KAP’ta yayimlamasi zorunludur.

varsayimlarin

Bu rapor, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII - 128. 1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin

5. fikras1 uyarinca hazirlanmig olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin  gerceklesip  gergeklesmedigi ve gerceklesmediyse nedeni hakkinda
degerlendirmeleri icermektedir.

Sirketin 10-11-12 May1s 2023 tarihlerinde ger¢eklesen halka arzina aracilik eden Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan 06.05.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayimlanan 25.04.2023 tarihli fiyat tespit raporunda sirketin degeri; Indirgenmis Nakit
Akimlar1 Analizi ve Piyasa Carpanlari Analizine gore elde edilmis sirket degerlerinin esit
oranda (%50) agirliklandirilmasiyla tespit edilmistir.

Degerleme Sonucu Agirhk Ozkaynak
Degeri

Indirgenmis Nakit Akislar 50% 12.155.485.944
Piyasa Yaklasimi1 — Yurt i¢i Benzer Sirket Carpanlari 25% 12.112.468.869
Piyasa Yaklagimi1 — Yurt dis1 Benzer Sirket Carpanlari 25% 12.393.309.396
Agirliklandirilmis Ozkaynak Degeri 100% 12.204.187.538
Pay Adedi 600.000.000
Agirhiklandirilmis Pay Degeri 20,34

Halka Arza iliskin Bilgiler (TL)
Halka Arz Oncesi Ozkaynak Degeri 12.204.187.538
Halka Arz iskontosu 20%
Halka Arz Iskontulu Ozkaynak Degeri 9.763.350.031
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 600.000.000
Halka Arz Pay Basina Deger 16,27
Sermaye Artirim Orani 17,70%
Sermaye Artirimi (Pay Adedi) 106.000.000
Sermaye Artirimi (TL Tutar) 1.724.620.000
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 106.000.000
Halka Arz Biyiikligi 1.724.620.000
Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri 11.486.620.000
Halka Arz Sonras1 Odenmis Sermaye 706.000.000
Halka Aciklik Orani 15,01%

*Halka Arz Pay Basina Deger virgiilden sonra ikinci basamaga yuvarlanmistir.
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Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi yénteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve
giderlerine ait tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit
akiglar1 bugilinkii degerine indirgenmistir.

Sirket’in 11.03.2024 tarihinde agiklamis oldugu 31.01.2024 tarihli finansallar1 ile Gedik
Yatirim’in 06.05.2023 tarihinde yayimladigir 25.04.2023 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki
varsayimlar ile gergeklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer almakta olup tabloda da goriilecegi
tizere Sirket’in deprem nedeniyle liglerde verilen araya ragmen beklentilere paralel performans

gosterdigi gortilmektedir.

31.01.2023
(Milyon TL) 31.01.2023 31.01.2024 /31.01.2024 30.04.2024 Gerceklesme Orami

Degisim Tahmini
Hasilat 3.801,06 5.472,25 43,97% 13.499,39 40,54%
Satiglarin Maliyeti 2.269,60 4.259,98 87,70% 10.097,88 42,19%
Briit Kar 1.531,45 1.212,26 -20,84% 3.401,52 35,64%
Briit Kar Marji 40,29% 22,15% -45,02% 25,20%
Faaliyet Giderleri 219,1 524,78 139,52% 558,13 94,02%
Esas Faaliyet Kari 1.328,47 1.444,01 8,70% 2.843,39 50,78%
Esas Faaliyet Kar Marji 34,95% 26,39% -24,49% 21,06%
FAVOK 1.482,85 1.601,59 8,01% 3.088,52 51,86%
FAVOK Marji 39,01% 29,27% 22,88%

Sirket’in 2022 yili Giglincti ¢eyreginde 3.801,06 milyon TL olan hasilati 2023 yilinin aym
doneminde %43,97 artisla 5.472,25 milyon TL’ye yiikselirken, satiglarin maliyeti ise 2.269,60
milyon TL’den %87,70 artigla 4.259,98 milyon TL’ye yiikselmis olup bu dogrultuda briit kar
2022 yilinin igiincii geyregindeki 1.531,45 milyon TL’den 2023 yilinin ayni doneminde
%20,84 distisle 1.212,26 milyon TL’ye gerilemistir.01.05.2023-30.04.2024 bilang¢o yilinin
tamami i¢in 6ngoriilen 3.401,52 milyon TL’lik briit kara paralel olarak tiglincii ¢eyrek itibariyla
%35,63 gergeklesme yasanmistir.

2022 yilinin tglincti ¢eyreginde %40,29 olan briit kar marji 2023 yilinin ayni1 déneminde
%22,15’e gerilemistir.

Sirketin 2022 yilinin tigiincii ¢ceyreginde 219,10 milyon TL olan faaliyet giderleri 2023 yilinin
ayni doneminde %139,52 artisla 524,78 milyon TL’ye yiikselirken, 01.05.2023-30.04.2024
bilango yilinin tamami i¢in tahmin edilen 558,13 milyon TL’lik faaliyet giderlerinin %94,02’si
ticlincii ¢eyrek itibariyla gerceklesmistir.
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Sirketin 2022 yilinin {igiincii ceyreginde 1.328,47 milyon TL olan esas faaliyet kar1 2023 yilinin
ayni doneminde %8,70 artisla 1.444,01 milyon TL’ye yiikselirken, 2.843,39 milyon TL olarak
ongoriilen 01.05.2023-30.04.2024 bilango yili hedefinin %50,78’si ii¢iincii ¢eyrek itibartyla
gerceklesmistir.

2022 yilmin tgiincii ¢eyreginde %34,95 olan esas faaliyet kar marji, 2023 yilinin aymi
doneminde %26,39’a gerilemistir.

Bu kapsamda Sirketin 2022 yilmnin iigiincii geyreginde 1.482,85 milyon TL olan FAVOK’ii 2023
yilinin aynit déneminde %8,01 artigla 1.601,59 milyon TL’ye yiikselirken, 01.05.2023-
30.04.2024 bilango yilinin tamami igin ongoriilen 3.088,52 milyon TL’lik hedefin %51,86°s1
liclincii ¢ceyrek itibartyla gerceklestirilmistir

FAVOK marj1 ise 2022 yilinin {iciincii ¢eyregindeki %39,01°den 2023 yilinin aym
doneminde %29,27 ’ye gerilemistir.

Sirketin 2022 yilinin tigiincii ¢eyreginde 847,69 milyon TL olan net kar1 ise 2023 yilinin ayni
doéneminde %10,75 artis ile 938,78 milyon TL’ye yiikselmistir.

Saygilarimizla

Denetimden Sorumlu Komite
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