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BNP Paribas Issnance B.V.
SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUDUR

Bu Sermaye Piyasas: Araci Notu, Sermaye Piyasasi Kurnlu (Kurul)’nca{ilo_”ilaoﬂ‘ tarihinde
onaylanmigtir,

Ortakhfimizin toplam 500.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki yatirim
kurulugu varantlarimm/sertifikalarimin halka arz edilecek 46.050.000 TL’lik kissmmn halka arzina
iliskin Sermaye Piyasasi Araci Notudur.

Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun onaylanmasi, Sermaye Piyasasi Arac1 Notu’nda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamina gelmeyecegi gibi, Sermaye Piyasasi
Araclarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu gercevesinde
ihrag edilecek yatirim kurulugu varantlarma/sertifikalarina iligkin ihra¢ginn yatirmeilara karsiolan
ddeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina almmamigtir,
Ayrica halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlarmm/sertifikalarimn fiyatmin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu Sermaye Piyasas1 Arac1 Notu ihracel Bilgi Dokiimam ve Ozet ile birlikte gegerli bir
jzahname olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirim kurulugu varantlarina/sertifikalaria
iligkin yatirnm kararlan ihracen Bilgi Dokiimant, Sermaye Piyasas1 Araci Notu ve Ozet’in bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Sermaye Piyasas1 Araci Notu ile birlikte incelenmesi gereken Ibragq Bilgi Dokiimam
24/05/2023 tarihinde, ibragg: Bilgi Dokiimam Tadil Metinleri 15/08/2023, 25/09/2023, 18/12/2023,
19/01/2024, 22/02/2024 ve ‘1 /03/2024 tarihlerinde ve Ozet ¢3/04/ 24  tarihinde ihragginin
www.varant.bnpparibas.com.tr adresinde yer alan internet sitesinde, halka arzda piyasa yapicihfi ve
aracibik gorevini iistlenecek TEB Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin www.tebyatirim.com.ir
adresinde yer alan internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda yayimlanmigtir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadr.

Sermaye Piyasas: Kanunu’nun (SPKn) 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olugturan
belgeler! ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltie ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrag¢qr sorumludur. Zararm ihrageidan tazmin edilememesi veya edilemeyecefinin
agikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden yetkili kurulus, varsa garantir ve
ihraceimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarmna ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi lgiide sorumludur. Baimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar gibi
izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlarn hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhy, yamltien ve eksik bilgilerden SPKn hitkiimleri
cercevesinde sorumludur.

| Varantlar ve Yatim Kurulusu Sertifikalan Tebligi (VIE - 128.3) uyarinca, yatirim kurulugu varantlari ve sertifikalarinin ihracinda
kullanilacak izahnamenin birden fazla belgeden olugacak sekilde.bazjrlanmasi zorunlu olup wﬂ bilgi dokitmam, sermaye
piyasasi araglari notu ve dzetten olugmahdir, 5 \}\?ﬁ\

TEB Yatirim Menku] Degerler A.S.
TER VATIRIM MENKUL DrGEARERT

i, Sokul Cad, No: 7B e

BNP Paribas Issuance B.V.

'
C wﬁy
%M Av. Mehmet Gagn Donmezaemu\

=
=9
=
L.
=
=
=
=
=
=
~
=]
=
=




Kurulca 17/05/2023 tarihinde onaylanan ihrage: Bilgi Dokiiman kapsamimda daha tnce ihrag
edilen yatirim kurulugu varantlarina/sertifikalarma iligkin bilgilere 11. EKLER baghkh béliimde yer
alan EK-1’de yer verilmektedir.
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A. Genel Tammlar

“Fiili Kullanim Tarihi”

“Bagh Kurulug”

“Aracilik Sozlesmesi”

“Aracilar”
“BNPP”
“BNPPI”
“Kurual”

“Borsa Istanbul”

“Hesaplama Kurulusn”

KISALTMA VE TANIMLAR

Varantlarin otomatik olarak kullanildigx (Avrupa Tipi Varantlarda, Fiili
Kullamim Tarihi ve Vade Tarihi aynidir) tarihi ifade eder;

Ust kurulug olarak kabul edilmekte olan bir kurulus ile ilgili olarak; {ist
kurulug tarafindan dogrudan veya dolayl olarak kontrol edilen veya iist
kurulugu dogrudan veya dolayli olarak kontrol eden veya iist kurulusun
dogrudan veya dolayl olarak ortak kontrolii altinda bulunan kuruluglar
ifade eder; isbu amaglarla “kontrol” ifadesi bir kurulugun oy haklarmin
¢ogunluguna sahip olmak anlamina gelir;

BNPPI adina ihrag/5deme aracis1 ve BNP Paribas Financial Markets
S.N.C. (6nceki unvani ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) adina saklayic
olarak hareket eden Tirk Ekonomi Bankasi A.S.’nin hak ve
yiikimliilitkleri ile varantlarin Tiirkiye'deki ihraggisi olan BNPPT'nin
hak ve ylikiimlilliiklerinin dijzenlenmesi konulu 24 Qcak 2023 tarihli
s6zlesme anlamina gelir;

Hesaplama Kurulugu ve Odeme ve thrag Aracis1 anlamina gelir;
BNP Paribas SA’i ifade eder;
BNP Paribas [ssuance B.V’yi ifade eder;

Sermaye Piyasasi Kurulu’nu ifade eder;

Borsa Istanbul A.$.’yi ifade eder;

Ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda hesaplama kurulusu olarak
baska bir kurulug belirlenmis olmadik¢a Varantlara iliskin olarak thrace:
Bilgi Dokiimam ve bu Sermaye Piyasasi Araci Notu uyarinca hesaplama
gorevlerini yiriitecek olan BNP Paribas Financial Markets S.N.C.’yi

_(6nceki unvani ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) ifade eder;

“Sermaye Piyasasi Arac
Notn”

“Sermaye Piyasas1 Arac
veya Sermaye Piyasasi
Ara¢lart”

BNP Pat;ibas Issnance B.V.
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Ihrag edilecek ve borsada islem gorecek sermaye piyasasi aracinin
dzellikleri, bunlara bagli hak, ylikiimliiliikler ve riskler ile hafka arz ve
borsada islem g&rmeye iligkin bilgileri igeren dokiiman ifade eder;

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanacak Ihraggi Bilgi
Dokiimani’nda yer alan hitkiimler cergevesinde ihra¢ edilecek olan
Varantlar ifade eder;
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“Takas Kurulugu” Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’yi (“Takasbank™) ve
yirtrlitkteki kural ve dizenlemeler uyarmca [hraggr tarafindan
onaylanabilecek ve Kurul’un kamuyu aydmnlatma diizenlemeleri
uyarmca Kamuyu Aydinlatma Platformu vasitasiyla Varant sahiplerine
bildirilebilecek olan diger veya alternatif takas kuruluswkuruluslar
veya takas sistem(ler)ini ifade eder (ayr1 ayr1 “Takas Kurulugn” ve
birlikte “Takas Kuruluglarr™);

*MKK” Merkezi Kayit Kurulugu A.S.’yi ifade eder;

“MKS” MKK tarafindan igletilen Merkezi Kaydi Sistemi ifade eder,
“Garantor” BNP Paribas S.A.’i ifade eder;

“ISIN” Uluslararasi menkul kiymet tamimlama kodunu ifade eder;
“Ihrager” BNP Paribas Issuance B.V.yi ifade eder;

“Ihra¢ ve Odeme Aracisi”  Aracilik S6zlesmesi tahfinda ihrag ve 8deme islemlerini gerceklestiren
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$."yi ifade eder;

“Varant Sahibi” MKS kayitlarr uyarinca Varantlarin sahibi olan gergek kigi, tiizel kisi
veya yatirim fonu yatinmecilan ifade eder;

“Yatirnm Kuralusu Sahibine kaydi teslim veya nakdi uzlagi yoluyla belirli bir tarihe kadar

Varanr” veya belirli bir tarihte dayanak varlifi veya endeksi dnceden belirlenmis
bir fiyattan alma veya satma hakk: veren menkul kiymet nitelifindeki
sermaye piyasasi aracini ifade eder;

“Ihrace1 Bilgi Dokiimani” Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17/05/2023 tarihli ve 27/622 sayili karan
uyarinca onaylanan ve [hraggi’nin hukuki durumu, thraggr’mn yiriittigi
faaliyetler, finansal tablolara iligkin mali bilgiler ile ihraggmin kar
tahminleri ve beklentileri gibi fhraget hakkinda bilgiler igeren dokiiman
ve KAPta 15/08/2023, 25/09/2023, 18/12/2023, 19/01/2024,
22/02/2024 ve _ /03/2024 tarihlerinde ilan edilen ihragg: bilgi
dokUmani tadil metinlerini ifade eder;

“Piyasa Yapicer” Ana Aracihk, Temsilcilik ve Piyasa Yapicilik S8zlesmesi tahtinda
atanan TEB Yatiim Menkul Degerler A.S.’yi ifade eder;

“Piyasa Yapicihgr” Yetkili bir tiyenin sorumlu oldugu varantlara iliskin olarak piyasanin
duriist, etkin ve diizenli bir sekilde islemesini saglamak, likit ve siirekli
bir piyasamin olugmasina katkida bulunmak amacina ybnelik olarak
gergeklestirilen alim ve satim faaliyetini ifade eder;
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‘ITEB”

“Ana Aracihk, Temsilcilik
ve Piyasa Yapieihfii
Sozlesmesi”

“Katsay]”

“Uzlas1 Para Birimi”
“Uzlas Tarihi”
“Uzlas Fiyati Tarihi”

“ﬁzet"

“Degerleme Tarihi”:

BNP Earibas Issuance B.V.
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TEB Yatirim Menkul Degerler A.S."yi ifade eder;

Sermaye Piyasasi Araci ve Ilgili Sermaye Piyasas: Araglarina iligkin
aracl kurum ve resmi piyasa yapici sifatiyla TEB Yatirim Menkul
Degerler A.S.'nin hak ve yitkiimliilitkleri ile BNPPI'nin piyasa yapicilif
gercevesinde Ihrager sifatiyla sahip oldugu hak ve yiktmliliikleri
diizenleyen 24 Ocak 2023 tarihli s6zlesmeyi ifade eder;

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda belirtildigi {izere bir adet
Varantin kag adet Dayanak Varlik / Gostergeye denk geldigini g6steren
oram ifade eder;

Tiirk Lirasi’ni ifade eder (“TL");
Satim veya alim islemini takip eden ikinci i§ giiniinii (T+2) ifade eder;

Degerleme Tarihi'ni ifade eder;

fhraggiya iliskin bilgilerin, ihrag edilecek ve borsada islem gorecek
Yatirim Kurulusu Varantlarinin nitetiklerinin yani sira halka arz ve buna
bagli risklere iligkin bilgilerin 6zeti niteligindeki dokiimam ifade eder;

A. Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlar durumunda,
Hesaplama Kurulugu’nun goriisiine gore, séz konusu giin bir
Aksayan Giin olmadig silrece lizere, Fiili Kullamim Tarihi’ni
(veya sdz konusu tarihin Planlanmig Iglem Giinii olmamasi
halinde s6z konusu tarihi takip eden ilk Planlanmig Iglem
Giintinil) ifade eder.

Sz konusu giin bir Aksayan Giin oldugu takdirde:

a.  Varantlarin tek bir Endeks ile iligkili Endekse Dayah
Varantlari, tek bir Pay ile iligkili Paya Dayali Varantlari
oldugu durumlarda, Planlanmig Degerleme Tarthinin
hemen ardindan gelen Belirlenmig Azami Aksama Giinll
Sayisina esit ardigik Planlanmis Iglem Giinlerinin her biri
bir Aksayan Giln olmadif1 siirece Degerleme Tarihi
Aksayan Gln olmayan miiteakip ilk Planlanmis Islem
Giinli olacaktir. Bu durumda (A) bu tir son ardigik
Planlanmis Islem Giindi, sz konusu gliniin bir Aksayan
Giin olmasma bakilmaksizin Degerleme Tarihi olarak
addedilecektir ve (B) Hesaplama Kurulugu ilgili degeri,
diizeyi veya fiyat:

Endekse Dayali Varantlart durumunda, son ardigik
islem Giniinde Degerleme Saati
eksin diizeyini, E«ﬁkm olusturan her
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bir menkul kiymetin, son ardigik Planlanmis [glem
Giiniinde Degerleme Saati itibariyle Borsada iglem
goren veya kote edilen fiyatim (veya s6z konusu son
Planlanmig Islem Giiniinde ilgili menkul kiymet ile
ilgili olarak bir Aksayan Gilne yol agan bir olayin
ge"rgeklesmis olmast durumunda séz konusu son
ardisik Planlanms Islem Gilniinde Degerleme Saati
itibariyle ilgili menkul kiymete iligkin deger
konusunda iyi niyetli tahminini) kullanarak ilk
Aksayan Giiniin gergeklesmesi dncesinde ylrirlitkte
olan son Endeks hesaplama formiilll ve yontemine
gore belirlemek suretiyle; veya

Paya Dayalt Varantlari durumunda, s6z konusu son ardisik
Planlanmig Islem Gliniinde Degerleme Saati
itibariyle ilgili deger veya fiyata iligkin kendi iyi
niyetli tahminine gore; veya

tespit edecektir; veya

B. Emtiaya Dayali Varantlar durumunda, Nihai Fiyatlandirma
Tarihini ifade eder.

“Degerleme Saati” A. llgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda belirtilen Degerleme
Saatini; veya

B. Bir Birlesik Endeks ile iliskili Endekse Dayali Varantlar
durumunda, ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu’nda aksi
belirtilmedigi siirece, (A) bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklesip
gergeklesmediginin belirlenmesi amaci ile: (x) herhangi bir Bilesen
Menkul Kiymet bakimindan, s6z konusu Bilesen Menkul Kiymet
i¢in Borsadaki Planlanmig Kapams Saatini ve (y) séz konusu
Endekste yer alan opsiyon sBzlesmeleri veya vadeli iglem
stzlesmeleri bakimindan Iligkili Borsada alim satim iglemlerinin
kapamsimi; ve (B) tiim diger durumlarda s6z konusu endeksin
resmi kapams seviyesinin hesaplandifi ve Endeks Sponsoru
tarafindan yayinlandifi saati; veya

C. Birlesik Endeksler disinda Endeksler ile iligkili Endekse Dayalt
Varantlar durumunda veya Paya Dayali Varantlar durumunda,
ilgili Sermaye Piyasas1 Arac1 Notu’nda aksi belirtilmedigi siirece,
degerlemesi yapilacak her bir Endeks veya Paya iligkin olarak ilgili
Degerleme Tarihinde ilgili Borsadaki Planlanmg Kapanig Saatini
ifade eder — s8yle ki, yerine gore ilgili Borsamin Planlanmug
Kapamg Saatinden 6nce kapanmast veya belirtilen Degerleme
Saatinin olagan iglem seans igin gegerli fiili kapang saati sonrasi
olmasi halinde Degerleme Saati stz konusu fiili kapanis saati

olacaktir.
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“Dayanak Varhk/Gosterge”

“Yarant(lar)”

“Varant Tipi”

B.

BIST-30 Endeksinde yer alan paylari ve/veya BIST-30 Endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa [stanbul
tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurul tarafindan uygun
gbriilmesi halinde Hazine ve Maliye Bakanlif tarafindan ihrag edilen
ve Borsa Istanbul’da iglem gtren devlet i¢ borglanma senetleri,
konvertibl doviz, krymetli maden, emtia, gecerliligi uluslararasi alanda
genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeleri ifade
eder; herhangi bir siipheye mahal vermemek adina, igbu Sermaye
Piyasasi Araci Notu kapsaminda ihrag edilen Varantlar agisindan her bir
Endeks, Pay, Emtia, Hedef Para Birimi veya ilgili Varantiarin iligkili
oldugu sair bir referans kaynagi ifade eder;

Yalmizca Kullanim Tarihinde kullanilabilir ofan Avrupa Tipi (“Avrupa
Tipi Varantlar”) veya Kullanim Siiresi iginde herhangi bir Kullanim s
Giiniinde kullamlabilir olan Amerikan Tipi (“Amerikan Tipi Varant”)
yatirim kurulusu varantlarini ifade eder; ve

Uzlasis1 nakdi édeme yoluyla gergeklesen (“Nakit Uzlagiya Tabi
Varantlar”) ya da uzlagis: fiziksel teslim yoluyla gergeklesen (“Fiziksel
Teslime Tabi Varantlar”) Varantlar anlamina gelir;

Endekse Dayah Varantlar ile ilgili Tanimlar

“Takas Sistemi”

“Bilegen Menkul Kiymet”

“Birlesik Endeks”

“Aksayan Giin”

rytirekli
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flgili menkul kiymetlerde gergeklesen islemlerin  uzlagisinin
gergeklestirilmesinde kullamilan baslica yerel takas sistemini ifade eder;

Bir Birlesik Endeks durumunda sz konusu Endeksin her bir bilesen
menkul kiymetini ifade eder;

Coklu Borsa Endeksi olan herhangi bir Endeksi ifade eder;

Herhangi bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, (i) Endeks Sponsorunun
stz konusu Endeksin dizeyini yayimlamadig, (i) iligkili Borsamn
olagan iglem seans: sirasinda alim satim iglemleri igin agilmadif1 veya
(iii) bir Piyasa Aksama Olayinin gergeklestigi herhangi bir Planlanmig
Islem Gliniini; ve

Bir Birlesik Endeks olmayan bir Endeks ile ilgili olarak, (i) ilgili Borsa
ve/veya herhangi bir iligkili Borsanin olagan iglem seansi sirasinda alim
satim iglemleri i¢in agilmadigi veya (ii) bir Piyasa Aksama Olaynin
gerceklestipi herhangi bir Planlanmg Islem Gilntinii

ifade eder;
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“Erken Kapams”

“Borsa”

“Borsa Is Giinii”

“Borsa I Giinii (Tek
Endeks Esas1)”

BNP l:,ribas Issuance B.V.
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Bir Birlesik Endeks ile ilgili olarak, herhangi bir Bilesen Menkul
Kiymete iligkin olarak Borsamm; veya fligkili Borsanin herhangi bir
Borsa [§ Gliniinde Planlanmug Kapamg Saati Sncesindeki kapanigini s8z
konusu erken kapams (duruma gtre) soz konusu Borsa veya [ligkili
Borsa tarafindan (i) s6z konusu Borsa s Giiniinde s6z konusu (duruma
gtre) Borsa veya lliskili Borsada olagan iglem seansi i¢in gegerli fiili
kapams saati ve (ii) Borsa veya Iligkili Borsa sistemine séz konusu Borsa
Is Giintinde ilgili Degerleme Saatinde gergeklestirilmek tizere girilecek
emnirlere iligkin son teslim saatinden hangisi daha 6nce ise s6z konusu
zaman 8ncesinde ilan edilmig olmadik¢a; ve

Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, ilgili Borsamrn/
Borsalarin ilgili Endeksin seviyesinin yiizde 20 veya daha fazlasim
olusturan menkul kiymetler bakimindan veya herhangi bir ligkili
Borsamin, herhangi bir Borsa I Giintinde Planlanmig Kapanig Saati
sncesinde kapanmasini s6z konusu erken kapanig saati, duruma gore,
s6z konusu Borsa(lar) veya iligkili Borsa(lar) tarafindan (i) s6z konusu
Borsa Is Giintinde sz konusu Borsa veya sz konusu Iligkili Borsada
olagan islem seans: igin gegerli fiili kapamg saati ve (ii) Borsa veya
1ligkili Borsa sistemine s&z konusu Borsa Is Giiniinde ilgili Degerleme
Saatinde perceklestirilmek iizere girilecek emirlere iligkin son teslim
saatinden hangisi daha 6nce ise s6z konusu zamanmin en az bir saat
dncesine kadar ilan edilmis olmadikga;

Bir Birlesik Endeks durumunda, her bir bilesen Menkul Kiymet
bakimindan Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi lizere stz
konusu Bilesen Menkul Kiymetin esasen islem g&rmekte oldugu ana
borsa; ve

Birlesik Endeks olmayan herhangi bir Endeks durumunda sz konusu
Endeks bakimindan ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu’nda s8z konusu
endeks i¢in bu gekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bagka bir borsa veya
kotasyon sistemi veya sbz konusu Endeksi olugturan menkul
kiymetlerdeki islemlerin gegici olarak tagindig1 ikame nitelikte bir borsa
veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulugunun s6z konusu Endelsi
olusturan menkul kiymetler ile iliskili olarak s6z konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile kargilagtirilabilir
likiditenin meveut oldugunu belirlemis olmasi kaydiyla);

Tek bir Endeks durumunda, Borsa Is Giiniiniin (Tek Endeks Esasi)
gecerli olacag) anlamina gelir;

(a) Birlegik Endeks diginda bir Endeks ile ilgili olarak, ilgili Borsa ve
varsa ilgili Iliskili Borsanin, bunlarin Planlanmis Kapams Saati
dncesinde kapanmasina bakilmaksizin, olagan iglem seansinda /
seanslarinda istem igin agik oldugu ve
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(b) bir Birlesik Endeks durumunda (i) ilgili Endeks Sponsorunun séz
konusu Birlesik Endeks dilzeyini yayinladigt ve (ii) varsa ilgili Iliskili
Borsanin, (sé6z konusu iligkili Borsanin Planlanmis Kapams saati
oncesinde kapanmasina bakilmaksizin) s6z konusu Birlesik Endeks ile
ilgili olarak olagan iglem seansi sirasinda islemler igin agik oldugu
herhangi bir Planlanmus fslem Giintinii ifade eder;

“Borsa Aksamas1” Bir Birlesik Endeks durumunda, genel olarak piyasa katilimeilarimin (i)
herhangi bir Bilesen Menkul Kiymet i¢in Borsada s6z konusu Bilegen
Menkul Kiymete iligkin olarak veya (ii) iligkili Borsada s8z konusu
Endekse iligkin vadeli iglem veya opsiyon sozlesmelerinde iglem
gerceklestirme veya bunlar igin piyasa degeri elde etme yetenegini
aksatan veya engelleyen (Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi
iizere) (bir Erken Kapams diginda) herhangi bir olay; ve

Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda, genel olarak piyasa
kattlimcilarinin (i) ilgili Borsa(lar)da ilgili Endeks seviyesinin yiizde
20’si veya daha fazlasim olusturan menkul kiymetlerde islem
gergeklestirme veya piyasa degeri elde etme veya (ii) ilgili herhangi bir
iliskili Borsada ilgili Endekse iligkin vadeli iglem veya opsiyon
sozlesmelerine iliskin islem gerceklestirme veya bunlar igin piyasa
degeri elde etme yetenegini aksatan veya engelleyen (Hesaplama
Kurulugu tarafindan belirlendigi fizere) (bir Erken Kapamg diginda)
herhangi bir olayi;

ifade eder.

“Endeks” ve “Endeksler” Madde 4.2.4.2 “Endekse Dayali Varantlar ile iligkili Hilkiimler”
uyarinca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, ilgili Sermaye Piyasas1 Aract
Notu’nda belirtilen endeks veya endeksleri ifade eder ve iligkili ifadeler
ayni gergevede yorumlanacaktr;

“Endeks Diizeltme Siiresi” () ilgili Sermaye Piyasasi Araci1 Notu’nda belirtilen siireyi veya

(b) herhangi bir siire belirtilmiyor ise, bir Uzlas1 Dénglisiinii ifade eder;

“Endeks Sponsoru” Bir Endeks ile ilgili olarak (a) stz konusu Endeks ile iligkili usul ve
esaslar ve hesaplama ve diizeltme ydntemlerini belirlemek ve gdzden
gecirmekten sorumlu olan ve (b) her bir Planlanmis iglem Guniinde
diizenli sekilde séz konusu Endeksin seviyesini (dogrudan veya bir
temsilei vasitastyla) duyuran, Ihrag Tarihi itibariyle, ilgili Sermaye
Piyasas1 Araci Notu’nda stz konusu Endeks igin belirtilen endeks
sponsoru olan girket veya sair kurulugu ifade eder;

“Coklu Borsa Endeksi” Ilgili Sermaye Piyasast Arac1 Notu'nda Coklu Borsa Endeksi oldugu
belirtilen herhangi bir Endeksi veya bu gekilde bir Endeks belirtiimedigi

takdirde Hesaplama U§iFmepu tiir bir Endeks olarak belirleyecei
herhangi bir Ende 1fadé’e&er;;*"‘-,‘\ \ ﬁm‘ll\a
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“fligkili Borsa”

“Planlanmyg islem Giini’

“Planlanms Islem Giinil
(Tek Endeks Esasi)”

“Uzlas1 Dingiisii”

“Uzlag: Fiyatr”
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Bir Endeks ile iligkili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda
Iliskili Borsa oldugu belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemini,
ilgili borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bagka bir borsa veya
kotasyon sistemi veya stz konusu Endeks ile ilgili vadeli islem veya
opsiyon s8zlesmelerindeki iglemlerin ge¢ici olarak tasindifn ikame
nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulugunun sdz
konusu Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon sbzlesmeleri ile
ilgili olarak stz konusu ge¢ici ikame borsa veya kotasyon sisteminde
orijinal Borsadaki ile kargilagtirilabilir likiditenin mevcut oldugunu
belirlemis olmas: kaydiyla) ifade eder. Ilgili Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda “Tiim Borsalar” iliskili Borsa olarak belirtiliyor oldugunda
“Iligkili Borsa” s6z konusu Endeks ile iligkili vadeli iglem veya opsiyon
stzlesmelerine iligkin genel piyasa lizerinde alim satim igleminin Snemli
etkiye sahip oldugu (Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi iizere)
her bir borsa veya kotasyon sistemini ifade eder;

Tek bir Endeks durumunda Planlanmig Iglem Giiniind (Tek Endeks
Esasi) ifade eder;

(a) Birlegik Endeks diginda bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Borsa ve
varsa ilgili [liskili Borsanin olagan islem seans(lar) iginde iglem igin
acik olmasi programlanmig olan ve (b) bir Birlesik Endeks durumunda
(i) ilgili Endeks Sponsorunun stz konusu Birlesik endeksin seviyesini
yayinlamasi planlanmis olan ve (ii) varsa ilgili iligkili Borsanmn séz
konusu Birlegik Endekse iliskin olarak olagan iglem seans: sirasinda
islem igin agik olmasinin planlanmig oldugu herhangi bir giinii ifade
eder;

Bir Endeks ile ilgili olarak Borsada stz konusu Endeksi olugturan
menkul kiymette yapilan bir iglemi takip eden, sz konusu Borsamin
kurallar1 uyarinca uzlagimn mutat olarak gerceklegecek oldugu Takas
Sistem Glnil siiresini ifade eder;

llgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda aksi belirtiimedigi siirece,
duruma gore, her bir Varant ile iligkili clarak veya Varantlar durumunda
ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda Birimler belirtiliyor ise her bir
Birim ile iligkili olarak, bu Sermaye Piyasasi Araci Notunda yer alan
hiikiimlere tabi olmak kaydiyla ve duruma gére tek bir Endeks ile iligkili
Endekse Dayali Varantlar durumunda “Degerleme Tarihi” olarak
anildif1 Gizere, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtildigi Gizere,
Endeksin, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen resmi kapanig
seviyesine esit (Kullamm Fiyati ile aym esasta parasal bir deger olarak
addedilecek olan) bir tutar veya ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda
bu sekilde belirtiliyor ise Endeksin ilgili Uzlasi Fiyati Tarihinde
Degerleme Saatinde ilgili Sergnaye Piyasasi Aract Notu’nda belirtildigi

pronr ey

gelir;




“Islem Aksamasi®

Bir Birlesik Endeks durumunda ilgili Borsa veya Iliskili Borsa
tarafindan veya sair gekilde ilgili Borsa veya iligkili Borsa tarafindan
izin verilen limitleri agan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair gekilde:
(i) Borsadaki herhangi bir Bilesen Menkul Kiymete iligkin olarak soz
konusu Bilegen Menkul Kiymete; veya (ii) 1ligkili Borsada séz konusu
Endeks ile iliskili vadeli islem veya opsiyon sdzlesmelerine iligkin
olarak iglemlerin askiya altnmasi veya islemlere sinirlama getirilmesi;
ve

Birlesik Endeks olmayan bir Endeks durumunda ilgili Borsa veya Iliskili
Borsa tarafindan veya sair gekilde ilgili Borsa veya lliskili Borsa
tarafindan izin verilen limitleri aan fiyat hareketleri nedeniyle veya sair
sekilde: (i) ilgili Endeksin seviyesinin yilizde yirmisi veya daha fazlasim
olugturan menku! kiymetlere; veya (ii) herhangi bir ilgili iligkili Borsada
ilgili Endeks ile iligkili vadeli islem veya opsiyon sdzlegmelerine iligkin
olarak islemlerin askiya alinmasi veya islemlere sinirlama getirilmesi

anlamina gelir.

C. Vadeliislem (Futures) Fivat Degerlemesi ile iligkili Tanimlar

Ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda bir Endeks ile iligkili olarak “Vadeli Islem Fiyat Degerlemesi” gegerli olarak
belirtildigi takdirde soz konusu Endeks bakimindan Dayanaklar1 Endeks olan Varantlarda agagidaki hiikiimler

gecerli olacaktir:

“Mevcut Borsada islem
Goren Stzlesme”

“Borsada Iglem Goren
Stzlesme”

“Vadeli Islem veya Opsiyon
Borsas1”

“Borsada Islem Goren
Sdzlesmenin
Baslatlmamasi veya
Sonlandirilmasi”
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Borsada iglem géren Sozlegmeyi ifade eder.

Bir Endeks ile iligkili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda
Endeks i¢in bu nitelikte oldugu belirtilen, her bir durumda (a) iligkili
oldugu Endeks, (b) bu tiir her bir sdziegmenin iglem gérdiigii Vadeli
istem veya Opsiyon Borsasi ve (c)(i) Varantlar Yenilenen Vadeli Islem
Stzlesmesi Menkul Kiymetleri degil ise s8z konusu s6zlesmenin teslim
veya itfa ayina referans yoluyla belirlenmek kaydiyla, vadeli islem veya
opsiyon sozlegmesi / szlegmelerini ifade eder.

Bir Endeks ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasas: Araci Notu’nda s6z
konusu Endekse iliskin Borsada Islem Goren S8zlesme agtklamasinda
belirtilen ilgili borsayi ifade eder.

Borsada Iglem Géren Stzlesmede alim satim iglemlerinin duruma gore
ilgili Endeksin Degerleme Tarihinde veya Degerleme Tarihi éncesinde
veya degerleme veya gozleme iliskin sair bir tarihte veya diger ilgili bir
tarihte veya anilan tarihlere kadar herhangi bir zamanda baglamanusg
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olmas1 veya daimi olarak sonlandirilmis olmasi sonucunda Resmi Uzlasi
Fiyatinin olmamasi anlamina gelir.

“Resmi Uzlagi Fiyat/” ligili Borsada Islem Géren S6zlesmeye iliskin olarak, ilgili Vadeli Islem
veya Opsiyon Borsas1 veya onun takas kurulusu tarafindan yayinlanan
ve Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen resmi uzlagi fiyatim (ilgili
Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinin veya onun takas kurulusunun
kurallari kapsaminda tamimlandif ekilde) ifade eder.

“Uzlas1 Fiyati” Duruma ptire, her bir Nakit Uzlasiya Tabi Varant, ilgili Sermaye
Piyasas: Araci Notu'nda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iligkin
olarak, tek bir Endeks ile iliskili Endekse Dayal1 Varantlar durumunda
isbu “Vadeli Islem Fiyat Degerlemesi” baghkl 2, Bent hitkiimlerine tabi
olmak kaydiyla, ilgili Uzlasi Fiyati Tarihinde Hesaplama Kurulugu
tarafindan tespit edildigi tizere, Endekse iligskin ilgili Borsada Iglem
Géren Stzlesmenin Resmi Uzlag Fiyatina egit (Kullanim Fiyat: ile ayni
para biriminde bir parasal deger olarak addedilecek olan) tutan ifade
eder.

Herhangi bir Endeks ile iligkili olarak Vadeli Islem Fivat Degerlemesinin gegerli oldugu durumlarda bir giiniln;
Planlanmmg bir Islem Giinit olup olmadigainn belirlenmesi amaci icin, Planlanmug Islem Gunil tanimunda soz konusu
endekse herhangi bir atyf gecersiz olarak addedilecek olup bunun yerine Planlanmig Islem Giinidiniin, Vadeli Islem
Fiyat Degerlemesinin gecerli oldugu bu tir her bir Endeks ile iligkili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsast
tarafindan Resmi Uzlag: Fiyatimn yaymmlandig: bir giin olmas: gerekli olacaknr.

Herhangi bir Endeks ile iliskili olarak Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin gegerli oldugu durumlarda bir Borsa Is
Gilnil, 50z konusu Endeks ile ilgili olarak ilgili Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasinin, mesai sonrasi saatler veya
olagan igiem seans1 saatleri digindaki diger islemler dikkate alinmaksizin olagan iglem seanslari igerisinde iglem
igin agik oldugu (bu tir herhangi bir Vadeli Islem veya Opsiyon Borsasimn s6z konusu Borsa Is Guniinde
programlanmig hafta ici kaparig saati éncesinde kapanmasina bakilmaksizin) bir giin olmalidyr.

Genel Tammlarda yer alan Degerleme Tarihi tammuna bakilmaksizin Endekse Dayali Varantlar ile ilgili
hiikiimlerde ve/veya bu tammiarda yer alan Aksayan Gun hukimleri Borsada Islem Goren Sozlesmenin
Baglatiimamas: veya Sonlandirilmast séz konusu olmadigi siirece (ki boyle bir durumda ilgili Endeks icin Aksayan
Giin hiikiimleri gecerli olacaktir) Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulandig herhangi bir Endeks bakumindan
gecerli olmayacaktir.

D. Paya Dayah Varantlar ile iliskili Tanimlar

“Takas Sistemi” ilgili Payda islemlerin uzlagis1 igin mutat olarak kullanilan ana yerel
takas sistemini ifade eder;

“Takas Sistemi Giinleri” bir Takas Sistemj ; arak, stz konusu Takas Sisteminin uzlag
talimatlarinin abulﬂf’ : y eklcstlrllmem 1‘?}? agik oldufu (veya
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“Kapams Fiyat1”

“Aksayan Giin”

“Erken Kapams”

“Borsa”

“Borsa Is Giinii”

“Borsa Is Giinii (Tek Pay
Esasi)”

“Borsa Aksamas1”
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Takas Sisteminin ilgili bir menkul kiymetin devrinin takasim
gerceklestirememesine yol agan bir olay gergeklesmis olmasayd: agik
olmusg olacak olan) herhangi bir giin anlamina gelir;

bir Pay ve Planlamig bir Islem Giiniine iligkin olarak, Madde
4,24.32’de (Potansiyel Diizeltme Olayl) ve Madde 4.2.4.3.3te
(Olaganistd Olay) belirtildigi iizere sz konusu Payin Hesaplama
Kurulugu tarafindan belirlenen giindeki resmi kapanig fiyatt anlamina
gelir (ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda *“Global Depo
Sertifikasi/Amerikan Depo Sertifikasi”nin gecerli olarak belirtildigi
durumlarda tadil edildigi iizere);

ilgili bir Borsa veya herhangi bir Iligkili Borsamn mutat iglem seansi
sirasinda iglem igin agilmadifi veya bir Piyasa Aksama Olayinin
gergeklestigi herhangi bir Planlanmig Islem Giinii anlamina gelir;

ilgili Borsanin/Borsalarin veya herhangi bir Iligkili Borsanm/iliskili
Borsalarn, (a) séz konusu Borsa {§ Giinlinde s8z konusu Borsada /
Borsalarda olagan islem seansina iligkin fiili kapanig saaii ve (b) soz
konusu Borsa I Giiniinde Dejerleme Saatinde Borsa veya {ligkili Borsa
sistemine gergeklestirilmek iizere girilecek emirler igin son teslim
zamanindan hangisi daha dnce gergeklesir ise s6z konusu zamanin en az
bir saat 8ncesinde duruma gére séz konusu Borsa(lar) veya s8z konusu
Tligkili Borsa(lar) tarafindan daha erken bir kapamg saati ilan edilmig
olmadik¢a, Planlanmis Kapanig Saati 6ncesinde kapanmasini ifade eder;

bir Pay ile ilgili olarak, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda séz
konusu Pay i¢in bu sekilde belirtilen her bir borsa veya sistemi, ilgili
borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya kotasyon
sistemi veya Paya iliskin iglemlerin gecici olarak tagindifn ikame
nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama Kurulugunun séz
konusu Pay ile iligkili olarak s8z konusu gegici ikame borsa veya
kotasyon sisteminde orijinal Borsadaki ile karsilagtirilabilir likiditenin
mevcut oldugunu belirlemis olmas: kaydiyla) ifade eder;

tek bir Pay durumunda, Borsa Is Gitniinii (Tek Pay Esasi) ifade eder;

ilgili Borsa ve varsa ilgili Iligkili Borsanin olagan iglem seans(lar)
strasinda islem igin agtk oldugu herhangi bir Planlanmig islem Giiniinii
(s8z konusu ilgili Borsa veya ilgili Iligkili Borsanin Planlanmig Kapamsg
Saati 6ncesinde kapanmasina bakilmaksizin) ifade eder;

Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi tizere) genel olarak piyasa
katihmecilarinin (2) Borsadaki Paya iligkin iglem gerceklestirme veya
pivasa degeri elde etme veya (b) ilgili herhangi bir Iligkili Borsada Paya
iliskin vadeli igleps ""."'u-: on sozlesmelerine iligkin islem
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“Olaganiistii Olay
Yiiriirliik Tarihi”

“Iligkili Borsa”

“Planlanms Islem Giinii

“Planlanmsg Islem Giinii
(Tek Pay Esas1)”

“Uzlas: Dingiisii”

“Uzlas1 Fiyatr”
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gergeklestirme veya piyasa degeri elde etme vetene@ini aksatan veya
engelleyen (bir Erken Kapanig diginda) herhangi bir olay anlamma gelir;

bir Olaganiistl Olaya iliskin olarak, iyi niyeti ve ticari a¢idan makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi Uzere
sz konusu Olaganiistii Olayin gergeklestigi tarihi ifade eder;

bir Pay ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda siz
konusu Pay i¢in bu sekilde belirtilen her bir borsa veya kotasyon sistemi,
sdz konusu borsa veya kotasyon sistemine halef nitelikte bir borsa veya
kotasyon sistemni veya sz konusu Paya iliskin iglemlerin gegici olarak
tagindig1 ikame nitelikte bir borsa veya kotasyon sistemini (Hesaplama
Kurulugunun sz konusu Pay ile iliskili olarak s6z konusu gegici ikame
borsa veya kotasyon sisteminde orijinal Iligkili Borsadaki ile
karstlagtirilabilir  likiditenin mevcut oldugunu belirlemis olmas:
kaydiyla) ifade eder; su kadar ki, ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda
“Tiim Borsalar”in [ligkili Borsalar olarak belirtildigi durumlarda “Iligkili
Borsa” alim satim iglemlerinin s6z konusu Paya iligkin vadeli iglem veya
opsiyon sdzlegmeleri ile ilgili genel piyasa tizerinde nemli etkiye sahip
oldugu (Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlendigi iizere) her bir borsa
veya kotasyon sistemi anlamina gelecektir;

tek bir Pay durumunda Planlanmig islem Giiniinii ifade eder (Tek Pay
Esast);

ilgili Borsa ve ilgili iliskili Borsamn ilgili olagan iglem seans(lari)
sirasinda iglem igin agik olmasinin planlanmis oldugu herhangi bir giinti
ifade eder;

bir Pay ile ilgili olarak Borsada Paya iligkin yapilan bir iglemi takip eden,
sz konusu Borsamin kurallart uyarinca uzlagimin mutat olarak
gerceklesecek oldugu Takas Sistem Gtinil stiresini ifade eder;

Duruma gore, her bir Nakit Uzlagiya Tabi Varant, ilgili Sermaye
Piyasas1 Araci Notu’nda Birimler belirtiliyor ise, her bir Birime iliskin
olarak isbu “Paya Dayah Varantlar ile iliskili Tammlar” baglikl 3.
Bentte yer alan hiikimlere tabi olmak kaydiyla ve “Degerleme
Tarihi”nde anildign Gizere tek bir Paya iligkin Paya Dayali Varantlar
durumunda ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtildigi tizere;
ilgili Borsada ilgili Uzlag1 Fiyat: Tarihinde sdz konusu Pay igin belirtilen
resmi kapams fiyatina esit bir tutar veya Hesaplama Kurulugunun
goriisline gére s6z konusu resmi kapamg fiyatinin bu sekilde
belirlenmiyor olmasi ve ilgili Uzlag: Fiyati Tarihinin bir Aksayan Giin
olmamasi durumunda, Hesaplama Kurulusunun, kendi takdirine bagh
olarak, Payin kapanig gerg:ege uygun alim fiyat: ve kapanig gercege
uygun satls ﬁyatml pitemekil ortalamasina dayal olarak veya Pay alim
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*“Uzlas1 Fiyati Tarihi”

“Paylar” ve “Pay”

“Pay Sirketi”

“Pay Diizeltme Siiresi”

“Islem Aksamas:”

E. Para Birimi Varantlar il

iki veya daha fazla sayida finansal kurulusun kendisine temin ettikleri
orta piyasa kotasyonlarma dayali olarak veya Hesaplama Kurulugunun
kendi karar verecegi diger faktorlere dayal: olarak Paya iligkin kapamyg
gergege uygun alim fiyati ve kapanig gercefe uygun satis fiyatinin
aritmetik ortalamasina esit olarak tespit edilen bir tutar; s8z konusu tutar
ilgili Sermaye Piyasas: Aract Notu’nda bu gekilde belirtiliyor ise Déviz
Kuru {izerinden Uzlayi Para Birimine gevrilecektir ve s6z konusu
gevrilen tutar Uzlagi Fiyati olacaktir (timii Hesaplama Kurulusu
tarafindan veya adina belirlenecegi tizere);

duruma gdre Degerleme Tarihini ifade eder;

Madde 4.2.4.3.2 (Potansiyel Dilzeltme Olaylar) ve Madde 4.2.4.3.3
(Olaganiistii Olaylar) uyarinca diizeltmeye tabi olmak kaydiyla, tek bir
Pay ileiliskili bir Varant ihraci durumunda ilgili Sermaye Pivasas1 Araci
Notu’nda belirtilen pay anlamina gelir ve iligkili ifadeler ayn1 gergevede
yorumlanacaktir;

tek bir Pay ile iligkili bir Varant ihraci durumunda s8z konusu Pay1 ihrag
etmis olan sirketi ifade eder;

(a) ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu’nda belirtilen siire veya (b) boyle
bir stire belirtilmiyor ise, bir Uzlagi Déngiistinii ifade eder; ve

ilgili Borsa veya Iligkili Borsa tarafindan veya sair sekilde, ilgili Borsa
veya herhangi bir iligkili Borsa tarafindan izin verilen limitleri agan fiyat
hareketleri nedeniyle veya sair sekilde: (a) Borsadaki Paya iliskin
olarak; veya (ii) herhangi bir ilgili {ligkili Borsada Pay ile iligkili vadeli
islem veya opsiyon sizlegsmelerine iligkin olarak iglemlerin askiya
alinmasi veya iglemlere smirlama getirilmesini ifade eder.

e ilgili Tamimlar

“Aksayan Giin”

“Likidite Yetersizligi
Aksamas1”
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Hesaplama Kurulugunun bir Aksama Olayinin gergekiesmis oldugunu
belirledigi herhangi bir Planlanmis islem Guniindl ifade eder;

Baz Para Birimi, Hedef Para Birimi ve/veya Hedef Para Birimlerinden
herhangi birine iliskin olarak Hesaplama Kurulusunun veya [hragei’nin,
s6z konusu para birimi i¢in; Hesaplama Kurulugu veya Ihragemimn
herhangi bir Uzlag1 Fiyat1 Tarihinde (veya farkli ise, s6z konusu Uzlagi
Fiyat1 Tarihine iligkin kurlarin clagan seyir iginde ilgili fiyat kaynag
tarafindan yayinlanacak veya ilan edilecek oldugu glinde) Varantlar
kapsamindaki yiikiimliiliikleri igin (bir veya daha fazia sayida iglemde)
riskten korunma pozis almak igin gerekli addettikleri bir tutarda
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“Fiyat Kayna@”

“Fiyat Kaynag Aksamas1”

“Planlanmis islem Giinii”

“Uzlas1 Fiyat1 Tarihi”

“Belirlenmis Azami
Aksama Giinleri”

“Degerleme Tarihi”

“Degerleme Saati”

kesin teklif elde etmesinin olanaksiz hale geldigi herhangi bir olayin
ger¢ekiegmesini ifade eder;

ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda belirtildigi (izere Uzlagi
Fiyatinin hesaplanmasina esas olugturan kur veya kurlari igeren
yayinlanmis kaynak, bilgi saticis1 veya saglayicisin ifade eder;

Uzlas1 Fiyatinin hesaplanmasinda esas alinan kur veya kurlarin elde
edilmesinin olanaksiz hale geldigi anlamina gelir;

Baz Para Birimi ve Hedef Para Birimi veya Hedef Para Birimlerinin ana
finansal merkezlerinde ticari bankalarin i (doviz piyasasinin piyasa
uygulamalar1 dogrultusunda déviz islemleri dahil) igin agik oldufu
(veva bir Aksama Olayinin gergeklegmesi s6z konusu olmug olmasayd
agik olacak olduklar) bir giin anlamina gelir;

duruma gére Degerleme Tarihi anlamina gelir;

ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda belirtilen sayida giin veya bu
sekilde belirtilmiyor ise beg (5) Planlanms Islem Giiniini ifade eder;

(Varantlar durumunda) ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda belirtilen
tarih veya sbz konusu giiniin bir Planlanmis fslem Ginii olmamasi
durumunda bunu takip eden Planlanmig Iglem Giini} (s6z konusu giin
Hesaplama Kurulugunun kanaatine gdre Aksayan bir Giin olmadig
slirece — Aksayan Giin oldugu hallerde ise Madde 4.2.4.5.2 (Bir Aksama
Olayinin Sonuglar) ile iligkili hiikiimler gegerli olacaktir); ve

ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda aksi belirtilmedigi silrece, Fiyat
Kaynaginin Uzlagi Fiyatinin hesaplanmasinda esas alinan ilgili kur veya
kurlart yayinladig; saati ifade eder;

F. Emtiava Davali Varanilar ile iligkili Tanimlar

“Emtia”

“Emtia I§ Giinii”
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Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu uyarnca diizeltme hilkilmlerine tabi
olmak kaydiyla, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtilen emtia
(veya emtialar) veya emtiaya iliskin vadeli iglem sdzlegmesini ifade eder
ve iligkili ifadeler ay1 gergevede yorumlanacaktir ve giipheye mahal
vermemek adina iklimsel degiskenler, navlun fiyatlart ve emisyon
indirimlerinin her biri ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu amaglan
bakimindan bir Emtia olabilir;

Bir Emtia’ya iligkin olarak agagidakileri ifader:

a) Igili Emtlaya 1l|§km Emtia Referans Fiyatinin bir Borsa
tarafindan ilan edj a yaymlandlgl durumlarda her b1r ilgili

-
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“Emtia Aksama Giinii”

“Emtia Alternatif Degeri”

“Emtia Referans Fiyat”

“Teslim Tarihi”
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bir Piyasa Aksama Olay! gergeklesmis olmasaydi agik olacak oldugu)
ve s6z konusu Borsanin planlanmig kapanig saatinden 8nce kapanmasina
bakilmaksizin herhangi bir giinii; veya

b) ilgili Fiyat Kaynaginun ilgili Emtiaya iligkin bir fiyat yayinlarmg
oldugu (veya bir Piyasa Aksama Olay1 gerceklesmis olmasaydi
yayinlayacak oldugu) bir giinfi;

Bir Piyasa Aksama Olaymin gergeklestigi herhangi bir giinii ifade eder;

Herhangi bir Emtiaya iligkin olarak, ilgili Emtiaya iligkin ilgili
Fiyatlandirma Tarihi igin Referans Aracilarinin her birinin kendilerine
ait Emtia Referans Fiyati olarak Hesaplama Kuruluguna temin ettikleri
kotasyonlarin aritmetik ortalamas: anlamina gelir; style ki, bu tlir sadece
{i¢ kotasyonun temin edilmis olmasi halinde, Emtia Alternatif Degeri, en
yiiksek ve en dilgitk degerlere sahip Emtia Referans Fiyatlarinin (veya
eger birden fazla bu tiir en yitksek veya en diigiik fiyat var ise, bunlarin
sadece birinin) gbzardi edilmesi sonrasinda geri kalan Emtia Referans
Fiyat: olacaktir. Ugten az sayida bu tiir kotasyon olmasi durumunda sz
konusu deferin belirlenemeyecegi addedilecek ve ilgili deger
Hesaplama Kurulugunun iyi niyetli tahmini olacaktir;

Herhangi bir Emtiaya iligkin olarak, ilgili Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda belirtilen Emtia Referans Fiyat1 anlamina gelir;

Bir Emtia Referans Fiyatina iligkin olarak, agagida ifade edildigi {izere,
dayanak Emtiaya iligkin teslimin gergeklesecegi (ilgili Fiyat
Kaynagiinda veya ilgili Fiyat Kaynag tarafindan bildirilen bir tarih veya
ay olmasi gereken veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag1
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan) ilgili tarih
veya ayl ifade eder:

Varantlar Yenilenen Vadeli islem S6zlegmesi Menkul Kiymetleri degil
ise:

a)  ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nda bir tarih veya bir ay veya
yil belirtiliyor ise, o tarih veya o ay ve y1l;

b)  ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda En Yakin Vade Ay1
belirtiliyor ise, ilgili Vadeli Islem Sozlesmesinin itfa ays; ve

¢)  Teslim Tarihinin belirlenmesi amaci igin ilgili Sermaye Piyasasi
Araci Notu’nda bir ydntem belirtiliyor ise, o ydntem uyarinca
tespit edilen tarih veya ay ve yil;

Varantlar Yenilenen Vadeli [slem S8zlesmesi Menkul Kiymetleri ise, iyi

niyetli ve ticari ul sekilde hareket eden Hesaplama

=]
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“Emtia Referans Fiyatinm
Yok Olmasr”

“Aksama Hali Alternatifi”

“Borsa”

“Nihai Fiyatlandirma
Tarihi”

“Vadeli islem Stzlesmesi”

“Vadeli Islem Yenileme
Tarihi”

“Baglangi¢ Fiyatlandirma
Tarihi”

“Giin I¢i Fiyat”
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ise Ihra¢ Tarihinde sectigi bir vadeli iglem sozlesmesine iligkin teslim
tarihi.

(a) ilgili Borsada ilgili Vadeli islem S&zlegmesinde islemlerin daimi
olarak sonlandirilmasi veya

(b} ilgili Emtianin veya ilgili Emtiaya iliskin islemlerin yok olmas: veya

(c) bir Emtia Referans Fiyatinin yok olmasi veya daimi olarak
sonlandirilmas: veya kullanilamaz olmasi anlarmna gelir (iligkili Fiyat
Kaynaginin kullamlabilirligine veya ilgili Vadeli Islem Sézlesmesi,
Emtia veya Endeks Bileseni islemlerinin durumuna bakilmaksizin);

Fiyatlandirma Tarihi olan bir giinde (veya farkh ise, o Fiyatlandirma
Tarihine iligkin fiyatlarin olagan seyir iginde Fiyat Kaynag tarafindan
yayinlanacak veya ilan edilecek oldufu glinde) bir Piyasa Aksama Olay1
gergeklestigi veya meveut oldugunda belirli bir Emtia Referans Fiyatina
iliskin olarak Ilgili Fiyatin belirlenmesi igin alternatif bir esasa yol
agabilecek olan bir kaynak veya ytntemi ifade eder. Bir Aksama Hali
Alternatifi, ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtiliyor oldugu
takdirde gecerli olacaktir veya herhangi bir Aksama Hali Alternatifi
belirtilmiyor ise Hesaplama Kurulugu Madde 4.2.4.6.2 (bir Piyasa
Aksama Olayimin Sonuglari ve Aksama Hali Alternatifleri) uyarmnca
ilgili iglemleri belirleyecekdtir.

Bir Emtiaya iligkin olarak, ilgili Sermaye Piyasasi Arac1 Notu’nda veya
Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, s8z konusu Emtiaya jligkin borsa
veya ana islem piyasasin: ifade eder;

Ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda bu sekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

Bir Emtia Referans Fiyatina iliskin olarak o Emtia Referans Fiyatinda
antlan Emtiaya iligkin ilgili Teslim Tarihine iligkin olarak bir s6zlesme
biiylikliigiiniin gelecekteki teslimi konusunda bir sbzlegmeyi ifade eder;

(i) ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu’nda bu sekilde belirtilen
tarih; veya

(ii)  Hesaplama Kurulusunun iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket etmek suretiyle ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda
belirtilen siire (“Vadeli [slem Yenileme Siiresi”) iginde segtigi tarihi

ifade eder;

Ilgili Sermaye Piyasast Araci Notu’nda bu gekilde belirtilen tarihi ifade
eder;

i, Fiyatlandirma Tarihinde herhangi bir
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“Limit Fiyat Olay1”

“Onemli icerik Degisikligi”

“Onemli Formiil
Degigikligi”

“En Yakm Vade Ayr”

“Fiyat Kaynaf”

“Fiyat Kaynad Aksamast”

“Fiyailandirma Tarihi”
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belirlendigi iizere Madde 4.2.4.6.2’de (bir Piyasa Aksamast Olayinn
Sonuglari ve Aksama Hali Alternatifi) belirtilen hiikiimlere tabi olmak
kaydiyla ilgili Fiyatint ifade eder;

Herhangi bir Emtianin uzlagt fiyatinin bir dnceki giine ait yaymlanmig
uzlag: fiyatina gore s6z konusu Emtia veya Endeks Bilesenine iliskin
gecerli borsa kurallari kapsaminda izin verilen azami tutara esit bir
tutarda artmig veya azalmis olmast anlamina gelir.

Islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia veya Vadeli {slem Sozlegmesinin
icerigi, olusumu veya tesekkiilinde Onemli bir degisiklifin
gergeklesmesini ifade eder; ‘

Islem Tarihinden itibaren ilgili Emtia Referans Fiyatinn hesaplama
formiil veya ydnteminde 8nemli bir degisikligin gerceklesmesini ifade
eder;

Sayisal bir sifatin ardindan kullanildiginda, bir Teslim Tarihi ve bir
Fiyatlandirma Tarihi ile ilgili olarak, o sayisal sifatin belirttigi Vadeli
Islem Sézlesmesinin itfa ay1 anlamina gelir; boylece 6rnegin (a) “Birinci
En Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ilk
Vadeli Islem Sézlesmesinin itfa ettigi ay! ifade eder; (b) “Ikinci En
Yakin Vade Ayr” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek ikinci
Vadeli Islem Sézlegmesinin itfa ettigi ay: ifade eder; ve (¢) “Altinc1 En
Yakin Vade Ay1” o Fiyatlandirma Tarihinin ardindan itfa edecek altmci
Vadeli Islem Sézlesmesinin itfa ettigi ay1 ifade eder;

ilgili Emtia Referans Fiyatinda belirtilen, Belirlenmis Fiyati (veya
Belirlenmis Fiyatin hesaplandifi fiyatlari) igeren (veya bildiren) yayin
(veya bir Borsa da dahil, bu tlir bagka bir referans kaynaji) anlamia
gelir;

(a) ilgili Emtia Referans Fiyat i¢in Fiyat Kaynagimn Belirlenmig Fiyati
(veya Belirlenmis Fiyaun belirlenmesi ig¢in gereken bilgileri)
duyurmamas! veya yayinlamamas: veya

(b) Fiyat Kaynagmn gegici veya daimi olarak sonlandirlmasi veya
erigilemez olmasi anlamina gelir;

Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda Ilk Fiyatlandirma Tarihi veya Nihai
Fiyatlandirma Tarihi olarak belirtilen her bir tarih veya bu tiir bir tarihin
bir Emtia I Giinil olmamasi halinde, Hesaplama Kurulugu ilgili gilniin
bir Aksayan Giin oldugu kanaatinde olmadig1 silrece, bunu takip eden
Emtia Is Giinilnd ifade eder. Hesaplama Kurulugunun ilgili giiniin bir
Aksayan Giin olduu kanaatinde oldugu durumlarda, ilgili
Flyatlandu'ma Tarihi bII‘ Emtla Aksama Giinl ofmayan muteaklp itk




“Referans Aracilar”

“I1gili Fiyat”

“Planlanmis Fiyatlandirma
Tarihit”

“Uzlas1 Fiyan™
“Belirlenmis Azami

Aksama Giinleri”

“Belirlenmis Fiyat”

“Vergi Aksamasi”
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sayistmn her biri bir Emtia Aksama Gtinii olmadigi stirece). Bu durumda
(A) stz konusu son ardigrk Emtia Is Ginil, ilgili giintin bir Emtia
Aksama Giinii olmasina bakilmaksizin Fiyatlandirma Tarihi olarak
addedilecektir ve (B) Hesaplama Kurulugu Madde 4.2.4.6.2 (Bir Piyasa
Aksama Olayiuin Sonuglar ve Aksama Hali Alternatifi”) ile iligkili
Hiikiimler dogrultusunda hareket edecektir;

ilgili Emtia piyasasinda Hesaplama Kurulusu tarafindan segilen dort
lider arac1 anlamina gelir;

herhangi bir Fiyatlandirma Tarihi i¢in, Emtiaya Dayal1 Varantlar ile
iligkili bu Tammlarda ve ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda
diizenlenen gekilde hesaplanan belirlenmis Emtia Referans Fiyati igin o
gilne 6zgill olarak belirlenen, her bir birim Emtiaya iligkin fiyat olarak
ifade edilen fiyat anlamma gelir;

bir Piyasa Aksama Olayina neden olay gerceklesmemis olsayd: bir
Fiyatlandirma Tarihi olmus olacak olan herhangi bir orijinal taribi ifade
eder;

yalnizca Emtiaya Dayali Varantlarina iligkin olarak Ilgili Fiyati ifade
eder;

bes (5) Emtia i3 Ginli veya ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda
belirtilen sair Belirlenmig Azami Aksama Giinleri sayisim ifade eder;

bir Emtia Referans Fiyati ile ilgili olarak ilgili Sermaye Piyasast Araci
Notu’nda belirlendigi iizere (ve gegerli ise bu gekilde belirtilen zaman
itibariyle) (ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag tarafindan
bildirilen veya ilgili Fiyat Kaynaginda veya ilgili Fiyat Kaynag
tarafindan bildirilen bilgilerden tespit edilmesi miimkiin olan bir fiyat
olmasi gereken) agafiidaki fiyatlardan herhangi birini ifade eder: (a)
yliksek fiyat; (b) dusik fiyat; (¢) yilksek fiyat ile diigiik fiyatin
ortalamast; (d) kapamg fiyats; (e) agihg fiyaty; (f) alig fiyats; (g) satig
fiyati; (h) alis fiyat ile satig fiyatimin ortalamasi; (i) uzlam fiyat; (j)
resmi uzlag fiyats; (k) resmi fiyat; (1) sabah fiksingi; (m) 6gle fiksingi;
(n) spot fiyat; (o) Fiyatlandirma Tarihinde saat 17:30°de (Orta Avrupa
Saati) alig ve satig fiyatlarinin aritmetik ortalamass;

herhangi bir idare veya vergilendirme kurumu tarafindan Islem Tarihi
sonrasinda; ilgili Emtia iizerine veya ilgili Emtia referans alinarak
8l¢lilmek kaydiyla titketim, gikarma, satig, kullamm, katma deger, devir,
damga, belge, kayit vergileri veya benzer vergilerin (genel briit veya net
gelire referans yoluyla &lgiilen veya bunlar {izerinden alinan vergiler
dl$11’lda) 11g1h uygulama de stkhk veya kaldtrma 1$lemm1n dogrudan




“Islem Aksamasi”
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olsayd1 gecerli olacak olan diizeyine gore artirmak veya indirmek
oldugu takdirde, uygulanmasi veya bunlarda degisiklik yapilmas: veya
bunlarin kaldirilmasini ifade eder; ve

Borsada ilgili Vadeli Islem S6zlesmesi veya Emtia ile veya ilgili
Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtilen herhangi bir Borsada ilave
herhangi bir vadeli iglem szlesmesi, opsiyon sbzlesmesi veya emtia ile
yapilan islemlerin énemli 6lgiide askiya alinmasi veya bunlara tnemli
bir sinirlama getirilmesini ifade eder. Bu amaglar bakimindan:

L. Duruma goére Vadeli Islem Sézlesmesi veya Emtiada yapilan
islemlerin herhangi bir Emtia Is Giiniinde askiya alinmasi yalnizca
agagidaki durumlarda dnemli addedilecektir:

a) duruma gore Vadeli Islem Sézlegmesi veya Emtia ile yapilan
tiim iglemlerin tim Fiyatlandirma Tarihi i¢in askiya alinmasi; veya

b) duruma gore Vadeli Islem Sézlesmesi veya Emtia ile yapilan
tim iglemlerin Fiyatlandirma Tarihinde iglemlerin agihgimin ardindan
askiya alinmasi, duruma gére séz konusu Vadeli islem veya Emtia ile
yapilan iglemlerin s6z konusu Fiyatlanduma Tarihinde olagan
programianmig kapamgi Oncesinde alim satim iglemlerinin yeniden
baglamamasi ve bu askiya alma halinin baglamasina bir saatten az zaman
kala bildirilmis olmasi; ve

II. Herhangi bir Emtia s Giiniinde, duruma gdre, ilgili Vadeli islem
Sézlegmesi veya Emtia ile yapilan iglemlere iligkin getirilen bir
sinirlandirma, yalmzea, ilgili Borsa duruma gére ilgili Vadeli Iglem
Sézlesmesi veya Emtianin fiyatinin dalgalanabilecegi aralifa bir limit
getirdigi takdirde ve duruma gore ilgili Vadeli Islem Stzlesmesi veya
Emtiaya iligkin kapamg veya uzlagi fiyat1 o araliin tist veya alt sinirinda
oldugu takdirde nemli nitelikte addedilecektir.
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IHRACCI BiLGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimz dahilinde ve gbrevimiz ¢ergevesinde bu Sermaye Piyasasi
Arac1 Note’nda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kissmlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercefe uygun oldugunu ve Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda bu bilgilerin anlamim1 degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulnonmamasi i¢in her tiirlii makul 8zenin gbsterilmis oldufunu beyan ederiz.

Ihragen

BNP Paribas Issuance B.V. Vekilinin Sorumlu OlduBu Kisim:
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2. RISK FAKTORLERI
2.1 ihra¢ Edilecek Yatirim Kurulugu Varantlarma/Sertifikalarna Iliskin Riskler

Satisa sunulmakta olan Varantlarin olasi yatirrmcilar: bir yatirim Karar1 vermeleri sirasinda diger
hususlarin yani sira ve kendi finansal kosullar1 ve yatirim hedefleri i1finda, isbu Sermaye Piyasas1 Araci
Notu’nda yer verilen tiim bilgileri ve bzellikle de agafida belirtilen (lhraggr’nin kendi makul kanaati
dogrultusunda Ihraggi’min  Varantlar kapsamindaki yUktimliliiklerini yerine getirme yetenegini
etkileyebilecek riskleri temsil ettifine veya edebilecek olduguna inandign) riskleri dikkatli bir gekilde
degerlendirmelidirler. Yatirimcilar bazi durumlarda yatinmlarimin degerinin tamamini kaybedebilirler.

Asgagida aciklanan bir dizi risk, belirli bir Varantin igerdigi sartlara baglh olarak, séz konusu Varant
serisi bakimindan ilgili olabilir. Risklerin bu gekilde birlesmesi Varantlarin volatilitesini artirict etki
yaratabilir ve bir Varant Sahibi’nin yatinminin bir kism1 veya tamamimi kaybetmesi veya beklenen getiriyi
elde etmemesi olasthgini artirabilir.

Yatinmecilar Varant yatinnmlan ile ilgili riskleri anlamali ve (i) kendilerine &zgll finansal, vergisel
ve diger kosullar 1s1ginda Varantlara yatinmin uygun olup olmadigini, (ii) bu Sermaye Piyasasi Aract
Notu’nda yer alan bilgileri ve (iii) Dayanak Varlik/Gostergeyi, kendi hukuk, vergi, muhasebe damigmanlari
ve diger danismanlari ile dikkatli bir sekilde degerlendirdikten sonra yatirimlarini yapmahdirlar.

2.1.1.  Varantlarin Sagladifn Haklarin Dayanak Varhk/Gdstergeye Baghliga

Varantlar Uzlas1 Tarihinde fhraget’dan varsa (asla sifirdan az olamayacak olan) Nakit Uzlasi
Tutarim alma hakkini verir.

Alim varantlarinda Dayanak Varlik/Gstergenin Uzlagi Fiyatinn Kullamm Fiyatindan yltksek
olmasi durumunda, Nakit Uzlagi Tutart Sdenecektir. Nakit Uzlag: Tutari Dayanak Varlik/Gdstergenin Uzlagi
Fiyatmin Kullamm Fiyatin1 asan kisminin belirlenmis Katsay: ile ¢arpilmast yoluyla bulunacak tutan
yansitir. Yatinmeilar Varantlara yaptiklar Yatirimdan saglayacaklari (varsa) getirinin Varligm/Gostergenin
her bir Degerleme Tarihinde belirtilen seviyesine dayali olacagim gdz dniinde bulundurmalidiriar. En kotii
senaryoda belirtilen giin(ler)de Dayanak Varlik/Géstergenin Uzlagi Fiyat: ilgili Kullanim Fiyatina esit veya
bundan diisitk oldugu takdirde yatirmmer herhangi bir Nakit Uzlag1 Tutar: elde etmeyebilir ve baglangigta
yapmus oldugu yatirimin tamamimi kaybedebilir. Yatirimeilar ayni zamanda bazi vergi, riisum ve harglarin
ve/veya masraflarin Nakit Uzlagi Tutarindan dilsiilecegini dikkate almahdirlar,

Satim varantlarinda Kullamm Fiyattnin Dayanak Varlik/Gdstergenin Uziagi Fiyatindan yiiksek
olmasi durumunda, Nakit Uzlasi Tutari 8denecektir. Nakit Uzlas: Tutari Kullanim Fiyatinin Dayanak
Varhk/Gostergenin Uzlag Fiyatint agan kisminin belirlenmis Katsay1 ile ¢arpilmasi yoluyla bulunacak tutart
yansitir. Yatinmeilar Varantlara yaptiklart Yatinmdan saglayacaklari (varsa) getirinin Varlifin/Géstergenin
Deperleme Tarihindeki seviyelerine dayali olacagimi g8z Sniinde bulundurmalidirlar. En kétii senaryoda
belirtilen giin(ler)de ilgili Kullanm Fiyat: Dayanak Varlik/Gostergenin Uzlas: Fiyatindan dtstik veya buna
esit oldugiu takdirde yatimel herhangi bir Nakit Uzlagt Tutari elde etmeyebilir ve baglangigta yapmig
oldugu yattrimin tamamini kaybedebilir, Yatirimeilar ayni zamanda bazi vergi, rilsum ve harglarin ve/veya
masraflarin Nakit Uzlag1 Tutarindan dilsiilecegini dikkate almalidirlar.
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Kaldwrach driinler ile iliskili riskler

Varantlardan getiri elde edilebilmesi dayanak varhik/géstergenin performansina bagiidir. Varantlara
iliskin kaldirag etkisi pozitif veya negatif olabilir. Bunun sonucunda yatirimeilar, yatirimlarim kismen
veya tamamen kaybedebilirler.

Kaldirach olarak maruz kalnan riskler

Kaldirag 8zelligi igeren Varantlar kazang ve kayiplari artirir. Dayanak varlik/gosterge beklentilere kargit
ydnde hareket ettigi takdirde Varant Sahipleri ve/veya potansiyel yatirimeilar yatirimlarinin kaldiragh
olmayan bir menkul kiymete yatirim yapmig olsalardi kaybedecek olduklar oranindan daha bliyiik bir
orantnu kaybetme riski ile kargilagabilirler.

Endekse Dayalt Varantlar ile iligkili riskler

Endekse Dayal1 Varantlar, menkul kiymetler, tahviller, d8viz kurlan veya emlak fiyat: verileri gibi gesitli
varlik simiflarin iceren veya gesitli varlik siniflarinin bir kombinasyonunu igerebilecek dayanak bir
endeksin (“Endeks”) performansina baglidir. Endekse Dayali Varantlarda yatimcilar Endeksin
dayanagini olusturan varliklarin geleneksel borglanma araglarina yapilan bir yatinm ile
kargilagtirlldifinda beklenen diizeyde performans gdstermemesi riski ile karst karsiyadirlar. Bu
dogrultuda Endekse Dayali Varantlara yapilan bir yatirimdan elde edilecek getirinin geleneksel
borglanma senetlerine yapilan bir yatirima kiyasla olumsuz etkilenme olasil1if1 daha yiksektir.

Paya Dayalt Varantlar ile iliskili riskler

Dayanak varlik/gbstergeyi olugturan Pay(lar)a, Global Depo Sertifikasi/Sertifikalar’’na vefveya
Amerikan Depo Sertifikasi/Sertifikalari’na [birlikte “Pay(lar)”] yapilan dogrudan bir yatirimdan farkh
olarak Paya Dayali bir Varanta yapilan bir yatirim ilgili Varant Sahibine oy kullanma veya temettll veya
dagitim alma hakkim vermez. Bu nedenle Paya Dayali Varantlardan elde edilen getiri ilgili Pay(lar)a
yapilan dogrudan bir yatiim ile ayn1 olmayabilir ve ilgili Varantlarin Sahipleri dogrudan bir yatirimda
elde edecek olduklarindan daha az bir getiri elde edebilirler.

Para Birimine Dayal Varantlar ile iligkili riskler

Déviz kurlanndaki dalgalanmalar, baska piyasa gii¢lerine bakilmaksizin, bir para biriminin degerinin
belirlenmesi veya desteklenmesine y8nelik hitklmet tedbirlerini de igeren karmagik siyasi ve ekonomik
faktorlerden etkilenir. D8viz kuru araglarinin (belirli para birimleri veya para birimi endeksleri ile iligkili
varantlar, menkul kiymetler veya opsiyonlar gibi) ihrag orani artt1g:1 takdirde ikincil piyasada Para Birimi
Varantlarinin degeri dilger. Para Birimi Varantlarinin Sahipleri ilgili para birimindeki (veya para
birimleri sepetindeki) d6viz kurlari kendi bekledikleri yénde hareket etmedigi takdirde yatirimlarinin bir
kismi veya tamamim kaybetme riski ile kargi karsiya kalabilirler. Buna ilaveten Para Birimi Varantlarimin
uzlagisinin, ilgili Varant Sahibinin kendi ikamet {ilkesinin para birimi diginda bir para birimi cinsinden
gergeklesmesi durumunda doviz kuru dalgalanmalarinin negatif etkileri daha biiytik olacaktir.

Emtiaya Dayali Varantlar ile iligkili riskier

Emtiaya Dayall Varantlar ile ilgili olarak bu Varant|ga-8ahi Ieri kullamm tizerine dayanak emtianm
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beklenen sekilde performans gostermedigi takdirde bu durum Varant Sahiplerinin Varantlara iligkin
olarak elde edecek olduklari tutarlar (varsa) iizerinde 8nemli olumsuz etkiye neden olabilir ve aynca
Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.

Vadeli Islem Fiyat Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi Vadeli Islem Sizlesmelerine veya
Endekse Dayali Varantlara atif yoluyla degerlemesi yapilan Emtiaya Dayali Varantlar ile iligkili
riskler

Emtiaya Dayali Varantlar dayanak bir emtiaya dayali bir vadeli islem veya opsiyon sdzlesmesinin
performansina da bagli olabilir. S6z konusu dayanak vadeli islem veya opsiyon stzlesmesinin beklenen
sekilde performans gostermemesi durumunda bu tiir Varantlara yatirim yapmis olan yatirrmci
beklenenden daha diigiik bir getiri elde edebilir (ve dnemli dlgiide daha diisiik bir getiri elde edebilir).
Endekse Dayali Varantlara iligkin ilgili Sermaye Piyasast Aract Notunda Vadeli Islem Fiyat
Degerlemesinin uygulanabilir olarak belirtildigi durumlarda Varantlarin degeri bir endeks ile iligkili
vadeli iglem veya opsiyon sozlesmesinin performansina bagli olacakiir (Endekse Dayali Varantlar
durumunda). 86z konusu dayanak vadeli islem veya opsiyon sézlesmesinin beklenen gekilde performans
gbstermemesi halinde bu tiir Varantlara yatirim yapan yatirimeilar beklenenden daha diiglik bir getiri (ve
6nemli blglide daha dilglik bir getiri) elde edebilirler,

Vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerinin performansi diger hususlarin yam sira vadeli islem veya
opsiyon borsasinin likiditesinden ve vadeli iglem veya opsiyon borsasinin kontrolii digindaki olaylardan
etkilenebilir. Dayanak emtia, endeks ve/veya para birimine iliskin spot piyasalar ile vadeli iglem veya
opsiyon piyasalarimn degerleri arasinda 8nemli farkliliklar s6z konusu olabilir. Bu nedenle bu tiir vadeli
islem sozlesmelerini referans alan Varantlara yapilan bir yatirim bir vadeli islem veya opsiyon
sozlesmesini referans almayan Emtiaya Dayali Varantlar veya Endekse Dayal: Varantlara yapilan
kargilagtirilabilir yatirimdan veya hatta ilgili dayanak emtia, endeks veya déviz kuruna yapilan dogrudan
bir yatinmdan daha kétli performans sergileyebilir.

Dayanak Varlik/Géstergenin deperi piyasa dalgalanmalarindan ethilenebilir

Dayanak Varlik/Gostergeye bagl olarak Sahibinin Dayanak Varlik/Gostergeye bagli Varantlara
yatiriminin degeri ekonomik ve siyasi gelismeler, faiz oranlarindaki degisiklikler ve menkul kiymet
fiyatlarinda algilanan egilimlerin negatif etkisi sonucunda 8nemli 8lglide olumsuz etkilenebilir.

Fark riski

Bir veya daha fazla Dayanak Varlik/Géstergenin ilgili seviyesi, degeri veya fiyatinda iglem glinil i¢inde
veya piyasa acilist sirasinda ani ve dnemli degisiklik olusabilir. Bu tiir bir degisiklik olumlu veya
olumsuz olabilir ve “Fark Riski” olarak adlandirilir.

Kamuya acik bilgilere dayal yatirim karart

Varant Sahiplerinin yatirim kararlarimi kamuya agik bilgilere dayal: olarak vermeleri gerekmektedir. Bu
nedenle, Varant Sahipleri, daha sonra kamuya agik hale gelen bilgilerin Dayanak Varlik/G&stergenin
islem fiyatini olumsuz etkilemesi ve bunun sonucu tlarin degerinin nemli Slciide olumsuz
etkilenmesi riski ile kargi kargiyadir.
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2.1.2.  Uzlap Amna Kadar Odeme Yasa@

Yatirimeilar, Varantlarin vadesi boyunca belirli araliklarla faiz Gdemeleri veya sair dagitimlarin
olmayacag1 hususunu dikkate almalidirlar. Yatirimecilar, Varantlart vadesinden &nce satabilirler ve bu
satigtan elde edilen getiri, elde edebilecekleri tek getiri olabilir. Ancak satisin gergeklegtirilememesi ve tlirev
piyasa fiyatinin diiymesi durumunda yatirnmeilar olumsuz bir etki ile kargilagabilirler.

2.1.3.  Olaganiistii Nedenlerden Dolay1 Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirihk, Miicbir Sebep,
Piyasa Aksama Olaylar: ve Diizeltmeler

Thragei’mn  kendi kontrolii digindaki nedenlerden dolayi, Varantlardan kaynaklanan
yUklimliilikklerini yerine getirmesinin herhangi bir nedenle kismen veya tamamen hukuka aykir1 veya
uygulanamaz hale geldigini veya Ihrager’nin yine kendi kontrolti disindaki nedenlerle, Varantlara iligkin
riskten korunma iglemleri sirdiirmesinin herhangi bir sebeple yasallifmin veya uygulanabilirliginin
kalmadigimi belirlemesi halinde [hragg: kendi takdirine bagli olarak ve yilkiimliilitk altinda olmaksizin
Varant Sahibi’ne bildirimde bulunmak suretiyle Varantlarn zamamndan once kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

Ihrage: tarafindan Varantlanin erken feshi durumunda Ihrager, bu tiir her bir Varantin Sahibi’ne,
Hesaplama Kurulugu tarafindan hukuka aykirilik veya uygulanamazlik durumu olmasaydi ilgili Varantin
gercege uygun piyasa degeri olarak belirlenen tutardan, Dayanak Varlik/Gdsterge ile iligkili riskten
korunma pozisyonlarini sona erdirmenin Ihraggi’ya yiikledigi maliyetin mahsup edilmesi sonucunda kalan
tutan, ylirlirliikteki kanunlarin izin verdigi Slciide, 8deyecektir,

Bir Aksayan Giiniin olusumu Endekse Dayali Varantiar, Paya Dayali Varantlarin deferi ve
likiditesi lizerinde olumsuz ethiye neden olabilir

Hesaplama Kurulugu’nun tespitine gére (yerine gre Endekse Dayal1 Varantlara iliskin Hitktimler,
Paya Dayali Varantlara iligkin hiikiimlerde agiklandig iizere) bir Piyasa Aksama Olaymmn ger¢eklesmig
olmasi veya Endekse Dayali Varantlar, Paya Dayali Varantlarin bir ihraci ile ilgili olarak degerleme
tarihinde ilgili borsanin agilmamig olmasi durumunda (yukarida tanimlandig iizere bir “Aksayan Giin™)
degerleme tarihinin buna baglt olarak ertelenmesi veya dayanak varhk/gbstergeye iligkin olarak herhangi
bir Varantta temin edilen alternatif hukiimler dzellikle de Varantlarn Uzlag1 Tarihi buna bagh olarak
ertelendiBi takdirde s8z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi tizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Tlave Aksama Olaylarinin ve/veya Opsiyonel Ilave Aksama Olaylarimin gergeklesmesi ile iligkili
riskler

Ilave bir Aksama Olayinin gerceklesmesi veya ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtilen
herhangi bir Opsiyonel Ilave Aksama Olayinin gergeklesmesi durumunda (Likidite Yetersizligi Nedeniyle
Teslimin Gergeklesmemesi durumuna bagl olanlar hari¢) [her biri Madde 4.2.4.1’de ({lave Aksama
Olaylar: ve Opsiyonel llave Aksama Olaylar) tamamlandig: izere] Varantlar diizeltme veya iptale tabi
olabilir, Bu sonuglarin herhangi biri Varantlarin degeri ve likiditesi ve/veya bir Varant Sahibi’nin
yatirimindan elde etmeyi bekleyebilecegi getiri izerinde nemli olumsuz etkiye neden olabilir.
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Bir Endeks Diizeltme Olayinin gerceklesmesi Endekse Dayali Varantlarin Sahiplerini olumsuz
etkileyebilir

Bir Endeks Degisikliginin, bir Endeks Iptalinin veya bir Endeks Aksamasinin (her biri bir
“Endeks Diizelime Olay1™) gergeklesmesi [Madde 4.2.4.2.2/(b)’ de (Bir Endeks Hesaplamasinda Degisiklik
ve Hesaplamamin Durdurulmast) daha ayrintili olarak agiklandig: {izere] (i) ilgili deger veya fiyatin
hesaplamasinda degisikliklere (Hesaplama Kurulusu s6z konusu Endeks Diizeltme Olayinin Varantlar
lizerinde Snemli etkisinin oldugunu tespit ettigi takdirde) veya (ii) Varantiarin iptaline yol agabilir, Endekse
Dayal Varantlara iligkin bu tiir herhangi bir dlizeltme veya iptal s6z konusu Varantlann degeri ve likiditesi
ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirnmlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri iizerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Potansiyel bir Diizeltme Olayinin ardindan Paya Dayal Varantlara iliskin bir diizelime Varant
Sahiplerini olumsuz etkileyebilir

Paya Dayali Varantlar durumunda Pay Sirketi tarafindan herhangi bir Potansiyel Dizelime
Olaymmin [Madde 4.2.4.3.2'de (Potansiyel Diizeltme Olaylar:) daha ayrintili olarak agiklandify iizere]
gergeklestiginin ilan edilmesinin ardindan Hesaplama Kurulusu, iyi niyet esasina gére ve ticari agidan makul
bir sekilde hareket etmek suretiyle, séz konusu Potansiyel Diizeltme Olayinin Paylarin teorik degeri
tizerinde sulandirict veya yogunlastirict bir etkiye sahip olup olmadifim tespit edecek ve bdylece
Varantlarin sartlarinda bahsi gegen sulandirici veya yogunlagtiricr etkiyi hesaba katmak igin iyi niyetli ve
ticari agidan makul bir gekilde hareket eden Hesaplama Kurulusu’nun uygun girebilecegi dilzeltmeyi
yapacaktir (yalnizea ilgili Pay ile iligkili volatilite, beklenen temettitler, hisse senedi 8diing oranlan veya
likiditede degisikliklerini hesaba katmak amac ile herhangi bir diizeltme yapilmayacak olmak kaydiyla).
S6z konusu diizeltme etkilenen Varantlarin degeri ve likiditesi iizerinde ve dolayistyla Varant Sahipleri’nin
yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekler tutar iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Paya Dayah Varantlara iligkin Olaganilstit Olaylar

Bir Pay ile ilgili olarak bir [Madde 4.2.4.3.3’te (Olaganiistii Olaylar) tanimlandig {izere]
Olagantistil Olayin gergeklegsmesinin iizerine Paya Dayali Varantlarin sartlari dijzeltmeye tabi tutulabilir,
Paya Dayal Varantlar1 bir biitiin halinde iptal edilebilir veya Hesaplama Kurulusu bir Opsiyon Borsas
tarafindan yapilan diizeltmelere karsilik gelen bir diizeltme yapabilir.

Paya Dayal1 Varantlara iligkin bir diizeltme etkilenen Paya Dayal1 Varantlann degeri ve likiditesi
ilzerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar (izerinde
olumsuz etkiye neden olabilir. Pay Dayal Varantlarin iptal edilmesi durumunda bir yatirmai ilgili geliri,
genel itibariyle, iptal edilen ilgili Varantlara iligkin efektif getiri kadar yliksek bir efektif faiz oram tizerinden
yeniden yatirimda kullanamayabilir ve bu yatirimu gnemli &lgiide daha diigilk bir oran {izerinden
gergeklestirmek zorunda kalabilir ve yatinmeilar ilgili sirada faydalanilabilir olan bagka yatirimlarin
is1§inda yeniden yatirim riskini degerlendirmelidirler. Dolayisiyla bir Pay ile iliskili olarak bir Olaganiistii
Olayin gergeklesmesi Varantlarin degeri veya likiditesi iizerinde ve dolayisiyla Varant Sahiplerinin
yatinmlarindan eide etmeyi bekleyebilecekleri tutar izerinde olumsuz etkiye neden olabilir.
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Emtiaya Dayalt Varantlar ile iligkili bir Pivasa Aksama Olaymun gerceklesmesi Varant
Sahipleri lizerinde olumsuz etkipe neden olabilir

Emtiaya Dayah Varantlara iligkin degerlemenin yapilacagi bir tarinte [Madde 4.2.4.6.1°de (Pivasa
Aksamast) tammlandify {izere] bir Pivasa Aksama Olayinin gergeklesmesi veya devam ediyor olmasi
halinde Hesaplama Kurulugu yayimlanan fiyatin yerine alternatif bir deger kullanmak suretiyle Emtiaya
Dayali Varantlara iligkin ilgili hesaplamalar yapabilir, etkilenen Emtia ikame edilebilir veya Ihrager
Varantlar iptal eder. Bu tiir bir diizeltme veya Varant iptali s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi ve
dolayisiyla Varant Sahiplerinin yatirimlarmdan elde etmeyi bekleyebilecekleri getiri tlzerinde olumsuz
etkiye neden olabilir.

Bunlara ilaveten, bazi durumlarda, ihragg: bu tiir bir olayin ardindan Varantlar erken feshedebilir.
Boyle bir durumda her bir Varant ile ilgili olarak thraget varsa bu Sermaye Piyasasi Aract Notunda
diizenlenen sekilde belirlenen bir tutan &deyecektir. Yatimcilar sbz konusu hiiktimlerin Varantlar
bakimindan gegerli olup olmadifr ve bunlarin Varantlar bakimindan nasil gegerli olduklarini ve neyin bir
Piyasa Aksama Olay veya ilgili bir Diizeltme Olay: tegkil ettigini anlamak igin bu Sermaye Piyasast Araci
Notunu gtzden gegirmelidirler. Piyasa Aksamasi Olaylar: ve dizelimeler i¢in bu Sermaye Piyasast Araci
Notunda yer alan Madde 4.2.4’¢ bakiniz.

Bir Aksayan Giiniln gergeklesmesi endeks, pay veya emtianin nihai seviyesi, degeri, fiyat1 veya
tutarinin tespitini geciktirebilir ve bu durum herhangi bir Nakdi Uzlagi Tutarinin $denmesinde de gecikmeye
neden olabilir.

2.14. Vergilendirme

Yatirtmeinin ikametinin yer aldift veya vergi mukimliginin meveut oldugu tilkede ve Ihrager’nin
kurulug Ulkesinde gegerli olanlar da dahil olmak iizere vergi mevzuati bir yatirnmermin Varantlardan clde
ettigi gelir tizerinde etkiye sahip olabilir.

Varantlarin potansiyel alici ve saticilart Varantlarin devredildigi ve/veya herhangi bir
varligin/varliklarn teslim edildigi itlkede gegerli kanun ve teamiillere uygun gekilde damga vergisi ve diger
vergiler ve belge ficretleri demelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler,

Varantlarin potansiyel yatirimeilar: Tilrkiye Cumhuriyeti’nde gegerli kanunlar ve teamtllere
uygun gekilde damga vergisi ve diger belge ilcretteri Sdemelerinin gerekebilecegi hususunu bilmelidirler.

Varantlarin Sahipleri bu Sermaye Piyasast Araci Notu Madde 9°da dilzenlenen hitkiimlere
tabidirler ve Varantlara iliskin olarak 6denmesi gereken herhangi bir meblagin teslimi bazi vergiler, harglar
ve/veya masraflarin ddenmesi gartina bagh olacaktir.

Vergi pozisyonlari a¢isindan gliphesi olan potansiyel alicilar kendi bagimsiz vergi danigmanlarina
damsmalidirlar, Ayrica potansiyel alicilar vergi diizenlemelerinin ve bunlarin ilgili vergi kurumlan
tarafindan uygulanma geklinin zaman zaman degigebildigini géz 6niinde bulundurmalidirlar. Bu nedenle
belirli herhangi bir zamanda uygulanacak vergi muamelesini Snceden tahmin etmek miimkiin
olamamaktadir.
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2.1.5. Kullanim veya Teslimat Bildirimi ve Resmi Belgeler

Asgari islem tutart bir Varant Sahibi’nin Varantlarim devretme yetenegini ethileyebilir

Varantlarin asgari islem tutari s6z konusu oldugu takdirde bir Varant Sahibi asgari iglem tutarim
karsilayacak yeterli sayida ilave Varant1 satin almadan Varantlarini devretme iznine sahip olmayacaktir.
Varant Sahibi {lave Varant satin alamayabilir ve bu durumda degerlerini paraya gevirmek iizere Varantlan
isleme koymalan miimkiin olmayacaktir. lave varant satin alabiliyor olmalari durumunda ise bu Varantlarin
orijinal fiyatlarindan daha yiiksek bir fiyat iizerinden gergeklesebilir ve bu durum Varant Sahiplerinin
yatinmlarindan elde edecekleri genel getiriyi olumsuz etkileyebilir.

Kullauma (Isleme Koymaya) Hliskin Sinirlamalar

Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda bu sekilde belirtiliyor olmasi durumunda Thraget herhangi bir
tarihte [nihai kullanim (isleme koyma) tarihi digtnda] kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varant sayisint
Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtilen azami say1 ile sinirlama ve bu tiir bir siirlama ile baglantili
olarak s8z konusu tarihte herhangi bir kisi veya (birlikte hareket eden veya etmeyen) kisiler grubu tarafindan
kullanilabilir (igleme konulabilir) olan Varant sayisint sinirlandirma segenegine sahip olacaktir. Herhangi
bir tarihte [nihai kullanim (isleme koyma) tarihi diginda] kullanilabilir (isleme konulabilir) olan Varantlarin
toplam sayist s6z konusu azami sayidan fazla oldugu ve Thrager séz konusu tarihte kullanilabilir (igleme
konulabilir) olan Varant sayisim simrlandirmayi segtigi takdirde bir Varant Sahibi, kullanmak istedii tiim
Varantlar o tarihte kullanamayabilir ve bunun sonucunda Varant Sahibi’nin Varantlara iliskin getiri elde
edebilecei zamanda gecikme sz konusu olabilir.

Varantlarim Asgari Kullanim Tutar

Sermaye Piyasasi Arac1 Notu’nda bu sekilde belirtiliyor olmasi durumunda bir Varant Sahibi
kullanmak igin herhangi bir zamanda belirtilen sayida Varanti satiga sunmali veya otomatik kullamm
durumunda belirtilen sayida Varanti elde bulunduruyor olmalidir. Bu nedenle, belirtilen asgari Varant
sayisindan daha az sayida Varanti elde bulundurmakta olan Varant Sahipleri yatirumlarim paraya cevirmek
igin ya Varantlarim satmak zorunda olacak veya ilave Varant satin almak ve her bir durumda iglem
masraflarina maruz kalmak zorunda olacaklardir. Bunlara ilaveten sbz konusu Varantlarin sahipleri séz
konusu Varantlarm islem fiyat: ile s6z konusu Varantlarin Nakit Uzlagt Tutarlari arasinda fark olmas: riskine
maruzdurlar.

2.1.6. Kullamim ve Uzlasi Riski

Varantlarin kullanimi ve Varantlara iliskin Uzlagi ilgili zamanda yiriirlitkte olan kanuniar,
y8netmelikler ve teamiillere tabidir ve Ihraggi bu tiir kanunlar, yénetmelikler veya teamtiller gergevesinde
makul tiim ¢abay: sarf etmesine ragmen ongdriilen iglemlieri gergeklegtiremedigi takdirde herhangi bir
sorumluluk altinda olmayacaktir. Ancak, Ihraggi veya Hesaplama Kurulusu’ndan herhangi biri, higbir
kosulda herhangi bir Takas Kurulusu’nun Varantlar ile iligkili gbrevlerinin ifas: ile ilgili fiilleri veya
temerrilde dilsmesinden sorumh olmayacaktir.

Isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu uyarinca gereken resmi belgelerinin teslim edilmemesi
Varantlar kapsaminda sair durumda Sdenmis olabilecek tutgedd fin 5 d}éb”‘d]Lme31ne veya bunlarin tahsil
edilememesine veya yapilmg olabilecek teslimlerin yapilamgfasing ne n;olab ir. Yatirimeilar séz konusu
hiikiimlerin Varantlar bakimindan gegerli olup olmadigs mgﬁ uyguiqnadaklmm belirlemek lizere bu
Sermaye Piyasasi Aract Notu’nu incelemelidirler. 1 : :5
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2.1.7. Kullamim Sonrasi Geeikme Siiresi

Varant Sahipleri tarafindan bir Kullanim Bildiriminin teslim edilmesi ilgili Varantlarm
kulianimina dair geri alinamaz bir segim tegkil edecektir. Bir Kullanim Bildiriminin tesliminin ardindan
ilgili Varant Sahibi kullamilmis olan Varantlar1 devredemeyecektir. Bir Varant Sahibinin kullanim talimat:
verdigi zaman ile s6z konusu kullanima iligkin ilgili Nakit Uzlas: Tutarinin belirlendigi zaman arasinda bir
gecikme stiresi sz konusu olabilir. Bu tilr bir gecikme, zellikle, giinlik azami kullanim smirlamasi, bir
Piyasa Aksama Olayinin gergeklesmesi veya (gegerli ise) bir borsanin agilmamast nedeniyle veya kambiyo
kontrollerinin uygulanmasi veya ilgili bir para birimini elde etme veya bozdurma yetenegini etkileyen diger
benzer diizenlemelere bagh olarak Varantlarin kullamimindaki bir gecikme durumunda daha uzun olabilir.
Gegerli Nakit Uzlagt Tutart bu tiir herhangi bir dénem sirasinda nemli oranda degigebilir ve bu tiir bir
hareket veya bu tlir hareketler ilgili Varantlarin Nakit Uzlag1 Tutarinda azalmaya neden olabilir ve s6z
konusu Nakit Uzlag1 Tutarinin sifir olmasina neden olabilir.

2.1.8. Yeniden Arz Fiyati

Varantlarin iglem fiyati; dayanak varlik/g8stergenin ilgili fiyati, degeri veya seviyesi, Varantlarin
planlanmis vade sonuna kadar kalan siire, dayanak varlik/gdsterge ile iligkili fiili veya 6rtiild volatilite ve
ilgili dayanak varlik/gdstergeye iliskin korelasyon riski da dahil fakat bunlarla siirli olmaksizin gesitli
faktdrlerden etkilenebilir.

Varantlarmn degeri ve islem fiyatimn (pozitif veya negatif olarak) dalgalanma olasihif
yatinmeilarin Varant almadan, kullanmadan veya satmadan once dikkatli bir sekilde degerlendirmeleri
gereken ve agagidakileri de igeren bir dizi etmene baglidir:

(a) Varantlarin iglem fiyat;

(b) ilgili 8demeye bagh olarak dayanak varlik/gbstergenin degeri ve/veya volatilitesindeki

hareketler Varantlarin degerinin artmasina veya diigmesine neden olabilir;

(c) ilgili 6demeye bagl: olarak vade tarihine kadar kalan siire azalmakta oldufundan Varantlarin

degerinde dalgalanma sz konusu olabilir;
(d) olas1 Nakit Uzlagt Tutarlan aralig1;

(e) ilgili 5demeye bagh olarak faiz oranlar1 ve/veya (gecerli ise) temettiilerdeki hareketler

Varantlarin degerinin artmasina veya diigmesine neden olabilir;
® doviz kurlarindaki degisiklik(ler);

(e ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtildigi {izere dayanak varlik/gdstergenin piyasa

derinligi veya likiditesi; ve

(h) ilgili iglem masraflar.

Bu tiir faktérler Varantlarin iglem fiyatinin Nakj Tutarmm altinda oldugu ve bu nedenle

varhk elde edebilecekleri anlamina gelir.
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2.1.9. Piyasa Risk Fakitrleri (Dayanak Varhik/Gistergenin Degerlemesi, Déviz Kuru Riski, Faiz
Oram Riski, Volatilite Riski, vb.)

Varantlardan elde edilecek getiri dayanak varlik/gdstergenin performansina baglidir, Getiri ayrica
faiz oranlar, dayanak varhik/gostergeye iliskin 6rtiilil volatilite ve kullamma kalan siire (Avrupa Tipi
Varantlar durumunda) gibi bir dizi piyasa fakttriine bagh olabilir.

Bir Varantin satin alma fiyant Varantin as: degerini yansitmayabilir

Varantlarin olasi yatirimeilan bir Varantin alim fiyatimin her zaman Varantin asil degerini
yansitmiyor olabilecegini dikkate almalidirlar. Bir Varantin alim fiyat: ile asil degeri arasindaki farklhiliklar
gegerli piyasa kogullar1 ve Varantin yapilandinilmas ve/veya dagitiminin gergeklestirilmesi siireglerinde rol
alan gesitli taraflara ddenen veya saglanan Ucretler, 1skontolar veya komisyonlar: da igeren fakat bunlarla
smirli olmayan gesitli faktorlerden kaynaklaniyor olabilir. Bu tiir deger farkhiliklari bir yatirimeinin elde
edebilecek oldupu getiriyi olumsuz etkileyebilir. Ayrintili bilgi i¢in yatirimer adaylari Varantlan satin
aldiklar1 tarafa bagvurmalidirlar. Yatirnmct adaylar ayrica Varant satin almadan 6nce Varantlar igin
bagimsiz degerleme elde etmek isteyebilirler,

Kredi derecelendirmesindeki diigiislerin ethisi

Varantlarin degerinin kismen Ihraggt ve gegerli ise Garantor'tin kredi itibari hakkinda
yatinmcilarn genel degerlendirmesinden etkilenmesi beklenir. Bu tiir algilar genelde S&P Global Ratings
Europe Limited, Fitch Ratings Ireland Limited, Moody's France SAS ve Moody's Investors Service Ltd.
gibi standart istatistiksel derecelendirme kuruluglarmm Ihraggt veya Garantdriin tedaviildeki menkul
kiymetleri igin takdir ettikleri notlardan etkilenir, Bu amilan derecelendirme kuruluslarindan biri tarafindan
fhragg1 veya Garantériin tedaviildeki borglanma araglar igin uygun gériilen derecelendirmedeki bir indirim
(s6z konusu oldupu takdirde) Varantlarin islem degerinde diisiige neden olabilir. VII - 128.3 sayil1 Varantlar
ve Yatirrm Kurulusu Sertifikalari Tebligi’nin 4’iincii maddesinin 8’inci fikrasi uyarinca, Ihragg1 veya
Garantdr'in uzun vadeli derecelendirme notunun, yatirim yapilabilir seviyenin en yiksek ilk dg
kademesinin altina diismesi durumunda, Varant Thraglari [hrage: tarafindan durdurulur.

Kambiyo kontrelii riskleri

(ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notunda belirtildigi sekilde) Uzlagi Para Birimi ve/veya Dayanak
Varlik/Géstergenin ifade edildigi para birimi {zerinde yetkiye sahip kurumlarin (hiikiimet ve parasal
kurumlar gibi) gecerli ddviz kurunu veya ilgili tlke iginde veya disinda fon transferi yapma yetenegini
olumsuz etkileyebilecek kambiyo kontrolleri uygulamalari veya bunlarda degigiklik yapmalar1 (gegmigte
yapildig1 gibi) riski s6z konusudur. Uygulandig: takdirde bu tiir kambiyo kontrolleri bir Varant Sahibinin
Uzlagi Para Biriminde ifade edilen veya etkilenen bir Dayanak Varlik/Gdstergeyi referans alan Varantlardan
elde edebilecek oldugu tutar1 olumsuz etkileyecektir.

ilgili bir Para Birimine iligkin olarak kambiyo kontrollerinin uygulanmas: [Madde 4.2.4.1°de
(flave Aksama Olaylari ve Opsiyonel ilave Aksama Olaylarr) tammlandif lizere] bir FX Uzlagi Aksama
Olay! riskini nemli Slgiide artirabilir, Bir FX Uzlagi Aksama Olay: gergeklestigi takdirde Sdemeler (i)
beklenenden daha farkli bir zamanda gerceklesebilir ve (i) USD cinsinden yapilabilir. Bir FX Uzlag
Aksama Olayinin ger¢eklesmesi bir Varant Sahibini e iligkin olarak elde ettigi tutar {izerinde
Snemli olumsuz etkiye neden olabilir ve Varant Sa i Titen Pa ra biriminde ddeme tahsil edememesi
anlamina gelebilir. Varant Sahibinin USD cinsi bt
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edilen meblag ilgili Uzlagt Para Birimine d8niistitremeyebilir veya bu tir bir doniislimii Varant Sahibinin
nihai olarak Uzlagi Para Biriminde tahsil ettigi tutar1 8nemli 6lgiide olumsuz etkileyen bir déviz kuru
{izerinden yapmak zorunda kalabilir.

Gelismekte olan pipasalar ile baglantth Varantlar ile iligkili riskler

Varantlarin degeri ve getirisinin yiikselen veya geligmekte olan iilkelerde yer alan veya buniarda
gecerli diizenlemelere tabi ihraggilar tarafindan ihrag edilen, yiikselen veya geligmekte olan tilkelerin para
birimleri cinsinden ifade edilen veya yilkselen veya gelismekie olan {ilkelerin para birimi cinsinden islem
goren bir veya daha fazla sayida Dayanak Varlik/Gostergenin performansina bagl oldugu durumlarda veya
Varantlarin yiikselen veya gelismekte olan ilkelerin para birimleri cinsinden ifade edilmekte oldugu
durumlarda Varant Sahipleri siyasi ve ekonomik belirsizlik, olumsuz hiikimet politikalari, yabanci
yatiimlar: ve kur konvertibilitesine iliskin kisitlamalar, déviz kuru dalgalanmalari, olasi olarak daha disiik
seviyede agiklama gerekliligi ve diizenlemeler ile iliskili daha bilyitk riskler ve sinirlama olmaksizin
kamulagtirma, devletlestirilme ve el koyma ile ilgili olanlar da dahil fakat bunlarla simrli olmaksizin
kanunlarn statiisii, yorumlanmasi ve uygulanmas: ile ilgili belirsizlikler ile karst kargiyadiriar. Yikselen
veya gelismekte olan iilkelere bu sekilde baglilig1 olan Varant Sahipleri, yatirimlarin kaybetme riskini daha
artiracak sekilde, s6z konusu Varantlarin daha az likit olmasi ve s6z konusu Varantlarin fiyatlarinin daha
oynak olmasi riskine maruzdurlar. Buna ek olarak bu tiir piyasalarda alim satimlar1 iglemlerinin uzlagis
daha yavag olabilir ve gelismis iilkelerdeki piyasalara kiyasla bunlarda bagarisiz olma riski daha fazladur.

Bu tiir Varantlara yatirim yapanlar ayrica Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda yer alan Madde 4.2.4
uyarinca bir Dilzeltme Olayinin gergeklesmesi olasiligmin farkinda olmalidirlar ve buna bagli olarak bir
yatirimeinin kaybedebilecegi yatirim veya kér bazi gelismekte olan veya geligen pazarlar igin daha ytiksek
olabilir.

Bir Yénetici / Kargilagtirma Olayrmn gerceklesmesi ile ilighili riskler

I1gili Sermaye Piyasas: Araci Notunda [Madde 4.2.4.1°de (ilave Aksama Olaylari ve Opsiyonel
[lave Aksama Olaylari) tammlandig1 sekilde] Opsiyonel bir Ilave Aksama Olay olarak belirtildigi takdirde,
bir Yonetici / Kargilastirma Olayinm gergeklesmesi, Varantlarin iptali veya diizeltmeye tabi tutulmasina
neden olabilir. Bir Y&netici/Karstlagtirma Olayimn gerceklesmesinin ardindan Varantlarm bu gekilde
diizelimeye tabi tutulmas: veya iptali s6z konusu Varantlarin degeri ve likiditesi tizerinde ve dolayisiyla
Varant Sahiplerinin yatrimlarindan elde etmeyi bekleyebilecekleri tutar iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Bankalararas: Teklif Edilen Oranlarin sona ermesi, Varantlorin degerini olumsuz etkileyebilir

31 Aralik 2021" takiben, Sterlin, Euro, Isvigre Frangi ve Japon Yeni Londra Bankalararas: Teklif
Oranlar (“LIBOR”) tiim vadelerde ve ABD dolari LIBOR 1 haftalik ve 2 aylik vadelerde ya tamamen
ortadan kalkti ya da dayanak piyasay! ve bu oranlarin 8igmesi amaglanan ekonomik gergekligi temsil
etmeyecek duruma gelmistir, ve 30 Haziran 2023'ten takiben gecelik ABD dolar: LIBOR, 1, 3, 6 ve 12 aylik
vadeler ya tamamen sona erecek ya da temsili olmaktan gikacaktir. EURIBOR'un gelecegi de belirsiz
durumdadir. Diger gelismelerin yam sira, LIBOR'a atifta bulunan yeni Uriinlerin ihraglarina (gok sinirlt
durumlar disinda) artik izin verilmemektedir ve ilgili makamlar, EURIBOR gibi Bankalararasi Teklif Edilen
Oranlardan (“IBOR'lar”) uzaklagmay gilglil bir sekj w.lg etmektedlr B1rmcnl Glgmler olarak bu tur
IBOR 'larin yerini alacak bir dizi "risksiz oranlar"
faiz oram Ol¢iitii olarak yemden bigumlendlrl
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(iii) USD LIBOR igin birincil ABD dolan faiz oram karsilagtirmas: olarak Teminath Gecelik Finansman
Oram (“SOFR”) ve (iv) CHF LIBOR i¢in birincil Isvigre Frang: faiz oram 8l¢iitii olarak giinliik Isvigre
Ortalama Gecelik Oram (“SARON”). Risksiz oranlarin, yerini aldiklari IBOR'lardan farkli bir metodolojisi
ve diger onemli farklihklan, ve smmrli bir gegmis performans kaydi bulunmakta olup, ayrica
metodolojilerinde degisiklikler de meydana gelebilir. Bu risksiz oranlarin gelistirilmesindeki belirsizlikler,
bu tiir oranlarla baglantili Varantlarin degeri ve getirisi Uzerinde 8nemli bir olumsuz etkiye sahip olabilir.

Degisiklikier ve sonunda EURIBOR'un yerine €STR’in ge¢mesi, EURIBOR'un gegmistekinden
farkh performans gdstermesine, tamamen ortadan kalkmasina veya éngorilemeyen baska sonuglara yol
agmasina neden olabilir.

Dayanak Faiz Oram olarak EURIBOR'a atifta bulunan Varantlardaki yatirimeilar, bu oranin
Varantlarinin sliresi boyunca durdurulmas: veya bagka bir sekilde kullanilamamas: riskiyle kars: kargtyadir
ve bu durumda Varantlarla ilgili olarak &denecek tutar aksama hilkiimleri kapsaminda ilgili donem igin
belirlenecektir. EURIBOR'un hiikiim ve kosullar altinda belirlenme sekline bagli olarak, bu durum; (i)
EURIBOR ileriye déniik bir terim bazinda ifade edilirken ve bankalar aras1 borg vermeye dayal bir risk
unsuru icerirken geriye déniik, risksiz bir gecelik faiz oran1 uygulamast, (ii) EURIBOR'un mevcut oldugu
bir dnceki dénemde uygulanan orana dayali olarak sabit bir oranin etkin bir gekilde uygulanmasi, veya (iit)
endiistri tarafindan kabul g&rmils standartlarla tutarl: yetkiye sahip bir kurum tarafindan segilen alternatif
bir orana veya bdyle bir alternatif oranin olmamast durumunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan atanan bir
tighincii taraf temsilcisi tarafindan belirlenmesi gibi bazi durumiarla sonuglanabilir. Ikame edilen oran ile
asil oran ayn1 olmayacagindan (ve karsilastirilabilir olmayabileceginden), yukaridaki kosullardan herhangi
birinin Varantlarin degeri veya likiditesi ve getirisi {izerinde 8nemli bir olumsuz etkisi olabilir. Ek olarak,
asil ikame referans oranma dayali olarak riskten korunma araglarina giren bu tlir Varantlarin Sahipleri,
riskten korumalarinin etkisiz oldugunu gdrebilir ve bu tiir riskten korumalari yeni ikame referans oranma
bagh araglarla degistirme maliyetlerine maruz kalabilirler.

Olast Menfaat Catigmalart

BNPP, BNPPI ve/veya bunlarin ilgili Bagli Kuruluglari veya temsilcilerinin kendi finansal
menfaatleri ve Varant Sahiplerinin finansal menfaatleri arasinda menfaat ¢atismalarimin dogmasina yol
acabilecek faaliyetler veya diizenlemelerde rol almalari séz konusu olabilir. Asagida bunlar icin Srnekler
verilmektedir:

i. Dayanak Varhk/Gosterge veya Referans Kurulug ile iligkili ve Varantlarin Dayanak
Varlig/Gostergesi veya Referans Kurulusuna dayal veya bunlarla iligkili bagka araglar
veya tiirev iiriinlere iligkin olarak kendi hesaplarina veya kendi ydnetimleri altindaki bagka
hesaplar adina ahm satim faaliyetleri (riskten koruma faaliyetleri dahil) ile igtigal edilmesi;

ii. bir Varant ihraci ile iliskili olarak paylarin veya difer menkul kiymetlerin gelecekteki
arzlarina aracilik edilmesi veya bazi sirketlete veya paylar veya diger menkul kiymetleri
bir Varant serisine iliskin bir sepete dahil olan girketlere finansal danigman stfatiyla veya
ticari bankacilik yetkisine dayali olarak hizmet verilmesi;

iii. dayanak bir Endeks ile iligkili olarak,
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iv. pay veya bir borg senedi ihrag etmis olan bir girket, fon paylart veya birimlerini, ilgili
Dayanak Varlik/Géstergeyi veya bir Referans Kurulusu olugturan, borsada iglem géren bir
arac1 ihra¢ etmis olan bir fona yatirim yapma, kredi verme, danigmanlik hizmeti sunma,
veya bunlarla finansman veya tilirev iglemleri gergeklesgtirme gibi faaliyetler ile istigal
edilmesi;

V. yukarida agiklanan hizmetlerin sunulmasi veya islemlerin yapitmasi karsiliinda bir ticret
alinmasx;

vi. herhangi bir Dayanak Varhik/Gostergeye veya Referans Kuruluga iligkin olarak, Varant
satin alma veya Varant sahibi olma ile tutarsiz goriiglere yer veren aragtirma raporlari
yayinlanmasi;

vii.  Varantlara iliskin gesitli olaylarin gergeklegmesi ve bunlarin sonuglan hakkinda duruma
gore Varantlarin Hesaplama Kurulusu veya thrageist sifatiyla tespitler yapilmasi.

Yukanda agiklanan menfaat catismalari Varantlarin deferi ve bir Varant Sahibi'nin
Varantlarindan elde etmeyi bekleyebileceBi getiri izerinde 8nemli olumsuz etkiye neden olabilir ve BNPP,
BNPPI ve/veya bunlann ilgili Baglh Kuruluglar veya temsilcileri herhangi bir sifatla hareket etmeleri
sirasinda Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almak zorunda olmayacaklardir.

Hesaplama Kurulusunun rolilne iliskin aciklama

i. Hesaplama Kurulugu; lhragoinin veya eBer gegerli ise Garantor’iin bir Bagli Kurulusu
olabilir veya Hesaplama Kurulusu bizzat [hrage1 veya gegerli ise bizzat Garantor olabilir,
Hesaplama Kurulugu bir Piyasa Aksama Olay: da dahil olmak Uizere bir olayin gergeklesip
gergeklesmedigi ve bazi durumlarda ilgili sonuglan gibi baz: tespitler ve karatlar ile iligkili
olan durumlar da dahil Varant Sahiplerinin menfaatlerini dikkate almakla ylikiiml{ degildir.

ii. Hesaplama Kurulusu iyi niyetli ve ticari agidan makul hareket etmek suretiyle hesaplama
kurulugu sifatiyla gérev ve islevlerini yerine getirmek zorundadir.

2.1.10. Varantlar ile Baz1 Riskten Korunma Degerlendirmeleri

Yatimmeilar kendilerini sahip olduklan1 pozisyonlara kargi Varantlar ile ters pozisyon almak
suretiyle koruyabilirler. Bu nedenle, zararlanint Varantlardan elde ettikleri kér ile telafi edebilirler. Bununla
birlikte, riskten kagimmak igin Varantlara yatiim yapan yatirimcilarin bagka risklerle kargilagmalart da
miimkiindiir. Dayanak Varlik/Gésterge’nin igerdii risklere karst kendilerini glivence altina almak igin
Varant satin almay1 amaglayan yatrimcilar Varantlarn kullamminin kendilerine getirecegi risklerin
bilincinde olmalidir. Varantlarin degerinin Dayanak Varlik/Gosterge dalgalanmalar ile iligkili oldugu ve
Dayanak Varlik/G&sterge kombinasyonunun zaman iginde degigecegi konusunda herhangi bir glivence
verilmemektedir.

Bunlara ek olarak Varantlar1 her zaman Dayanak Varlik/Géostergelerin degerini dogrudan yansitan
fiyatlar lizerinden paraya ¢evirmenin miimkiin olamayac t:brhnmlldlr Bu nedenle, Varant yatinmlarinin
1 aﬂngﬁ%p&li{ i diizeyi bakimindan bir giivence

verilmemektedir, it
fa X AL
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2.1.11. Likidite Yetersizligi

Varantlar ile ilgili olarak TEB’in piyasa yapic1 olarak hareket etmesi gerekmektedir; bu durumda
Varantlarin siiresi boyunca ikincil bir piyasay: siirdiirmek isteyecektir. Bununla birlikte, TEB’in bazi
donemlerde ahig ve satig kotasyonu saglamasi zor, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir ve bu tiir dbnemlerde
bu Varantlart satin almak veya satmak gfi¢, uygulanamaz veya olanaksiz olabilir. Olumsuz piyasa kosullari,
oynak fiyatlar veya biiyiik fiyat dalgalanmalari, bilylik bir piyasanin kapali olmasi veya kisitlamaya tabi
olmasi veya bir IT/Bilgi Teknolojileri sistemi hatas1 veya network/ag arizas1 gibi teknik sorunlarin
yasanmas1 TEB’in ikincil bir piyasa siirdiirme yetenegini etkileyebilir.

thragg1 herhangi bir zamanda agik piyasada herhangi bir fiyat iizerinden veya teklif veya ozel
ihrag/ antlasma yoluyla Varantlart satin alabilecek olup boyle bir yiikiimliiliik altinda olmayacaktir. TEB bir
Varant ihraci konusunda piyasa yapici olarak hareket etse bile s6z konusu Varantlara iligkin ikincil piyasa
simurlt olabilir,

Bir Varant Sahibi’nin Varantlarn Kullamm Tarihleri 8ncesinde Varantlarin degerini paraya
cevirebilmesi i¢in tek yol (Avrupa Tipi Varantlar durumunda) bunlar mevcut bir ikincil piyasada gegerli
piyasa fiyat: iizerinden satmaktir. S6z konusu fiyat Varant Sahibinin Varantlari satin aldig1 orijinal fiyattan
daha diigiik bir degerde olabilir. Varantlar igin ikincil bir piyasa olmadifi veya simrh bir ikincil piyasa
oldugu takdirde ve Varant Sahibi Varantlarim satamadig takdirde herhangi bir deBeri paraya ¢evirmek igin
Varantlarin itfasina kadar beklemek zorunda olacaklardir.

2.1.12. Avrupa Birligi (“AB”) Banka Cbziimleme ve Kurtarma Direktifinin Uygulanmasi

Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 2019/879 sayili 20 Mayis 2019 tarihli (AB) Direktifi ile tadil
edildigi haliyle 2014/59/AB sayil1 Direktif (“Banka Ciziimleme ve Kurtarma Direktifi” veya “BCKD”)
kredi kurumlari ve yatirim firmalanimn ¢éziimlenmesi ve kurtariimasmna iligkin AB gapinda gegerli bir
gergevenin tesis edilmesini ongdrmektedir. BCKD; Fransa’da, saglikli olmayan veya soruniu bir kuruma,
bir yandan bu tiir bir kurumun potansiyel batmasinin ekonomi ve finansal sistem {izerindeki etkisini asgariye
indirirken diger yandan ilgili kurumun kritik finansal ve ekonomik iglevlerinin devamhlifini saglamak igin
yeterince erken ve hizh bir sekilde miidahale edebilmek igin diger yetkilerin yam sira ilgili tasfiye
kurumlarima giivenilir bir dizi gere¢ (“BCKD Tasfiye Geregleri”) saglamak iizere gesitli mevzuat metinleri
yoluyla uygulanmigtir.

BCKD’nin gézden gegirilmesinin ardindan, kredi kurumlar1 ve yatrnm firmalarinin zarar
karsilama ve yeniden sermayelendirilme kapasitesi konularinda 2014/59/AB sayili Direktifi tadil eden
Avrupa Parlamentosu ve Konseyin 20 May1s 2019 tarihli 2019/879/AB sayih Direktifi ve 98/26/AT sayili
Direktif (“BCKD 2”) kabul edilmigtir.

BCKD 2 bankacilik sektoriinde tasfiye rejimine iligkin 2020-1636 say1 ve 20 Aralik 2020 tarihli
Tuzitk ve 2020-1703 sayili ve 24 Arahik 2020 tarihli Kararname vasitasiyla Fransiz kanununa uyarlanmig
ve 28 Aralik 2020 itibariyle yurirliige girmigtir.

BNPP’nin Garantér oldugu Varantlar ile ilgili olarak BNPP’nin BCKD’de belirtilen anlamda ve
BCKD ile belirlenen sartlar kapsaminda battifinin veya batma olas:llgmm oldugunun belirlenmesi halinde
ilgili tasfiye kurumu BCKD Tasfiye Gereglerinden hgplefl 1 veya bunlarin bir kombmasyonunu (bir
igletmenin sati§1, koprii kurumunun tesisi, varlik aj
sonucunda kalan her tiirld eksiklik o kurulu$u "
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tutarlarinda kismi bir azalmaya (duruma gre Varantlar veya Garanti dahil) neden olabilir veya en kétii
senaryoda sifira inmeleri sdz konusu olabilir, BNPP'nin teminatsiz borg alacaklart da (duruma gére
Varantlar veya Garanti dahil) normal ddeme aczi islemleri kapsaminda alacak hiyerargisine uygun olarak,
gelecekte iptal, devir veya sulandirmamin konusu olabilecek sekilde, dzkaynaga veya difer milkiyet
araglarina cevrilebilir. Bahsi gegen azalma veya iptal 8ncelikle adi hisse senetleri birinci kademe araglara
uygulanir ve daha sonra azalma, iptal veya déniiglim ilave birinci kademe araglara ve daha sonra ikinci
kademe araglara ve diger ikinci derecede &ncelikli borglara ve daha sonra diger uygun yilkiimiiliiklere
uygulanir. f1gili tasfiye kurumu aym zamanda §denmemis teminatsiz borg senetlerinin sartlarini tadil etmeye
(itfa veya 8deme tarihlerini degistirmek gibi) ¢alisabilir (duruma gore, Varantlar veya Garanti dahil) [tiimi
Madde 4.3.12°de (Bail-in ve Zarar Kargilamanm Muhasebelestirilmesi) daha ayrintili gekilde agiklandigt
{izere].

Batma riski s6z konusu oldugunda Garantdriin tasfiyesi igin kamu finansal destegine, bir yandan
finansal istikrar silrdilriilmek suretiyle, bail-in gereci de dahil yukaridaki tasfiye gereglerinin azami dlgiide
degerlendirilmesi ve uygulanmasi sonrasinda yalmizea son ¢are olarak bagvurulacaktir.

[lgili tasfiye kurumu tarafindan BCKD kapsaminda herhangi bir yetkinin kullanimi veya bu tiir
yetkilerin kullanilabilecegine dair herhangi bir 8neri Varant Sahiplerinin hakiarini, Varantlarm fiyatimi veya
Varant Sahiplerinin Varantlara yatinmlarmin degerini ve/veya Garantdriin Garanti kapsamindaki
yikimltlliklerini yerine getirme yetenefini tnemli dlgiide olumsuz etkileyebilir. Bunun sonucunda
Varantlarin Sahipleri Varantlara yaptiklar: yatirimin tamami veya 6nemli bir kismini kaybedebilirler.

Ihraces veya Garantiriin (gegerli ise) perine bagka bir kurulug gecebilir

Varantlarin igerdigi sartlar, Madde 4.3.11°de (Jhrace: veya Garantorin fkamesi) yer verilen
gartlara tabi olmak kaydiyla Ihrager’min, bazi olaylarin gergeklesmesinin ardindan Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizin Varantiar kapsaminda ihrag¢1 yerine bagka bir girketin asil borglu olarak gegmesini
kabul edebilecegini dngdrmektedir. Ozellikle, bunlarin yerine gegen sirket BNPP olmadifinda, BNPP
ikame girketin Varantlar kapsamindaki yitkiimliiliiklerin ifasin1 garanti edecektir.

Varantlarin igerdigi sartlar aynica Ihrager’nin, bazi olaylarin gergeklesmesinin ardindan, Madde
4.3.11°de (Thrag¢r veya Garantoriin Ikamesi) yer verilen sartlara tabi olmak kaydiyla Varant Sahiplerinin
muvafakati olmaksizin BNPPI'nin ihrag ettigi Varantlara iligkin olarak BNPP yerine bagka bir girketin
garantdr olarak gecmesini kabul edebilecegini Sngérmektedir. Ozellikle, ikame edilen garantdriin kredi
itibari, diger hususlarin yani sira Hesaplama Kurulugunun belirledigi derecelendirme kuruluglar tarafindan
verilen uzun vadeli birincil dncelikli borg derecelendirmelerine atif yoluyla, iyi niyetli ve ticari agidan makul
sekilde hareket eden Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi iizere BNPP’nin kredi itibarina en azindan
egit olmalidir,

ihragg1 ve Garantdriin her biri yalmzca (i) bir Ikame Olay: gergeklestigi ve (ii) duruma gére [kame
Eden ihraggidan veya ikame Eden Garant6rden ikame igleminin Varant Sahiplerinin menfaatleri izerinde
dnemii bir etkiye neden olmayacag! yontinde bir taahhiit almis oldugu takdirde Ihraggi veya Garantdr
ikamesini gergeklestirebilir. Buna karsin bu tiir bir ikame Varantlarin degerini olumsuz etkileyebilir.

1 lerme ilgili ikameyi bildirecektir.

"“.;i f"f

Thraget Madde 4.3.7 (“Bildirimler”) uyarinc.
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2.2. Risk Bildirim Formuna iligkin A¢iklama

YATIRIMCILARA UYARIL: Yatnmalar, yatrmm Kkurulusu varantvsertifikasi yatirimlarmin
tamamini veya duruma gbre bir béliimiinii kaybedebilirler,

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK BILDiRIM FORMU

Onemli Agklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye piyasasi araglan alim
satim iglemleri sonucunda kér elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, iglem
yapmaya karar vermeden &nce, piyasada karsilagabileceginiz riskleri anlamamz ve mali durumunuzu ve
kisttlarimizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatiim Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi (Teblig)'nin 9°uncu
maddesinde SngSriildiigli Gizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglari Risk Bildirim
Formu”nda yer alan asagidaki hususlari anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan 6nce ¢aligmayi disiindiigiiniiz kurulugunun “alim satim aracihi yetki
belgesi™ne sahip olup olmadifim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve araci kurumlarin
www.spk.gov.tt veya www.tspb.org.tr web sitelerinden dgrenebilirsiniz.

Varantlara liskin Genel Bilgi

Yatirim Kurulugu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varlif1 ya da gostergeyi Snceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlas: ile kullanildig1 varant niteligindeki sermaye piyasas: aracidir.

Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olugan sepet olusturur, Dayanak gtstergesi ise Borsa Istanbul A.$. (“Borsa Istanbul™)
tarafindan olugturulmug pay endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varlik ve
gostergeler disinda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul
gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gstergeler de varanta dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleti uyarinca Kurul’un uygun gdrecegi varantlara benzer
nitelikli sermaye piyasasi araglari (varant benzeri) i¢in de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi araci
alim satim iglemini gergeklestiren yatrim kurulugu, sz konusu sermaye piyasasi aracimn &zellikleri
hakkinda musterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme baglamadan once bu bilgileri edinmeniz
dnemlidir. Yatirim kurulugunuzdan mutlaka talep ediniz.

igleng Esaslan, Haklar ve Yiikiimlitliikler

1. Varantlarin alim satimu, Kurulun onayi iizerine Borsa {stanbul mevzuat gergevesinde belirlenecek

islem esaslar1 kapsaminda Borsa Istanbul’un uyg Eé?grda, piyasa yapicilik esasina dayali
Sa yapic g@lnm kurulugu likidite saglamak {izere,
¥ N

olarak yapilir. Piyasa yapiciligi kapsaminda, pi
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6.

ilgili pivasa diizenlemeleri ¢er¢evesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa
vapicilifina iligkin esaslar, Kurulun uygun gérilsti izerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

Varantlarin satiginin yatirim kurulugtar: vasitasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da iglem gérmesi
zorunludur. Borsa Istanbul’da iglem goren varantlarin islem sirasinin kapatilmasina iligkin esaslar
Borsa [stanbul tarafindan belirlenir.

Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

Dayanak varli1 veya gistergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olugan sepetin oldugu varantlarda uzlas: bigimi kaydi teslimat veya nakit
uzlasi olarak belirlenebilir. Dayanak varlig1 bunlarin disinda varlik ya da gdsterge olan varantlarda
ise nakit uzlag: esaslarinin uygulanmasi zorunludur.

Varant ihracindan dogan uzlagt yikiimliiliigiiniin yerine getirilmesinden ihrag¢t sorumludur. Garantér
bulunmasi halinde, ihraggi ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

Varant ihraglar kaydi olarak yapilir ve ihraggimn MKK tiyesi olmasi zorunludur.

Risk Bildirimi

Islem yapacagimz yatirim kurulusu ile imzalanacak cergeve sbzlegmede belirtilen hususlara ek olarak,
asagidaki hususlarn anlamamz ¢ok 8nemlidir:

1.
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Yatirim kurulusu nezdinde a¢tiracagiiniz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklegtirilecek tiim iglemler
i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan gikartilan ilgili her
tlirlii mevzuat ve benzeri tiim idari ditzenleme hitkiimleri uygulanacaktir.

Varant islemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatinm
kurulusuna yatirdiginiz paranin timiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplartiz yapacagimz iglemin
tilriine gére yatirdifiniz para tutarim dahi agabilecektir.

Kaldirag etkisi nedeniyle varant ahm iglemi yapmanin piyasada lehe ¢aligabilecegi gibi aleyhe de
¢aligabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol agabilecegi ihtimali gbz ¢niinde bulundurulmahdir.

Bir varant satin alirsamiz ve varantin sagladifi dayanak varhifi ya da gostergeyi 6nceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta 8dediginiz bedel ve buna ek olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger
muamele ticreti ile simirlamaniz miimkiindiir,

Yatutm kurulugunun piyasada iglem yapacagimiz varantlara iligkin olarak tarafimza aktaracag
bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate
alinmalicar.

Varant alim satimina iliskin olarak yatirim kurulugunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel
analizin kigiden klslye Tarklilik arz edebllecegl ve bu anallzlerde yapilan éngoriilerin kesin olarak
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7. Varant ihract nedeniyle ihraggimin maruz kaldifi risklere iligkin risk yonetim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur. izahname, Teblig uyarinca ihragg: ile piyasa yapicinin internet
sitesinde yayinlamr. Thragemin risk y6netim politikasi, yatiim kararimizi vermeden &nce dikkatle
okunmalidir.

8.  Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varlifinda, yukanda
sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle Tilrk Liras1 bazinda
deger kayb1 olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve d8viz hareketlerini kisiflayabilecegi, ek
ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim iglemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi
bilinmelidir.

9. Islemlerinize baslamadan &nce, yatirum kurufusunuzdan ytikiimlii olacaginiz biitiin komisyon ve diger
muamele iicretleri konusunda teyit almalisimz. Eger licretler parasal olarak ifade edilmemigse,
iicretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili anlasilir Srnekler igeren yazili bir agiklama
talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatiimeiy: genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaclamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimiz1 bu tip yatirimlara yonlendirmeden 6nce dikkatli bir sekilde
aragtirma yapmalisiniz,

3. TEMEL BIiLGILER
3.1 Halka Arza Iliskin ilgili Gergek ve Tiizel Kigilerin Menfaatleri

BNP Paribas Financial Markets S.N.C. (6nceki unvant ile BNP Paribas Arbitrage S.N.C.) ve TEB
Yatinnm Menkul Degerler A.$.’ye tdenen komisyonlar ve/veya {icretler ile Ihragg: tarafindan verilen yetki
uyarinca hareket eden, gergeklestirilen hizmetlere dayali olarak komisyon vefveya licret alan aracilardan
hizmet alinmasi ihtimali hari¢ olmak uzere, Thraggr’min bilgisi dahilinde, Varantlarm halka arzindan
herhangi bir menfaate sahip olan herhangi bir ii¢iincii taraf gergek kisi veya tiizel kigi s&z konusu degildir.

3.2 Halka Arzin Gerekeesi ve Halka Arz Gelirlerinin Kullamm Yerleri

Varantlarin ihracindan elde edilecek net gelir [hraggi’nin genel fonlarinin bir pargas: haline
gelecektir. S6z konusu gelirler opsiyon veya vadeli s6zlesmeler veya diger riskten korunma araglarindaki
pozisyonlari siirdiirmek i¢in kullanilabilir. Belirli herhangi bir tertip ihragtan elde edilen gelirlerin 8zel bir
kullanima 6zgiilenmesi séz konusu ise, bu husus ilgili tertip ihraca iliskin Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda
belirtilecektir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILISKiN BILGILER

4.1. Yatrmn Kurulugu Varantlarina/Sertifikalarma iliskin Bilgiler
4.1.1. ihrag Edilecek Yatirnm Kurulusu Varantlarmin/Sertifikalarimin;

a) Tiirii : Liitfen Ek-2deki tabloya bakiniz, e

b) Tipi : Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Jic fotu @htuq{‘da’ml:f,c;\dilen Varantlar kullanim hakkini sadece
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¢) ISIN kodu : Liitfen Ek-2'deki tabjoya bakimz.

4.1.2. Dayanak Varhgwn/Gistergenin  Degerindeki  Degisimin = Yatuom  Kurulusu
Varantimin/Sertifikasinin Degerini Nast! Etkileyecegine iligkin Bilgi

Alim Varantlarinda Dayanak Varlik/Gostergenin degeri diistiifli ve Dayanak Varlik/G8stergenin
degerinin Varantiarin geri kalan vadesi icerisinde dilsmesinin olast oldugu yoniinde bir piyasa algist mevecut
oldugu takdirde tiim diger faktorler esit oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal sartlarda diigecektir.
Dayanak Varlik/G8stergenin degeri arttiit ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde artmasinin olas:
oldugu ydniinde bir piyasa algist meveut oldugu takdirde tiim diger sartlar egit oldugunda Varantlann piyasa
degeri normal sartlarda artacaktir.

Satim Varantlarinda Dayanak Varlik/Géstergenin  degeri arttifn  ve/veya Dayanak
Varlik/G8stergenin degerinin Varantlarin geri kalan vadesi igerisinde artmasinin olasi oldugu y&niinde bir
piyasa algis1 mevcut oldugu takdirde tiim diger faktérler esit olduunda Varantlarin piyasa degeri normal
sartlarda dilsecektir. Dayanak Varlik/Gostergenin degeri diigtiigli ve/veya Varantlarin geri kalan vadesi
icerisinde diigmesinin olas1 oldugu y8niinde bir piyasa algis1 mevcut oldugu takdirde tiim diger sartlar esit
oldugunda Varantlarin piyasa degeri normal artlarda artacaktir.

Dayanak Varlik/Gosterge bir endeks ise veya sair gekilde bilegenleri dikkate almarak
hesaplaniyorsa Dayanak Géstergenin herhangi bir giindeki degeri, bilesenlerinin aym glindeki degerini
yansitacaktir. Dayanak Géstergenin bilegiminde ve (Risk Faktdrlerinde agiklananlar da dahil) faktérlerde
gdrlilen ve bilesenlerin degerini etkileyen veya etkileyebilecek degigiklikler Dayanak Gostergenin degerini
etkileyecek ve bu nedenle Varantlarin getirisine etki edebilecektir. Herhangi bir miinferit bilesenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki dalgalanmalaria dengelenebilir veya
siddetlenebilir.

4.1.3. Yatinm Kurulusu Varantlarmin/Sertifikalarinin Hangi Mevzuata Gore Olugturuldugu

Varantlarin ihraci, 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu, 10 Eyliil 2013 tarih ve 28761 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan VII — 128.3 numarali Varantlar ve Yatirrm Kurulugu Sertifikalar Tebligi ve
23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayih Resmi Gazete’de yayinlanan VII-128.4 say1l1 Yabanci Sermaye Piyasast
Araglar1 ve Depo Sertifikalari ile Yabanct Yatirim Fonu Paylar1 Tebligi’nin ilgili hiktimleri gergevesinde
ve 01/03/2016 tarihli Borsa istanbul A.S. Pay Piyasasi Prosediirii uyarinca gergeklestirilecektir.

414, Yatinm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarmn Kaydilestirilip Kaydilestirilmedigi
Hakkinda Bilgi

Thrag edilecek yatirim kurulusu varantlary/sertifikalar kaydilestirme esaslari gergevesinde Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. (“MKK”) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayrt Kurulugu A.S.
Regsitpagsa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer / istanbul

4.1.5. Yatmm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarinin Hangi Para Birimine Gore ihrac Edildigi

Haklkunda Bilgi ﬁ_rj}“‘%\
Yatirim kurulusu varantlan/sertifikalary/TtirksBirzs: citdindan satisa sunulacaktir.
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4.1.6. Thraggmm Yiikilmliiliiklerini Yerine Getirme Siralamasi i¢inde ihrac1 Planlanan Yatirim
Kurulugu Varantlarimin/Sertifikalarimin Yeri Hakkinda Bilgi ile Siralamay: Etkileyebilecek
veya Yatirim Kurulugu Varantlarinin/Sertifikalarimin Ihragcinin Meveut ya da Gelecekteki
Diger Yiikiimliiliiklerinden Sonra Gelmesine Yol Ac¢abilecek Hiikiimlerin Ozetleri

fhraggr’nun iflasi durumunda, Varant Sahibinin alacaklari 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayili
Resmi Gazete’de yaymlanan 2004 sayih lera ve iflas Kanunu (“IIK”) uyarinca takip edilecektir.
Yiirlirlikteki kanun uyarinca, Yatirm Kurulugu Varantlar: gibi sermaye piyasast araglarindan dogan
alacaklar imtiyazhi olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. 1iK’da yer alan Madde 206 uyarinca,
fhrager’nin teminatsiz ve stzlesmesel yilkiimliliiklerinden olan Yatirim Kurulugu Varantlari, imtiyazls
olmayan diger alacaklar ile birlikte dérdiincil sirada yer almaktadir. Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu tarihi
itibariyle, bildigimiz kadariyla, Ihraggr’min bitlesmesi veya devrolmasi durumunda menkul kiymet
sahiplerinin alacaklarina dair bir degerlendirme yapilmasimi gerektirecek sekilde Ihraggidan bagka bir
kurutusa devredilip devredilmeyecegine Ihraggi’nin planladig bir birlesme devralinma séz konusu degildir.
Bununla birlikte, thragginin birlesmesi veya devrolmasimin séz konusu olmasi halinde, Thrages, Varant
Sahibi alacaklarimin hukuki durumuna engel olmamak i¢in ilgili mevzuat uyarinca gerekli tedbirleri
alacaktir.

4.1.7. lhrac Edilecek Yatirm Kurulugu Varantlarimmn/Sertifikalarmin Yatirnmeya Sagladifn
Haklar, Bu Haklarin Kullanim ile isleme Koyma Esaslari, Nakavt Durumuna iligkin
Hususlar ve Bu Haklara Iliskin Kisitlamalar

Varantlar Sahiplerine Dayanak Varlig/Gostergeyi tnceden belirlenmis belirli bir tarihte (vade)
onceden belirlenmis bir fiyat (izerinden satin alma (Alim Varant1) veya satma (Satim Varanti) hakki
vermektedir. S8z konusu hakk: kullanmak i¢in &denen fiyat, isbu Sermaye Piyasast Aract Notu’nda Madde
2.1'de belirtilen riskleri kapsayacak gekilde Dayanak Varlik/Gdstergenin piyasa fiyatina, Dayanak
Varlik/Gdstergenin beklenen volatilitesine, vadeye kalan siireye, temettil beklentilerine, faiz oranlarna ve
Varantin Kullanim Fiyatina dayalidir. Bunlar diginda arz ve talep dengesi, piyasa kogullan ve likidite sartlari
da Varantlarin fiyat: Uizerine etki edecektir.

a) ALIM VARANTI

“Alim Varantlarinda, Varant Sahipleri, vade tarihinde Dayanak Varlik/G8sterge Uzlagi Fiyati
Kullanim Fiyatindan yiksek oldugu silrece bagka bir bilditime gerek olmaksizin nakdi bir tutar alma
hakkina sahip olacaklardir. Ancak, Vade sonunda Dayanak Varlik/Ggsterge Uzlag1 Fiyati Kullanim Fiyatina
esit veya Kullamm Fiyatindan diisik oldugu takdirde Varantlarin Sahipleri herhangi bir getiri
almayacaklardir.

Vade tarihinde Varantlar agagidaki sekilde itfa edilecektir:
Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gasterge Uzlas: Fiyat1 > Kullamim Fiyat1 = nakdi §deme

yapthr.
Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gésterge Uzlagi Fiyat1 = Kullamm Fiyati = nakdi 8deme
yapilmaz, -
EE
Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gip#ferge tﬂTs t1 < Kullamm Fiyat1 = nakdi 6deme
yapilmaz. KA \
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Alim Varantlarinda, Varant vadede pozitif bir nakit tutar 8dedigi takdirde vadede Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlagt Fiyati ile Kullamm Fiyatt arasindaki fark katsayr kullanilarak ve Referans Para
Biriminden Tiirk Lirasina ¢cevrim orani uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine nakden
6denecektir. Varantin basa bag noktasinda veya zararda olmasi, vadedeki Dayanak Varhik/Gosterge Uzlas
Fiyati ile Kullanim Fiyati arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda herhangi bir ddeme
yapilmayacak ve Varant degersiz olarak itfa olacaktir.

b) SATIM VARANTI

Satim Varantlarinda, Varant Sahipleri, vadedeki Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas Fiyati Kullamm
Fiyatindan diisiik oldugu siirece bagka bir bildirime gerek olmaksizin nakdi bir §deme alacaklardir. Ancak,
vadedeki Dayanak Varlik/Gosterge Uzlast Fiyatinin Kullanim Fiyatina esit veya Kullanim Fiyatindan
yiiksek olmasi halinde Varantlarin Sahipleri herhangi bir 6deme almayacaklardir.

Vadede Varantlar agagidaki gekilde itfa edilecektir:

Deperleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlag: Fiyat: < Kullamm Fiyat1 = nakdi 6deme
yapilir.

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyatt = Kullanim Fiyati = nakdi 6deme
yapilmaz,

Degerleme Tarihinde Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagt Fiyati > Kullamim Fiyati = nakdi 6deme
yapilmaz,

Satim Varantlarinda, Varant vade tarihinde pozitif bir nakdi tutar ddedigi takdirde, Kullanim
Fiyat1 ile Dayanak Varhk/Gosterge Uzlagi Fiyati arasindaki fark Katsay: kullamlarak ve Referans Para
Biriminden Tirk Lirasina ¢evrim oram uygulanarak diizeltmeye tabi tutulacak ve Varant Sahibine
tdenecektir. Varantin basa bas noktasinda veya zararda olmasi, Kullanim Fiyat: ile vadedeki Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyati arasinda pozitif bir fark belirlenememesi durumunda herhangi bir 6deme
yaptlmayacak ve Varant defersiz olarak itfa olacaktir.,

Veya “Nihai Déviz Kuru” yukandalki formiilde gorinmiiyor ise:

Yukaridaki hususlar uyarinca tespit edilen herhangi bir meblag, Uzlagi Para Birimi cinsinden bir
meblag degil ise, Nakit Uzlast Meblaginin belirlenmesi amaci igin ilgili Sermaye Piyasas1 Araci Notunda
belirtilen D8viz Kuru iizerinden Uzlag: Para Birimine gevrilecektir. Nakit Uzlagi Meblag: ilgili Uzlasi Para
Biriminde en yakin iki ondalik haneye yuvarlanacaktir, 0.005 yukari dogru yuvarlanacaktir, ayn1 Varant
Sahibi tarafindan aymi anda kuilanilan Varantlar duruma gore sz konusu Varantlar veya Birimlere iligkin
olarak &denmesi gereken toplam Nakit Uzlagi Meblaginm belirlenmesi amact igin toplam olarak
degerlendirilecektir, Bu tlir durumlarda Nakit Uzlagi Meblaginin belirlenmesinde kullanilan formiil ilgili
Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen gekilde satig vergisi kesintisini igerebilir.

4.1.7.1. Varantlarm Kullapim

Py
Takasbank vasitasiyla uzlagis1 gergeklesen ‘@:{1{ stirilmis bicimde tutulan Varantlar
icin agafidaki hiiklimler gecerli olacakfir: -
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Varantlarin Nakit Uzlas1 Yoluyla Uzlagis1 Gergeklegen Varantlar olmasi ve Otomatik Kullanimin
gegerli olmasi halinde bu tiir Avrupa Tipi Varantlar Fiili Kullanim Tarihinde otomatik olarak kullamlacaktir
ve agagidaki Madde 4.1.7.2°de yer alan Otomatik Kullanim hilklimleri uygulanacaktir.

4,1.7.2. Otomatik Kullanim

Sz konusu Varanta veya duruma gore ilgili Sermaye Piyasasi Arac1 Notu’nda Birimler belirtildigi
takdirde bir Birime iligkin olarak Nakit Uzlag1 Mebiagin tahsil etmek igin ilgili Varant Sahibi tarafindan
herhangi bir Kullanim Bildirimi gdnderilmesine veya bagka bir islem yapilmasina gerek bulunmamaktadir.
Ihrag1 s6z konusu Varantlarin tutuldugu her bir Takas Sistemine, bu tiir her bir Takas Sisteminde tutulan
Varantlara iliskin Nakit Uzlasi Meblag: toplamina egit bir meblagi aktaracak veya aktarilmasini
saglayacakftir ve bu tiir her bir Takas Sistemi, s6z konusu toplam Nakit Uzlagi Meblaginin tahsil edilmisg
olmasi kaydiyla, Uzlag1 Tarihinde s6z konusu Varant(lar)in her bir Sahibinin defterterindeki hesabina s6z
konusu Varant Sahibinin sahip oldugu Varant(lar) ile iligkili toplam Nakit Uzlast Meblagina esit bir meblag:
alacak kaydedecek ve Uzlagi Tarihinde veya Uzlag: Tarihinden 6nce kullanilan ve s6z konusu Nakit Uzlag:
Meblagmin 8denmis oldugu Varantlarin sayisim s6z konusu hesaba borg kaydedecektir. Ihraggt veya
Garant6r (gegerli ise) s6z konusu meblaglarin ilgili Takas Sistemi tarafindan s8z konusu hesaplara alacak
kaydedilmesi konusunda herhangi bir sorumluluga sahip olmayacaktir.

4.1.7.3. Kullanim Riski

Varantlarin  kullanimu ilgili Kullamm Tarihinde yiriirlikte olan gegerli tiim kanunlar,
y6netmelikler ve teamiillere tabidir ve ihraggi, Garantsr veya Ihrag ve Odeme Aracisi’ndan higbiri, makul
gabay1 sarf etmelerine ragmen by tlir kanunlar, yénetmelikler veya teamtiller sebebiyle &ngbrillen islemleri
gerceklestiremedikleri takdirde herhangi bir sorumluluga sahip olmayacaklardir. fhraggi, Garantdr veya
Aracilarin higbiri, gegerli kanunda izin verildigi silrece, higbir kogulda, Varantlar ile iligkili gérevlerini ifas:
ile ilgili olarak ilgili Takas Sisteminin veya yerine gore ilgili Hesap Sahibinin fiil veya temerriitlerinden
sorumlu olmayacaktir.

4.1.7.4. Kullamlabilir Asgari ve Azami Varant Sayisi

ihrage: tarafindan belirlendigi iizere, herhangi bir Varant Sahibi tarafindan Kullanim Tarihinde
kullanilabilecek Varant sayisi ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtilen Asgari Kullanim Sayisia
esit olmah ve ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtiliyor ise, Asgari Kullanim Sayisindan bilytik bir
rakam ise, ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtilen sayimin tam kati bir say1 olmalidir. Bu hitkme
aykirt gekilde Varant kullanimini amaglayan herhangi bir Kullamm Bildirimi hiikiimsiiz ve gegersiz
olacaktrr,

41.8. Yatinm Kurulusu Varantlarimmn/Sertifikalarmin ihracina Iliskin Yetkili Organ Kararlan

Varantlarin ihract [hraggi tarafindan kurulus belgeleri uyarnca usuline uygun sekilde
yetkilendirilmistir. ihragei digerlerinin yani sira paylara, pay sepetlerine, menkul kiymetler borsast
endekslerine, para birimlerine, emtiaya veya emtia vadeli iglem sézlesmelerine dayal1 olarak varantlar ihrag

lizere).
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30 Mayis 2022 tarihli imza yetkilileri kararina dayal olarak Ihragg: endeksler, paylar, emtia
(dayanak bir emtiaya iligkin vadeli islem veya opsiyon szlesmeleri dahil) ve para birimleri ile iliskili Varant
ihracina ve bunlarin Borsa Istanbul’da kote edilmesi ve islem gérmesine karar vermistir.

4.1.9. Yatirim Kurulusu Varantlarim/Sertifikalarimn Kaydi ihrag Tarihi

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu kapsaminda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi Ihrag Tarihi
05.04.2024’tlir. Daha fazla bilgi igin Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda “11. EKLER” baghi1 altindaki
boliimde yer alan EK -2’ye bakiniz,

4.1,10. Yatiim Kurulugu Varantlarimin/Sertifikalarmin Uzerinde, Devir ve Tedaviiliinii Kisitlayici
veya Bunlan Alanlarin Haklarmm Kullanmasina Engel Olacak Kayitlarin Bulunup
Bulunmadigina iligkin Bilgi

Varantlarin Uizerinde, devir ve tedaviiliinii kisittayici veya bunlari alanlarin haklarini kullanmasina
engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarin halka arzi ve satigi, belirli Ulkelerde
yasaklanmig veya kisitlanmig olabilir. lhragei, yatrimcilarin  asagida agiklanan hususlarda bilgi
edinmelerini ve gereken yasak ve kisitlamalara uymalarin talep etmektedir,

Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, Garanti veya Fiziksel Teslime Tabi Varantlar durumunda sz konusu Varantlarin
kullanimm {izerine teslim edilecek Hak Sahipligi’nin higbiri, tadil edildigi haliyle 1933 tarihli Menkul
Kiymetler Yasasi (“Menkul Kiymetler Yasas1™) tahtinda veya difer gegerli eyalet menkul kiymetler
yasalar1 tahtinda tescil edilmemistir veya edilmeyecektir ve Varantlar ile iglem yapilmas: tadil edildigi
haliyle Amerika Birlesik Devletleri Emtia Borsas1 Yasas: (“Emtia Borsasi1 Yasas1”) kapsaminda Emtia
Vadeli Islemler Komisyonu (*CFTC”) tarafindan onaylanmanmstir. Thrage1; tadil edildigi haliyle 1940
tarihli ABD Yatinm Sirketleri Yasas1 uyarinca bir yatirim sirketi olarak kaydedilmemistir. Sermaye Piyasasi
Araci Notunda aksi belirtilmediji siirece, Varantlar Menkul Kiymetler Yasas1 S Ydnetmeligi’ne dayanarak
arz edilmekte ve satilmaktadir. S&z konusu serideki higbir Varant veya bunlara iligkin menfaatler herhangi
bir zamanda Amerika Birlegik Devletleri’nde veya ABD’li bir kisiye veya ABD digt bir kisi olmayan bir
kisiye (CEA Kural 4.7°de tammlandig) iizere) veya bunlar hesabina veya yararina dogrudan veya dolayh
olarak arz edilemez, satilamaz, yeniden satiga sunulamaz, islem gdremez, rehnedilemez, kullanilamaz, itfa
edilemez, devredilemez veya teslim edilemez ve dogrudan veya dolayl olarak Amerika Birlegik Devletleri
icinde veya ABD’li bir kisiye veya ABD’li bir kisi hesabina veya yararina yapilan herhangi bir arz, satig,
yeniden satig, iglem, rehin, kullanim, itfa, devir veya teslim taninmayacaktir. Bu tiir seriferdeki Varantlara
herhangi bir zamanda yasal miilkiyet veya faydalanma hakk: olarak herhangi bir ABD’li kisi tarafindan
sahip olunamaz ve bu nedenle Amerika Birlegik Devletleri disinda S Yonetmeligi cergevesinde yalnizea
ABD dis1 kigilere arz edilmekte ve satilmaktadir.

Burada kullanildig: haliyle, “ABD’li kigi” (i) S Yé6netmeligi’nde tammiandi1 {izere bir “ABD’li
kisi”; veya (ii} Emtia Borsast Yasasi1 Kural 4.7’de tammlandig: tizere “ABD dis1 kigi” haricinde bir kisi;
veya (iii) her bir durumda Emtia Borsasi Yasasi uyarinca zaman zaman tadil edildigi, deistirildigi veya
ilaveler yapildifi haliyle (a) CFTC tarafindan yaymlana sarqyap Diizenlemelerine Iligkin Yorumlama
Rehberi ve Politika Beyani’nda veya (b) CFTC ta ! ha
Kattlmetlar igin Gegerli Tescil Egikleri ve Baziff jklerin tes: uygulanmasina iligkin nihai
kararda tanimlandig: tizere bir “ABD’li kisi”; vfiya Qv }?tmell &’nde veya Emtia Borsas1 Yasasi
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tahtinda kabul edilen yonetmelikler veya kilavuzlarda tammlanmig olabilecegi haliyle herhangi bir “ABD’li
kigi” olan (bu tiir her bir kisi bir “ABD’]i kigi”) herhangi bir kisidir.

Borsada iglem géren belirli bir menfaat veya borsada iglem gdren araglara iligkin menfaatler sepeti,
belirli bir para birimi veya para birimleri sepeti, belirli bir emtia veya emtia sepeti ile iliskili Varantlar veya
bu varlik simflarindan herhangi biri ile iligkili Hibrid Varantlar herhangi bir zamanda dogrudan veya dolayl:
olarak Amerika Birlesik Devletleri’nde veya (i) Menkul Krymetler Yasas1 kapsaminda S Y&netmeligi’nde
tammlandif1 iizere “ABD’li kisi”; veya (ii) Emtia Borsasi Yasas1 Kural 4.7'de tammlandif iizere “ABD
dis1 kisi” haricinde bir kisi; veya (iii) her bir durumda Emtia Borsas1 Yasas1 uyarinca zaman zaman tadil
edildigi, degistirildigi veya ilaveler yapildigi haliyle (a) CFTC tarafindan yaymlanan Bazi Swap
Diizenlemelerine Iligkin Yorumlama Rehberi ve Politika Beyani’nda veya (b) CFTC tarafindan yaynlanan
Swap Aracilan ve Onemli Swap Katilimeilar: igin Gegerli Tescil Esikleri ve Bazi Gerekliliklerin Sinir Otesi
uygulanmasmna iliskin nihai kararda tanimlandig tizere bir “ABD’Hi kigi”; veya (iv) S Yonetmeligi’nde veya
Emtia Borsas: Yasasi tahtinda kabul edilen y&netmelikler veya kilavuzlarda tanimlanmug olabilecegi haliyle
diger herhangi bir “ABD’li kisi” (bu tlir her bir kigi bir “ABD’li kisi”) olan Kisilere, buntar tarafindan veya
bunlar hesabina veya yararima arz edilemez, satilamaz, yeniden satilamaz, elde bulundurulamaz, islem
gbremez, rehnedilemez, kullanilamaz, itfa edilemez, devredilemez veya teslim edilemez (Sermaye Piyasast
Araci Notuna iligkin gegerli bir ABD bilgi kitapgigt (wrapper) uyarinca agik¢a dngdrillmiis olmadig
siirece). Bu tlir gecerli herhangi bir ABD bilgi kitapgigt (wrapper) s6z konusu Varantlarin hitkimleri
kapsamimda arz edilebilecek, satilabilecek, yeniden satilabilecek, elde bulundurulabilecek, islem
gbrebilecek, rehnedilebilecek, kullamlabilecek, itfa edilebilecek, devredilebilecek veya teslim edilebilecek
Varantlarin tiirlerini simirlandirabilir.

Amerika Birlesik Devletleri diginda Varant satigi ile baglantili olarak ilgili her bir aracinin,
herhangi bir zamanda dagituiminin pargast olarak yukaridaki paragrafta agiklanan durumlar hari¢ olmak
tizere, Amerika Birlegik Devletleri’nde veya ABD’li kisilere veya ABD’li kigiler hesabina veya yararina
herhangi bir Varant arz etmemig, satmamig veya teslim etmemis oldugunu ve arz etmeyecegi, satmayacagi
veya teslim etmeyecegini kabul etmesi gerekli olacaktir.

Buna ek olarak, Menkul Kiymetler Yasas1 § Yonetmeligi’nde yer alan tescil muafiyeti uyarinca
Varantlarin bir arzinin baglamasindan 40 giin sonrasina kadar stz konusu Varantlarin herhangi bir araci
tarafindan Amerika Birlegik Devletleri igerisinde bir arz veya satigi (arza katiltyor olsun veya olmasin), eger
56z konusu arz veya satis Menkul Kiymetler Yasasi kapsaminda faydalanitabilecek bir muafiyet uyarinca
olan durumlar disinda herhangi bir sekilde yapiliyor ise, Menkul Kiymetler Yasasi tescil gerekliliklerini
ihlal edebilir.

Yukanida kullanilan ve § Yonetmeliginde tanimlanan terimler duruma gére kendilerine soz
konusu Yonetmelikte verilen anlamlara sahip olacaktir.

Hamiline diizenlenmis, ABD federal gelir vergisi amaglar: igin ABD vergi yasas1 gereklilikleri
agisindan borg niteliginde olan Varantlar, ABD Hazine y&netmeliklerinde izin verilen bazi dzel durumlar
hari¢ olmak tizere Amerika Birlesik Devletleri veya ABD y&netimindeki bolgelerde veya Amerika Birlesik
Devletleri kisilerine arz edilemez, satilamaz veya teslim edllemez Bu paragrafta kullanilan terimler 1986
tarihli ABD Dahili Gelir Yasasinda ve s8z konusu yageapss ~: yaymlanan Hazine y8netmeliklerinde

séz konusu terimlere verilen anlamlara gelecektir, £ :

;f q,g 1@ ger

TEFRA kurallar1 kaydi formdaki Vara
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Avrupa Ekonomik Alanr’na ve Birlegik Krallik Bireysel Yatirimcilarina Satig Yasag

Avrupa Ekonomik Alani’na (“AEA™) devletleri ile ilgili olarak, belirli bir AEA devleti i¢in ilave

sati§ kisitlamalarinin gegerli olabilecegi hususu gozéniinde bulundurulmalidir. Ayrica agagida belirtildigi
tizere Birlesik Krallik igin ilave satig kisitlamalar1 uygulanmaktadir.

AEA Bireysel Yatirimcilarina Sattg Yasag

Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda dngbriilen arzin konusunu olusturan Varantlar kilit bir bilgi
doktimanmmn (gerekli ise) kullamma sunuldugu iilke(ler) hari¢ olmak iizere AEA iginde herhangi
bir bireysel yatinmeiya arz edilemez, satilamaz veya sair gekilde kullandirilamaz.

Bu hiikiim amaglan igin:

a)  “bireysel yatirnmer” ifadesi asagidakilerden biri (veya daha fazlasi) olan bir kigi anlamina
gelir:

i. 2014/65/AT sayili Direktif’te yer alan Madde 4(1)’in (11) numarali bendinde
tanimlanan bir bireysel miigteri (tadil edildigi haliyle “MiFID II"); veya

ii.  miigterinin MiFID II’de yer alan Madde 4(1)’in (10) numaral: bendinde tanimlanan
profesyonel bir miisteri olarak nitelendirilemeyecegi durumlarda 2016/97 sayili (AB)
Direktifi’nde (tadil edildigi haliyle “Sigorta Dagitim Direkitifi”) belirtilen anlam
kapsaminda bir miigteri; veya

iii.  Izahname Yénetmeligi’nde tanimlandig1 {izere nitelikli bir yatirimet olmayan bir kisi;
ve

b)  “arz” ifadesi herhangi bir gekilde ve her tiirlil ytntemle, bir yatirnmeinin Varantlara iligkin
alim veya igtirak karari verebilmesi i¢in arzin gartlarina ve arz edilecek Varantlara iligkin
yeterli bilgilerin iletilmesini igerir.

AEA’nin her bir Uye Devleti ile ilgili olarak bu Sermaye Piyasasi Notunda &ngoriilen arzin
konusunu olusturan Varantlarin o Uye Devlette halka arzlar agagidaki istisnaya tabi olmak
kaydiyla yapilamaz: S6z konu”su Varantlarn o Uye Devlette ve kilit bir bilgi dokiimanmn
kullanima sunuldugu tilke(ler)de asagidaki sekillerdeki halka arzlari yapilabilir:

a)  Varantlara iliskin Sermaye Piyasas1 Araci Notunda, s6z konusu Varantlarin bir arzinin o
Uye Devlette Izahname Yonetmeligi Madde 1(4) uyarinca olan durumlar diginda
gerceklestirilebilecegi belirtilivor ise (bir “Muaf Olmayan Arz”), bu Varantlara iligkin
olarak diizenlenmis, o Uye Devletin yetkili kurumu tarafindan onaylanmig veya ilgili
oldugunda bagka bir Uye Devlette onaylanmuis ve o Uye Devletin yetkili kurumuna
bildirilmis izahnamenin yayimlanma tarihinin ardindan halka arz gerceklegebilir; su kadar
ki, séz konusu izahnamenin, duruma gére séz konusu izahnamede veya Sermaye Piyasasi
Aract Notunda belirtilen tarihlerde baslayip sona eren ddnemde izahname Yénetmeligine
uygun sekilde Muaf Olmayan Arzi 6ngéren Sermaye Piyasasi Araci Notu vasitasiyla
milteakiben tamamlanmigs olmas: vgetiz Ko duaf Olmayan Arz amacina y8nelik olarak
bunun kullanimina yazili onay miiglnxétch idir;
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