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Bu rapor Anadolu Hayat Emeklilik A.S OKS Atak Katilim Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2023-31.12.2023 ddnemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmig
bagimsiz denetimden gecmis yillik fon bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim
raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolarinin
katiimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2023-31.12.2023 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

MAKROEKONOMIK GELISMELER

2023 yilinda Ulkeler ve sektorler arasinda farklilasan bir kiresel ekonomik goérinim
godzlenmistir. Merkez bankalarinin para politikalarindaki siki gérinim sayesinde gelismis
Ulkelerde manset enflasyon dismeye devam etmistir. 2023 yilinin ilk yarisinda hizmet
sektoérd kiresel ekonomik aktivitenin sdrikleyicisi konumunda olmus, ikinci yarida ise
hizmet sektorl aktivitesi bir miktar ivme kaybetmistir. Dider taraftan, imalat sanayii yil
boyunca genel olarak zayif bir performans sergilemistir. ABD glicli bayime egilimi ile 6ne
ctkmis, Euro Bodlgesi ve Cin beklenenden daha disik bir biylime performansi
gOstermistir. Enflasyonun disme egilimini strdirdtigd ancak biyime momentumunun
kademeli bir gerileme kaydettigi bilesim kiiresel piyasalar agisindan destekleyici olmakla
birlikte, ylkselen faizlere ek olarak jeopolitik gerginlikler ve Orta Dogu’daki gatisma
ortami risk istahini sinirlamistir. IMF'nin  Ocak 2024 Kiresel Ekonomik Gorinim
Raporu'na gore, klresel ekonominin 2024'te %3,1 buylyecedi tahmin edilmistir. Bu oran,
gelismis Ulkelerde %1,5, gelismekte olan Ullkelerde ise %4,1 ile cok daha ylUksek bir
seviyede 0Ongorilmuistir. Gelismis UGlke merkez bankalart 2023 yilinda parasal
sikilasmalarina devam etmistir. 2023 yilinda Fed 100 baz puan, Avrupa Merkez Bankasi
400 baz puan ve Ingiltere Merkez Bankasi 175 baz puanlik faiz artirnmi yapmistir. 2022
yilinin sonunda ABD, Euro Bdlgesi, Japonya ve Cin‘de sirasiyla %6,5, %9,2, %4 ve %1,8
olan yilik TUFE enflasyonu 2023 yil sonunda sirasiyla %3,4, %2,9, %2,6 ve -%0,3
seviyesinde olusmustur.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 2023 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
%9’da sabit tutmus, subat ayindaki toplantida ise depremlerin ekonomik aktiviteye
verecedi hasari sinirlamak adina politika faizini 50 baz puan indirerek %38,5te
belirlemistir. Politika faizi haziran ayindaki toplantiya kadar bu seviyede korunmustur.
Mayis ayi icinde gerceklesen genel secimler ve Cumhurbaskanlidi segimlerini takiben
ekonomi yonetimi Ortodoks politikalara yénelmistir. Bu dodrultuda 2023 yilinin Haziran
ayindan itibaren TCMB parasal sikilasma sirecini baslatmis ve politika faizi %8,5ten vyil
sonunda %42,5'e ylkselmistir. Ekonomi yonetimi faiz artinmlarina ek olarak para
politikasinin  etkinliginin  artinlmasi, fiyat istikrarinin sirekliliginin  saglanmasinin
hedeflendigi bir politika gercevesi benimsenmistir. 2021 yilinin sonunda bagslatilan Kur
Korumali Mevduat'tan (KKM) gikisi baslatacak dizenlemeler Agustos 2023'te resmi olarak



devreye girmistir. Kur korumasi saglanan hesaplar kapsaminda dévizden Turk lirasina
doénusler, makro ihtiyati adimlar ile tesvik edilmistir. TCMB'nin piyasadaki déviz talebini
ve arzini bulusturma roli kapsamindaki faaliyetleri devam etse de yapilan hesaplamalar
TCMB'nin bu donemde nette déviz alimi yaptigina isaret etmistir.

Subat ayinda yasanan 2 blyik depreme karsin, bu depremlerin ekonomik aktiviteye
olumsuz etkisinin sinirli olmasiyla ekonomi dayanikh kalabilmistir. Bu gortinime ylksek
enflasyon ve goreli ylksek cari acgik eslik etmistir. Merkezi ydnetim blitgesinde ise yilin
sonlarina kadar oldukca ihtiyath bir gérinim izlenmistir. 2023 yilinin tamaminda Tirkiye
ekonomisi yilhlk %4,5 buylimdistir. 2023 yilinda ic talep biyimeyi 11,7 puan yukar
cekmis, net dis talep ve stoklarin biylimeyi sinirlayicl etkileri sirasiyla 3,1 puan ve 4,1
puan olmustur. Cari agik 2022 yilindaki 49,1 milyar dolarin ardindan 2023 yilinda 45,2
milyar dolara gerilemistir. Cari dengedeki iyilesmede enerji fiyatlarindaki disids énemli rol
oynasa da altin ithalatinin oldukga ylksek olmasi, aciktaki disisi sinirlayici yénde etki
etmistir. 2023 yilinda 45,2 milyar dolarlik cari acida ek olarak 10,7 milyar dolarlik
kaynagi belirsiz para cikisi ile birlikte toplam 55,8 milyar dolarlik finansman ihtiyaci
olusmustur. Bunun 24,2 milyar dolan yurt disindan yurt icine efektif ve mevduat transferi
ile, 16,9 milyar dolan ticari dahil kredi kullanimi ile, 8,3 milyar dolar portféy girisleri ile,
4,7 milyar dolarn dogrudan yatirnmlar ile ve kalan 2 milyar dolari da rezerv erimesi ile
karsilanmistir. 2022 yil sonunda GSYH'ye oranla %0,9 olan merkezi yénetim bultge agidi
yilin ilk yarisinda %3,7'ye kadar yukselmistir. Akabinde siki bir mali politika izlenmesi ile
blitce acigr Aralik 2023’e kadar %3’Un altinda kalmistir. Ancak 2023 yilinin son ayinda
nakit cikislari yapilmasa dahi bazi kurumlarin giderleri tahakkuk ettirilmis ve bu
dogrultuda 2023 yil sonunda bltge acigi GSYH’ye oran olarak %5,5’e ylikselmistir. Buna
karsin, agik GSYH'ye oranla OVP hedefi olan %6,4’Un altinda kalmistir. 2022 yil sonunda
%64,3 olan yillik TUFE enflasyonu 2023 yilinin ilk yarisinin sonunda lehte baz etkilerinin
destedi ile %38,2'ye kadar gerilemistir. Ancak Temmuz 2023'teki asgari licret ara zammi
ve vergi artinmlarina ek olarak, segim sidrecinin ardindan Haziran 2023'te dbviz
kurlarinda yasanan yukselisin gecikmeli yansimalan ile yilik enflasyon 2023 yilini
%64,8'de bitirmistir. Altin, enerji, gida ve alkolsiz igecekler, alkolll icecekler ve titin
haric TUFE olarak hesaplanan cekirdek C enflasyonu yillik olarak ayni dénemde %51,9
seviyesinden %?70,6'ya ulasmistir. 2023 yilinda istihdam piyasasi ise hem depreme hem
de parasal sikilasmaya karsin dayanikh kalmistir. 2022 yil sonunda %10,3 olan mevsim
etkilerinden arindirilmis issizlik orani 2023 yil sonunda %8,8’e inmistir. 2023 yilinin
tamamindaki istihdam kazanci 716 bin kisiyi bulmustur. Ayni dénemde isglcline katilim
orani ise 0,1 puanlik gerileme ile %53,5’e inmistir. Zamana bagh eksik istihdam, resmi
issizler ve potansiyel isglicinin buttnlesik orani olan atil isgicl orani ise 2023 vyil
sonunda bir dénceki yil sonuna kiyasla 3,3 puan artisla %?24,7 olmus ve tarihsel
ortalamasinin Gzerinde kalmistir.

Tlarkiye ekonomisinin 2024 vyilinda potansiyel seyrinin altinda, %3,4'lik blylime
kaydedecedi dederlendiriimektedir. Finansal kosullarin siki kalarak ig¢ tlketimin onceki
donemlere kiyasla daha zayif seyredecedi ancak yine de blylmenin slrtkleyicisi olacadi
6ngorilmektedir. Euro Bolgesi talebindeki seyrin de etkisiyle net dis talebin 2024 yilinin
baslarinda blylUmeyi sinirlamaya devam edebilecegi, fakat boélgede faiz indirimlerinin
glindeme gelmesi ile ikinci yaridan itibaren dis talebin toparlanabilecedi disintlmektedir.
Turizm gelirlerinin goéreli olarak olumlu seyrini korumasi ve altin ithalatinin azalmasi



beklenmektedir. Ayrica eneriji ile altin disi ithalat bliylimesinin 2023 yilina kiyasla sinirl
kalmasi ile cari acidin 2024 yilinda dismesi beklenmektedir. 2024 yilinin ilk yarisinda
enflasyonda ylkselisin devam edecedi, Mayis 2023'te zirvenin gorilecedi
distnulmektedir. Yiin ikinci yarisinda ise enflasyonda gerilemenin mimkin oldugu
dederlendirilmektedir. Merkez Bankasi'nin bu yilin blytk bir kisminda siki para politikasini
korumasi beklenmektedir. Dezenflasyonun 06ngoérildigli olglide baslamasi halinde faiz
indirimlerinin  yilin  sonlarinda gindeme gelebilecedi dederlendiriimektedir. Ancak
enflasyon gorinimui UGzerindeki yukari yonli riskler, ilk faiz indiriminin 2025’e
sarkabilecegi goérislerini de desteklemektedir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gegcmis son mali tablolar, bilanco tarihi
itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari, performans sunum raporu ekte
yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

i BIST Paylari: islem tutan lzerinden alim-satim islemlerinde 0.0002+BSMV
ii. Kira Sertifikalari: Islem tutari tizerinden alim-satim islemlerinde 0.000014+BSMV

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilik Donemde Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine orani
yer almaktadir.

. o Dénem Igi Ortalama Fon
AJH Fon Gider Bilgileri Toplam Degerine Orani (%)
Ihrac Izni Giderleri 0,00%
Tescil ve Ilan Giderleri 0,00%
Sigorta Giderleri 0,00%
Noter Ucretleri 0,00%
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,02%
Alinan Kredi Faizleri 0,00%
Saklama Ucretleri 0,01%
Fon Yénetim Ucreti 0,85%
Hisse Senedi Komisyonu 0,04%
Tahvil Bono Komisyonu 0,00%
Gecelik Ters Repo Komisyonu 0,00%
Vadeli Ters Repo Komisyonu 0,00%
TPP Komisyonu 0,00%
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu 0,00%
Vergi ve Diger Giderler 0,00%
Tlrev Araglari Komisyonu 0,00%
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Komisyonlari 0,00%
Diger Giderler 0,03%
TOPLAM GIDERLER 0,95%
DONEM ICi ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI 123.608.638,31




EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolari iceren bagimsiz denetim raporu
3. Performans sunum raporu



