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Fiyat Tespit Raporu Hakkinda
Degerlendirme Raporu

ALVES KABLO SANAYI VE TICARET A.S.

Fiyat Tespit Degerlendirme Raporu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 12/02/2013 tarihli ve 5/145 sayili
kararinda yer alan; paylari ilk kez halka arzi 6ncesi uygulanacak esaslarmin 7. Maddesine dayanilarak
hazirlanmstir. Ilgili madde;

*Halka arza aracilik eden kurulus tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu, bagka bir kurulus tarafindan
analiz edilebilir. S6z konusu analist raporunun hazirlanmasi halinde, halka arz fiyatina iligkin goriis beyan
edilmesi ve raporun en geg ilgili halka arzin basladig: tarihte Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda halka
acilacak ortakliga iliskin boliimde ve bu raporu hazirlayan kurulusun internet sitesinde ilan edilmesi
zorunludur.

HALKA ARZ OZETi

Halka Arz Talep Toplama Tarihleri

22-23 Subat 2024

A Halka Arz Fiyati 19,45 TL
Borsa Kodu ALVES
islem Gorecegi Pazar Ana Pazar
Halka Arz Talep Toplama Yontemi Sabit Fiyatla Talep Toplama

Konsorsiyum Lideri

Info Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Tahsisat Gruplar

%80 Yurt I¢i Bireysel - 32.000.000 TL Nominal

%20 Yurt I¢i Kurumsal - 8.000.000 TL Nominal

B | Halka Arz Sekli

40.000.000 TL Nominal Sermaye Artirimi

@

Halka Arz Oncesi Sermaye

120.000.000 TL Nominal

D | Halka Arz Sonrasi Sermaye

160.000.000 TL Nominal

A*B | Halka Arz Biiyiikliigii 778.000.000 TL
(A*C) | Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri 2.334.000.000 TL
(A*D) | Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri 3.112.000.000 TL
(B/D) | Halka Acgiklik Orani 25%
Satmama Taahhudu Sirket ve Ortaklar i¢in 1 y1l

Fiyat istikrar1 islemlerinin gergeklestirilmesi planlanmamaktadir
Uygundur

Fiyat Istikrarim Saglayici islemler
Katihm Endeksi

1) %35 - %40'min ihracata yonelik iiretim kapasitesinin artirtlmasi i¢in
makine ve teknolojik yatirimlarin yapilmasinda,

2) %30 - %35'inin finansal bor¢larin faiz ve anapara 6demelerinin
yapilmasinda,

3) %30 - %35'inin isletme sermayesi ihtiyacinin finanse edilmesi
kapsaminda kullanilmasina,

Fon Kullanim Yeri

Ihtiya¢ duyulmas1 halinde yukarida ifade edilen fon kullanim kalemleri
arasinda %10 kadar gecis yapilabilmesine karar verilmistir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yonelik yorumlar iletmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve distincelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi igin hicbir baglayicihgr yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfdylinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.$.nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2024 Global Menkul Degerler A.S.
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1. Sirket Profili

Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A.S. (“Alves Kablo”, “Alves” ve/veya “Sirket”) 2016 yilinda kuruldu.
Sirket, Ankara Ticaret Sicil Midiirliigli'ne kayitli olarak 01.11.2016 tarihinde "Alves Bakir Sanayi ve Dis
Ticaret A.S." unvaniyla kurulmus olup Sirket unvani 16.02.2023 tarihinde tescil; 16.02.2023 tarih ve 10771
sayil1 TTSG ile ilan olundugu tlizere "Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A.S." olarak degistirilmistir. Sirket'in
ana faaliyet konusu, elektrik sektoriinde kullanilan tesisat ve enerji kablolarnin tiretimi ve mamul madde
olarak satimidir. Sirket'in faaliyet gosterdigi ana sektor, elektrikli ve elektronik kontrol aletleri, elektronik
devre elemanlari, iletken, yar1 iletken ve entegre devre elemanlari, mikrogipler ve bunlarin birlestirme
elemanlaridir. Sirket, faaliyetlerini Ankara Ili Kahramankazan Ilgesindeki miilkiyeti kendisine ait, 2020
yilinda seri iiretime baslayan, 10.000 m?'si kapali, toplam 15.000 m? alana sahip Ankara uretim tesislerinde
aylik 1.000 ton bakir, 500 ton aliiminyum, 1.500 ton PVC isleme kapasitesine sahip fabrikasinda
gergeklestirmektedir.

Ortakhik Yapisi

Halka arz 6ncesi ve sonrasi planlanan ortaklik yapisi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Ortakhik Yapisi
Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortaklar —
Grubu Sermaye (TL) Oran (%) Sermaye (TL) Oran (%)
. A 12.000.000 12.000.000
Deniz Karamercan 50,0% 37,5%
B 48.000.000 48.000.000
. A 12.000.000 12.000.000
Hikmet Alabacak 50,0% 37,5%
B 48.000.000 48.000.000
Halka A¢ikhik Oran B - - 40.000.000 25,0%
TOPLAM A+B | 120.000.000 100,0% 160.000.000 100,0%

2. _Halka Arz Gelirlerinin Kullamim

Sirket’in, sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde edecegi briit
halka arz gelirinden, ilgili masraf ve maliyetler diisiildiikten sonra kalan fonun, asagida gosterilen oranlarda
ve amaglarla kullanilmas1 planlanmaktadir

- %35 ila %40'n1n ihracata yonelik {iretim kapasitesinin arttirilmasi i¢in makine ve teknolojik
yatirimlarin yapilmasinda,

- %30 ila %35'inin finansal bor¢larin faiz ve anapara 6demelerinin yapilmasinda,

- %30 ila %35'inin igletme sermayesi ihtiyacinin finanse edilmesi kapsaminda kullanilmasina,

Ihtiyag duyulmasi halinde yukarida ifade edilen fon kullanim kalemleri arasinda %10 kadar gegis
yapilabilmesine karar verilmistir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yonelik yorumlar iletmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve distincelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi igin hicbir baglayicihgr yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfdylinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.$.nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2024 Global Menkul Degerler A.S.
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3. Finansal Tablolar

3.1.Bilanco
FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) 2023/09
Dénen varliklar 95.679.312 294.030.326 519.067.745 855.948.584
Duran varliklar 43.190.370 48.143.340 254.972.589 430.465.543
TOPLAM VARLIKLAR 138.869.682 342.173.666 774.040.334 | 1.286.414.127
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 94.291.662 337.006.488 533.244.263 852.564.026
Uzun vadeli yukumlultkler 23.493.864 14.891.948 44.421.577 77.645.508
TOPLAM YUKUMLULUKLER 117.785.526 351.898.436 577.665.840 930.209.534
Ana Ortak Ozkaynaklari 9.080.155 -9.724.770 196.374.494 356.204.592
Kontrol Giicti Olmayan Paylar 12.004.001 - - -
TOPLAM OZKAYNAKLAR 21.084.156 -9.724.770 196.374.494 356.204.592
TOPLAM KAYNAKLAR 138.869.682 342.173.666 774.040.334 | 1.286.414.126

3.2.Gelir Tablosu

GELIR TABLOSU (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2022 30.09.2023
Hasilat 165.931.551 423.345.374 808.564.277 528.849.689 1.692.016.844
Satiglarin Maliyeti - 152.768.921 - 380.642.141 -709.967.693 -471.375.257 -1.453.733.309
Brit Kar 13.162.630 42.703.233 98.596.584 57.474.432 238.283.535
Genel Yonetim Giderleri -9.420.268 -16.236.088 -29.079.000 -17.582.258 -47.913.123
Pazarlama Giderleri - 579.754 -1.524.916 -6.672.941 -2.016.296 -10.229.158
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11.676.019 32.084.823 49.699.529 36.931.263 84.216.218
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -5.155.912 -16.332.777 -21.945.597 -18.522.914 - 39.326.667
Esas Faaliyet Kar1 9.682.715 40.694.275 90.598.575 56.194.227 225.030.805
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 57.186 112.243 471.608 493.046 10.203.942
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - -144.905 -102.653 -326.652 -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1 9.739.901 40.661.613 90.967.530 56.360.621 235.234.747
Finansman Gelirleri 320.234 874.838 681.025 589.424 511.450
Finansman Giderleri -8.873.015 -27.434.507 -51.368.822 -37.963.306 -67.044.126
curdartlen Faaliyetler Vergt Oncesi 1.187.120 14.101.944 40.279.733 18.986.739 168.702.071
é‘gidr‘;é‘ijéee?faa"ye“er Vergi 70.629 1.362.463 3.689.237 -741.128 -7.923.071
Donem Vergi Gideri/Geliri -367.205 -1.050.409 -968.324 -771.135 -4.198.786
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 437.834 2.412.872 4.657.561 30.007 -3.724.285
Donem Kari 1.257.749 15.464.407 43.968.970 18.245.611 160.779.000
Doénem Karmnin Dagilimi

Kontrol Giicli Olmayan Paylar -941.422 - 675.878 - - -

Ana Ortaklik Paylari 2.199.171 16.140.285 43.968.970 18.245.611 160.779.000

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yonelik yorumlar iletmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve distincelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi igin hicbir baglayicihgr yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfdylinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.$.nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2024 Global Menkul Degerler A.S.
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4. Degerleme
Sirket’in pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yontemleri kullanilmistir.

1- Indirgenmis Nakit Akimi1 Analizi
2- Piyasa Carpanlar1 Analizi

a- FD/IFAVOK

b- FIK

4.1.indirgenmis Nakit Akimi

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (INA) sirketlerin faaliyet gosterdigi siire igerisinde yaratmasi
muhtemel nakit akimlarmmn bugiine indirgenmesi temeline dayanan bir degerleme yontemidir. INA
yontemi bircok varsayima dayanarak sirketlerin faaliyetlerinin igsel degerini bulmaya odaklanir, uzun
vadeli potansiyelini yansitir ve sirket 6zelindeki riskleri de belirli bir ¢ercevede barindirir. Bu yontemin
varsayimlara duyarli olmasi bir dezavantaj gibi goziikse de statik olmayan is modelleri i¢in daha uygundur.

2025T 2026T

Net Satislar 166 423 809 2.555 4.950 7.191 9.496 11.622 13.737 15.993  16.793
Degisim 155% 91% 216% 94% 45% 32% 22% 18% 16% 5%
EBITDA 12 45 95 369 580 846 1.145 1.425 1.704 2.013 2.114
Degisim 265%  112%  289% 57% 46% 35% 24% 20% 18% 5%
EBITDA Marji 74% 105% 11.7% 144% 11.7% 118% 12.1% 12.3% 12% 13% 13%
Amortisman 3 4 4 15 27 39 43 49 55 62 65
Esas Faaliyet Kar1 10 41 91 354 553 807 1.102 1.376 1.649 1.951 2.049
Degisim 320%  123%  291% 56% 46% 37% 25% 20% 18% 5%
Kurumlar Vergisi Matral 10 41 91 354 553 807 1.102 1.376 1.649 1.951 2049
Operasyonel Vergiler -0,4 -1 -1 -36 -120 -175 -238 -298 -356 -461 -484
Efektif Vergi Oram 4% 3% 1% 25% 22% 22% 21.6% 22% 22% 24% 24%
Net Yatirim Giderleri -25 -7 -75 -233 -38 -167 -73 -89 -105 -123 -129
Yatirum/Satis 15% 2% 9% 9% 1% 2% 1% 1% 1% 1% 1%
Yatirim/Amortisman -9,9 -1,7 -17,9 -15,8 -1,4 -4,3 -1,7 -1,8 -1,9 -2,0 -2,0
isletme Sermayesi 72 164 210 673 1.318 1.914 2.526 3.090 3.651 4.249 4.461
isletme Sermayesi Degisimi -92 -47 -463 -645 -596 -612 -564 -561 -598 -212
Kaldiragsiz Nakit Akim -55 -28 -364 -223 -92 222 474 681 832 1.289 10.324
Degisim 113% 44% 22% 55%
AOSM 32% 31% 26% 23% 21% 18% 18% 18% 18%
indirgenmis Nakit Akim -80 -182 -59 114 199 239 247 324 2.389
Firma Degeri (mn TL) 3.192 2023/09 Serbest Nakit Akimi, mn TL
Deger Payt 74,8% =
U Deger Payt ! FAVOK 233,61
Ug Deger Biiyiime 5,0% Verdi 4.20
U¢ Deger Cikis Carpani 49 erg o
Net Borg (Nakit) (mn TL) 579 Yatirim 188,93
Piyasa Degeri NIiS Degisim 322,18
30.09.2023) (mn TL 2.614 .
( . < ) ( ) Serbest Nakit Akimi -281,70
Piyasa Degeri
(09.01.2024) (mn TL) 2.856
Hisse Sayis1 (mn) 120

Hisse Fiyat1 (TL)

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yonelik yorumlar iletmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve distincelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi igin hicbir baglayicihgr yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfdylinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.$.nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2024 Global Menkul Degerler A.S.



2 GLOBAL

= MENKUL DEGERLER 22$ubat2024

4.2. Carpan Analizi Yontemi
Degerlemede FD/FAVOK ve F/K ¢arpani kullanilmis olup her ikisine %50 agirlik verilmistir. ilgili
carpanlarin operasyonel ve nihai karlilik hakkinda fikir vermesi nedeniyle degerlemede kullanilmasina
karar verilmistir. PD/DD ve FD/Satis rasyolar1 da kullanilabilen diger ¢arpanlar olmakla birlikte nihai
karliliktan uzak olmalar1 nedeniyle tercih edilmemistir. Sanayi firmalarinda genelde FD/FAVOK ve F/K
carpanlar1 6n plana ¢ikmaktadir.

4.2.1. Yurt ici Sektér Carpan Analizi
BIST Metal Endeksi ve benzer sirket ¢arpanlar1 baz alindi. BIST'te islem goren ve Sirket ile benzer alanda
faaliyet gosteren sirketlerin degerleme carpanlar1t ile Sirket’in halka arz sonrasinda yer almasini
bekledigimiz BIST Metal Endeksi ¢arpanlari1 degerlemede gz dniinde bulundurulmustur.

Alves FAVOK 2023/09 4G 270
BIST Metal Endeksi Medyan FD/FAVOK (x) 13,1
BIST Metal Endeksi FD/FAVOK (x) Carpanina Gore Hesaplanan Firma Degeri 3.527
Alves Net Borg 2023/09 578,6
BIST Metal Endeksi FD/FAVOK (x) Carpanina Gore Hesaplanan Piyasa Degeri 2.948
FD/FAVOK (x) Carpanindan Gelen Degere Verilen Agirlik (%) 50%
Alves Normalize Net Kar 2023/09 4C 176
BIST Metal Endeksi Medyan F/K (x) 14,9
BIST Sinai F/K (x) Carpanina Gore Hesaplanan Piyasa Degeri 2.619
F/K (x) Carpanindan Gelen Degere Verilen Agirlik (%) 50%
BIST Metal Endeksinden Gelen Nihai Piyasa Degeri 2.783
Mn TL Deger
Alves FAVOK 2023/09 4C 270
BIST Benzer Sirketler Medyan FD/FAVOK (x) 14,1
BIST Benzer Sirketler FD/FAVOK (x) Carpanina Gore Hesaplanan Firma Degeri 3.789
Alves Net Borg 2023/09 579
BIST Benzer Sirketler FD/FAVOK (x) Carpanina Gore Hesaplanan Piyasa Degeri 3.210
FD/FAVOK (x) Carpanindan Gelen Degere Verilen Agirlik (%) 50%
Alves Normalize Net Kar 2023/09 4C 176
BIST Benzer Sirketler Medyan F/K (x) 14,3
BIST Benzer Sirketler F/K (x) Carpanina Gore Hesaplanan Piyasa Degeri 2,510
F/K (x) Carpanindan Gelen Degere Verilen Agirlik (%) 50%
BIST Benzer Sirketlerden Gelen Nihai Piyasa Degeri 2.860

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yonelik yorumlar iletmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve distincelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi igin hicbir baglayicihgr yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfdylinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.$.nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2024 Global Menkul Degerler A.S.



2 GLOBAL

= MENKUL DEGERLER 22$ubat2024

4.2.2. Yurt Dis1 Sektor Carpan Analizi

Sirket ile ayni1 sektorde faaliyet gdsteren yurt dist benzer sirketler tespit edilmis ve deger tespitinde
uluslararas1 sirketlerin c¢arpanlarmma yer verilmistir. Yurt disi c¢arpanlardan deger hesaplanirken
Bloomberg'in 6rneklemde USD bazli ¢arpanlari vermesi nedeniyle Sirket'in USD bazli verileri ile deger
bulunmus ve degerleme tarihi USD/TL kurundan piyasa degeri tespit edilmistir. Degerlemede FD/FAVOK
ve F/K ¢arpani kullanilmistir.

Alves FAVOK 2023/09 4C 270
01.10.2022-30.09.2023 Ortalama USD/TL 22,30
Alves FAVOK 2023/09 4C (mn USD) 12,1
Yurt Dis1 Benzer Sirketler Medyan FD/FAVOK (x) 8,8
Yurtd Ds1 Benzer Sirketler FD/FAVOK (x) Carpanina Gore Hesaplanan Firma Degeri (mn USD) 107
Alves Net Borg 2023/09 TL 579
30.09.2023 USD/TL Kapanis Kuru 27,4
Alves Net Bor¢ 2023/09 (mn USD) 21,1
Yurt Dis1 Benzer Sirketler FD/FAVOK (x) Carpanina Gore Hesaplanan Piyasa Degeri (mn USD) 86
09.01.2024 USD/TL Kapanis Kuru 29,83
Yurt Dis1 Benzer Sirketler FD/FAVOK (x) Carpanina Gore Hesaplanan Piyasa Degeri (TL) 2.554
FD/FAVOK (x) Carpanindan Gelen Degere Verilen Agirlik (%) 50%
Alves Normalize Net Kar 2023/09 4C 176
01.10.2022-30.09.2023 Ortalama USD/TL 22,30
Alves Normalize Net Kar 2023/09 4C (mn USD) 7,9
Yurtdist Benzer Sirketler Medyan F/K (x) 17,2
Yurt Dis1 Benzer Sirketler F/K (x) Carpanina Gore Hesaplanan Piyasa Degeri (mn USD) 136
09.01.2024 USD/TL Kapanis Kuru 29,83
Yurt Disi Benzer Sirketler FD/FAVOK (x) Carpanina Gore Hesaplanan Piyasa Degeri 4.054
F/K (x) Carpanindan Gelen Degere Verilen Agirlik (%) 50%
Yurt Dis1 Benzer Sirketlerden Gelen Nihai Piyasa Degeri 3.304

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yonelik yorumlar iletmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve distincelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi igin hicbir baglayicihgr yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfdylinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.$.nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2024 Global Menkul Degerler A.S.
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4.3. Degerleme YOntemi ve Sonucu

Agrhik PayBasi Deger

Degerleme Ozeti
Metodolojiler

INA 2.856 50% 23,80
BIST Benzer Sirketler 2.860 20% 23,84
BIST Metal Endeksi 2.783 20% 23,19
Yurt Dis1 Benzerler 3.304 10% 27,53
Iskonto Oncesi Deger 2.887 100% 24,06
Nakdi Sermaye Arttirim1 30

Diizeltilmis Deger 2.917

Halka Arz Iskontosu -20%

Halka Arz Piyasa Degeri 2.334 19,45
Deger Carpanlari 2023/09 2023T 2024T
FD/FAVOK 10,7 7,8 5,0
FIK 12,4 m.d. m.d.
FD/Net Satis 1,3 1,0 0,5
PD/DD 6,0 m.d. m.d.

5. Sonuc ve Yorumlar

Fiyat Tespit Raporu’nda Alves Kablo hakkinda verilen bilgilerin kapsamli ve degerlemede kullanilan yontem
ve degerlerin detayli bir sekilde agiklandigini diisiiniiyoruz.

« Alves Kablo i¢in yapilan degerleme ¢alismasinda “Indirgenmis Nakit Akimlar1” ve “Piyasa Carpanlar1”
kullanilmistir. Kullanilan yontemlerin %50-%50 olarak esit agirliklandirilmasinin makul oldugunu
diistiniiyoruz.

« Carpan analizinde sadece FD/FAVOK ve F/K carpanlarinin kullaniminimn ve yurt dis1 benzer sirket carpan
analizinden gelen degerin %10 oraninda agirliklandirilmasinin makul oldugunu diisiiniiyoruz.

« indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi’nde kullanilan parametrelerin ve projeksiyonlarin gergeklesmemesi
durumunda farkli bir degerin ortaya c¢ikabilecegini belirtmek isteriz.

Halka arzda %20’lik iskonto oram goz oniine alindiginda 19,45 TL olarak belirlenen halka arz fiyatinin
makul oldugunu diisiiniiyoruz.

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yonelik yorumlar iletmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve distincelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi igin hicbir baglayicihgr yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfdylinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.$.nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2024 Global Menkul Degerler A.S.



