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SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanhgi'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.- Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayi A.S.” JCR Eurasia tarafindan dederlendirilmistir.

e  Birim fiyat ve satis hacmindeki bliyimenin destegdiyle satis gelirlerinin korunmasi

e 2022 mali yilinda marjlardaki hafif daralmaya ragmen siiregelen olumlu karlihk gostergeleri

e Hem kisa hem de uzun vadede devam eden nakit fazlasi pozisyonu sayesinde guglu finansal kaldirag oranlari

e  Pozitif nakit akis gostergeleri ve tatminkar seviyedeki net isletme sermayesi

e Varlik kalitesine katkida bulunan etkin teminat politikasi

e  Kismi temettl dagitimina ragmen net kar Uretimiyle desteklenen yeterli dlizeydeki 6zsermaye

e Yurtigi piyasadaki goklu marka stratejisi ve giicli pazar bilinirligi ile rekabet avantajina sahip olmasi

e  Kurumsal yonetim ilkelerine yiksek uyum gostermesi

. 1969 yilina kadar uzanan uzun sureli faaliyet gegmisi ve Carlsberg gibi énemli uluslararasi markalarla olan is birligi

e  Satis gelirlerine kiyasla nispeten yiksek seyreden faaliyet giderleri

e Vergi dizenlemeleri nedeniyle i¢ pazardaki olasi daralma

o Onci ekonomik géstergeler kiiresel capta ekonomik yavaslamaya isaret ederken, miktarsal sikilastirma tedbirlerinin yurt icinde
tiketim artisini kisitlamayi ve yumusak inis saglamayi hedeflemesi

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayi A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating
Notu “AAA (tr)” seviyesinde teyit edilmis olup, didger tim notlari asadidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AAA (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Géranidm)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Gorinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Gorinim)

Not: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedik¢ce 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.

Saygilarimizia,
JCR AVRASYA DERECELENDiRME A.S.

Sevket GULEG Prof. Dr. Feyzullah YETGIN
Genel Miidiir Yardimcisi Genel Miidiir
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